


N i dungộ
T  giá h i đoái và các nhân t  nh h ng ỷ ố ố ả ưở

đ n quá trình hình thành t  giá h i đoái.ế ỷ ố
Vai trò c a ngân hàng trung ng và n i ủ ươ ộ

dung các công c  đi u ti t t  giá.ụ ề ế ỷ
Thöïc traïng taùc ñoäng cuûa tyû 

giaù ñoái vôùi lónh vöïc taøi chính, 
ngaân saùch trong thôøi gian qua.

Chính saùch tyû gia hoái ñoaùi vaø 
chieán löôïc kinh teá höôùng ngoaïi 
cuûa Vieät Nam trong thôøi gian qua



T  giá h i đoái và các nhân t  ỷ ố ố
nh h ng đ n quá trình hình ả ưở ế

thành t  giá h i đoái.ỷ ố
1. T  giá h i đoái (TGHĐ)là gì ?ỷ ố
2. Các nhân t  nh h ng đ n quá trình hình ố ả ưở ế

thành t  giá.ỷ



 T  giá h i đoái là gì ?ỷ ố
V  hình th c:  ề ứ - là giá đ n v  ti n t  c a m t n c, đ c bi u hi n ơ ị ề ệ ủ ộ ướ ượ ể ệ

b ng các đ n v  ti n t  n c ngoài.ằ ơ ị ề ệ ướ
    - là h  s  quy đ i t  đ ng ti n này sang đ ng ti n ệ ố ổ ừ ồ ề ồ ề

khác, đ c xác đ nh b i m i quan h  cung c u trên th  tr ng. Vd: ượ ị ở ố ệ ầ ị ườ
TGHĐ gi a Đ ng Vi t Nam và Dollar M  là 16045 VND/USD.ữ ồ ệ ỹ

V  n i dung: ề ộ - TGHĐ là m t ph m trù kinh t  b t ngu n t  nhu ộ ạ ế ắ ồ ừ
c u trao đ i hàng hóa, d ch v , phát sinh tr c ti p t  ti n t , quan ầ ổ ị ụ ự ế ừ ề ệ
h  ti n t ... gi a các qu c gia.ệ ề ệ ữ ố

Có nhi u lo i t  giá khác nhau: ề ạ ỷ
 TGHĐ th c và TGHĐ danh nghĩaự
  TGHĐ chính th c và TGHĐ song songứ
 TGHĐ song ph ng và TGHĐ hi u l cươ ệ ự



Các nhân t  nh h ng đ n quá ố ả ưở ế
trình hình thành t  giá h i đoáiỷ ố

S c mua c a các đ n v  ti n t  và t c đ  l m phát  ứ ủ ơ ị ề ệ ố ộ ạ ở
nh ng n c h u quan.ữ ướ ữ

Tr ng thái cán cân thanh toán qu c t  tr c ti p nh ạ ố ế ự ế ả
h ng đ n cung – c u ngo i t , thông qua đó tác đ ng ưở ề ầ ạ ệ ộ
lên m c t  giá và kéo theo s  giao đ ng c a t  giá l ch ứ ỷ ự ộ ủ ỷ ệ
kh i s c mua c a đ ng ti n.ỏ ứ ủ ồ ề

Chênh l ch m c lãi su t gi a các n c, gi a th  tr ng ệ ứ ấ ữ ướ ữ ị ườ
tín d ng n i đ a và qu c t .ụ ộ ị ố ế

Th c tr ng ho t đ ng c a các th  tr ng tài chính, ngo i ự ạ ạ ộ ủ ị ườ ạ
h i, các xu h ng và nghi p v  đ u c  nh h ng đ n ố ướ ệ ụ ầ ơ ả ưở ế
t  giá.ỷ



H  s  tín nhi m đ i v i các đ ng ti n trên ệ ố ệ ố ớ ồ ề
th  tr ng tài chính trong n c và qu c t .ị ườ ướ ố ế

Các ph ng th c, công c  đi u ch nh, can ươ ứ ụ ề ỉ
thi p c a Nhà n c.ệ ủ ướ

Các cú s c kinh t , chính tr , xã h i và các ố ế ị ộ
quy t sách l n c a Nhà n c trong lĩnh v c ế ớ ủ ướ ự
kinh t , tài chính, ti n tế ề ệ



Vai trò c a ngân hàng trung ng ủ ươ
và n i dung các công c  đi u ti t ộ ụ ề ế

t  giáỷ
1. Các lo i hình can thi p c a Ngân hàng ạ ệ ủ

Trung ng.ươ
2. Kh  năng áp đ t k  lu t tài chính c a ch  ả ặ ỷ ậ ủ ế

đ  t  giá c  đ nh.ộ ỷ ố ị
3. Các h  qu  c a TGHĐ c  đ nh công b  đ i ệ ả ủ ố ị ố ố

v i s  n đ nh tài chính.ớ ự ổ ị
4. C  s  đ  đ t đ c lòng tin c a các gi i ơ ở ể ạ ượ ủ ả

pháp.

5. S  l a ch n m c neo cho n đ nh tài chính.ự ự ọ ố ổ ị
6. Đi u ch nh TGHĐ và thu h p ngân sách.ề ỉ ẹ



Các lo i hình can thi p c a ạ ệ ủ
Ngân hàng Trung ngươ

Can thi p theo trách nhi mệ ệ
Can thi p t  do ệ ự
Can thi p vô hình ệ
Can thi p h u hìnhệ ữ
  S  can thi p c a NHT  vào th  tr ng ngo i ự ệ ủ Ư ị ườ ạ
h i, ngoài các hi u  ng ph  còn có các ố ệ ứ ụ
hi u  ng sau  ây:ệ ứ đ
Th  nh t, tác  ng tr c ti p vào kh i ứ ấ độ ự ế ố
l ng ngo i t  (mua vào , bán ra).ượ ạ ệ

Th  hai, tr c ti p gây bi n  ng m c lãi ứ ự ế ế độ ứ
su t trong n c.ấ ướ



Các ch  đ  t  giá c  đ nh:ế ộ ỷ ố ị
  Th  nh t, các n c gi  ch  đ  t  giá h i đoái c  đ nh ứ ấ ướ ữ ế ộ ỷ ố ố ị

trong m t th i ký đã b  qua kinh nghi m c a các n c mà ộ ờ ỏ ệ ủ ướ
lúc đ u th c hi n chính sách bành tr ng quá m c gây nên ầ ự ệ ướ ứ
t c là không th  gi  đ c k  lu t tài chính d i ch  đ  t  ứ ể ữ ượ ỷ ậ ướ ế ộ ỷ
giá c  đ nh.ố ị

Th  hai, kinh nghi m c a các n c trong cùng m t nhóm là ứ ệ ủ ướ ộ
khác nhau nhi u.ề



Kh  năng áp đ t k  lu t tài ả ặ ỷ ậ
chính c a ch  đ  t  giá c  đ nh.ủ ế ộ ỷ ố ị
 M t n n kinh t  nh , m  c a đang gi  t  ộ ề ế ỏ ở ử ữ ỷ

giá c  đ nh cho các giao d ch ngo i th ng ố ị ị ạ ươ
và tài chính thì t  l  l m phát th  gi i quy ỷ ệ ạ ế ớ
đ nh t  l  l m phát n i đ a.ị ỷ ệ ạ ộ ị

 Ch  đ  t  giá c  đ nh đ t ra s  h n ch  tín ế ộ ỷ ố ị ặ ự ạ ế
d ng v  dài h n.ụ ề ạ

 K  lu t tài chính do h n ch  d  tr  ngo i ỷ ậ ạ ế ự ữ ạ
t  đ t ra có th  y u đi đ n m c NHT  có ệ ặ ể ế ế ứ Ư
th  d a vào vay n c ngoài đ  b  sung d  ể ự ướ ể ổ ữ
tr  ngo i t  và duy trì t  giá so sánh c  ữ ạ ệ ỷ ố
đ nhị



Các h  qu  c a TGHĐ c  đ nh ệ ả ủ ố ị
công b  đ i v i s  n đ nh tài ố ố ớ ự ổ ị

chính.
 TGHĐ c  đ nh có th  đ t ra k  lu t tài ố ị ể ặ ỷ ậ

chính đ i v i Chính Ph  khi TGHĐ là c  ố ớ ủ ố
đ nh lâu b n và không đi u ch nh theo chu ị ề ề ỉ
kỳ.

 Trong n n kinh t  m  thì s  b t ng  l m ề ế ở ự ấ ờ ạ
phát nh  v y s  d n đ n phá gia đ ng ti n, ư ậ ẽ ẫ ế ồ ề
Chính ph  hi u rõ cái giá c a l m phát gây ủ ể ủ ạ
nên song Chính ph  v n quy t đ nh t o “S  ủ ẫ ế ị ạ ự
b t ng ” l m phát đ  nâng t ng s n ph m ấ ờ ạ ể ổ ả ẩ
và công ăn vi c làm lên trong ng n h n.ệ ắ ạ



C  s  đ  đ t đ c lòng tin c a các ơ ở ể ạ ượ ủ
gi i phápả

 B  qua vi c s  d ng công c  TGHĐ, chính ph  ỏ ệ ử ụ ụ ủ
ph i d a hoàn toàn vào các chính sách tài chính đ  ả ự ể
đi u ti t l i giá c  t ng đ i gi a hàng hóa ề ế ạ ả ươ ố ữ
th ng m i hóa vàươ ạ  hàng hóa không th ng m i ươ ạ
hóa trong hoàn c nh có s  thay đ i dài h n đi m ả ự ổ ạ ể
cân b ng c a TGHĐ th c.ằ ủ ự

 V  nguyên t c, TGHĐ đ c thi t k  sao cho m t ề ắ ượ ế ế ộ
s  phá giá s  đ c ti n hành ch  đ  ph n ng l i ự ẽ ượ ế ỉ ể ả ứ ạ
các c n s c l n, lâu dài bên ngoài ch  không ph i ơ ố ớ ứ ả
cho tr ng h p ch ch h ng tài chính gây ra.ướ ợ ệ ướ



S  l a ch n m c neo cho n ự ự ọ ố ổ
đ nh tài chính.ị

  Chính ph  c n đ t đích m c tiêu c  ba bi n ủ ầ ặ ụ ả ế
s : danh nghĩa – l m phát, cung ti n t  và ố ạ ề ệ
TGHĐ m t cách đ ng b . Ph ng ti n tr c ộ ồ ộ ươ ệ ự
ti p nh t là công b  m c tiêu l m phát, song ế ấ ố ụ ạ
t  l  l m phát không n m d i s  ki m soát ỷ ệ ạ ằ ướ ự ể
c a Chính ph .ủ ủ

L a ch n r  đ ng ti n đ c c  đ nh theo s  ự ọ ổ ồ ề ượ ố ị ự
c  đ nh c a đ ng ti n n i đ a thì bao g m ố ị ủ ồ ề ộ ị ồ
m t s  ít các đ ng ti n chính. M t ch  đ  ộ ố ồ ề ộ ế ộ
nh  v y s  đ n gi n cho ho t d ng và cho ư ậ ẽ ơ ả ạ ộ
các tín hi u rõ ràng v  s  quy t tâm c a ệ ề ự ế ủ
Chính ph  s  d ng TGHĐ nh  là m t m c ủ ử ụ ư ộ ố
neo n đ nh tài chính.ổ ị



Đi u ch nh TGHĐ và thu h p ề ỉ ẹ
ngân sách.

 S  l a ch n đ c m t gi a đi u ch nh TGHĐ ự ự ọ ượ ấ ữ ề ỉ
và thu h p ngân sách th ng là s  l a ch n ẹ ườ ự ự ọ
khó khăn cũa các n c đang phát tri n trong ướ ể
xây d ng ch ng trính đi u ch nh.ự ươ ề ỉ

 N u ti n l ng và giá c  c ng nh c thí đòi ế ề ươ ả ứ ắ
h i m t th i ký dài thu h p ngân sách và do đó ỏ ộ ờ ẹ
ch u giá cao. Ng c l i, nên thu h p t ng c u, ị ượ ạ ẹ ổ ầ
do chính sách h n ch  ngân sách tác đ ng.ạ ế ộ





Đi u ch nh TGHĐ và thu h p ề ỉ ẹ
ngân sách.

K t q a là gi m giá n i đ a hàng hóa không ế ủ ả ộ ị
th ng m i hóa đ c trong m t kho ng th i ươ ạ ượ ộ ả ờ
gian t ong đ i ng n.ư ố ắ



Thöïc traïng taùc ñoäng cuûa tyû 
giaù ñoái vôùi lónh vöïc taøi chính, 
ngaân saùch trong thôøi gian qua.

1. Th c tr ng quan h  gi a t  giá v i ngân ự ạ ệ ữ ỷ ớ
sách.

2. Th c tr ng tác đ ng c a t  giá đ n lãi su t ự ạ ộ ủ ỷ ế ấ
và trái phi u chính ph .ế ủ



Th c tr ng quan h  gi a t  giá ự ạ ệ ữ ỷ
v i ngân sáchớ

M i bi n đ ng t  giá đ u tác đ ng tr c ti p đ n thu chi ọ ế ộ ỷ ề ộ ự ế ế
ngân sách.  th i kỳ công b , m c t  giá th p h n nhi u Ở ờ ố ứ ỷ ấ ơ ề
so v i tình hình th  tr ng và tình hình s c mua c a đ ng ớ ị ườ ứ ủ ồ
ti n.ề

Đ i v i hàng nh p kh u, khi mua nguyên li u v t t  v  ố ớ ậ ẩ ệ ậ ư ề
n c, nhà n c đ ng ra phân ph i cho các ngành trong ướ ướ ứ ố
n n kinh t  qu c dân v i m c giá th p.ề ế ố ớ ứ ấ

Vi c th c hi n c  ch  t  giá k t toán n i b  trong thanh ệ ự ệ ơ ế ỷ ế ộ ộ
toán hàng xu t nh p kh u thì xu t hi n khuynh h ng ấ ậ ẩ ấ ệ ướ
trong đi u hành xu t nh p kh u và bù l  ngân sách nh  ề ấ ậ ẩ ỗ ư
sau: 



Th c tr ng quan h  gi a t  giá v i ự ạ ệ ữ ỷ ớ
ngân sách

N u th c hi n nghiêm ch nh nghĩa v  giao hàng ế ự ệ ỉ ụ
xu t kh u đ  có th  đ a hàng nh p v  đáp ng ấ ẩ ể ể ư ậ ề ứ
nhu c u c a n n kinh t  qu c dân thì m c bù l  ầ ủ ề ế ố ứ ỗ
Ngân sách cho hàng xu t kh u qua l n gây tr  ấ ẩ ớ ở
ng i cho vi c đi u hành ngân sách. ạ ệ ề

 N u trì hoãn vi c th c hi n nghĩa v  giao hàng ế ệ ự ệ ụ
xu t kh u nh ng trong khi đó v n yêu c u b n ấ ẩ ư ẫ ầ ạ
giao hàng nh p cho ta theo ti n đ  thì vi c bù l  ậ ế ộ ệ ỗ
hàng xu t kh u v n đ c gi m  m c đ  nh t ấ ẩ ẫ ượ ả ở ứ ộ ấ
đ nh nh ng nghĩa v  n  c a ta l i tăng lên đáng ị ư ụ ợ ủ ạ
k .ể



 T  giá quy đ nh th p nên các t  ch c kinh t  và cá nhân ỷ ị ấ ổ ứ ế
có ngo i t  không bán ho c thanh toán cho Ngân hàng. ạ ệ ặ

T  1989, cùng v i các chính sách kinh t , ti n t , nhà n c ừ ớ ế ề ệ ướ
đã b  h n ch  đ  TGHĐ cũ, gi m căn b n bù l  đ i v i ỏ ẳ ế ộ ả ả ỗ ố ớ
hàng nh p kh u, th c hi n chính sách giá sát th  tr ng. ạ ẩ ự ệ ị ườ

  Tuy nhiên, v n còn m t s  h n ch  nh h ng  không t t ẫ ộ ố ạ ế ả ưở ố
đ n qu n lý, đi u hành ngân sách: Ngu n ngo i t  không ế ả ề ồ ạ ệ
đ c qu n lý ch t ch  khi n cho l c l ng ngo i t  c a ượ ả ặ ẽ ế ự ượ ạ ệ ủ
nhà n c tăng ch m và ch a t ng x ng v i m c đ  tăng ướ ậ ư ươ ứ ớ ứ ộ
c a cán cân th ng m i, m t c  s  c a s  n đ nh thu chi ủ ươ ạ ộ ơ ở ủ ự ổ ị
ngân sách nhà n c là qu  ngo i t  ch a đ c tăng c ng.ướ ỹ ạ ệ ư ượ ườ



Th c tr ng tác đ ng c a t  giá đ n ự ạ ộ ủ ỷ ế
lãi su t và trái phi u chính ph .ấ ế ủ

Tæ giaù hoái ñoaùi coù lieân quan 
chaët cheõ ñeán laõi suaát vaø coù 
taùc duïng ñieàu chænh laõi suaát. 

TGHĐ có liên quan ch t ch  đ n lãi su t và ặ ẽ ế ấ
có tác d ng đi u ch nh lãi su t.ụ ề ỉ ấ

Chúng ta có chính sách l a ch n đ ng ti n ự ọ ồ ề
v i m c lãi su t thích h p, nh m đ m b o ớ ứ ấ ợ ằ ả ả
v n vay đ c s  d ng r ng rãi.ố ượ ử ụ ộ



Chính saùch tyû gia hoái 
ñoaùi vaø chieán löôïc kinh 

teá höôùng ngoaïi cuûa Vieät 
Nam trong thôøi gian qua

1. Chính sách TGHĐ qua các giai đo n c i ạ ả
cách.

2. Chính sách và đ nh h ng đi u ch nh TGHĐ ị ướ ề ỉ
trong giai đo n t i.ạ ớ



Chính sách TGHĐ qua các giai 
đo n c i cáchạ ả

 Năm 1989 – 1990
 Th i kỳ “th  n i” năm 1989 – 1992 .ờ ả ổ





Chính ph  đã ch n con đ ng thay đ i cách qu n lý ủ ọ ườ ổ ả
ngo i t  và đ i m i c  ch  đi u hành TGHĐ VNĐ/USD ạ ệ ổ ớ ơ ế ề
nh  sau:ư

Thay ñoåi  bieän phaùp haønh chính 
Baõi boû hình thöùc quy ñònh tyû giaù 

nhoùm haøng trong thanh toaùn ngoaïi 
thöông giöõa ngaân saùch vôùi caùc toå 
chöùc tham gia xuaát nhaäp khaåu. 

Cô cheá hình thaønh vaø quaûn lyù tyû giaù 
meàm deûo nhö treân, coäng vôùi söï ñieàu 
tieát cuûa chính phuû ñaõ giaûi toûa taâm 
lyù ñaàu cô ngoaïi teä, ngaên xu höôùng 
taêng quaù möùc giaù USD treân thò 
tröôøng.



Quaù trình ñi tôùi moät chính saùch tyû giaù 
hoái ñoaùi töï chuû theo cô cheá thò 
tröôøng(1992-1995):
  Töø cuoái 1992 ñeán cuoái naêm 
1993 ñoàng USD coù nhieàu bieán 
ñoäng

chöùng toû tính hôïp lyù cuûa caùc 
chæ tieâu kinh teá vó moâ 

Moät khi nhöõng ñieàu kieän thöïc 
teá thay ñoåi (kinh teá, ñoái noäi, 
ñoái ngoaïi, laûm phaùt)  thì chính 
saùch tyû giaù hoái ñoaùi cuõng 
phaûi thay ñoåi nhaèm muïc tieâu 
oån ñònh kinh teá vó moâ.



Chính sách và đ nh h ng đi u ị ướ ề
ch nh TGHĐ trong giai đo n t i.ỉ ạ ớ
Muïc tieâu toái cao vaø nhieäm vuï trung 

taâm cuûa nöôùc ta trong thôøi gian tôùi 
laø: ñaït toác ñoä taêng tröôûng kinh teá 
nhanh(9-10%) naêm, beàn vöõng, hieäu 
quaû vaø thöïc hieän chieán löôïc coâng 
nghieäp hoùa, hieän ñaïi hoùa neàn kinh 
teá quoác daân 

Ñaåy nhanh, môû roäng chieán löôïc kinh 
teá ñoái ngoaïi nhaèm toái ña hoùa 
nhöõng lôïi theá, cô hoäi, voán, coâng 
ngheä kó thuaät nöôùc ngoaøi phuïc vuï 
cho muïc tieâu öu tieân, song quaù trình 
naøy dieãn ra phaûi oån ñònh, vöõng 
chaéc, ñaûm baûo ñoäc laäp, töï chuû vaø 
haïn cheá ñeán möùc thaáp nhaát taùc 
ñoänng töø beân ngoaøi ñoái vôùi chieán 
löôïc phaùt trieån cuûa neàn kinh teá. 
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