BAI THUYET TRINH VE
TY GIA HOI POAI




NOi dung
Ty gia hoi dodi va cac nhan t6 dnh hudng
dén qud trinh hinh thanh ty gia hoi doAi.
Vai tro cUa ngan hang trung uong va noi
dung cc cong cu diéu tiét ty gia.
Thoic traing tauc noang cuda tyd
giau noai voui lonh voic tagi chinh,
ngaan sauch trong thogi gian qua.
Chinh sauch ty( gia hoai noaui vag
chiean [66ic kinh tea h6oung ngoaii
cula Vieat Nam trong thdgi gian qua



Ty gi4 h6i dodi va cac nhan t0
anh hudng dén qua trinh hinh
thanh ty gia hoi dodi,

1. Ty gia hoi dodi (TGHD)la gi ?
2. Céc nhan t6 dnh hudng dén qua trinh hinh
thanh ty gia.



Ty gia hOi dodi 1a gi ?

V& hinh thic: -1a giadon vi tién té clla mOt nuGc, dugc bi€u hién
bang cac don vi tién t€& nudc ngoai.
-1ahé so quy doi tir dong tién nay sang dOng ti€n

khac, dugc xac dinh boi mOi quan hé cung cau trén thi truOng. Vd:
TGHD gitta Bong Viét Nam va Dollar My 1a 16045 VND/USD.
V€ ndi dung: - TGHD 1a mOt pham trti kinh t& bat nguOn tU nhu
cau trao doi hang hoa, dich vu, phat sinh trirc ti€p tUr tién t&, quan
hé tién té... gilta cac quOc gia.
C6 nhi€u loai ty gia khac nhau:

v TGHD thuc va TGHD danh nghia

v" TGHD chinh thUc va TGHD song song

v TGHD song phuong va TGHD hiéu luc
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“Cac nhan tO anh huOng den qua

N\ N\ N\ ? o 7 n o 7 e
trinh hinh thanh ty gia hOi doai
SUc mua cUa cic don vi tién té va tdc d0 lam phat &
nh{mng nudc htu quan.
Trang théi can can thanh todn quOc t€ truc ti€p anh
ﬁ1u6ng dén cung — cau ngoai té, thong qua d6 tac dﬁng

1én mUc ty gia Va keo theo sur giao dOng cUaty gia 1éch
khoi strc mua cUa dOng tién.

Chénh 1éch mUc 1ai suat glu‘a cac nudc, gitra thi truong
tin dung noOi dia va quoc té.

Thuc trang hoat dOng cUa céc thi tru’dng tai chinh, ngoai
hoi, cadc xu hudng va nghi€p vu dau co dnh hudng dén

ty gia.




Hé s6 tin nhiém dobi vdi cac dong tién trén
thi trurOng tai chinh trong nudc va quoc té.
Cac phuong thlc, cong cu diéu chinh, can
thi€p cla Nha nudc.

Céc ct sOc kinh té, chinh tri, xa hOi va cac
quyét sach 10n cUa Nha nudc trong linh vuc
kinh té&, tai chinh, tién té



~va ni dung cac cong cu diéu tiét
ty gis

1. C4c loai hinh can thiép cUa Ngan hang
Trung uong.

2. Kha nang ap dat ky luat tai chinh cla ché
do ty gia cO dinh.

3. Cac hé qud cla TGHDP c6 dinh cong bo doi
v&i su’ On dinh tai chinh.

4. CO sG dé dat dudc long tin cUa cac gidi
phap.

5. Su'lua chon mOc neo cho 6n dinh tai chinh.
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" Céc loai hinh can thiép cla
Ngan hang Trung uong

Can thiép theo trdch nhi€ém

Can thiép tu' do

Can thi€p v6 hinh

Can thiép h(tu hinh

SU can thi€p cla NHTU vao thi truOng ngoai

hOi, ngoai cdc hi€u Ung phuU cdn cé céac

hiéu Ung sau day:

v Th nhat, tédc dbng truc tiép vao khoi
luong ngoai té (mua vao , ban ra).

v Th( hai, truUc tiép gay bién dOng mlc 1lai
suat trong nudc.



Céac ché do ty gia cO dinh:

v Th( nhat, cdc nudc gilr ché do ty gid hoi doai cO dinh
trong mOt thOi ky da bo qua kinh nghi€m cUa cac nudc ma
Iic dau thuc hién chinh sach banh trudng qua mUc gay nén
tUrc 1a khong thé gilr duoc ky ludt tai chinh dudi ché do ty
gia cO dinh.

¥ Th( hai, kinh nghiém cUa cac nudc trong cing mOt nhom la
khac nhau nhiéu.



chinh cla ché do ty gia c6 dinh.

MOt nén kinh t€é nho, m& clra dang gi(r ty

gia cO dinh cho cac giao dich ngoai thuong
va tai chlnh thi ty 1é lam phat thé gidi quy
dinh ty 1€ lam phat nOi dia.

Ché do ty gid cO dinh dat ra su han ché tin
dung vé dai han.

Ky luat tai chinh do han ché du tru ngoai
t€ ddtra c6 thé yéu di dén mUc NHTU ¢6
thé dua vaog vay nudc ngoai dé bo sung dur

tr(f ngoai té va duy tri ty gia so sanh cO
dinh




~cong bo d6i v6i su On dinh tai

chinh.

TGHD c0 dinh c6 thé dat ra ky luat tai
chinh d6i vGi Chinh Phu khi TGHD 1a c6
dinh 1au bén va khong diéu chinh theo chu
ky.

Trong nén kinh t€é m& thi su bat ngo lam
phat nhu Vay sé dan dén pha gia dOng tién,
Chinh pht hi€u rd céi ~gla cUa lam phat gay
nen Song Chinh phu van quyet dinh tao “Su
bat ngd” lam phat d€ nang tOng san pham
va cong an viéc lam lén trong ngan han.

Cac he qua cua TGHD cO dinh -



CO sO dé dat dugc long tin cUa cac
gial phap

B0 qua viéc s dung céng cu TGHD, chinh phUu
phdi dua hoan toan vao cac chinh sach tai chinh dé
diéu tiét lai gi4 ca tuong doi gilra hang hda
thuong mai hoa va hang hoa khong thuong mai
héa trong hoan cdnh c6 su thay doi dai han diém
can bang cua TGHD thurc.
Vé nguyén tac, TGHD dugc thi€t ké sao cho mOt
su’ phd gid s& dugc ti€n hanh chi d€ phan Ung lai
cac con sOc 16n, 1au dai bén ngoai ch(f khong phai
cho trudng hop chéch hudng tai chinh gay ra.
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Su Iua chon mOc neo cho On
dinh tai chinh.

Chinh phu can dat dich muc tiéu, ca ba bién
sO: danh nghia — lam phat, cung tién t€ va
TGHD mOt cach dong b0. PhuGng tién truc
ti€p nhat la cﬁnibo muyc tiéu Jam phdf, song
ty le lam phat khong nam duOi sU ki€ém soat
cUa Chinh phu.

Lua chon rO dOng tién dugc cO dinh theo su
cO_dinh cua dOng tién nOi dia thi bao gOm
mOt sQ it cac dOng tién chinh. MOt ché do
nhU vay s€ don gian cho hoat dOng va cho
cac tin hi€u ro rang ve sU quyet tam cua |
Chinh phu sU dung TGHD nhu la mOt mOc
neo On dinh tai chinh.




~ Diéu chinh TGHDP va thu hep
ngan sach.
Su lua chon dugc mat gilra diéu chinh TGHD
va thu hep ngan sach thuong la su lua chon

kho khin cfia cidc nudc dang phét trién trong
xay dung chuong trinh di€u chinh.

Néu tién luong va gia ca clUng nhac thi doi
hoi mOt thoi ky dai thu hep ngan sach va do dé
chiu gid cao. Nguadc lai, nén thu hep tOng cau,
do chinh sdch han ché ngan sach tac dOng.



M/

~ Diéu chinh TGHD va thu hep
ngan sach.
> Keét qUa 1a gidm gid nOi dia hang hoa khong
thuong mai héa dugc trong mOt khoang thoi
gian tUong dOi ngan.



~_Thoic traing-tauc hoang W
giau noai voui Iénh voic tagi chinh,
ngaan sauch trong thogi gian qua.

1. Thuc trang quan hé gilra ty gid vOi ngan
sach.

2. Thuc trang tadc dOng cUa ty gia dén ldi suat

va trai phi€u chinh phu.




v6i ngan sach

Moi bién dOng ty gia déu tac dOng trutc t1ep dén thu chi
ngan sach, O thoi ky cong bo, mUc ty gia thap hon nhiéu
so vOi tinh hinh thj tr'Ong va tinh hinh sUtc mua clla dong
tién.

DPo6i véi hang nhap khau, khi mua nguyén li€u vat tu vé
nudc, nha nudc dlng ra phan phoOi cho cic nganh trong
nén kinh t€ quOc dan v4i mUc gi thap.

Viéc thuc hién cg ché ty gia két toan n0i b0 trong thanh
toan hang xuat nhap khau thi xuat hién khuynh hudng
trong diéu hanh xuat nhap khau va bu 10 ngan sach nhu
saul:



Thuc trang quan hé gira ty gla le

ngan sach

¥ Néu thuc hién nghiém chinh nghia vy giao hang
xuat khau dé co thé dua hang nhap vé dap u‘ng
nhu cau cla nén kinh te quOc dan thi mUc bu 16
Ngan sach cho hang xuat khau qua 16n gy trd
ngai cho viéc di€éu hanh ngan sich.

¥ N€u tri hodn vi€c thyc hién nghia vy giao hang
xudt khau nhu‘ng trong khi d6 van yéu cau 'Jan~
giao hang nhaP cho ta theo tién do thi viéc bu 16
hang xuat khau van dugc glam & mUc dO nhat

dinh nhung nghia vu ng cUa ta lai ting 1én dang
ké.




v Ty gia quy dinh thap nén céc t0 chic kinh t€ va c4 nhan
c6 ngoai té khong ban hoac thanh toan cho Ngén hang.

Y Tu 1989, cung vOi cdc chinh sach kinh té, tién té, nha nudc
d3 bd han ché d6 TGHD cii, gidm cin ban b 10 d6i vdi
hang nhap khdu, thuc hién chinh sach gia sat thi truOng.

¥" Tuy nhién, van con mOt s6 han ch€ dnh hudng khong tOt
dén qudn ly, di€éu hanh ngan sach: Ngubn ngoai té khong
dugc quan 1y chat ché khién cho luc lugng ngoai té cla
nha nudc tang cham va chua tuong xUng vGi mUc dO tang
cUa can can thuong mai, mot co s& cla su On dinh thu chi
ngan sach nha nudc 1a quy ngoai té chua dugc tang cuong.
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Thuc trang tdc dOng cUa ty gia dén
14i suat va trai phiéu chinh phu.
Tae giau hoai noaui cou liean quan
chaét ched nean ladi suaat vag cou
tauc duing nieau cheenh ladi suaat.
TGHD c6 lién quan chat ché dén 1ai suat va
c6 tdc dung diéu chinh l3i suat.

Chung ta c6 chinh sach lua chon dong tién
v6i mUc 13i suat thich hop, nham ddm bdo
vOn vay dugc st dung rOng rai.



noaui vag chiean looic Kin
ea hooung ngoaii cuua Vieat
Nam trong thégi gian qua

1. Chinh sach TGHP qua céc giai doan cai
cach.

2. Chinh sach va dinh huéng diéu chinh TGHD
trong giai doan t0i.




hinh sach TGHD qua cac giai

2 . ’
doan cai cach
Nim 1989 — 1990
Thoi ky “thd nOi” ndm 1989 — 1992 .




INETm Thing 1 Thing 3 Thing 6 Thing 9 Thing 12
MNgzan
1939 3500 4200 4350 4100 4200
Hang
Tt MNhan | 5200 5350 44010 4225 45775
MNgzan
1990 4300 4300 4500 5750 BES0
Hang
Tt Nhan | 4650 4450 S6E00 HE00 oA
MNgzdn
o0 7400 B30 107700 12900
1991 Hing
Tt Nhan | 7400 7900 Ba3l 11050 12550
Mgan
11880 11550 12285 10950 107720
1992 Hang
T Mhan 12200 11550 12290 10930 10650




Chinh phu da chon con dugng thay d6i cach quan ly
ngoai té va doi mai cO ché diéu hanh TGHD VND/USD
nhU sau:

>Thay fnoai biedan phaup hagnh chinh

»Baoi bol hinh thouc quy honh tyd giau
nhoum hagng trong thanh toaun ngoaii_
thoong giooda ngaan sauch voui cauc toa
chouc tham gia xuaat nhaap khaau.

»CO0 chea hinh thagnh vag quadn Iyu tyl giau
meam deldo nho trean, coang voui soi nieau
tieat culia chinh phut nao giati tola taam
lyu Aaau cO ngoali tea, ngaén xu hodung
taéng quau mouc giau USD trean tho

PNy NN N VS N



Quau trinh ni toui moat chinh sauch tyd giau

hoai Aoaui tol chul theo co chea tho

tro6gng(1992-1995):

~ Tog cuoai 1992 nean cuoai naém
1993 noang USD cou nhieau biean
noang

»choung tol tinh hoip lyu culia cauc
chae tieau kinh tea vo moa

»Moat khi nhoong nieau kiean thaoic
tea thay noai (kinh tea, noai noai,
noai ngoaii, latim phaut) thi chlnh
sauch tyd glau hoa| noaui cuong
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Chinh sach va dinh hUrdng diéu
chinh TGHD trong giai doan tGi.

Muic tieau toai cao vag nhieam vui trung
taam culia ndduc ta trong thowgi gian toul
lag: Nait toac noa taéng troddng kinh tea
nhanh(9-10%) naém, bean voong, hieau
gual vag thoic hiean chiean |0606ic coénc_:i1
nghieap houa, hiean naii houa nean kin
tea quoac daan

Naday nhanh, méd rodng chiean I86ic kinh
tea Noai ngoaii nhaem toai Na houa
nhoong 1611 thea, c6 hoai, voan, coang
nghea ko thuaat noéouc ngoagi phuic vui
cho muic tieau ou tiean, song quau trinh
nagy diean ra phadi oan nonh, voong
chaéc, halm balo noac laap, toi chul vag
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