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I. LỜI MỞ ĐẦU 
Chính sách ti n t  luôn là nhu c u đ  n ề ệ ầ ể ổ
đ nh kinh t  vĩ mô v i h t nhân là n đ nh ị ế ớ ạ ổ ị
ti n t , t o l p n n t ng cho s  phát tri n ề ệ ạ ậ ề ả ự ể

chung c a xã h i.ủ ộ

 Chính sách đ i m i v  kinh t  đã thành ổ ớ ề ế
công trong vi c giúp n n kinh t  n c ta v t ệ ề ế ướ ượ
qua th i kỳ l m phát không ki m ch  đ c và ờ ạ ề ế ượ
khôi ph c cân b ng kinh t  vĩ mô, xây d ng ụ ằ ế ự
và th c hi n có hi u qu  chính sách ti n t  ự ệ ệ ả ề ệ

qu c gia.ố  



  

II. NỘI DUNG ĐỀ TÀI :  

 2.1. Khái ni m v  chính ệ ề
sách ti n t :ề ệ
-  CSTT là chính sách kinh t  vĩ ế
mô, là quá trình qu n lý h  tr  ả ỗ ợ
đ ng ti n c a chính ph  hay  ồ ề ủ ủ
NHTW, thông qua các công c  ụ
c a mình, NHTW ch  đ ng ủ ủ ộ
thay đ i cung ng ti n ho c lãi ổ ứ ề ặ
su t nh m đi u hành kh i ấ ằ ề ố
l ng cung và c u ti n t  b ng ượ ầ ề ệ ằ
các bi n pháp khác nhau. ệ

     - Đáp ng k p th i nhu c u giao ứ ị ờ ầ
d ch, n đ nh s c mua c a ị ổ ị ứ ủ
đ ng ti n, nh m đ t đ c m c ồ ề ằ ạ ượ ụ
tiêu KT- XH đã đ t raặ .



  

2.2. Khái quát chính sách 
tiền tệ Việt Nam. 

 G n li n v i công cu c đ i m i và m  c a  n c ắ ề ớ ộ ổ ớ ở ử ở ướ
ta:  

 Nhu c u m  r ng l ng ti n cung ng  Vi t Nam ầ ở ộ ượ ề ứ ở ệ
ngày càng l n, d n đ n s  xác l p quan h  cung - ớ ẫ ế ự ậ ệ
c u m i v  ti n. ầ ớ ề ề

 Ph i ti p t c theo đu i m c tiêu n đ nh kinh t  vĩ ả ế ụ ổ ụ ổ ị ế
mô v i h t nhân là n đ nh ti n t , t o l p n n t ng ớ ạ ổ ị ề ệ ạ ậ ề ả
cho s  phát tri n chung.ự ể
  -  Vi t Nam trong th p niên qua, NHNN nhìn Ở ệ ậ
chung đã duy trì m t chính sách ti n t  t ng đ i ộ ề ệ ươ ố
ki m ch  và h p lý . Chính sách này đã thành công ề ế ợ
trong vi c gi m l m phát t  m c ba con s   cu i ệ ả ạ ừ ứ ố ở ố
th p niên 1980 xu ng m c t ng đ i n nh  hi n ậ ố ứ ươ ố ổ ư ệ
nay. d n đ n m t s  phân b  t t h n các ngu n l c ẫ ế ộ ự ổ ố ơ ồ ự
tài chính, cũng nh  s  c i thi n v  hi u qu  chung ư ự ả ệ ề ệ ả
c a chính sách ti n t .ủ ề ệ



  

2.3. Mục tiêu của CSTT
 2.3.1.M c tiêu trung gian :ụ
 Đi u ti t kh i ti n t  M1, M2, M3 , LSề ế ố ề ệ
 Đây là m c tiêu đ nh l ng đ  có th  đo l ng ki m ụ ị ượ ể ể ườ ể

soát và d  báo đ c.ự ượ
 CSTT n i l ng s  đ c áp d ng khi kinh t  tăng ớ ỏ ẽ ượ ụ ế

tr ng d i m c ti m năng. Tr ng thái th t ch t ưở ướ ứ ề ạ ắ ặ
đ c áp d ng khi n n kinh t  có bi u hi n tăng ượ ụ ề ế ể ệ
tr ng nóng trên m c ti m năng v i áp l c l m phát ưở ứ ề ớ ự ạ
cao. Đi u ch nh CSTT theo h ng n i l ng s  có tác ề ỉ ướ ớ ỏ ẽ
d ng kích thích tăng tr ng kinh t  và làm tăng k t ụ ưở ế ế
qu  SXKD c a các công ty.ả ủ   



  

2.3.2. M c tiêu ho t đ ngụ ạ ộ  
      CSTT c a NHNN Vi t Nam s  tác ủ ệ ẽ

đ ng tr c ti p lên đi u ki n ch t ch  ộ ự ế ề ệ ặ ẽ
ho c d  dãi trong ho t đ ng cho vay ặ ễ ạ ộ
c a NHTM. CSTT có th  đ c xem là ủ ể ượ
đang chuy n đ ng theo h ng gi m ể ộ ướ ả
b t m c đ  n i l ng, t c là đang theo ớ ứ ộ ớ ỏ ứ
h ng th t ch t m t cách t ng đ i. ướ ắ ặ ộ ươ ố

    -  Vi c NHNN công b  đi u ch nh m c ệ ố ề ỉ ụ
tiêu tăng tr ng tín d ng xu ng m c ưở ụ ố ứ
27% trong năm 2009 và gi m m c lãi ả ứ
su t cho ti n g i d  tr  b t bu c t  ấ ề ử ự ữ ắ ộ ừ
3,6% xu ng 1,2% g n đây là m t ố ầ ộ
đ ng thái đi u ch nh CSTT t ng đ i ộ ề ỉ ươ ố
b t ng  trong đi u ki n tăng tr ng ấ ờ ề ệ ưở
kinh t  rõ ràng còn r t nhi u thách ế ấ ề
th c ứ



  

2.3.3 Mục tiêu cuối cùng
 Ki m soát l m phát n đ nh giá ể ạ ổ ị

c .  ả
 Tăng tr ng n n kinh t , đ m ưở ề ế ả

b o GDP năm nay cao h n so ả ơ
v i GDP năm tr c. Thông qua ớ ướ
chính sách TT và chính sách 
thu  mà NN thay đ i lãi su t ế ổ ấ
qua đó tác đ ng đ n ti t ki m ộ ế ế ệ
và đ u t , t  đó tác đ ng đ n ầ ư ừ ộ ế
tăng tr ng kinh t . ưở ế

 M c tiêu t o công ăn vi c làm ụ ạ ệ
cho ng i lao đ ng. ườ ộ
  M c tiêu n đ nh th  tr ng tài ụ ổ ị ị ườ
chính, n đ nh lãi su t và n đ nh ổ ị ấ ồ ị
t  giá h i đoái ỷ ố



  

2.4. M i quan h  gi a các ố ệ ữ
m c tiêuụ  

M c tiêu ho t đ ngụ ạ ộ  
VD: - Lãi su t ng n h nấ ắ ạ

- Ti n c  s   ề ơ ở

M c tiêu trung gianụ  
VD: - T ng cung t n M2ổ ề
       - Lãi su t dài h nấ ạ  . 

M c tiêu cu i cùngụ ố  
VD: - n đ nh giá c  Ổ ị ả

          - Tăng tr ng KTưở
Kế
t     

  
n i ố
1 

K t ế
n i ố

2

K t n i 3ế ố



  

Thành ph n c a chính sách ti n tầ ủ ề ệ.

• Chính sách tín d ng.ụ
• Chính sách ngo i h iạ ố
• Chính sách đ i v i ngân sách nhà n cố ớ ướ



  

• Chính sách tín d ngụ

• Cung ng ph ng ti n thanh toán qua nghi p vứ ươ ệ ệ ụ
            tín d ng ngân hàng.ụ
• S  d ng qu  cho vay t o l p t  ngu n ti n g iử ụ ỹ ạ ậ ừ ồ ề ử
      trong xã h i.ộ
         G m: + Chính sách lãi su t.ồ ấ
                   + Chính sách và quy ch  tín d ngế ụ .



  

• Chính sách ngo i h iạ ố

• B o đ m s  d ng có hi u qu  các giá tr  thanh toánả ả ử ụ ệ ả ị
          đ i ngo i.ổ ạ
• Góp ph n n đ nh ti n t  thúc đ y tăng tr ng kinhầ ổ ị ề ệ ẩ ưở
          t  t o vi c làm.ế ạ ệ
Chính sách ngo i h i bao g m:ạ ố ồ
                   + Chính sách t  giá h i đoái.ỷ ố
                   + Chính sách ngo i h i.ạ ố
                   + Chính sách d  tr  h i đoái.ự ữ ố  



  

• Chính sách đ i v i ngân sách nhà n c.ố ớ ướ

N i dungộ : 
+ Chính sách cho vay khi ngân sách nhà
   n c b i chi.ướ ộ
+ Phân đ nh quy n h n và trách nhi m c aị ề ạ ệ ủ
  ngân hàng trung ngươ
+ Đ m b o cung c p ph ng ti n thanhả ả ấ ươ ệ
    toán cho chính ph .ủ
• Vai trò c a chính sách ti n t  v i ngân sáchủ ề ệ ớ
   nhà n c.ướ
• M t s  kho n thu đ i v i ngân sách nhà n cộ ố ả ố ớ ướ



  

Các công c  c a chính sách ti n tụ ủ ề ệ

G m có: - Nghi p v  th  tr ng m .ồ ệ ụ ị ườ ở
               - D  tr  b t bu c.ự ữ ắ ộ
               - Chính sách tái chi t kh u. ế ấ
               - Qu n lý h n m c tín d ng c a các NHTW. ả ạ ứ ụ ủ
               - Qu n lý lãi su t c a các NHTM.ả ấ ủ



  

Ngi p v  th  tr ng mệ ụ ị ườ ở

Đây là vi c ngân hàng trung ng mua bán gi y tệ ươ ấ ờ
  có giá tr  trên thanh toán tài chính nh m đi u ch nhị ằ ề ỉ
  l ng ti n trong l u thông.ượ ề ư
• Công c  ch  y u: Tín phi u, trái phi u kho b c.ụ ủ ế ế ế ạ
• C  ch  tác đ ng:ơ ế ộ
• u đi m:Ư ể
• Nh c đi m:ượ ể



  

D  tr  b t bu cự ữ ắ ộ

K/n: là ph n ti n t  các ngân hàng th ng m iầ ề ệ ươ ạ
       ph i d  tr  theo lu t t i ngân hàng Trung ng.ả ự ữ ậ ạ Ươ
C  ch  tác đ ng:ơ ế ộ
Đ c đi m:ặ ể
Tác d ng: - An ninh thanh toán.ụ
                 - Ki m soát kh i l ng tín d ng.ể ố ượ ụ
                 - Th c thi chính sách ti n t .ự ề ệ



  

Chính sách tái chi t kh uế ấ

• Đây là h t đ ng NHTW cho vay ng n h n đ i v i cácạ ộ ắ ạ ố ớ
NHTM thông qua nghi p v  tái chi t kh u và đi u ch nhệ ụ ế ấ ề ỉ
lãi su t tái chi t kh u và h n m c cho vay ấ ế ấ ạ ứ
 tái chi t kh u.ế ấ
• C  ch  tác đ ng:ơ ế ộ
• Đ c đi m:ặ ể



  

Qu n lý h n m c tín d ng c a các NHTW ả ạ ứ ụ ủ

• Đây là vi c NHTW quy đ nh t ng m c d  n  ệ ị ổ ứ ư ợ
  c a các NHTM không đ c v t quá m t l ng nàoủ ượ ượ ộ ượ
  đó trong m t th i gian nh t đ nh (m t năm)độ ờ ấ ị ộ ể
  th c hi n vai trò ki m soát m c cung ti n c a mình. ự ệ ể ứ ề ủ
• C  ch  tác đ ng:ơ ế ộ
• Đ c đi m:ặ ể



  

Qu n lý lãi su t c a các NHTMả ấ ủ .

• Khái ni m:ệ
• C  ch  tác đ ng:ơ ế ộ
• Đ c đi m:ặ ể



  

Kênh truy n d n c a chính sách ti n tề ẫ ủ ề ệ.

• Kênh lãi su t.ấ
• Kênh tài s n.ả

• Kênh lãi su t.ấ
• Kênh tài s n.ả



  

Kênh lãi su tấ

Cung ti n thay đ i tác đ ng lên n n kinh t  ề ổ ộ ề ế
tr c h t đ c truy n d n qua kênh lãi su t.ướ ế ượ ề ẫ ấ
Khi m c cung ti n tăng ứ ề -> lãi su t th c gi m ấ ự ả
-> Gi m chi phí đ u t , kích thích đ u t  tăngả ầ ư ầ ư
-> t ng c u, t ng đ u t  tăng. ổ ầ ổ ầ ư



  

Kênh tài s nả

G m: - Kênh t  giá.ồ ỷ
          - Kênh c  phi u.ổ ế
          - kênh thu nh p.ậ
          - Kênh tín d ng.ụ
          - Kênh bi n đ ng giá.ế ộ
          - nh h ng thanh kho n c a h  gia đình.Ả ưở ả ủ ộ



  



  

Chính sách đ t ra nh m đ t 4 muc tiêu:ặ ằ ặ
     
   + n đ nh giá  tr  đ i n i  c a đ ng ti n, đ m b oỔ ị ị ố ộ ủ ồ ề ả ả
        s c mua hàng hoá trong n c c a n i t .ứ ướ ủ ộ ệ
   + n đ nh giá tr  đ i ngo i c a đ ng ti n làỔ ị ị ố ạ ủ ồ ề
         n đ nh t  giá, đ m b o tăng lên GDP th c.ổ ị ỷ ả ả ự
   + T o công ăn vi c làm.ạ ệ
   + Làm gi m áp l c th t nghi p.ả ự ấ ệ



  

L m phát các tháng c a năm 2010ạ ủ



  

N i dung c  b n và cách v n d ngộ ơ ả ậ ụ
trong th i kì chính sách ti n t  qu c giaờ ề ệ ố

• N i dung c  b n c a chính sách ti n tộ ơ ả ủ ề ệ



  

Cách v n d ng trong th i kì chính ậ ụ ờ
sách 
ti n t  qu c giaề ệ ố
Nh m: + B o đ m cân đ i thu chi ngân sách.ằ ả ả ố
            + Góp ph n n đ nh giá c .ầ ổ ị ả
            + Ki m soát l m phát.ể ạ
            + Tăng tr ng kinh t .ưở ế
            + T o vi c làm.ạ ệ
            + n đ nh th  tr ng tài chính.Ổ ị ị ườ
            + n đ nh lãi su t.Ổ ị ấ



  

Nh ng l u ý khi s  d ng đ ng th i nhi uữ ư ư ụ ồ ờ ề
  chính sách ti n t .ề ệ



  

K t lu nế ậ
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