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1. Financial Markets (cont.)
Concept of financial markets :
- What is the market?

- What is the financial market?
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“A market is a social arrangement that allows buyers and 
sellers to discover information and carry out a voluntary 
exchange of goods or services.”

http://encyclopedia.thefreedictionary.com/market
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1. Financial Markets (cont.)
Th  tr ng tài chính là th  tr ng mà  đó di n ra các ị ườ ị ườ ở ễ

ho t đ ng mua bán các lo i gi y t  có giá hay các lo i ạ ộ ạ ấ ờ ạ
v n ng n h n, trung h n và dài h n.ố ắ ạ ạ ạ

Thông qua th  tr ng tài chính hình thành giá mua giá bán ị ườ
các lo i c  phi u, trái phi u,… ạ ổ ế ế
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1. Financial Markets (cont.)
Th  tr ng tài chính ho t đ ng h u hi u nh  các tài ị ườ ạ ộ ữ ệ ờ

chính trung gian (các công ty ch ng khoán, các qu  đ u ứ ỹ ầ
t , ngân hàng…)ư

Đ i t ng tham gia th  tr ng tài chính là nh ng ngu n ố ượ ị ườ ữ ồ
cung và c u v  v n trong xã h i c a các ch  th  kinh t  ầ ề ố ộ ủ ủ ể ế
nh  nhà n c, doanh nghi p, gia đình… ư ướ ệ
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1. Financial Markets (cont.)
Ch  th  tham gia trên th  tr ng tài chính là nh ng pháp ủ ể ị ườ ữ

nhân hay th  nhân đ i di n cho nh ng ngu n cung c u ể ạ ệ ữ ồ ầ
v  v n tham gia trên th  tr ng tài chính, ch  y u là  các ề ố ị ườ ủ ế
ngân hàng th ng m i, công ty tài chính, công ty đ u t , ươ ạ ầ ư
công ty b o hi m, các qu  tín d ng. ả ể ỹ ụ
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1. Financial Markets (cont.)
The nature of financial markets :

- The relationship between investment and saving;
- The process of exchange of capital;
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1. Financial Markets (cont.)
M t qu c gia mu n tăng tr ng và phát tri n b n v ng ộ ố ố ưở ể ề ữ

ph i đáp ng đ c nhu c u v n. Mu n v n đ u t  l n ả ứ ượ ầ ố ố ố ầ ư ớ
ph i gia tăng ti t ki m. ả ế ệ

Đ ng th i, tăng tr ng kinh t  cao s  t o đi u ki n tăng ồ ờ ưở ế ẽ ạ ề ệ
ti t ki m và tăng kh  năng cung ng v n đ u t .ế ệ ả ứ ố ầ ư
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1. Financial Markets (cont.)
Trong n n kinh t , nhu c u v  v n đ  đ u t  và các ề ế ầ ề ố ể ầ ư

ngu n ti t ki m có th  phát sinh t  nhi u ch  th  khác ồ ế ệ ể ừ ề ủ ể
nhau. Nh ng ng i có c  h i đ u t  thì thi u v n, ữ ườ ơ ộ ầ ư ế ố
nh ng ng i có v n nhàn r i l i không có v n đ u t . ữ ườ ố ỗ ạ ố ầ ư
H  g p nhau đ  th a mãn nhu c u c a nhau.ọ ặ ể ỏ ầ ủ
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1. Financial Markets (cont.)
Roles  of  financial markets:
- T p trung các kho n ti t ki m thành ngu n v n l n; ậ ả ế ệ ồ ố ớ
- Kích thích ti t ki m và đ u t ;ế ệ ầ ư
- Hình thành giá c  các lo i tài s n tài chính;ả ạ ả
- T o tính thanh kho n cho tài s n tài chính.ạ ả ả

03/31/11
Financial Market_Chapter 1_Overview of 
Financial Market 11



1. Financial Markets (cont.)
Classification financial markets :

- Căn c  vào th i h n luân chuy n v n;ứ ờ ạ ể ố
- Căn c  vào tính ch t chuyên môn hóa c a th  tr ng;ứ ấ ủ ị ườ
- Căn c  vào c  c u các th  tr ng.ứ ơ ấ ị ườ
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1. Financial Markets (cont.)
Th  tr ng ti n t  (Money Market)ị ườ ề ệ
- Th  tr ng liên ngân hàng (Interbank Market)ị ườ
- Th  tr ng v n ng n h n (Shorterm Market)ị ườ ố ắ ạ
- Th  tr ng h i đoái (Foreign Exchange Market)ị ườ ố
Th  tr ng v n (Capital Market)ị ườ ố
- Th  tr ng th  ch p (Mortgage Market)ị ườ ế ấ
- Th  tr ng cho thuê tài chính (Leasing Market)ị ườ
- Th  tr ng ch ng khoán (Stock Market)ị ườ ứ
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1. Financial Markets (cont.)
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1. Financial Markets (cont.)
Cho thuê tài chính mang đ y đ  b n ch t c a tín d ng ầ ủ ả ấ ủ ụ

trung và dài h n nh :ạ ư
- Tính hoàn tr ;ả
- Tính th i h n;ờ ạ
- Lãi su t.ấ
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1. Financial Markets (cont.)
Th  tr ng công c  nị ườ ụ ợ
- Ng n h n;ắ ạ
- Trung h n;ạ
- Dài h n.ạ
Th  tr ng công c  v nị ườ ụ ố
Th  tr ng công c  phái sinh:ị ườ ụ
- Ch ng quy n;ứ ề
- Quy n ch n;ề ọ
- H p đ ng t ng lai.ợ ồ ươ
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1. Financial Markets (cont.)
Th  tr ng s  c p (Primary Markets)ị ườ ơ ấ

Là th  tr ng mua bán các ch ng khoán m i phát hành ị ườ ứ ớ
l n đ u. Trên th  tr ng này v n t  nhà đ u s  đ c ầ ầ ị ườ ố ừ ầ ẽ ượ
chuy n sang nhà phát hành thông qua vi c nhà đ u t  ể ệ ầ ư
mua các ch ng khoán m i phát hành.ứ ớ
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1. Financial Markets (cont.)
Vai trò c a th  tr ng s  c p:ủ ị ườ ơ ấ
- Ch ng khoán hóa ngu n v n c n huy đ ng thông qua ứ ồ ố ầ ộ

vi c phát hành ch ng khoán.ệ ứ
- Th c hi n quá trình chu chuy n tài chính tr c ti p đ a ự ệ ể ự ế ư

các kho n ti n nhàn r i vào đ u t .ả ề ỗ ầ ư
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1. Financial Markets (cont.)
Đ c đi m c a th  tr ng s  c p:ặ ể ủ ị ườ ơ ấ
- Là th  tr ng không liên t c và là n i duy nh t mà ị ườ ụ ơ ấ

các ch ng khoán mang l i ngu n v n cho ng i ứ ạ ồ ố ườ
phát hành.

- Nh ng ng i bán trên TTSC th ng là kho b c ữ ườ ườ ạ
NHNN, Cty phát hành, Cty b o lãnh phát hành.ả

- Giá CK trên TTSC do t  ch c phát hành quy t đ nh ổ ứ ế ị
và in ngay trên CK.
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1. Financial Markets (cont.)
Th  tr ng th  c p (Secondary Markets)ị ườ ứ ấ

Là n i giao d ch các ch ng khoán đã đ c phát hành trên ơ ị ứ ượ
TTSC. TTTC đ m b o tính thanh kho n cho các CK đã ả ả ả
phát hành.
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1. Financial Markets (cont.)
Vai trò c a TT th  c p:ủ ứ ấ
- Cung c p th  tr ng, t o đi u ki n d  dàng đ  mua bán ấ ị ườ ạ ề ệ ễ ể

nh ng công c  trên th  tr ng SC.ữ ụ ị ườ
- Xác đ nh giá c a các lo i ch ng khoán thông qua cung ị ủ ạ ứ

c u.ầ
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1. Financial Markets (cont.)
Đ c đi m c a TT th  c p:ặ ể ủ ứ ấ
- Kho n ti n thu đ c t  vi c bán CK thu c v  các nhà ả ề ượ ừ ệ ộ ề

đ u t , các nhà kinh doanh CK.ầ ư
- Giá CK do cung c u quy t đ nh.ầ ế ị
- Là th  tr ng ho t đông liên t c, các nhà đ u t  có th  ị ườ ạ ụ ầ ư ể

mua bán nhi u l n trên TTTC.ề ầ
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1. Financial Markets (cont.)
V  trí c a th  tr ng tài chính: ị ủ ị ườ

Trong m i quan h  t ng quan v i các th  tr ng khác, ố ệ ươ ớ ị ườ
th  tr ng tài chính có v  trí là th  tr ng kh i đi m cho ị ườ ị ị ườ ở ể
các lo i th  tr ng, nó có tác d ng chi ph i đi u hành và ạ ị ườ ụ ố ề
xâm nh p vào các lo i th  tr ng khác. ậ ạ ị ườ
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1. Financial Markets (cont.)
Vai trò c a th  tr ng tài chính: ủ ị ườ
- Th  tr ng tài chính là n i t o ra môi tr ng thu n l i đ  ị ườ ơ ạ ườ ậ ợ ể

dung hoà các l i ích kinh t  khác nhau c a các thành viên ợ ế ủ
khác nhau trên th  tr ng.ị ườ

- Th  tr ng tài chính nâng cao năng su t và hi u qu  ho t ị ườ ấ ệ ả ạ
đ ng kinh doanh, s n xu t c a n n kinh t . ộ ả ấ ủ ề ế
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1. Financial Markets (cont.)
- Th  tr ng tài chính t o ra c  h i đ u t   và đem l i l i ị ườ ạ ơ ộ ầ ư ạ ợ

ích cho m i thành viên trong xã h i. ọ ộ
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1. Financial Markets (cont.)
Các công c  tài chính:ụ
- Các công c  c a th  tr ng ti n t : Th ng phi u, Tín ụ ủ ị ườ ề ệ ươ ế

phi u kho b c, ch ng ch  ti n g i ngân hàng…ế ạ ứ ỉ ề ử
- Các công c  c a th  tr ng v n: Trái phi u, c  phi u, ụ ủ ị ườ ố ế ổ ế

các công c  tài chính phái phái sinh…ụ
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1. Financial Markets (cont.)
Các T  ch c tài chính (Financial Institutions)ổ ứ
- Các t  ch c tài chính nh n ti n g i: Ngân hàng th ng ổ ứ ậ ề ử ươ

m i, qu  tín d ng…ạ ỹ ụ
- Các t  ch c ti t ki m theo h p đ ng: Công ty b o hi m ổ ứ ế ệ ợ ồ ả ể

(nhân th  và phi nhân th ), Qu  h u trí (pension funds)ọ ọ ỹ ư
- Các t  ch c đ u t : Công ty tài chính, Qu  đ u t , Ngân ổ ứ ầ ư ỹ ầ ư

hàng đ u t …ầ ư

03/31/11
Financial Market_Chapter 1_Overview of 
Financial Market 27



2. Money Market
Khái ni m:ệ

Th  tr ng ti n t  là th  tr ng mua bán các gi y t  có ị ườ ề ệ ị ườ ấ ờ
giá tr  ng n h n, có kỳ h n d i m t năm. Hi u theo ị ắ ạ ạ ướ ộ ể
nghĩa gi n đ n, th  tr ng ti n t  là th  tr ng vay và ả ơ ị ườ ề ệ ị ườ
cho vay v n ng n h n cho n n kinh t .ố ắ ạ ề ế
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2. Money Market
Phân lo i:ạ

N u căn c  vào c  c u t  ch c, th  tr ng ti n t  đ c ế ứ ơ ấ ổ ứ ị ườ ề ệ ượ
chia thành hai c p là th  tr ng ti n t  s  c p và th  ấ ị ườ ề ệ ơ ấ ị
tr ng ti n t  th  c p.ườ ề ệ ứ ấ
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2. Money Market
Vai trò c a th  tr ng ti n t :ủ ị ườ ề ệ

Th  tr ng ti n t  đi u ti t cung c u v  v n ng n ị ườ ề ệ ề ế ầ ề ố ắ
h n, th  tr ng ti n t  gi  vai trò r t quan tr ng ạ ị ườ ề ệ ữ ấ ọ
trong vi c h  tr  ho t đ ng các doanh nghi p trong ệ ỗ ợ ạ ộ ệ
n n kinh t  đ c bi t là các ngân hàng, b  sung k p ề ế ặ ệ ổ ị
th i nhu c u v n cũng nh  đi u hoà các ngu n v n ờ ầ ố ư ề ồ ố
ti n t  t  n i th a đ n n i thi u v n.ề ệ ừ ơ ừ ế ơ ế ố
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2. Money Market
Các công c  tham gia th  tr ng ti n t :ụ ị ườ ề ệ

Trên th  tr ng ti n t  có các lo i trái phi u kho b c ị ườ ề ệ ạ ế ạ
ng n h n, th ng phi u, các ch ng ch  ti n g i có th  ắ ạ ươ ế ứ ỉ ề ử ể
chuy n nh ng.ể ượ
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2. Money Market
Tín phi u kho b c (Treasury bills):ế ạ

Là lo i ch ng khoán n  ng n h n do Nhà n c phát hành ạ ứ ợ ắ ạ ướ
nh m m c đích đi u hòa l u thông ti n t , h  tr  cho ằ ụ ề ư ề ệ ỗ ợ
vi c cân đ i thu chi ngân sách, bù đ p nh ng thi u h t ệ ố ắ ữ ế ụ
t m th i ho c m c đích ch ng l m phát hay khuy n ạ ờ ặ ụ ố ạ ế
khích phát tri n s n xu t.ể ả ấ
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2. Money Market
Đ c đi m c a lo i tín phi u kho b c là lo i ch ng ặ ể ủ ạ ế ạ ạ ứ

khoán ng n h n (th i gian đáo h n d i 1 năm), lãi và ắ ạ ờ ạ ướ
v n g c đ c tr  1 l n khi đ n h n.ố ố ượ ả ầ ế ạ

Tín phi u kho b c lế ạ à  là  1 công c  quan tr ng nh t ụ ọ ấ
trên th  tr ng ti n t  vị ườ ề ệ ì có đ  an toộ àn cao nh t, kh i ấ ố
l ng phượ át hành l n, cớ ó tính thanh kho n cao nh t.ả ấ
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2. Money Market
Các kho n vay liên ngân hàng:ả

Theo quy đ nh c a NHTW các t  ch c nh n ti n g i ị ủ ổ ứ ậ ề ử
ph i có 1 t  l  d  tr  b t bu c đ  đáp ng nhu c u rút ả ỷ ệ ự ữ ắ ộ ể ứ ầ
ti n c a nh ng ng i g i ti n. M t s  t  ch c có th  ề ủ ữ ườ ử ề ộ ố ổ ứ ể
th a d  tr , m t s  khác l i thi u. Các t  ch c nh n ừ ự ữ ộ ố ạ ế ổ ứ ậ
ti n g i có th  bán các kho n d  tr  này trên th  tr ng ề ử ể ả ự ữ ị ườ
liên ngân hàng.
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2. Money Market (Cont.)
Kỳ phi u th ng m i hay th ng phi u ế ươ ạ ươ ế

(Commercial paper):

Th ng phi u là nh ng gi y nh n n  do các công ty có ươ ế ữ ấ ậ ợ
uy tín phát hành đ  vay v n ng n h n t  th  tr ng tài ể ố ắ ạ ừ ị ườ
chính. Tuy  có nhi u lo i th ng phi u đ u xu t phát t  ề ạ ươ ế ề ấ ừ
quan h  mua bán ch u gi a các doanh nghi p.ệ ị ữ ệ
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2. Money Market (Cont.)
Th ng phi u đ c phát hành theo hình ươ ế ượ

th c chi t kh u, t c là đ c bán v i giá ứ ế ấ ứ ượ ớ
th p h n m nh giá. Chênh l ch gi a giá ấ ơ ệ ệ ữ
mua và m nh giá th ng phi u chính là ệ ươ ế
thu nh p c a ng i s  h u th ng ậ ủ ườ ở ữ ươ
phi u.ế
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Th ng phi u có 2 lo i:ươ ế ạ
- H i phi u: Là phi u ghi n  do ng i bán hàng tr  ố ế ế ợ ườ ả

ch m ký phát trao cho ng i mua hàng tr  ch m ậ ườ ả ậ
trong đó yêu c u ng i mua ph i tr  1 s  ti n nh t ầ ườ ả ả ố ề ấ
đ nh khi đ n h n.ị ế ạ

- L nh phi u: Là gi y nh n n  do ng i mua hàng ệ ế ấ ậ ợ ườ
tr  ch m ký phát trao cho ng i bán hàng tr  ch m ả ậ ườ ả ậ
trong đó ng i mua cam k t tr  1 s  ti n nh t đ nh ườ ế ả ố ề ấ ị
khi đ n h n.ế ạ

- Ch ng ch  l u kho: lứ ỉ ư à  gi y do 1 công ty kinh ấ
doanh kho bãi ký phát th a nh n cừ ậ ó gi  hữ àng hóa 
cho ng i ch  hườ ủ àng ký g i vử à cam k t giao hế àng 
cho ch  hủ àng.
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Kỳ phi u ngân hế àng (Bank bills), tín phi u Cty tế ài 
chính, ch ng ch  ti n g i ti t ki m:ứ ỉ ề ử ế ệ
Là các lo i CK ng n h n th ng t  3 thạ ắ ạ ườ ừ áng, 6 tháng, 
đ n 12 thế áng, đ c NHTM, Cty tượ ài chính phát hành 
nh m huy đ ng v n, r i dằ ồ ố ồ ùng v n đố ó  cho vay l i ạ
(ch  y u lủ ế à ng n h n)ắ ạ
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2. Money Market (Cont.)
Các ch ng ch  ti n g i có th  chuy n nh ng đ c:ứ ỉ ề ử ể ể ượ ượ

CCTG là 1 công c  vay n  do NHTM phát hành và bán ụ ợ
cho ng i g i ti n v i lãi su t nh t đ nh, th i h n nh t ườ ử ề ớ ấ ấ ị ờ ạ ấ
đ nh và đ c l u thông khi ch a đ n h n thanh toán. ị ượ ư ư ế ạ
Ng i  s  h u CCTG có th  đ c hoàn tr  h t toàn b  ườ ở ữ ể ượ ả ế ộ
s  ti n g i c ng v i lãi ho c có th  bán trên th  tr ng ố ề ử ộ ớ ặ ể ị ườ
th  c p.ứ ấ
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3. Capital Market
Khái ni m:ệ

Th  tr ng v n là n i di n ra các ho t đ ng mua bán các ị ườ ố ơ ễ ạ ộ
lo i ch ng khoán và gi y n  trung và dài h n nh  c  ạ ứ ấ ợ ạ ư ổ
phi u, trái phi u chính ph … ế ế ủ
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3. Capital Market (Cont.)
Phân lo i:ạ
- Căn c  vào c  c u t  ch c th  tr ng v n g m:ứ ơ ấ ổ ứ ị ườ ố ồ
+ Th  tr ng s  c p (Primary Markets):ị ườ ơ ấ

Là th  tr ng mua bán các gi y có giá đ c phát ị ườ ấ ượ
hành l n đ u tiên. Ch  y u là các c  phi u, trái ầ ầ ủ ế ổ ế
phi u và thông th ng vi c mua bán này đ c th c ế ườ ệ ượ ự
hi n thông qua các ngân hàng và các công ty tài ệ
chính.
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3. Capital Market (Cont.)
Th  tr ng th  c p (Secondary Markets)ị ườ ứ ấ

Là th  tr ng thay đ i quy n s  h u ch ng khoán cho  ị ườ ổ ề ở ữ ứ
nh ng c  phi u, trái phi u đang l u thông trên th  tr ng.ữ ổ ế ế ư ị ườ
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3. Capital Market (Cont.)
Tham gia th  tr ng v n g m các ch  th  mua bán ị ườ ố ồ ủ ể

và môi gi i các lo i ch ng khoán nh  Nhà n c, ớ ạ ứ ư ướ
doanh nghi p, các t  ch c môi gi i, các t  ch c xã ệ ổ ứ ớ ổ ứ
h i và các t ng l p dân c . Trong đó, nhà môi gi i ộ ầ ớ ư ớ
có vai trò r t quan tr ng trong vi c th c hi n các ấ ọ ệ ự ệ
m i quan h  gi a ng i mua và ng i bán ch ng ố ệ ữ ườ ườ ứ
khoán và trong quan h  gi a cung và c u ch ng ệ ữ ầ ứ
khoán.
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3. Capital Market (Cont.)
Vai trò c a th  tr ng v n:ủ ị ườ ố

Th  tr ng v n là m t b  ph n c u thành quan ị ườ ố ộ ộ ậ ấ
tr ng nh t c a n n kinh t  th  tr ng. Có th  nói ọ ấ ủ ề ế ị ườ ể
h u h t các n c có n n kinh t  th  tr ng v n ầ ế ướ ề ế ị ườ ố
ho t đ ng có hi u qu  và có tác d ng tích c c  trong ạ ộ ệ ả ụ ự
vi c cung ng k p th i cho các nhu c u v  v n cho ệ ứ ị ờ ầ ề ố
n n kinh t  đ c bi t là v n trung và dài h n. ề ế ặ ệ ố ạ
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3. Capital Market (Cont.)
Th  tr ng v n còn là n i di n ra quá trình chuy n ị ườ ố ơ ễ ể

nh ng v  v n, tài s n là môi tr ng thu n l i cho ượ ề ố ả ườ ậ ợ
vi c đa d ng hoá các ch  th  s  h u v  v n đã kích ệ ạ ủ ể ở ữ ề ố
thích các nhà đ u t  vì nó t o đi u ki n cho quá ầ ư ạ ề ệ
trình l u thông ch ng khoán, làm cho ng i s  h u ư ứ ườ ở ữ
ch ng khoán có th  d  dàng chuy n v n đ u t  c a ứ ể ễ ể ố ầ ư ủ
mình nhanh chóng t  lĩnh v c này sang lĩnh v c ừ ự ự
khác.
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3. Capital Market (Cont.)
Các công c  tham gia th  tr ng v n:ụ ị ườ ố

Trên th  tr ng v n có các lo i nh  c  phi u, trái ị ườ ố ạ ư ổ ế
phi u chính ph . Ngoài ra còn có các lo i gi y t  có ế ủ ạ ấ ờ
giá tr  khác nh  tín phi u kho b c, trái phi u đ u ị ư ế ạ ế ầ
t … Vì các công c  này có th i h n kéo dài do đó ư ụ ờ ạ
giá c  c a chúng luôn dao đ ng và r i ro h n so v i ả ủ ộ ủ ơ ớ
các công c  c a th  tr ng ti n t .ụ ủ ị ườ ề ệ
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Questions
1. Trình bày và phân tích khái ni m và c  c u c a th  ệ ơ ấ ủ ị

tr ng tài chính?ườ
2. Hãy phân tích v  trí vai trò c a th  tr ng tài chính?ị ủ ị ườ
3. Nêu và phân tích khái ni m th  tr ng v n?ệ ị ườ ố
4. Hãy phân tích b n ch t và vai trò c a th  tr ng v n?ả ấ ủ ị ườ ố
5. Trình bày và phân tích khái ni m và vai trò c a th  ệ ủ ị

tr ng ti n t ?ườ ề ệ
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