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MUC TIEU CUA CHUONG

n GiUp sinh vién nam duoc nhitng kién thirc co
ban vé cung - cau tién, nhan té anh huang dén
cung - cau tién

n Tim hiéu vé co ché tao tién cua hé thong ngan
hang
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NOI DUNG CUA CHUONG
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QUAN HE
CUNG - CAU
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MUC CAU TIEN TE

1. Khai niém
Mtrc cau tién té 1a sb luong tién ma céac chu thé
phi ngan hang can nam gitt cho nhu cau giao
dich, du phong vadau tu trong diéu kién gia ca
vacéac bién so vi mo cho trudc

A Hay so sanh giira cau tién t¢ (MD) va cau
hang hoa (AD) ?
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MUC CAU TIEN TE

2. Thanh phan mikc cau tien té
Theo Keynes - nhakinh té hoc nguoi Anh
(1883 —1946) muc cau tién dugc hinh thanh boi
ba bd phan:
Mtrc cau tién giao dich
Mt cau tien du phong
Mtc cau tién dau tu/ dau co
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HANH PHAN MUC CAU TIEN

2.1. Mrc cau giao dich
@Kha niém
Laso luwong tién té can nam git dé dap tng

nhu cau giao dich hang ngady caa céc chi thé
kinh té trong x& hoi

Vi du: thanh todn tién hang hod, dich vuy; tra tién
cong, tra no ...
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THANH PHAN MWC CAU TIEN TE

2.1. Mikc cau giao dich

@Mot val chu y:
Phai duoc dép ttng bang khoi luong tién co tinh
long cao nhu tien mat hoic tien gii khong ky han
CO nhiéu cach dé co thé thoa mén nhu cau giao

e

lich: Nam giir toan bo tien mat; Nam gitt toan bo
TS1ong; Nam mot phan tién mat mot phan TS.

Lwa chon cach ndo s tao ra sy anh huong dén

mucC cau tién giao dich binh quan
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THANH PHAN MWC CAU TIEN TE

2.1. Mirc cau giao dich

@ Cac nhan to anh hudng dén mac cau giao
dich binh quan

- Chi phi giao dich lién quan dén viéc mua va ban
cac tal san sinh o1 (+)

- Tinhléng cuacac tai san sinh 101 (-)

- Muc & suat rong (chi phi co hi caavigc nam
gitr tién) (-)

- Murc thu nhap (+)
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N THANH PHAN MUPC CAU TIEN

2.2. Mirc cau du phong

@Kha niém
Lanhu cau tien t¢ nham dép ting c&c khoan chi
tiéu kh’cA)ng dl.l’,'[l'nh truéc duoc khi ¢ nhu cau
dot xuat nhu om dau, tal nan ...

p CO nhiéu cach dé dap ung cau tien du phong.

p Quy md cia nhu cau tién du phong phu thudc
ve}o SO sanh gitralgl ich vagiaphai tra cho viéc
nim gii tién (chi phi co hoi)
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THANH PHAN MWC CAU TIEN TE

2.2. Mikc cau dw phong

@ Nhan t6 anh huéng mac cau tién du phong

- Chi phi ban cac TSta chinh (+)

- Tinnléng TSta chinh (-)

. Giacatai santai chinh dai han (-)

- Bién dong chinh sach kinh té vi mo, that
nghiép, thol quen tiéu dung ...
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N-THANH PHAN MUPC CAU TIEN K
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2.3.M1c cau tién dau tu/ dau co
@Kha niém
Mtc cau tién dau tu/ dau co laluong tién dugc
nam gitt nham quan 1y téi san mot cach linh
hoat va co hi¢u qua xét tren 2 khia canh dam
bao an todn vasinh 16 toi da.

|~

¥ =

45 z
g

% N St

Vi du: Nam gitr tien dé dau tu tai san tai chinh,
dau co vao hang hoa ...
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THANH PHAN MWC CAU TIEN TE

2.3.Mkc cau tién dau tu/ dau co

Mot val luuy

- Cong ching nam giir tién véi tu cach 1a mot cong
cu dau tu

- Nguoi nam giit tién dua trén kha nang phan doén
su bién dong mirc sinh 11 chatai san tai chinh
nham thay d6i co cau danh muc dau tu dé co mic
sinh 1oi t6i davamuc rai ro toi thiéu.
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THANH PHAN MWC CAU TIEN TE

2.3. Mtc cau tien dau tw/ dau co
@Nhan t6 anh huong
Thu nhap caa céc chi thé (+)

L& suat thj treong (-)
Murc ngai ruai ro cianhadau tu (-)
Thoi quen, s& thich caa cong chung
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MUC CAU TIEN TE

3. C4c hoc thuyét vé cau tien té

uyét so luong tién té caalrving Fisher
nuyét tién té truong pha Cambridge co dién
nuyét wu thich tinh 1ong cia Keynes

ninh Baumol — Tobin

ninh Ky vong toan cua Tobin

Ly thuyét so lugng tién té hién dai caa Milton
Friedman
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.1. Ly thuyét sb lwgng tién té cia I rving Fisher
@ Phuong trinh trao doi

M: 1asd lugng tien té

V: latoc do leu thong tién té - sd 1an mot don vi tién té
duoc chi ratrong mot nam

P. Muc giaca

Y: San luong thuc té
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.1. Ly thuyét so lweng tién té caa I rving Fisher

@ Noi dung

- S0 luong thu nhap danh nghia chi dugc xac dinh bai nhitng
chuyén dong so lugng tién té. (V khéng doi trong ngan han)

- Nhitng thay doi trong mic gia ca chi lakét qua cia nhirng
thay doi trong so lugng tién té dadi dén van dé cau tién té

V

- Khi thi truong tién té can bang MD = M. Trong thoi gian ngan
V khéng doi nén 1/V 1amét hang so k

M ¢ :ViPY:k.P.Y
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.1. Ly thuyét sb lwgng tién té cia I rving Fisher

@ Két luan

- Cautiénlamot ham sd caathu nhap

- Cautién giao dich ty I¢ thuan véi TN danh nghiatheo
ty 1€ k

- L& suat khéng co anh hudng gi dén cau tién

b Y nghia |. Fisher c6 cong chat loc vaduara phuong
trinh trao doi, gép phan rat quan trong trong viéc mo ra
mot thoi ky mai cho cac hoc thuyét tien té hién dai.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.2. Trwong pha Cambridge co dién
- Céch tiép can; Cac ca nhan duogc ty do nam gitt
bao nhiéu tién tuy y
- Tap trung xem xét tién té nhu 1&
+ Phuong tién cat trir nén cong chiing nam giir chiing
ta0o Nén bo phan cau tién tich luy, bao ton giatri
+ Phuong tién trao doi nén cdng chiing nam gitt chiing
tao Nén bo phan cau tién giao dich
p Cau tién bao gom cau tién giao dich va cau tien tich luy
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.2. Trwong pha Cambridge co dién
@ Phuong trinh mac cau tién

@ Két luan

- Mtc cau tién ty I¢ thuan véi thu nhap danh nghiatheo
5 18 k.

- Ty 1¢ k c6 the lamgt hang so trong thoi gian ngan,
nhung vé dai han thi k thay dol.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.3. Ly thuyét wu thich tinh léng cia K eynes

@ Céch tiep can: Khac véi Fisher, Keynes khong
cho rang V 1a mot hang so, 6ng nhan manh dén
doéng co gitr tién ctia cac ca nhan va khong loai
bo sy anh hudéng yéu to 1 suat dén cau tien

@ Keynes duara 3 dong co nam giir tien: Cau
tien giao dich, cau tién dy phong, cau tién dau
tu.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.3. Ly thuyét wu thich tinh léng cia K eynes
@ Phwong trinh cau tién

Két hop 3 dong co giir tien vao phuong trinh cau tién, Keynes
duaraham so uvu thich tinh long (Hay phuong trinh cau tién

b Cautiénty 1 thuan véi thu nhap vaty 1é nghich voi & suat.

Ha Néi, thang 8/2009 21
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.3. Ly thuyét wu thich tinh léng ciia K eynes
@ Két luan:
+ Muc cau giao dich do dan chiing nam git thuan chiéu véi TN

+ Mt cau du phong phu thudc vao mac do giao dich madan
chdng thuc hién trong tuong lai, do do ty |€ thuan véi TN

+ Miuc cau tién dau co nghich bién véi mirc 18 suat

+ Sy bién dong manh caatoc d6 luu théng tién té V chi raring
tién té khéng phai 1a nhan té duy nhat anh huéng dén su thay
do6i thu nhap danh nghia
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.4. M0 hinh Baumol — Tobin
Baumol 1a nguoi dau tién dé cap vai tro TS
sinh |61 khi nghién ciru cac nhan toé anh huéng
dén muc cau tien giao dich

A
Murc cau giao dich
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.4. M0 hinh Baumol — Tobin
Vi du 1: M6t nguoi thu nhap 500.000 dong vao dau
thang, gié dinhrang s¢ giﬁ:‘toén Do t~hu nhap dudi ,
dang gién mat va chi tiéu,déu dan moi ngay cho déen
khi hét vao thot diem cuoi thang.

Lol giai: Md

MTrc cau tién giao dich binh quan 1& >

Ha N&i, thang 8/2009



http://www.docu-track.com/index.php?page=38
http://www.docu-track.com/index.php?page=38

CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.4. M0 hinh Baumol — Tobin
Vi du 2: M6t ngudi thu nhap 500.000 dong vao dau thang,
nguoi hay quyet dinh st gitr 250.000 dong dudi dang tien mat
va 250.000 dong du:gﬁri dang ;réi phiéu, tiép mat phi tiéu deu
dan moi ngay cho den khi hét vao thoi diem cuoi thang.

Loi giai: it
Mtc cau tién giao dich bg 1 PR

250.000

Gia s nguoi do gitr tréi phiéu véi |8 suat tréi phiéu 1a 1%/thang.
=> L& thu tur tréi phiéu = 1%/. 250000/2 = 1250 dong
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.4. M0 hinh Baumol = Tobin
@ Luong cau tién giao dich binh quan duoc xéc dinh

Mé=_
2N

T: Laso luong can chi tiéu trong ky

N: S6 lan chuyén doi TP sang tién dé d&p (tng nhu cau chi tiéu
@ Tong chi phi dé dat marc cau tién binh quan nhat dinh
- i 1
TC=DbN +1i 5N
N phu thudc vao:
Chi phi co hoi cuaviéc giir tien: i

Chi phi giao dich lién quan dén viéc ban cac TS sinh 1oi: b
Ha Néi, thang 8/2009 26
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.4. MO hinh Baumol — Tobin

@ Giatri N duogc xac dinh sao cho tong chi phi
TC dat giatri nho nhat

_ T
N'=1\2p

@ Muc cau tién binh quan cho giao dich
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.4. MO hinh Baumol — Tobin

@ Két luan:
Mtc cau tién binh quan cho giao dich dong bién vai
thu nhap T makhong phai lamoéi quan hé ty 1¢ thuan.
Nhu cau nam gitt tien s& giam di khi 1d suat danh
nghiai tang Ién lam cho chi phi co hoi cuaviéc gitr
tién tang |én.
Nhu cau nam gitt tién cho giao dich s3 tiang Ién khi gia
ctia viéc chuyén doi cac tai san tai chinh sang tién mit
(b) tang lén.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.5. M0 hinh ky vong ciaa Tobin
Trong phan tich vé sa thich tinh [6ng ciia cong
chiing, Tobin gia dinh trong danh muc dau tu co 2
loai tai san c6 tinh long cao latién vatré phiéu loi
tirc ¢ dinh.
Ty suat sinh |61 caatréi phiéu trong mot giai doan
nao d6 bang tong ty |¢ & suat cuatra phiéu vaty
1¢ tang giatra phiéu do.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.5. M0 hinh ky vong caa Tobin
Vi du: Nhadau tu nam gii tien vatra phiéu véi muac loi tirc
co dinh C $/ky han.
L& suat coatréi phiéu

Ty I¢€ sinh |61 du tinh =

Trong do:
Pb: giatrd phiéu vao dau giai doan
Peb: giatrai phiéu du tinh vao cudi giai doan.
i 1& suat hién tai mang lai tir loi tirc ¢ dinh

ie= 1/Peb murc 1& suat du tinh cho giai doan téi.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.5. M0 hinh ky vong ciaa Tobin
Gia sirig lamuc 18 suat matai do i 1¢ sinh 161 caa
tra phiéu s¢ bang O - lai suat hoavon
Cho dang thirc (*) = 0 véi i labién can tim ta co:

=>
Néui>icty lé sinh loi caatré phiéu > 0, danh muc dau tu
s¢ latoan bo trai phicu.
Néui<icty lé sinh1oi trd phiéu < 0, danh muc dau tu 3 |a
toan bo tien té.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.5. M0 hinh ky vong ciaa Tobin
Két luan:

Viéc phan bo von dau tu gittatién té vatai san sinh 1oi phu
thudc vao sir bien dong cua la suat va mirc do vathich rai
ro cua nguol dau tu
Su phan bo danh muc dau tu toi vu sao cho dat mac sinh
161 cao nhat vamurc rui ro thap nhat
Ly thuyét ndy chuagiai thich duoc vi sao lugng tien M1
dugc nam gitr cho muc dich dau tu, trong khi NDT c0 thé
str dung cac cong cu dau tu vira sinh lo1 valai an toan nhu
tien gui tiet kiem, tién gui co ky han hoac cac tin phicu
ngan hang.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.6. Ly thuyét so lweng tién hién dai caa Milton
Friedman

Friedman don gian cho rang cau tién té bi anh
huéng boi cung cac nhan t6 anh hudng dén cau
cua bat ky hang hoa nao.
Ap dung hoc thuyét cau hang hoé vao cau tién t¢;
giacuaviéc namgitr tien lahiéu so gitramirc sinh
161 caacac tai san vamuic Sinh 161 caatién té
Giacua hang hoathay thé nay 1a chi phi giao dich
phai tra dé chuyén dol sang tién.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.6. Ly thuyét so lweng tién hién dai cia
Milton Friedman
Ham cau hang hoa: D, =f(P,, Pg, Pc, Py, 2)
Trong do:
D,: nhu cau cho hang hoa A
. gia cua A
. gid cha hang hoa thay thé
. gid cta hang hoé bd tro
: thu nhap danh nghia
Z: cac nhan to khac.
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CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.6. Ly thuyét sb lwong tién hién dai ciia M. Friedman
Ham cau tién thuc té

Trong do
Md/ P: Cau tién thuc té
Yp : Thu nhap thuong xuyén (thu nhap dai han binh
guan du tinh)
rm : Loi tac du tinh coatién mat
rb : Loi trc dy tinh caatréi phiéu
re: Loi tirc du tinh caa co phiéu
ne: Ty I€ lam phat du tinh

Ha N&i, thang 8/2009



http://www.docu-track.com/index.php?page=38
http://www.docu-track.com/index.php?page=38

CAC HOC THUYET CAU TIEN TE

3.6. Ly thuyét sb lweng tién hién dai cia M. Friedman
Viéc chi tiéu dugc quyét dinh bai thu nhap thuong
xuyén ( thu nhap dai han). Thu nhap dai han it bién
dong nén cau tién té khéng bi bién dong nhiéu cling
véi bién dong caa chu ky kinh doanh
Pong co giir tai san nhiéu hon git tien ciadan cu 1a
bai Vi ol tac du tinh cuacac ta san do
Friedman khong coi lgi tirc du tinh cua gitt tien la
mot hang so
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MUC CUNG TIEN TE

1. Khai niém
Chuong | tiép can tién té latrong pham vi hep, tién té
| vat trung gian trong trao doi, tién té gom bo phan
tien giay vatién gui khong ky han tai ngan hang.
Chuong V11 tiép can khéi niém tién té tir kha niang tac
doéng cua cung tién toi cac bién sb vi mo duatrén tinh
long cua TS. Cung tién lakhdi lwong tién cung tng
cho lru thong bao gom cac TS latién vacac TS khac
duoc coi latién nham d&p tng nhu cau giao dich va
nhu cau du trit giatri caachu thé phi ngan hang.
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MUC CUNG TIEN TE

2. Thanh phan mirc cung tien
Gom mot sb khdi tién két cau theo nguyén tac tinh 1ong
giam dan;
Khoi tien M1 (tien giao dich) gom tien mat lwu théng ngoa
hé thong NH (C) vatien gai KKH tai hé thong NH (D).
Khéi tién M1 hau nhu thong nhat & cac quoc gia
Khéi tien M2 (tong phuong tién thanh todan) gom khoi tién
M1 vata san kém long hon M 1. Khéi tién M2 c6 su khéc
biét gitra cac quoc gia.

- Khoi tien M3 (tien rong) gom M2 va TS kém long hon M2

Ha Néi, thang 8/2009 38
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MUC CUNG TIEN TE

2. Thanh phan mirc cung tien

M2vaTSkém léng hon M2
Khoi tién M 3

M1lvaTSkémlong hon M1
K héi tien M2

M1 ,‘
Khoi tien M1
O Viét Nam: Quan ly mirc cung tién theo khoi tien M1 vaM2
M1=C+D
M2=M1+T+B
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MUC CUNG TIEN TE

P
1. Nhin vao khoi tién M2 co thé phuc vu cong téac du
béo xu huéng phét trién caanén kinh té khéng?
2. M1 vaM?2 s thay doi nhu thé nao khi nhitng diéu sau
xay ra?
Canhan rat tién mat tur tA khoan tiét kiém
Ngan hang cho chu thé nén kinh té vay bang chuyén khoan

Ngan hang cho céc chu thé nén kinh té vay bang tién mat
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3.1 QUA TRINH CUNG UNG TIEN NHTW

3.1.1.Qué trinh cung @ng lwgng tién co s MB
@ Kha niém MB
Laluong tién do Ngan hang Trung wong phét hanh
vol tu cach la co quan doc quyén phat hanh tién.
@ Kéenh phat hanh MB
Mua ngoai té hoic vang trén thi trudng ngoai hol
Cho Chinh phu hoac dai dién ciua Chinh phu vay
Cho ngan hang thuong mai vay
Mua chirng khoan trén thong qua nghiép vu thi
truong mo
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<31 QUA TRINH CUNG UNG TIEN NHTW

@ Phan chia M B

Theo hinh thic ton tai Theo nguon hinh thanh Theo cac nhan toé anh hwéng
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3.1. QUA TRINH CUNG UNG TIEN NHTW

@ Bang can doi tién té rat gon cia NHTW

Nguén déi wng cia M B Thanh phan cia MB

1. Tai san CO ngoai té rong 1. Tien mit luu théng ngoai hé
(NFA) thong ngan hang (C)
2. Tin dung trong nuéc rong 2. Dy trir caa hé théng ngan
(NDC) hang (R)
- Tin dung cho Chinh phu - Tién mat trong quy cua hé
rong (NCG) thong ngan hang thuong
- Tin dung cho cac ngan hang mai (ER)
(CDMB) - Tién giri caahé thong ngan
3. TSC khac rong (OiN) hang thueong mai (RR)

Ha Néi, thang 8/2009



http://www.docu-track.com/index.php?page=38
http://www.docu-track.com/index.php?page=38

3.1. QUA TRINH CUNG UNG TIEN NHTW

@ Bang can doi tién té day du caa NHTW

Tai sin C6 Tai sin Ng

1. Tai sin ngoai té . Tién giay, tién kim loai
2. Tin phiéu Kho bac . Tién giti ciia cac Ngan
3. Cho vay cac Ngan hang hang

4. Tai sin co khac . Tieén giri Ngan séch

. Vay nwéc ngoai

. Von tw c6
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b 3.1. QUA TRINH CUNG UNG TIEN NHTW

@ Du tinh khoi lweng M B can phéat hanh
Can ci Va0 muc cau tién té dy tinh theo thuyét so luong
tien t&¢ MV= PQ:

Buéc1l: M* =P* + Q* - V*

Buéc 2: Lugng tién cung tng tang thém

Budc 3: Trén co sé hé sb tao tién m dugc du tinh,
MB,, ; duoc xac dinh
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1. QUA TRINH CUNG UNG TIEN NHTW

Hiéu qua chinh sach tién té théng qua kénh
ohét hanh tién

K énh vang vangoai hoi: Phu thudc vao co ché ty gia
cuaNHTW

Kénh cap TD cho ca&c NHTM: Phu thudc vao nhu cau
vé von ciaNHTM

Kénhta tro TD cho Chinh phua: Phu thudc vao mac
d6 doc lap caaNHTW dbi véi Chinh pha

Kénh nghiép vu thi treudng mo: Phu thudc vao su phat
trien caathi truong tai chinh
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3.2. QUA TRINH CUNG UNG
HE THONG NHTM

@ Cac NHTM c6 kha nang mo rong tién giri khéng
ky han tir mot khoan tién giri ban dau, hoac ti
khoan tién nhan duoc tr NHTW thdng qua viéc

cap tin dung cho céc khéach hang 1a céc t6 chic
phi hgan hang
=> Bat ky ngan hang nao dugc phép huy dong tién gui
khong ky han va cung cap cac dich vu thanh toan cho
khach hang déu cd kha nang tao tien gui.
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3.2. QUA TRINH CUNG UNG TIEN
HE THONG NHTM

@Co ché tao tién
Vi du: Mot khach hang A dem tién mat g
vao mot tai khoan TGKKH tai ngan hang X, so
tienla 10 tricu dong. Ty I€ du trir bat budc rd =

10%. Gia thiét c= 0 vare=0.
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3.2. QUA TRINH CUNG UNG TIEN
HE THONG NHTM

@ Co ché tao tién
Bang can doi tai san cac NHTM nhuw sau:

NH X

TS No

- Dw trlr: 10 triéu
(Dw&i hinh thirc ton
quy tién mat)

TS Co

-Tién gi thanh toan:

10 triéu
(Cda khach hang A)

TS No

-Dw trlr BB: 0,9 triéu
- Cho vay: 8,1 triéu
(Khach hang D)

-Tién gri: 9 triéu

TS Co

TS No

-Duw trlr BB: 1 triéu
- Cho vay : 9 triéu
(khach hang B)

TS Co

-Tién gri: 10 triéu
(cua khach hang A)

TS No

- Dw trirBB: 0,81 triéu
- Cho vay: 7,29 triéu
(Khéach hang E)

-Tién glri: 8,1 triéu
(cua khach hang D)
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3.2. QUA TRINH CUNG UNG TIEN
HETHONG NHTM

@ Co ché tao tien

Ngan hang

S6 gia tingtién giri | S giatang tin dung

Dw trit bat bugc

X
Y
Z

10 tr
Otr
81tr

Otr
8, 1tr
7,291r

1tr
0,9tr
0,81tr

b Tong SO giating tien gui &
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3.2. QUA TRINH CUNG UNG TIEN
HE THONG NHTM

q Déay latong cuacap so nhan IUi vo hanvéi U; = 10va
cong bdi g = 0,9 nén:

q Tuong tu tong so giatang tin dung la

q Du trir bat budc ciiaca hé thong la
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3.2. QUA TRINH CUNG UNG TIEN
HE THONG NHTM

@ Ket luan

- Khi ngan hang cung trng tin dung co nghiala no tao ra
tien valam tang luong tién cung (ing
Tu mot khoan tién giri ban dau (khoan tién nay do
NHTW mdi dua thém vao luu thong), thong qua cho
vay bang chuyén khoan trong hé thong NHTM, s tién
otri datang [én gap boi so véi luong tién gui ban dau.
Vi qua trinh ndy hé thong NHTM da lam ting
phuong tién thanh toén trong nén kinh té, dap ung nhu
cau thanh todn, chi tra xa héi
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3.2. QUA TRINH CUNG UNG TIEN
HE THONG NHTM
@ Hé sb nhan tien m,
Khoi tien M1=C+D

M1=m, MB

Vo

Trong do:
C latién mat luu thong ngoai hé thong
D latien giri khong ky han
claty I tien mat ngoai hé thong ngan hang trén tién gu
khong ky han
rd laty 1& du trir bat budc
relaty |€ du trir du thira
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3.2. QUA TRINH CUNG UNG TIEN
HE THONG NHTM

@ Hé so nhan tién m,
Khoi tien M2 = C+ D+ T+ B
M2 =m,. MB
Vi

Trong do:
T: Tién gui co ky han vatien gii tiét kiém
B: Ky phiéu vatré phiéu ngan hang

r. Ty |& du trit bat buoc cuatien gui co ky han vatién gui
tiet kiem
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. “CAC NHAN TO ANH HUONG DPEN MS

Cha thé Cac nhan té Thay doi
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DiOn biOn teeng phU-ng tiOn thanh to_n M2,
I12m ph_t, téc ®é TANG trUéng kinh t0

—o— T"'ng M2 (%/n)
—=®—T"ng GDP (%/n)
Limph,t (%/n)
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3.3. MOl QUAN HE CUNG CAU TIEN

n Sinhvién tu nghién ciu
p Cau hoi: So sanh gitbam, va m, ?
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