Duw trir bat budc



D trit bit budc

Du trir bat budc, hay ty 1€ du trir bat budc 1a mot quy dinh cia ngan hang trung uong
vé vé ty 1¢ giira tién mat va tién giri ma cac ngan hang thuong mai bat budc phai tuan thu
dé dam bao tinh thanh khoan. Cac ngan hang co thé giir tién mit cao hon hodc bang ty 18
dit trir bat budc nhung khong duoc phép giit tién mit it hon ty 1& nay. Néu thiéu hut tién
mit cac ngan hang thuong mai phai vay thém tién mat, thuong 13 tir ngn hang trung
uong dé dam bao ty 1€ du trix bét budc. bay 1a mot trong nhitng cong cu cua ngan hang
trung wong nham thuc hién chinh sich tién té bang cach lam thay d6i s6 nhan tién té.

[sita] Tac dong ciia du trit bit budc

Thong qua hoat dong tao tién, tir tién co so (gém tién mat luu théng ngoai hé thdng ngan
hang cong véi tién mat dir trir trong h¢ thong ngan hang), cac ngén hang thuong mai tao
ra mot luong cung tlen 16n hon nhiéu so véi tién co so. Ty 1é giita cung tién voi tién co
s6 chinh 13 s6 nhan tién va duge tinh toan theo cong thic sau:

m = (1+R):(R+r), trong d6: R 1a ty 1¢ giita tién mat so véi tién guri (C/D) ciia cac
ngan hang; r 1a ty 1€ dy trir bat budc.

Do d6 khi r thay d6i thi s6 nhan tién thay doi theo ty 18 nghich. Chinh vi thé bang cach
thay d6i ty 1& dir trir bat budc, ngén hang trung uong co6 thé thay doi s6 nhan tién dé diéu
tiét cung tién v6i mot tién co s bat ky.

[stra] Mot sO van dé lién quan dén du trir bat budc

Thong thuong, ty 1€ dy trir bét budc dugc cac ngan hang trung uong trén the gio1 quy
dinh 13 ty 1¢ giita du trif tién mit so v6i tlen gui vang lai 1a mét bo phan c4u thanh cua
M1 ma khong quy dinh ty 1é giira du trit tién mit v6i tién giri c6 ky han (tién giri tiét
ki€m..., mot bo phan cAu thanh cua M2). Dir trix bét budc c6 thé duge gui ¢ ngan hang
trung wong hodc gitr tai két du trit cia ngan hang thuong mai. Tuy nhién, thong thuong
cac ngan hang thuong mai s& giri & ngan hang trung wong dé dugc huong 13i suat. O Viét
nam, ty 18 dit trir bat budc dugc quy dinh cho hai loai tién gui: tién giri khong ky han
cong véi tién giri c6 ky han dudi 1 ndm va tién giri c6 thoi han tir 1 nim dén 2 nim, trong
do ty 1& dir trit bt budc so voi tién gui c6 ky han tir 1 ¢én 2 nim thap hon. Ngoai ra ty 18
dit trir bt budc con duoc quy dinh khac nhau ddi v6i nhitng loai ngan hang khac nhau c6
thé theo quy mé, tinh chat hoat dong... Ngan hang trung wong ctia mot sd quoc gia nhu
cac nudc thudc Anh, Thuy S¥,... dd con khong ap dung quy dinh ty 1& dir trit bit budc
nira.

Lai suat chiét khdu, hay con goi 13 13i suat tai chiét khau 13 13i sudt ma ngan hang
trung wong (ngan hang Nha nudc) danh vao cac khoan tién cho cac ngin hang thuong
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Muc luc

o 1 Tac dong cua l3i suit chiét khau
e 2 Xem thém

e 3 Tham khao

e 4 Lién két ngoai

[sita] Tac dong ciia 14i suat chiét khau

Cac ngan hang thuong mai phai tinh toan ty 1¢ gitra tién mat va tién gui (du trir ciia ngén

hang) de dap ng nhu cau cua khach hang va ho c6 mot ty 1é giita tlen mat va tién gui an
toan t6i thiéu. Ty 18 ndy ngoai quy dinh ctia ngan hang trung wong vé ty 18 du trir bat
budc con phu thudc vao tinh hinh kinh doanh cua ngan hang thuwong mai va du tri cua
ngan hang thuong 16n hon du trir bat budc do ngan hang trung wong quy dinh. Khi ty 1¢
du trir tién mit thyc té cua ‘ngan hang thuong mai giam xudng dén gan ty 18 an toan tbi
thiéu thi ho s€ phai can nhic viée co tiép tuc cho vay hay khong vi budc phai tinh todn
giita s6 tién thu duoc tir viéc cho vay véi cac chi phi lién quan trong truong hop khach
hang c6 nhu cau tién mit cao bat thuong:

« Néu lai suat chlet khiu bang hodc thap honlai suat thi truong thi ngan hang
thuong mai s& tiép tuc cho vay dén khi ty 1& du trir tién mat giam dén muc toi
thiéu cho phép vi néu thiéu tién mat ho ¢cé thé vay tur ngan hang trung wong ma
khong phai chju bt ky thiét hai nao.

« Néu lai suat chiét khau cao hon lai suat thi truong, cac ngan hang thuong mai
khong thé dé cho ty 1é du trir tién mit giam xudng dén mure t6i thiéu cho phép,
tham chi phai dy trir thém tién mat dé tranh phai vay tién tir ngén hang trung wong
v6i 131 sudt cao hon 14i sudt thi trudng khi phat sinh nhu cau tién mit bat thuong
tu phia khach hang.

Do vay, v6i mot tién co so nht dinh, bang cach quy dinh 1i suat chiét khiu cao hon lai
suat thi truong, ngan hang trung wong ¢ thé budc cac ngén hang thuong mai phai dy tri
tién mat bd sung khién cho s nhan tlen té giam xubng (vi boi 0 cua tién giri so voi tién
mat giam) dé lam giam luong ¢ cung tién. Nguoc lai, khi lai suét chiét khau giam xuong thi
cac ngén hang thuong mai c6 the giam ty 1& du tri tién mit va do vay sd nhan tién té ting
1én dan dén ting luong cung tién.

Chinh sach lwu thong tién té
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Bach khoa toan thw mé Wikipedia

(d6i hudng tir Chinh séch tién t&)
Budc téi: menu, tim kiém

Chinh sach luu thong tién té hay chinh sach tién té 1a qua trinh quan 1y hd trg dong
tién cuia chinh phi hay ngan hang trung wong dé dat dugc nhimg muc dich dic biét- nhu
kiém ché lam phat, duy tri 6n dinh ty gia héi doai, (dat dugc toan dung lao dong hay tang
truong kinh t€. Chinh sach luu thong tién t¢ bao gdm viéc thay ddi cac loai 13i suat nhét
dinh, c6 thé tryc tiép hay gian tiép thong qua cac nghiép vu thi truéng mo; qui dinh mire
du trit bit bude; hodc trao ddi trén thi truong ngoai hbi.

Muc luc
[an]

o 1 Céc cong cu cua chinh sich tién té
o 1.1 Thay ddi l4i suat chiét khéu
o 1.2 Thay ddi ty 18 du trit bat budc
o 1.3 Tién hanh céc nghiép vu thi trudng mé
e 2 Muc tiéu cta chinh sach tién té
e 3 Nhitng tranh luin vé hiéu qua cta chinh séch tién té
o 3.1 Bay thanh khoan
o 3.2 Ché d6 ty gia hbi dodi cb dinh
o 3.3 Khi déu tu khong thay ddi theo i suat
e 4 Tham khao
e 5 Xem thém
« 6 Lién két ngoai

[stra] Cac cong cu cua chinh sach tién té
Gom ¢6 6 cong cu sau:

« Cong cu tai cdp von: 1 hinh thic cép tin dung ctia Ngan hang Trung wong d6i véi
cac Ngan hang thuong mai. Khi cap 1 khoan tin dung cho Ngan hang thuong mai,
Ngan hang Tmng wong da tang luong tién cung tng ddng thoi tao co sé cho Ngan
hang thuong mai tao but t¢ va khai thong kha nang thanh toan cua ho.

o Congcu ty 1€ du trir bat budc: 1a ty 1¢ gitta s6 lwgng phuong tién can vo hiéu hoa
trén tong s tién giri huy dong, nham diéu chinh kha ning thanh toan (cho vay)
cua cac Ngan hang thuong mai.

e Cong cu nghiép vu thi truong mo: 1a hoat dong Ngan hang Trung wong mua ban
gidy to co gia ngan han trén thi truong tién té, diéu hoa cung cau vé gidy to co gia,
gdy anh huong dén khéi luong duy trit ctia cac Ngan hang thuong mai, tir d6 tac
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Cong cu 13i suét tin dung: day duoc xem 1a cong cu gian tiép trong thuc hién
chinh sach tién té boi vi sy thay ddi 1i suat khong truc tiép 1am ting thém hay
giam bét luong tién trong luu thong, ma c6 thé 1am kich thich hay kim him san
xudt. N6 1a 1 cong cu rét loi hai. Co ché diéu hanh 1ai suat dugc hiéu 1a tong thé
nhing chu truong chinh sach va giai phap cu thé ctia Ngén hang Trung uong
nham diéu tiét 13i sudt trén thi trudng tién té, tin dung trong timg thoi ky nhat
dinh.

Cong cy han muc tin dung: 13 1 cong cu can thiép truc tiép mang tinh hanh chinh
ctia Ngan hang Trung wong dé khong ché mirc ting khdi lwong tin dung cua cac
t6 chtre tin dung. Han mue tin dung 13 mac du no t6i da ma Ngan hang Trung
wong budc cac Ngan hang thuong mai phai chap hanh khi cép tin dung cho nén
kinh té.

Ty gia h6i doai: Ty gia hdi doai 1a twong quan sirc mua gitra dong noi té va dong
ngoai t¢. N6 vira phan anh strc mua cua ddng ndi t&, vira 1a biéu hién quan hé
cung ciu ngoai hoi. Ty gia hdi doai 1a cong cy, 1a don bay didu tiét cung cau ngoai
t¢, tdc dong manh dén xuét nhap khéu va hoat dong san xuét kinh doanh trong
nudce. Chinh sach ty gia tic dong mot cach nhay bén dén tinh hinh san xuét Xuét
nhap khau hang hoa, tinh trang tai chinh, tién t¢, can can thanh toan quéc té, thu
hat vén dau tu, dy trir cua dat nude. Vé thyc chit ty gia khong phai 1a cong cu cua
chinh sach tién té vi ty gia khong lam thay (101 luong t1en t¢ trong luu thong. Tuy
nhién & nhiéu nudc, dic biét 1a cac nudc 6 nén kinh té dang chuyén dbi coi ty gia
la cong cu hd tro quan trong cho chinh sach tién té.

Co quan hitu trach vé tién té sir dung chinh sach tién té nham hai muc dich: 6n dinh kinh
té va can thi¢p ty gia hoi doai.

V& 6n dinh kinh té vi mé, nguyén Iy hoat dong chung ctia chinh sach tién té 1 co quan
hitu trach vé tién t¢ (ngan hang trung wong hay cuc tién té) s& thay ddi lugng cung tién té.
Céc cong cu dé dat dwgc muc tiéu ndy gom: thay doi 13i suit chiét khau, thay doi ty 1& du
trit bat budc, va cdc nghiép vu thi truong mé.

[sita] Thay doi lii suit chiét khiu

Xem bai chinh vé ldi sudt chiét khau

Co quan hitu trach vé tién t& c6 thé thay ddi 1di suat ma minh cho cac ngan hang vay,
thong qua do dic¢u chinh lugng tién co sé. Khi lugng tién co sé thay doi, thi lugng cung
tién cling thay doi theo.

[sita] Thay doi ty 1& du trir bit budc

Xem bai chinh vé du triv bdt bude
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Céc co quan hitu trach vé tién té thuong quy dinh cc ngan hang phai giri mot phan tai
san tai chd minh. Khi can trién khai chinh sach tién té, co quan hiru trach vé tién té c6 thé
thay 601 quy dinh vé murc g tai san do. Néu mtrc giri ting 1én nhu khi thyc hién chinh
sach tién té that chit, thi lvong tién ma cac ngan hang con nim giit s& giam di. Do do,
tién co so giam di,va luong cung tién trén thi truong ciing giam di.

Cong cu mang tinh chat hanh chinh nay ngay nay it dugc str dung & cac nén kinh té thi
truong phat trién.

[sita] Tién hanh cAc nghiép vu thi trudng mé

Xem bai chinh vé nghiép vu thi truone mé

Co quan hiru trach tién t€ khi mua vao céc loai cong trai va giay to c6 gid khac cia nha
nuoc da lam tang lugng tién co s6. Hoac khi ban ra cac giay to c6 gia do s€ lam giam
lugng tién co s6. Qua do, co quan hitu trach tién t€ co the di€u chinh dugc lugng cung
tién.

[stra] Muc tiéu cua chinh sach tién té

Chinh séach tién t& nhdm vao hai muc tiéu 1a 13i suat va lugng cung tién. Thong thuong,
khong thé thuc hién dong thoi hai muc tiéu nay. Chi dé diéu tiét chu ky kinh té & tinh
trang binh thuong, thi muc tiéu 1ai suit duoc lua chon. Con khi kinh té qua nong hay kinh
té qué lanh, chinh sach tién té s& nham vao muc tiéu truc tiép hon, d6 1a lugng cung tién.

Nghiép vu thi truong mo 1a hoat dong mua va ban trai phiéu chinh phu ctia FED . Khi
FED mua trai phiéu cta cong chiing, s6 d6-la ma no tra cho trai phiéu lam ting tién co so
va qua d6 lam tang cung tién. Khi FED ban trai phiéu cho cong chung, s6 d6-la ma nd
nhan lam giam tién co s& va bai vy lam giam cung tién. Nghiép vu thi truong mé 1a
cong cu chinh sach dugc Fed st dung thudng xuyén nhat . Trén thuc té, FED thuc hién
nghi¢p vu nay trén thi truong chig khoan Niu looc hang ngay

[stra] Nhirng tranh luin vé hi€u qua cua chinh sach tién
te
[sira] BAy thanh khoan

Xem bai chinh vé Bay thanh khodn

Khi ¢ tinh trang biy thanh khoan, chinh sach tién té s& khong phat huy hiéu luc.

[sira] Ché dd ty gia hoi doai ¢ dinh
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O mot nén kinh té ap dung ché d6 ty gia hdi doai c¢b dinh, chinh sach tién té s& bi han ché
su dung, bdi bat ctr su thay doi nao cua cung tién cling lam thay doi ty gid hoi doai.

[sita] Khi dau tw khong thay doi theo l3i suat

Chinh sach tién té 1am thay doi 13i suat, qua d6 thay d6i dau tu cta xi nghiép va diéu
chinh dugc tong cau. Pay 1a gia thiét ring dau tu cta xi nghiép c6 phan tng trudc cac
thay d6i cua 1i suat. Tuy nhién, néu dau tu khong phan tng trudc thay doi cta 14i suét,
thi chinh sach tién té bi vo hiéu hoa. Str dung phép phén tich IS-LM cting ¢6 thé thay diéu
ndy. Khi dau tu khong phan ung voi lai sut, duong IS tré nén thang dang. Du chinh sach
tién té c6 1am dich chuyén dudng LM thé nao di nita, tong cau van khong thay doi.

Ngoai ba loai han ché néi trén, néu co quan hiru trach tién té khong dugc hoat dong doc
1ap, thi chinh phu c6 thé can thi€p vao viéc phat hanh tién t& (chang han khi can bu dap
tham hut ngan sach), khién cho hi¢u qua cua chinh sach tién t¢ tré nén han ché

Tang ty 1& du trit bat budc tac dong thé nao dén TTCK?

Ty 1& du trir bat budc 1a mot quy dinh cua ngan hang trung wong vé vé ty 18 gitra tién mat
va tién glri ma cic ngan hang thuong mai bt budc phai tuan thi dé dam bao tinh thanh
khoan.

Muc dich cia ty 1& duy trir bit budc 1a dé dam bao tinh thanh khoan: khi nguoi gui tién co
nhu cau rat tién, ngan hang phai ddm bao mot lugng tién toi thi€u dé dap ung.

Ty 1& du trit bat budc 1a con s6 do Ngan hang nha nude qui dinh bét bude cac ngan hang
thuong mai moi khi nhén cac khodn tién gui (trong dién phai trich du trit bat budc).

Dam bao giir lai lugng tién sao cho:
Tong luong tién du trit
>
Ty 1é du trir bat budc
Téng tién giri trong dién phai duy trit
Khi thiéu hut luong tién dy trit dé duy tri ty 1& du trit bat budc, ngan hang thuong mai c6
thé di vay tién mat dé bo sung, thuong 1a trén thi truong 1ién ngan hang va tir ngan hang

trung wong.

Ty 1€ dy tri bat budc 1a cong cu dé ngan hang trung wong diéu chinh chinh sach tién té,
tac dong t6i toc do quay ciia dong tién trong nén kinh té.
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Muc dich cua viéc diéu chinh duy trir bat budc nham rat bot tién tir luu thong vé, chu dong
kiém soat toc do ting tong phuong tién thanh toan va tang truéng du no tin dung phu hop
v6i cac myc tiéu kinh t& vi mo. Dbi véi cac TCTD, viée diéu chinh du trit bt budc lan
nay mic du c6 thé lam ting chi phi huy dong von nhung chi & mirc thap, mit bang lai
suat huy dong va cho vay ctua TCTD it c6 kha ning ting do chéch 1éch 13i sudt ctia cac
TCTD tuong dbi cao, cac TCTD giam chi phi dé canh tranh huy dong vbn va cho vay.

Viéc nang ti I¢ du trir bét budc 1én ¢ anh huodng dén TTCK Viét Nam hay khong con tuy
thudc vao nhiéu van dé.

Thir nhat ta gia st cac nhén t6 khac khong thay doi khi ngan hang nha nudc sir dung
chinh sach that chit tién té (gia du nang ti 1¢ du tri bat budc) s¢ lam cho lai suét tang Ién,
1ai suét tang khién cho chi phi di vay nhiéu hon 1am giam dau tu, giam cau nén kinh té,
giam tdc do ting truong kinh té hon nita viée tang dy trir bét budc khién luong tién luu
thong giam va gian tiép lam giam lugng tién vao chimg khoan, khién TTCK giam.

Thtr hai myc dich cua viéc st dung chinh sach that chat tién té trén thuc té la dé kim him
toc do tang trudng kinh t€ va lam phat.

Thir ba hién nay Trung Quéc lién tuc kim ham tang truong nong bang nang ti 1¢ du trir
bat budc va tang 13i suat nhung thuce té¢ TTCK Trung Qudc van ting trudng gn gap doi
so voi nam 2006. Diéu nay do ti suét sinh loi cua Trung Quéc cao nén du lai suat cao
nhung hiéu qué bién tir viéc vay muon dé dau tu van 16n do d6 chinh sach trén  khong co
tac dung manh mé dén tang truong Trung Qudc va TTCK. Thém vao do qua gan mot
thap ki tang truong manh, tich liy cua nguoi dan Trung Quoc rat 16n va ludng von gian
tiép d6 vao ciling 16n. Vi thé du chinh phu Trung Qudc c6 thit chit thi TTCK van ting
truong manh.

Tim hiéu thém Ngan hang 13 gi?

Tién 14 gi va chirc nang cua tlen te

Phuong phép tinh chi s6 gia c6 phiéu

M&i lién hé gitta vang va thi trudng tién té

Uu va nhuogc diém cua 13i suét cd dinh va 131 suét tha ndi Muc dich hién nay cia NHNN
1a kiém ché lam phat. Thuc chét tién chi gdy ra

Tang ty 1& dw triv bat budc tai cac ngan hang

Vietnamnet - 17/01/2008

(VietNamNet) - Ngay 16/1/2008, Théng déc NHNN d& ban hanh Quyét dinh s6 187/2008/Qb-
NHNN ngay 16/01/2008 vé viéc didu chinh du trir bat budc déi vai to chire tin dung.

Theo d6, Ngan hang Nha nwéc yéu cau mé rong dién cac loai tién gl phai du trlr bat budc bao
gom cac loai tien glri khdng ky han va cé ky han so v&i quy dinh hién nay la ap dung dw trir bat


http://vietnamnet.vn/kinhte/2008/01/764519/

Céc tb chire tin dung phai nang mire duw tri thém 1%. (Anh: H. Ngoc)

Diéu chinh tang ty 1& dw trir bt budc 1% ddi véi cac loai tién gl so véi ty 1& quy dinh hién nay.
Cu thé la: déi v&i tién VND khong ky han va cé ky han dwéi 12 thang, ty 1& dw trir bat budc dwoc
tang t 10% 1&n 11%, dbi v&i tién gri co ky han tir 12 thang tré 1&n, ty & dy trir bat budc dwoc
tang tr 4% 1&n 5%; ddi vai tién glri bang ngoai té khéng ky han va cé ky han dwéi 12 thang tang
tr 10% lén 11%, déi véi tién glvi c6 ky han trén 12 thang ty 1& du trir bat budc tang tir 4% 1én 5%.

Tuy nhién, Ngan hang Nha nwéc khong diéu chinh ting ty 1& dw trir bat budc dbi véi cac td chire
tin dung (TCTD) hoat déng trén dia ban néng nghiép néng thén.

Viéc thay dbi co ché va ty 1& du trir bat budc chwa ap dung ngay trong thang 1/2008 ma c6 hiéu
lwe thi hanh ké tir thang 2/2008, dé tao diéu kién cho cac TCTD chuén bj vén dé duw triv bat budc.

Theo Ngén hang Nha nu¢c, muc dich cia viéc diéu chinh dw trir bat budc nham rut bét tién tor
lwu théng v&, chi dong kiém soat tbc do tang tong phuwong tién thanh toan va tang trwdng dw no
tin dung phu hop voi cac muc tiéu kinh té vi mo. Doi voi cac TCTD, viéc diéu chinh dy trir bat
budc 1an nay mac du c6 thé lam tang chi phi huy déng vén nhung chi & mic thap, mat bang i
suéat huy déng va cho vay cta TCTD it c6 kha n&ng tang do chénh l&ch I4i sut clia cac TCTD
twong déi cao, cac TCTD gidm chi phi dé canh tranh huy déng vén va cho vay.

Phan rng d4u tién tir cac ngan hang thwong mai cho thay, ngay sau khi nhan dwoc théng tin vé
Quyét dinh diéu chinh d trir bat budc, cac NHTM Nha nuéc cho biét sé tiét kiém chi phi quan ly
va khong tang I4i suat cho vay. Déng thdi d& nghi, Ngan hang Nha nwéc theo dbi sat cac dién
bién cla thi trweng tién té dé ap dung kip thdi cac gidi phap diéu hanh chinh sach tién té thich
hop nhdm 6n dinh thj trwong tién té

Quyét dinh s6 3162/0D-NHNN
ngay 19/12/2008

NGAN HANG NHA NU'¢C
A=
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Quyét dinh 36’3162/QE)-NHNN ngay 19/12/2008 ctia Ngan hang Nha nwéc Viét
Nam ve lai suat tien gri dv trir bat buéc bang dong Viét Nam doi véi to chire tin
dung.

THONG BOC NGAN HANG NHA NU'OC

- Cén ctr Luat Ngan hang Nha nwéc Viét Nam nam 1997; Luéat Stra déi, b6 sung mot sé diéu cua
Luét Ngéan hang Nha nwéc Viét Nam nam 2003;

- Céan ctr Nghj dinh so 96/2008/Nb-CP ngay 26 thang 8 ndm 2008 cua Chinh phd quy dinh chirc
néng, nhiém vu, quyén han va co céu té chirc cia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam;

- Can cwrvan ban sé 1 282/VPCP-KTTH ngay 17 thang 12 ndm 2008 cda Vén phong Chinh phi
vé viéc diéu chinh lai suat cua Ngan hang Nha nwéc Viét Nam;

- Theo dé nghij ctua Vu truéng Vu Chinh séch tién té,

QUYET PINH

Diéu 1. Quy dinh muc |4i suét tién gt dw triv bat budc bang dong Viét Nam dbi vai té chive tin
dung la 8,5%/nam.

Diéu 2. Quyét dinh nay co hiéu lyc thi hanh ké tr ngay 22 thang 12 nam 2008 va thay thé Quyét
dinh s0 2950/QD-NHNN ngay 03 thang 12 nam 2008 cua Thong doc Ngéan hang Nha nuwoc ve lai
suét tién gri du trir bat budc bang déng Viét Nam déi véi td chirc tin dung.

Diéu 3. Chanh Van phong, Vu trwdng Vu Chinh sach tién té va Thi trudng cac don vi thudc
Ngan hang Nha nwéc Viét Nam, Giam déc Ngan hang Nha nuéc chi nhanh céc tinh, thanh phd
trwe thudc Trung wong; Hoi ddng quan tri va Tong giam dbc (Giam dbc) td chirc tin dung chiu
trach nhiém thi hanh Quyét dinh nay./.

Noi nhan THONG DOC
- Nhu Diéu 3; (Pa ky)
- Ban lanh dao NHNN; Nguyén Van Giau

- Lwu VP; Vu CSTT.

Read more: http://www.luatgiapham.com/phap-luat/luat-kinh-doanh/2617-quyet-
dinh-s0-3162gd-nhnn.html#ixzzOWSbc7Lmi

Quyét dinh s6 3158/QP-NHNN
ngay 19/12/2008
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NGAN HANG NHA NU'¢C
Quyét dinh s6 3158/QD-NHNN ngay 19/12/2008 ctia Ngan hang Nha nuéc ban
hanh vé dieu chinh ty 1é dy trir bat budc doi vaéi tien glri bang dong Viét Nam cua

céac td chirc tin dung
QUYET DINH
VE PIEU CHINH TY LE DU TR( BAT BUOC POI VOI TIEN GUI
BANG PONG VIET NAM CUA CAC TO CHUC TiN DUNG

THONG POC NGAN HANG NHA NUGC

- Cén ctr Luat Ngan hang Nha nwéc Viét Nam ném 1997; Luét sira déi, b sung moét sé diéu cua
Luéat Ngéan hang Nha nwéc Viét Nam nam 2003;

- Can ctr Ludt C4c t6 chirc tin dung nam 1997; Ludt stra doi, b6 sung mét sé diéu cia Ludt Cac
t6 chirc tin dung nam 2004;

- Céan ct Nghj dinh so 96/2008/ND-CP ngay 26 thang 8 ndm 2008 cua Chinh pht quy dinh chire
néng, nhiém vu, quyén han va co céu té chirc cia Ngén hang Nha nuéc Viét Nam;

Theo dé nghi cta Vu trirdng Vu Chinh sach tién té,
QUYET PINH

Diéu 1. Ty 1& dw trir bat budc dbi vai tién glri bang déng Viét Nam &p dung cho céc t6 chirc tin
dung nhu sau:

1. Ty 1é dw triv bat budc ddi vai tién gtri khong ky han va cé ky han dwéi 12 thang bang déng Viét
Nam ap dung nhw sau :

a. Cac ngan hang thwong mai Nha nwédc (khong bao gdm Ngan hang Néng nghiép va phat tnen
nong thon), Ngan hang thwong mai cb phan Ngoai thwong Viét Nam, ngan hang thwong mai cé
phan d6 thi, ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai, cong ty tai chinh la 5% trén
tbng sb dw tién gri phai dy triv bét budc.

b. Ngan hang Néng nghiép va phat trién nong thon 1a 2% trén téng sb dw tién glvi phai dw triv bat
budc.

c. Ngan hang thwong mai,cé phén nong thon, Quy tin dung nhan dan trung wong, ngan hang
hop tac la 1% trén tong so dw tién glvi phai dy trir bat budc.

2. Ty lé dy trir bat budc dbi véi tién guvi tir 12 thang tré 1én bang ddng Viét Nam ap dung nhw
sau:

Cac ngan hang thwong mai Nha nwéc, Ngan hang thwong mai cé phan Ngoai thwong Viét Nam,
ngan hang thwong mai ¢d phan d6 thi, Ngan hang thwong mai cd phan néng thén, ngan hang
lién doanh, chi nhanh ngéan hang nwéc ngoai, ngan hang hop tac, cong ty tai chinh, céng ty cho
thué tai chinh, Quy tin dung nhan dan trung wong la 1% trén tbng sb dw tién gri phai dy triv bat
bubc.

Diéu 2. Quyét dinh nay cé hiéu luc thi hanh ké tir ky duy tri dw trir bat budc thang 01 ndm 2009
va thay thé Diéu 1 Quyét dinh s 2951/QD-NHNN ngay 03 thang 12 nam 2008 cla Théng dbc
Ngéan hang Nha nwéc.
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Biéu 3. Chanh Van phong, Vu tredng Vu Chinh sach tién té, Thi tredng cac don vi thugc Ngan
hang Nha nwéc, Giam doc Ngan hang Nha nwédc Chi nhanh tinh, thanh pho, Téng giam dbéc
(Giam dbc) cac td chire tin dung chiu trach nhiém thi hanh Quyét dinh nay./.

Noi nhan THONG BOC
- Nhw Didu 3; (Pa ky)
- Ban lanh dao NHNN; Nguyén Van Giau

- Lwu VP; Vu CSTT.

Read more: http://www.luatgiapham.com/phap-luat/luat-kinh-doanh/2593-quyt-
nh-3158g-nhnn-ca-ngan-hang-nha-nc-ban-hanh-ngay-
19122008.html#ixzz0WScPIFnO

Read more: http://www.luatgiapham.com/phap-luat/luat-kinh-doanh/2593-quyt-
nh-3158qg-nhnn-ca-ngan-hang-nha-nc-ban-hanh-ngay-
19122008 .html#ixzzOWScPIFnO

Chinh sach tai chinh

Bach khoa toan thu m¢ Wikipedia

Budc t61: menu, tim kiém

Chinh sach tai chinh (chinh sach tai khoa) trong kinh té hoc vi mé 14 chinh sach thong
qua ché do thué va dau tu cong cong dé tac dong téi nén kinh te. Chinh sich tai chinh
cung v6i chinh séch tién t€ 1a cac chinh sach 6n dinh kinh té vi mé quan trong.

Muc luc
[an]
e 1 Téc dung

o 2 Tranh luan v& hiéu qua
o 2.1 Hiéu qua cua chinh sach tai chinh (chinh sach tai khoa) qua phan tich
IS-LM
2.2 Hiéu qué trong nén kinh té m&
2.3 Thuyét ding gia Barro-Ricardo
2.4 Nhitng trd ngai vé chinh tri
2.5 D6 tré trong phat huy hiéu qua ctia chinh sach tai chinh

O O O O
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e 3 Xem thém

[stra] Tac dung

Khi nén kinh té dang ¢ pha suy thoéi, nha nudc ¢6 thé giam thué, tang chi tidu (dau tu
cong cong) dé chong lai. Chinh sach tai chinh nhu thé goi 1a chinh sach tai chinh néi
16ng.

Nguoc lai, khi nén kinh té & pha bung nd va c6 hién tuong néng, thi nha nude co thé ting

thué va giam chi tiéu ciia minh dé ngin cho nén kinh té khoi roi vao tinh trang qua néng
dan t61 d6 vo. Chinh sach tai chinh nhu thé nay goi 1a chinh sach tai chinh that chat.

[stra] Tranh luan vé hiéu qua

[stra] Hi€u qua cta chinh sach tai chinh (chinh sach tai khéa) qua phan
tich IS-LM

Xem bai chinh vé phén tich IS-LM

Céc truong phai kinh té hoc Keynes cho rang chinh sach tai chinh(chinh sach tai khoa) c6
hiéu qua to 16n trong chéng chu ky kinh té. Ho sir dung phan tich IS-LM dé cho théy
chinh sach tai chinh (chinh sach tai khoa) phat huy tac dung thong qua sy dich chuyén
ctia dudng IS thé nao. Ban than John Maynard Keynes dé cao chinh sach tai chinh(chinh
sach tai khoa) thong qua cong cu chi ti€u chinh phu.

Tuy nhién, dwa vao phan tich IS-LM c6 thé théy chinh sach tai chinh chinh sach tai khoa)
phat huy tac dung hoan toan khi duong IS dbc xubng phia phai cat duong LM ¢ doan
nam ngang, va phat huy tac dung khong hoan toan khi duong IS cit duong LM ¢ doan
dbc 1én phia phai. Con khi dudng IS cit duong LM & doan thang dimg, chinh sach tai
chinh khong hé ¢6 tac dung. Gia du nha nudc thyc hién chinh sach tai chinh néi 1ong,
duong IS s& dich song song sang phia phai. Phan tich IS-LM cho thiy 14i suét thuc té s&
tang 1én, gay kho khin cho cac hing di vay dé dau tu mo rong san xuat. Hién tugng chinh
sach tai chinh khong phat huy hiéu qua hay phat huy khong day du nhu thé nay goi 1a
hién tugng hat ra.

[sita] Hiéu qua trong nén kinh t&é mé

Trong nén kinh té md, hiéu qua cua chinh sach tai chinh(chinh sach tai khoa) phu thudc
vao ché 46 ty gid hdi doai. Néu 1a ché do ty gia hdi doai cb dinh, chinh sach tai chinh s&
phat huy hiéu qua. Con néu 1a ché do ty gia hdi doai tha ndi, chinh sach tai chinh(chinh
sach tai khoa) s& khong c6 hiéu luc do nhitng thay doi ty gia gay ra boi chinh sach tai
chinh s& tri¢t tiéu hi¢u qua cua chinh sach.
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[stra] Thuyét dzzing gia Barro-Ricardo

Xem bai chinh vé& Dinh 1y ding gia Barro-Ricardo con goi la Twong duong
Ricardo

Nha nudce thue hién chinh sach tai chinh néi long bang cach ting chi tiéu chinh phu.
Nhung dé c6 ngudn tai chinh cho cac khoan chi tiéu d6, nha nudc lai phat hanh cong trai
va trai phiéu. Robert Barro khang dinh: nguoi ta, v6i du tinh duy 1y, s& hiéu rang hom
nay nha nudc di vay thi trong lai nha nude sé ting thué dé co tién tra ng, nén s& giam
tiéu dung va ting tiét kiém hom nay dé tuong lai c6 tién ndp thué. Nhu thé, tuy nha nude
tang tiéu dung cia minh, nhung lai lam gidm tiéu dung cad nhan, nén hi¢u qua cua chinh
sach tai chinh s€ khong cao nhu nha nudc mong doi.

[sita] Nhirng tré ngai vé chinh tri

O nhiéu nudc, chinh phit mudn tién hanh dau tu (chi tiéu chinh pha) thuong phai xin
quéc hoi phé duyét. Kha ning bi qudc hoi bac bo khong phai 1a khong co. Vi thé, khong
phai ctr mudn thyc hién chinh sach tai chinh néi 16ng thong qua ting chi tiéu chinh phu 1a
luén c6 thé 1am duge. Mit khéc khi da chi va tién hanh dau tu rdi, ma lai mudn thyc hién
chinh sach tai chinh that chit lai cling kho khian vi khong thé bo do cac cong trinh dau tu
dang trién khai duoc.

Thyc hién chinh sach tai chinh n61 long thong qua giam thl;lé thi ,dé.~Nhu'ng khi mubn
thuc hién chinh sach tai chinh that chat thong qua tang thué lai rat dé bi ngudi dan phan
doi.

[sita] P§ tré trong phat huy hiéu qua ciia chinh sach tai chinh

Chinh pht muén thyc hién chinh sach tai chinh ndi 1ong bang cach ting chi tiéu chinh
phil. Gia str dugce qudc hoi thong qua thi ciing da mét thoi gian chd doi qubc hoi xem xét
thao luan. Sau d6, dé trién khai con phai tién hanh cac hoat dong nhu 1ap ké hoach dy an,
khao sat-thiét ké dé trién khai dau tu. Nhiing viéc nay cling mat khong it thoi gian. Chinh
vi vy, c6 mot do tré dé chinh sach tai chinh ndi 10ng bat dau phat huy tac dung.

[stra] Xem thém
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BANG BAO CAO TINH HINH HQC TAP VA SINH
HOAT , ‘
LOP NHIEM KY 2008-2009

I) TONG KET,DANH GIA Du trir bit bugc, hay ty 1€ du trir bit budc 1a mot quy dinh
cua ngan hang trung wong vé vé ty 1€ gitra tién mat va tién guri ma cac ngan hang thu:ong
mai bit budc phai tuan thu dé dam bao tinh thanh khoan. Cac ngan hang co. thé gir tién
mat cao hon hoac bang ty 1& dir trir bat budc nhung khong duoc phép gitr tlen mat it hon
ty 1& nay. Néu thiéu hut tién mit cac ngan hang thuong mai phai vay thém tién mat,
thuong 14 tir ngan hang trung wong dé dam bao ty 18 du trir bat budc. Pay 1a mot trong
nhitng céng cu ctia ngan hang trung wong nham thuc hién chinh sach tién té bang cach
lam thay d6i s6 nhén tién té.

Muc luc

5
A

[an]

o 1 Téc dong cua du trit bit budc

e 2 Mot s6 van dé lién quan dén du trit bat bude
e 3 Xem thém

e 4 Tham khao

e 5 Lién két ngoai

[sita] Tac dong ciia du trir bit budc

Thong qua hoat dong tao tién, tir tién co s& (gom tién mat luu thong ngoai hé théng ngan
hang cong véi tién mat dir trir trong h¢ thong ngan hang), cac ngén hang thuong mai tao
ra mot luong cung tlen 16n hon nhiéu so v&i tién co s6. Ty 18 giira cung tién véi tién co
s6 chinh 13 s6 nhan tién va duge tinh toan theo cong thire sau:

m = (1+R):(R+r), trong d6: R 1 ty 1¢ giita tién mat so véi tién guri (C/D) ctia cac
ngan hang; r 1a ty 1€ du trir bat budc.

Do d6 khi r thay d6i thi s6 nhan tién thay doi theo ty 1& nghich. Chinh vi thé bang cach
thay d6i ty 1& dir trir bat budc, ngén hang trung uong co6 thé thay doi s6 nhan tién dé diéu
tiét cung tién v6i mot tién co s bat ky.

[stra] Mot sO van dé lién quan dén du trir bat budc

Thong thuong, ty 1& du trir bat budc duoc cac ngan hang trung uong trén thé gidi quy
dinh 1a ty 1€ gitra dy trir tién mat so voi tién guri vang lai la mdt b phan cau thanh cua
M1 ma khong quy dinh ty 1€ gitra duy trit tién mat vai tién guri ¢ ky han (tién gui tiét
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Giém dbc phu trach Viét Nam cta Ngan hang Phat t

rién chdu A (ADB) Ayumi Konishi nhan dinh céc gidi phap
ngén chén lam phat cta Chinh phu Viét Nam vira duoc thuc
hién sé dat dwoc hiéu qua lau dai.

Phat biéu tai Vién Nghién ciru Dédng Nam A clia Singapore,

dng Konishi cho rdng Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam da ap

dung céc bién phap nhw téng lai suét va tang i 1& duw trir bat

budc clia cac ngan hang thwong mai dé ngan chan ti 1é lam

T— phét gia tang t&i mirc 16% trong thang 2 vira qua va thj

Sy treong da céd phan (rng ngay lap tlrc tlr cac bién phap clia
Ong Ayumi Konishi Chinh phﬂ.

Theo 6ng Konishi, trong tinh trang thi treong tai chinh bét 4n nhw vay, can phai cé nhirng bién
phap kiém soat & tam vi moé dé doi pho véi nhivng van dé Ién nhw lam phat va tham hut tai ‘khoén
vang lai tdng. Hiéu qua tlr nhirng bién phap doé sé tao dwgc niém tin & gi®i dau tw doi voi tiém
nang tang trwdng trung va dai han.

Ong Konishi dw doan tang trwdng kinh té Viét Nam cé thé van dat dwoc mirc trén 8% trong ndm

nay, ngay ca trong tredng hop kinh té My bj roi vao tinh trang suy thoai SUC EP DO TANG TY
LE DU TR( BAT BUQC
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Ngan hang va ngwi vay bi "choi" khoé
Ther sau, 08 Thang sau 2007, 13:36 GMT+7

' Ngan hang Nha nuwéc (NHNN) viva ban hanh Quyét dinh 1141/QD-NHNN
vé viéc budc cac NH ké tir ngay 1.6 phai tang diéu chinh ti 1& dw trir bat
buéc 1én 10%, gap déi so v&i mirc cli. Day l1a mot quyét dinh kha bat nge
dbi v&i cac NHTM.

Trung Qudc siét tin dung dé chéng lam phat
Thir bay, 08 Thang chin 2007, 03:48 GMT+7

T ~Theo Tan Hoa xa, Ngan hang Nhan dan Trung Quéc vira tuyén bd sé& nang ti 1é
Hﬁ i ' dw triv bat buéc thém 0,5%, 1&én 12,5% ké tir ngay 25-9 tdi.

Thu ngén sach 9 thang chi giam 9%
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B6 Tai chinh cho biét téng thu ngén séch chin thdng da dat 74% du todn, bdng 91%,
tiec chi giam 9% so vdi cung ky ndm 2008; téng chi ngdn sach chin thdng dat 71,2%
du toan, bdng 104,3% muc thuc hién cing ky ndm 2008.

Theo bao cdo cua Kho bac Nha nudc (KBNN), trong chin thang dadu nam 2009, hé
th6ng KBNN da thuc hién kiém sodt udc dat 175.000 ti dong chi thudng xuyén cla
ngan sach nha nudc qua KBNN.

Thoéng qua kiém soat chi, cac don vi KBNN d3 phat hién 37.700 khoan chi ciia 13.500
lugt don vi chua chdp hanh ding tha tuc, ché dd quy dinh va yéu cau don vi b6 sung
cac tha tuc cén thiét. Hé théng KBNN ciling da phai tir ch6i chua thanh toan véi sé
tién khoang 195 ti dong chi khéng dung ché d6 quy dinh

Cong ty tai chinh: Eo uét vi bj "tréi budc" qua nhiéu

Liéu hoat dong cta céng ty tai chinh Vinashin c6 eo ujt?
Cap nhat ltc 10:23 - Th hai, 30/03/2009

Cich diy 11 niim, cong ty tai chinh ciia tip doan D¢t may — cong ty tai chinh dau
tién nam trong cac tap doan, TCT ra doi. Sau d6, mé hinh nay “né r$”, nhung

lwong lai chwa di ddi voi chat.

Theo mot thong tin dua ra méi day cua Hiép hoi Ngan hang Viét Nam thi no x4u tai cac
cong ty tai chinh c6 xu huéng ting. Piéu nay duoc giai thich rang, d6 1 do co ché vé
thanh toan ddi véi cac cong ty nay chua phu hop. D6 c6 thé 1a mét Iy do, nhung chic

khong phai 14 1y do duy nhét.



La t6 chire tin dung v61 nhiém vu chinh la td chire, huy dong von, bao lanh vay von
cho cac thanh vién trong cac tap doan, tong cong ty TCT nha nudc; ban than mo
hinh c6ng ty tai chinh trong tip doan hay TCT nha nuéc da an chira nhimg rii ro, do
nhirng cong ty nay vira phai hoat dong theo nhiing quy dinh, luat 1¢ cia Ngan hang
Nha nude, vira phai lam theo nhitng chi dao, chi thi cua 1anh dao cac tap doan
(nhiéu khi khong phu hop vé6i nhitng quy dinh ctia nganh ngan hang). O nhimg tap
doan, TCT ma lanh dao am hiéu vé tinh chit hoat dong cua cong ty tai chinh cua
nganh minh, ndm chic cac quy dinh ctia ngan hang thi cong ty tai chinh cta tap
doan d6 s& co dat 1am an, ¢ co hoi phat trién. Vi nhitng tp doan c6 ngudn luc
kinh té manh vé tai nguyén, tu liu san xuét, tai chinh, co hang chuc, hang tram don
vi thanh vién manh... nhu cong ty tai chinh cuia tap doan DAu khi, tap doan Than-
Khoang san Viét Nam, thi cong ty tai chinh nganh do, voi su sap xép ciia lanh dao
tap doan, viéc didu hanh hop 1y ciia lanh dao cong ty thi cac cong ty nay rat thuan
loi. Chi can “ving vAy” trong nhitng manh sin dé, cac cong ty ciing di “du an”. Co
nhirng thoi diém, cac doanh nghiép trong céac tip doan c6 nhitng khoan tién nhan rdi
16n, thay vi giri ngan hang, da dua vao giri & cac cong ty tai chinh véi mirc 13i suét
rat thép, tham chi chi vai %/nam, trong khi 1ai sudt trén thi truong c6 khi 1én dén 7-
8%/nam nhu hién nay. D6 14 loi thé ma chinh cac ngan hang thwong mai ciing

khong c6 duge. Nhung khong phai cong ty tai chinh nao ciing c6 may man nhu vay.

Ngay ca véi tap doan Dét may, theo mot can bo ciia tap doan nay, trude day khi c6
phan hoa, tap doan di thu vé dugc kha nhiéu tién. Nhung viéc quan 1y ngudn tién va
cho cac don vi thanh vién vay lai khong duoc thong qua cong ty tai chinh. Dan dén
chuyén, cic cong ty... vay thang tir cong ty me - tip doan. Cong ty vay it thi vai ty
dong, cong ty vay nhiéu thi dén ca chuc ty dong, roi lan khan khong tra. Dén luc 4y,
tap doan moi yéu cau cong ty tai chinh giup d& trong viéc doi ng. Chuyén thanh ra
viéc kho, vi khi cong ty tai chinh thay mat cho tap doan doi tién da nhan dugc cau

trd 101 tr cac “con ng” rang, ho chang c6 quan h¢ gi voi cong ty.
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Khong biét vé sau nay, cong ty tai chinh ciia tap doan Dét may da gitip doi ng thé nao
nhung nhitng truc tric nhu thé nay khong phai 1a chuyén hiém. Nhung c¢6 van dé dugc
dit ra 13 ngay ca véi cac tap doan - cong ty me, nhiéu khi cac cong ty thanh vién con tiy
tién nhu vay thi trong quan hé v6i cong ty tai chinh - chi 13 cong ty con “bang vai phai
Ira” cua tap doan, li€u cac cong ty thanh vién do6 c6 gitt dugc su nghiém tic trong viéc

vay von, chi tra?

Bén canh dé, cac cong ty tai chinh ciing c6 nhidu 1y do dé kéu khd vi bi “phén biét ddi
XU’ trong cac chinh sach chung véi cac t6 chirc tin dung. Theo 161 mét vi 1anh dao Cong
ty Tai chinh Dau khi (PVFC), hién nay cac cong ty tai chinh khong duoc nhén tién giri ky
han dué6i 12 thang, trong khi phan 16n cac khoan tién nhan rdi (ciing kha 16n va thuong
xuyén ctia cac doanh nghiép) thuong chi phat sinh trong ngan han. Mot vi trong ban lanh
dao Cong ty tai chinh cta Tap doan Than - Khoang san Viét Nam lai cho biét, cac cong
ty tai chinh ciing khé vi quy dinh hién nay caa Ngan hang Nha nuéc khong cho 1am dich
vu thanh toan. Pay thuc su 1a day tréi qua chat vi khong dugce lam thanh toan hién nhién
la gay ra kho khan cho cong ty tai chinh trong quan hé véi cadc doanh nghiép thanh vién
cua tap doan, nhat 1a trong viéc nhap khéu may moc, thiét bi. Viéc phai [am thanh toan
1ong vong qua ngan hang cé thé cling 1a mot yéu té gay ra no qua han. Roi mot loat cac
van d& khac nhu: chua dugc thanh toan bu trir trong hé thdng thanh toan dién tir lién ngan
hang; tinh trang khong rd rang vé vai trd bao lanh cho vay, khong dugc phat hanh ky
phiéu, khong duoc kinh doanh ngoai té. .. ciing khién cho vai tro clia cac cong ty tai

chinh rit m¢ nhat.

Mot quan chure ciia Ngan hang Nha nude cong nhan, nhitng 161 kéu ca cla cac cong ty tai
chinh ciing ¢6 phan dung; chang han nhu nhitng quy dinh vé viéc thanh toan dién tir. Sap
t6i Ngan hang Nha nude s& chinh stra lai mot s6 nghi dinh, thong tu lién quan dén hoat
dong cua cac cong ty tai chinh. Nhung dudng nhu vudng nhat chinh 1a vé sy bat hop 1y
ctia ban than mo hinh cong ty tai chinh trong hé thng t6 chirc tin dung. Néu nhu Ngan
hang Nha nudc giai quyét nhiing gi goi 1a “khiic mic co ban” clia cic cong ty nay nhu
cho gui ngan han, cho phép thuc hién dich vu thanh toan hay huy dong ngoai té thi cac

cong ty ndy lai hoat dong chang khac gi cac ngan hang. Con néu khong cho 1am, thi cac



cong ty nay s€ van luon “co udt”, van luon bi “co kéo” gitra cac quy dinh, chinh sach cua

ngan hang v6i nhitng chi dao cua cac lanh dao tap doan, tong cong ty nhu hién nay...
Cong ty tai chinh khong dugc chiét khau thé tiét kiem

02:18 -
Thr sau,
Theo Tapchiketoan 02/01/2009

Nham dam béao viéc huy dong von ctia céc cong ty tai chinh phu hop v6i quy dinh
phap luat, Ngan hang Nha nu6c (NHNN) vira ra Van ban s6 11153/NHNN-CSTT vé
vi€c nhan tién gui tiét kiém ctia cong ty tai chinh.

Theo dd, NHNN yéu cau cong ty tai chinh khéng thuc hién chiét khau thé tiét kiém,
viéc thanh toan goc tién gui tiét kiém trudc han cho ngudi gui tién chi dudc thuc
hién d6i va@i cac khoan tién da co thdi gian gui tir mot nam trd Ién. BDong thdai, cac
cOng ty tai chinh phai cong b6 cong khai cac quy dinh vé tién guri ti€t kiém cho
ngudi gui tién biét.

budc biét, theo Quyét dinh s6 1325/2004/QD-NHNN ngay 15/10/2004 vé viéc ban
hanh quy ché chiét kh&u, tai chiét khdu gidy td c6 gid cla t6 chic tin dung dgi vdi
khach hang thi tién gui tiét kiém la mot hinh thdc tién gui va thé tiét kiém khong
thudc déi tuong dugc chiét khdu, tai chiét khau.

Trung tém Dich vu gia tri gia tang - VDC Online Thir 5, Ngay 08/10/2009
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M6t nam sau s kién cong ty tai chinh khéng 16 sup db:
laodong.com.vn - 11-09-2009 08:40

(LP) - Cach day gan 1 nam, ngay 15.9.2008, Cty tai chinh khdng 16 Lehman Brothers

Holdings ctia My chinh thirc sup d6 v&i khoan no 613 ti USD, tré thanh vu pha san Ién
nhét trong lich str My. Cho dén gi®, nhiéu ngwi van bang hoang khi nhac t&i cai tén
Lehman.

Bién mat

Ba Yu Lia Chun, 66 tudi, mét phu ni¥ vé& hwu & Héng Kong, chwa bao gid nghe tén Lehman
Brothers Holdings. Cho t&i khi ba nhan dwoc moét cu dién thoai tir noi ba gli tién."Ba cé nghe tin
gi khéng? Diéu toi té da xay ra véi Lehman"."T6i khong biét gi c&"- ba Yu dap.

V6i trinh d6 hoc van I16p 6, Yu nghi rng ba da gli tién trong mét tai khoan an toan. Ba khong hé
biét minh da dau tw vao mét CTCK My vira bi pha san. Chi trong chéc lat, khoan tién danh dum
ca doi, tri gia 1,2 triéu dollar HK (twong dwong 155.000USD) clia ba da bién mat. D4 thé, cac
con ba ciing mét 3,8 triéu dollar HK vi nghe 16i ba dau tw dé 14y 1ai cao."Téi khong hiéu diéu gi da
xay ra"- ba Yu néi va lau nwéc mat khi nhé lai nhivng gi xay ra ndm ngoai."Coé lic, t6i mubn nhay
khéi toa nha cao tang".

Yu cho biét, ba gap Chow Chi Chung - nhan vién ban hang cho Ngan hang ABN Amro Holding
(tru s& & Amsterdam) tai mét hoi cho thwong mai & Hong Kéng cach day 2 nam. Ong nay dé
nghi tra 13i cho ba 20%/nam, néu ba giao tién cho 6ng ta d& mua trai phiéu ctia Lehman, lién
quan t&i viéc dau tw vao 3 Cty I&n nhét trén TTCK Trung Quéc. Vi tin twéng Chow, ba Yu khéng
doc hop ddng va khoéng biét rdng, néu Lehman cé ménh hé gi, tién cla ba ciing sé theo dé mara
di. Nghiét nga 1a, trong sé tién danh dum dé, cé t&i 2/3 (100.000USD) la khoan ma ba Yu nhan
bdi thwerng tlr chii lao dong, sau khi bj tai nan 1am vé& xwong chau.

Sun Kwan, 58 tudi, vé hwu, ciing Iam vao tinh canh nhw ba Yu. Vao ngay 15.9.2008, éng Sun
cung véi ba Yu va khoang hon 50 nguoi khac da ding trong mwa, gao thét:"Tra lai tién cho t6i.
Do la tién chang t6i kiém bang mé hoi va mau". Nhwng ho khéng cé co hdi nao.

Thuy triéu

"Téi gan nhw mudn tw sat. Téi da khéc trong nhiéu thang du tdi la dan 6ng"- éng Sun néi. Sw sup
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dd cha Lehman da tao thanh con thuy triéu dang cao trén toan thé gidi. Knhéng chi cé nhirng
nguwdi vé hwu nhw 6ng ba Yu, Sun, ma ngay ca cac nha dau tw chuyén nghiép ciing dinh vao
Lehman.

Ong Kirk Stephenson - GD mét qu§ dau tw & London d4 lao dau vao doan tau hoa tw sat vi da
glri gdm tién cta Cty vao Lehman. Mét giam dbc ngudi Israel cia mét dw an xay dung khach
san & dao West Caicos, Cuba bi cac cong nhan bat 1am con tin vi khéng trd lwong cho ho, do v&
no.

Su that vé viéc modt CTCK gén bo chat ché véi hé théng tai chinh My lai khéng thé dwoc tra no
da gay hoang loan cho cac nha dau tw trén khap thé gi¢i. Cac nha quan ly quy budc phai tim
kiém tién mét trd cho nha dau tw cla minh. Ho cb ban téng, ban thao CK dang s& hiru nhung
khong thé. Thi trwéng bi lut bdi 1énh ban ra, khién cho gia CP xubng déc khéng phanh.

Nwéc My da phan rng nhanh chéng dé cbé gang dam béo sy 6n dinh cua thi trwong tién té va
qua trinh cho vay lién NH. Trong vong 1 thang, Quéc hoi My déng y chi 700 ti USD dé nang d&
cac nha, bang trong Chuwong trinh Hb tro' tai sén xuat. Co quan Bao hiém tién givi Lién bang
ciing ding ra bao lanh nhiéu khodn no méi ctia NH. Con Cuc Dy triv Lién bang My da bom
1.000 t USD cho céc Cty va tb chirc.

Nhirng chwong trinh d6 da thanh céng trong kiém ché con hodng loan va van con hiéu luc cho
dén nay. Nhuwng né khang thé cteu ba ndi tro Yu va hang ngan nha dau tw khac & Hong Kéng,
Singapore, Dai Loan va bat clr dau trén thé gi¢i da mua cac trai phiéu lién quan téi CK cla
Lehman. Chau A 1a khu vuc tang trwéng cao nhét ctia Lehman trong nam 2007, v&i lgi nhuan dat
hon 3,1 tf USD, chiém 16% téng loi nhuan cla Cty.

Bai hoc

S& di nhirng ngwdi nhw ba Yu bi mét tién, mdt phan do ba ham loi nhuan cao. Cac nha quan sat
cho réng, sy sup db ctia Lehman ciing chinh la do Idng tham cla Cty nay. Lehman da tham gia
nhirng canh bac mao hiém, v&i nhitng khodn dau tw cé kha nang dem lai lgi nhuan cuc cao,
nhwng ciing vi thé ma co6 d rii ro cuc I16n. Va dé co tién cho nhirng"canh bac"nay, Lehman chu
yéu la vay no.

Su sup db cia Lehman ciing da lam 16 ré nhirng thach thirc dbi véi vai trd dan dau thé gidi cta
My trong linh vire tai chinh. Phé Wall da tim kiém loi nhuan bang viéc td chirc cac ngan hang dé
sao cho cac nuwéc bén ngoai cé th&"mé voi'lay tién dé xay nha may, van phong, khu nghi dwéng
va nha &... Nhwng 6ng Phillip Yin mét chuyén gia tai chinh & Hong Kéng, niém tin ma thé gici da
trao vao cac ngan hang cla My gid da hét."T4t ca nhirng gi da xay ra sau dd, that nghiép, suy
thoai, moi thir... d&u gan véi mot chi thé va mot sy kién. D6 1a Lehman'- Yin két toi.
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Standard Chartered Bank: Lam phat khéng la méi de doa
Bét thweng 13i suét tiét kiém vang
Tai chinh
May sdy chén
Vietnam Airlines mé& chi nhanh ban vé tai Bdng Nai
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Trong nén kinh té thi trieong mé cira va héi nhdp, déc biét la véi si biing né cua thi truong
chirng khoan trong vai nam tro lgi ddy, cong ty tai chinh khong con la khai niém xa la o Viét
Nam. Tuy nhién, trong thiee té, rat nhiéu nguoi con nham lan giita cong ty tai chinh voi cac cong
ty dwoc thanh 1Gp theo Ludt Doanh nghiép néi chung hay ranh gidi giita to chirc ngdn hang véi
céng ty tai chinh. Bai viét ndy sé so sanh mot sé diém khdc biét giita cong ty tai chinh va ngan
hang thwong mai nham giip ban doc cé thém théng tin dé phan biét véi cdc loai hinh doanh
nghiép khac.

Ban chit va pham vi hoat dong

Cong ty tai chinh 1a loai hinh té chtrc tin dung phi ngan hang, véi chirc ning 1a sir dung von tur
c¢6 von huy dong va cac ngudn von khac dé cho vay, dau tu; cung tmg céc dich vu tu van vé tai
chinh, tién té va thuc hién mot sb dich vu khéc theo quy dinh ctua phép luat, nhung khong duoc
lam dich vu thanh todn, khong dugc nhan tién guri dudi mot nam.

Trong khi d6, ngan hang la loai hinh td chure tin dung duoc thuc hién toan bo hoat dong ngan
hang va cac hoat dong kinh doanh khac c6 lién quan, cu the 1a hoat dong kinh doanh tién té va
dich vu ngan hang vdi ndi dung thuong xuyén la nhan tién gui, st dung so tién nay dé cap tin



dung va cung tng céc dich vy thanh toan.
Mikc von phap dinh

Cong ty tai chinh va ngan hang déu phai c6 von phap dinh, song von phéap dinh ctia cong ty tai
chinh thip hon ngan hang. Theo Nghi dinh 141/2006/ND-CP, ngay 22/11/2006 ctia Chinh phu,
cong ty tai chinh dugc cip gidy phép thanh 1ap va hoat dong sau ngay Nghi dinh 141/2006/ND-
CP ctia Chinh phu ¢6 hiéu luc va trude ngay 31/12/2008 thi phai ¢6 mic von phéap dinh 1a 300 ty
ddng; cong ty tai chinh duoc cip gidy phép thanh lap va hoat dong sau ngay 31/12/2008 thi phai
c6 mirc von phap dinh 1a 500 ty dong.

Nhung v6n phap dinh d6i véi mot ngan hang ap dung cho dén nam 2008 khong thép hon 1.000
ty dong, tuy theo loai hinh ngan hang va ap dung cho dén nam 2010 tro di khong thap hon 3.000
ty dong.

Loai hinh t6 chic hoat dong

Nghi dinh s6 79/2002/ND-CP ngay 4/10/2002 cua Chinh phu phén chia cong ty tai chinh thanh
cac loai: cong ty tai chinh nha nudc, cong ty tai chinh cb phan, cong ty tai chinh tryc thuge cac
t6 chirc tin dung, cong ty tai chinh lién doanh va cong ty tai chinh 100% vén nudc ngoai. Cach
phén chia nay hién khong con twong thich v4i Luat Doanh nghi¢p hién hanh ¢ Viét Nam. Theo
dur thao stra d6i Nghi dinh huéng dan cta Chinh pht, quy dinh cong ty tai chinh chi duoc thanh
lap theo mot trong ba loai hinh sau: cong ty tai chinh TNHH mdt thanh vién; cong ty tai chinh
TNHH hai thanh vién trd 1én va cong ty tai chinh ¢6 phan. Xét & khia canh nao d6 thi ngan hang
hoat dong nhu mdt doanh nghiép. Tuy nhién, xét v& tinh chit va muc tiéu hoat dong, ngan hang
lai chia thanh ngan hang thuong mai, ngan hang phat trién, ngan hang dau tw, ngan hang chinh
sach, ngan hang hop tac va cac loai hinh ngan hang khéc.

Thoi han hoat dong

Thoi han hoat dong ctia cong ty tai chinh tbi da 1a 50 ndm. Truong hop can gia han thoi han hoat
dong, phai dugc Ngan hang Nha nudc Viét Nam chap thuan, nhung mdi 1an gia han khong qua
50 nam. Trong khi d0, thoi han hoat dong ciia cac ngan hang khong bi phap luat khdng ché.

Co hgi canh tranh va lgi ich mang lai

Xét & khia canh nao d6, cic cong ty tai chinh s& chiu ap luc canh tranh & mirc d6 thip hon so voi
ngan hang. Theo cam két WTO, chi c6 ngan hang thwong mai nudc ngoai va cong ty tai chinh
nudc ngoai méi duoc thanh 1ap cong ty tai chinh lién doanh va cong ty tai chinh 100% vén dau
tu nude ngodi. T6 chire tin dung nudc ngoai chi duoc thanh 1ap cong ty tai chinh lién doanh hoic
100% vén dau tu nude ngoai nhung phai ¢ tong tai san trén 10 ty USD vao cudi ndm trude thoi
diém nop don.

Trong khi ngén hang hoat dong rong va huy dong vbn chi yéu tir cong chung thi cong ty tai
chinh huy dong von chu yeu tir néi bo tap doan va nhom cong ty. Vi thé, rai ro Xay ra ddi véi cac
cong ty tai chinh cha yéu 1a do ndi b tap doan hay nhém cong ty ganh chiu, rat it anh hudng t6i



cong dong. Khi cac quan hé kinh té trong tap doan 14 minh bach va tuan thu dang phap luat thi
kha nang x4y ra rui ro 1a khong 16n.

Mot trong nhiing han ché ctia cac cong ty tai chinh so véi cac to chirc ngan hang 13 khong duoc
lam dich vu thanh toan va nhan tién gui dudi 1 nam. Tuy viy, cic cong ty tai chinh hién nay da
khic phuc bang viéc phét trién thém nhiéu san pham dich vu mé&i nhu dich vu nhan ty thac vén,
nhén Gy thac dau tu bao thanh toan, thu Xép von,...v.v. cho ca ng’fm han, trung va dai han. Nhiing
dich vy nay da giup cong ty tai chinh thyc hién dugc cac dich vu khéac twong tu nhu mot ngan
hang thuong mai.

Nhu vy, co thé thay loi ich cta cong ty tai chinh mang lai cho cac doanh nghiép la rat 16m.
Khong phai ngau nhién ma trén thé g101, cac tap doan lon thuong co it nhat mot cong ty tai
chinh. Cong ty tai chinh 13 cong cu dé tap doan diéu tiét von va str dung vén mot cach co hiéu
qua va thuan loi nhat. Trong pham vi ndi bg tap doan hodc nhom cong ty c6 quan hé loi ich gin
bo, cong ty tai chinh co thé dé dang huy dong cac ngudn vén nhan rdi tir cac cong ty thanh vién
dé tap trung von dau tu. Véi tinh n6i bg cao trong hoat dong nghi€p vu cong ty tai chinh co thé
kiém soat rtii ro va tip trung von 16n cho cac du 4n quan trong trong ndi bd tap doan.

Gitr 1a1 suat co ban va giam ty 1¢ du trit bat budc
24/02/2009 | 18:10:00
EMAIL PRINT SHARE CO CHU AA

TIN M&I NHAN
Nhat cam két vién tro cho 5 nwéc Déng Nam A
Hang nghin céng nhan hang 6t6 Opel biéu tinh
Sap nhap dé thanh ngan hang tin thac I&n & Nhat
Trung Quéc diéu tra chdng ban pha gia véi 6t6 My
Lap Téng cong ty Tai nguyén va Méi trweng VN
Thu hit nha dau tw vao cac khu cong nghiép
Gia vang thang tién dén méc 25 triéu dong/lvong
Quéc hoi Han Québc phé chudn CEPA véi An Do
Dich vu ngan hang ban 18 tiép can tbt v&i nhu cau
Xuc tién dau tw vao Campuchia, Lao va Viét Nam

Ngay 24/2/2009, Théng déc Ngan hang Nha nwéc da ky ban hanh cac Quyét dinh v& cong bd murc 1ai suét
co ban va diédu chinh gidm ty & dw tri® bat budc bang dbng Viet Nam.
TaiQuyét dinh sb 378 QD-Ngan hang Nha nwéc ngay 24/2/2009, lai suat co ban bang déng Viét Nam van
la 7,0%/n&m; 14 suét cho vay tbi da clia cac td chirc tin dung bang ddng Viét Nam déi voi khach hang
10,5%/nam.

Tai Quyét dinh sb 379 QD-Ngan hang Nha nudc ngay 24/2/2009, ty 1& dw trir bét budc déi véi tién glri bang

ddng Viét Nam clia cac td chire tin dung dwoc diéu chinh nhw sau: Ty 1& dy triv bat budc dbéi voi tién gl
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khong ky han va c6 ky han dwéi 12 thang clia cac Ngan hang Nha nwéc (khéng bao gdm Ngan hang Néng
nghiép va Phat trién Néng thon), Ngan hang Thwong mai Cé phan Ngoai thwong Viét Nam, Ngan hang
thwong mai cd phan d6 thi, ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nuwéc ngoai, ngan hang 100% vén

nwéc ngoai, Coéng ty Tai chinh 1a 3% trén téng sb dw tién gt phai dw tri> bat budc.

Ngan hang Néng nghiép va Phat trién Néng thon, Ngan hang Thwong mai C phan néng thén, Quy tin dung
nhan dan Trung wong, ngan hang hop tac 1a 1% trén téng sbé dw tién glvi phai dw trir bat budc.
Ty 1& dw trir bat budc dbi véi tién gt co ky han trén 12 thang cla cac Ngan hang thuwong mai nha nuéc,
Ngan hang Thuong mai Cé phan Ngoai thuwong Viét Nam, Ngan hang thwong mai ¢d phan dé thi, Ngan
hang thwong mai ¢ phan néng thén, ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai, ngan hang
100% vén nwéc ngodi, ngan hang hop tac, Céng ty Tai chinh, cdng ty cho thué tai chinh, Quy tin dung nhan
dan Trung wong l& 1% trén tbng s6 dw tién gGi phai dw trr  bat budc.
Theo Ngan hang Nha nwéc, muc dich cla viéc thwe hién cac gidi phap diéu hanh chinh sach tién té néu
trén la nham &n dinh thi trwdng tién té, I4i suat, ty gia va hd tre vén kha dung cho cac t6 chire tin dung cé
didu kien mé& rong huy dong vén va tin dung cé hiéu qua ddi vai nén kinh té, k& ca viéc cho vay dbi véi cac

dw an dau tw theo chwong trinh kich cau ctia Chinh phu.

Gilr nguyén lai suat co ban, giam ty 1é dw trivr bat budc

(Dan trl) Sang 24/2, Ngan hang Nha nwéc (NHNN) da cong bd quyét dinh giir nguyén mirc
13i suat co ban 7%, con ty 1 dw trir biat budc bang VND giam 1% trong mét sé truong hop.
Cic quyét dinh nay c6 hiéu lwe tir ngay 1/3 toi.

Theo Quyét dinh s6 378/Qb-NHNN ky ngay 24/2, lai suit co ban VND gilr nguyén &
murc 7%/nam, 13i suat cho vay tdi da ctia cac to chure tin dung bang VND ddi voi khach
hang 1a 10,5%/nam.

Cung ngay, theo Quyét dinh ‘sé 379/Qb-NHNN, ty 1¢ dur trir bat budc véi tién giri khong
ky han va c6 ky han dugc di€u chinh ha tir 3,6% xudng cac muc 1% va 3%.

Cu thé, &y I¢ du tri¢ bit bujc véi tién givi khong ky han va c6 ky han 12 thing dicu
chinh nhu sau:

Céc ngan hang thuong mai Nha nuédc (khong bao gdm Ngan hang Nong Nghiép va phat
trién Nong thon), Ngan hang TMCP ngoai thuong Viét Nam, NHTMCP d6 thi, ngﬁn
hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nude ngoai, ngén hang 100% vbn nude ngoai,
cong ty tai chinh 1a 3% trén téng sd du tién giri phai du trit bat budc.



Ngan hang Nong nghiép va phat trién nong thon Viét Nam, Ngan hang thuong mai cé
phan Nong thén, Quy tin dung nhan dén Trung wong, Ngan hang hop tac 1a 1% trén téng
s6 du tién giri phai dy trit bat budc.

Ty 1¢ dw triv biit budc doi véi tién giri cé kp han trén 12 thdng:

Dbi véi cac ngan hang thuong mai Nha nude, Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét
Nam, ngan hang TMCP @6 thi, ngan hang TMCP ndng thon, ngan hang lién doanh, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai, ngan hang 100% von nudc ngoai, ngan hang hop tac, cong
ty tai chinh, cong ty cho thué tai chinh, quy tin dung nhén dan Trung wong 1a 1% trén
tong sd du tién gui du trit phai bat budc.

VVVVVV

Ngan hang Nha nudc cho biét: Muc dich cta viée thuc hién giai phap trén 1a nham 6n
dinh thi truong tién té, 13i suit, ty gid va nham hd tro von kha dung cho céac t6 chirc tin
dung co diéu kién mo rong huy dong von va tin dung c6 hiéu qua ddi voi nén kinh té, ké
ca cho vay dbi voi cac du 4n dau tu theo chuong trinh kich ciu cua Chinh phu.

Ngan hang Nha nuwéc ;/L‘J’a ban hanh Quyét dinh s6 1141/QD-NHNN dieu chinh ty Ié dw triv
bat budc doi véi cac to chire

VVVVVVV
NGAN HANG NHA NUOC CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET
NAM
VIET NAM DPoc lap - Tw do - Hanh phic
____________ &
S6 : 582/2003/QD-NHNN Ha Néi, ngay 09 thang 6 nam 2003

QUYET PINH CUA THONG POC NGAN HANG NHA NUOC

V/v diéu chinh dw trit bat budc doi véi
cac to chire tin dung

THONG DPOC NGAN HANG NHA NUOC

- Can cir Luat Ngin hang Nha nuéc sd 01/1997/QH10 va Luat Céac to chirc tin
dung s6 02/1997/QH10 ngay 12 thang 12 nim 1997;

- Can ctr Nghi dinh s 86/2002/ND-CP ngay 05/11/2002 ctia Chinh pht quy dinh
churc ndng, nhi¢ém vu, quyén han va co cu t6 chirc cua bd, co quan ngang bd;

- Theo d¢ nghi cua Vuy truéng Vu Chinh sach tién té,

QUYET PINH



Piéu 1. Tién gii phai dy trir bat budc theo quy dinh tai Diéu 12 Quy ché du trit
bat budc ban hanh kém theo Quyét dinh $6...........oocevevvenne. NZAY..eieiieiiierireeeenns 1a loai
tién giri khong ky han va c6 ky han duéi 24 thang.

Piéu 2. Ty 1é du trit bit bude ddi véi tién guri biang ddng Viét nam ap dung cho
cac to churce tin dung nhu sau:

L. Ty ¢ dy trit bt budc ddi voi tién gui khong ky han va c6 ky han dudi 12 thang
bang dong Viét nam ap dung nhu sau :

a. Cac ngén hang thuong mai Nha nudce (khong bao gom Ngan hang Nong nghiép
va phat trién nong thon), ngan hang thuong mai c6 phan do thi, ngén hang lién doanh, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai, cong ty tai chinh 1a 3% trén tong s6 du tién guri phai du trix
bét budc.

b. Ngan hang Nong nghiép va phat trién nong thon 1a 2% trén tong s6 du tién gui
phai du trit bat bude.

c. Ngan hang thuong mai c6 phan nong thon, Quy tin dung nhan dan trung wong,
ngan hang hop tac 1a 1% trén tong so du tién giri phai du trit bat budc.

2. Ty 1é du trit bat budce ddi voi tién guri c6 ky han tir 12 thang dén dudi 24 thang
bang dong Viét nam ddi voi cac ngan hang thuong mai Nha nu¢c, ngén hang thuong mai
b phan d6 thi, ngan hang thuong mai c6 phan nong thon, ngan hang hop tac, ngan hang
lién doanh, chi nhanh ngén hang nuéc ngoai, quy tin dung nhan dan trung wong, cong ty
tai chinh, cong ty cho thué tai chinh 1a 1% trén tong sd du tién giri phai du trit bat budc.

Piéu 3. Ty 1é dy trit bit budc dbi voi tién giri bang ngoai té ap dung cho cac to
chtre tin dung nhu sau:

1. Ty & du trit bat budc ddi voi tién giri khong ky han va c¢6 ky han dudi 12 thang
bang ngoai t& ap dung cho cac ngan hang thuong mai Nha nudc, ngan hang thuong mai
cd phan d6 thi, ngan hang thwong mai c6 phan noéng thon, ngan hang hop tac, chi nhanh
ngan hang nude ngoai, ngdn hang lién doanh, cbng ty tai chinh, quy tin dung nhén dan
trung uong 1a 4% trén tong sb du tién giri bang ngoai té phai du trit bat budc.

2. Ty 1é duy trit bat bude ddi voi tién giri co ky han tir 12 thang dén dudi 24 thang
bang ngoai t€ ap dung cho cac ngan hang thuwong mai Nha nudc, ngén hang thuong mai
¢ phan db6 thi, ngan hang thuong mai c6 phan néng thon, ngan hang hop tac, chi nhanh
ngan hang nudc ngoai, ngan hang lién doanh, quy tin dung nhan dan trung wong, cong ty
tai chinh, cong ty cho thué tai chinh 1a 1% trén tong sd du tién gui bang ngoai té phai du
trit bat budc.

Diéu 4. Truong hop t6 chuc tin dung duoc Théng dbc Ngan hang Nha nudc cho
phép huy dong von bang vang hién vat va cho vay bang vang hién vat thi ddi voi s6 von
huy dong bang vang hién vat do, ty 1¢ du trir bat budc 1a 0%. Truong hop t6 chirc tin
dung dugc Thong doc Ngén hang Nha nu6c cho phép huy dong von bang vang hién vat
nhung chuyen dbi s6 vang hién vat huy dong dugc thanh von bang tién dé cho vay thi sO
von chuyen d6i thanh tién phai thuc hién du trir bat bude nhu quy dinh du trit bat budc
bang tién.



Piéu 5. Doi voi tién g cta cac t6 chuc tin dung ¢ s6 du tién giri huy dong
phai tinh dy trit bat budc dudi 500 tridu dong, ctia Quy tin dung nhan dén co s6 va Ngan
hang Chinh sach xa hoi, ty 1& du trit bat budc 1a 0% trén tong s6 du tién gi.

Piu 6. Tién giri du trit bt budc cia cac to chirc tin dung giri tai Ngan hang Nha
nudc trong pham vi mirc dy trir bat budc quy dinh duoc ap dung mure 13i suat 0%/thang.

Piéu 7. Quyét dinh nay c6 hiéu lyc thi hanh ké tir ky duy tri dy trit bat budc
thang 8 nam 2003 va thay thé cac Quyét dinh s6 235/1999/QD-NHNN1 ngay 05/7/1999,
Quyét dinh sd 560/2001/QD-NHNN ngay 27/4/2001, Quyét dinh s6 1277/2002/QP-
NHNN ngay 18/11/2002 ctia Thong déc Ngan hang Nha nudc.

Pi€u 8. Vu Ké toan Tai chinh co trach nhiém trinh Théng ddc Ngan hang Nha
nudc huoéng dan bo sung HE thong tai khodn ké toan cua to chue tin dung dé theo doi
thém so du tién gui huy dong tir 12 thang dén dudi 24 thang.

Piéu 9. Chanh Vin phong, Chanh Thanh tra Ngan hang, Vu truéng Vu Chinh
sach tién té, Vu truéng Vu K& toan Tai chinh, Thu truong cac don vi thudc Ngan hang
Nha nuéc, Giam déc Chi nhanh Ngan hang Nha nudc tinh, thanh phd, Tong giam ddc
(Giam ddc) cac t6 chirc tin dung chiu trach nhiém thi hanh quyét dinh nay./.

THONG POC NGAN HANG NHA NUOC
Noinhéin:
- Nhu diéu 9, L? §ec Thoy
- Ban lanh dao NHNN,
- Van phong Chinh phu,
- Bo Tu phép,
- Cong béo,
- Luu VP, Vu Phap ché, Vu CSTT.

Thudc tinh van ban

S6 higu: 379/QD-NHNN
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Ngin hang thoi “bit budc”

Trong nam 2008, cac ngin hang da gap qua nhiéu khé khin va phan nhiéu
nhirng kho khan do6 xuat phat tir nhirng chi thi kiéu “bat bufc”.

Quyén quyét dinh chinh séch tién té cia Ngén hang Nha nuéc ciing chi la tuong déi



9 gi® toi ngay thlr ndm cach day hai tuan (18/12), mét vi Ianh dao ngan hang thwong mai
(NHTM) nha nwéc méi dwoc ra vé sau khi két thuc cudc hop quan trong gitva Ngan hang Nha
nudc (NHNN) véi lanh dao cac NHTM. Téi ngay thtr sau (19/12), sau khi NHNN chinh thirc ban
hanh cac chinh sach néi 16ng tién té 14n thir ndm chi trong vong hai thang, 6ng chi nhan xét rang:
“Thé nay thi khé qua, nhwng van con d& hon so véi ké hoach ban dau cla cudc hop”.

Cai “d6” ma vi lanh dao dé cap toi & day la ban ddu NHNN c6 y dinh ha lai sut co ban t&i 3%
xudng chi cdn 7%, nghta |4 tran 13i sut huy dong va cho vay cutia cac ngan hang sé chi con
10,5%/nam. R4t may la sau khi tham khao, 14y y kién cac NHTM ma da s déu cho rang muc lai
suéat co ban 7% sé la qua kho khan thi NHNN da “nwong tay”. T4t nhién, ai ciing hiéu rang, sw
doc lap cia NHNN Viét Nam, nhw mét quan chire NHNN da tirng phan tich trén bao chi, la kha
thap. C6 nghia 1a, quyén quyét dinh chinh sach tién té ciia NHNN chi 1a twong dbi.

Co ché “bat budc”...

Nh& lai hdi thang 3/2008, khi NHNN ra quyét dinh “bat budc” cac NHTM phai mua tin phiéu
NHNN véi tng gia tri 1&n t&i 20.300 ty, nhiéu ngan hang da phai chay dén chay dao dé gom du
tién cho khodn mua tin phiéu v&i 1ai suat huy dong 1én t&i trén 10%/nam. Tai thoi diém do, mirc
|3i suat 7,8%/nam cho tin phiéu cia NHNN dwoc coi 1a it nhiéu khéng théa dang dbi véi cac
NHTM. Cho t&i cudi thang 6/2008, |&i suat nay méi dwoc diéu chinh 18n 13%/nam. Sang thang
11/2008, khi lam phéat da cé dau hiéu dwoc kiém ché va muc tiéu cha chinh sach tién té lai quay
vé kich thich ting trwéng, NHNN da cho phép cac NHTM rut tién mua tin phiéu trwéc han do
khéng mubn phai tra khodn 13i suét kia, nhwng réat it ngan hang nhan lai b&i ho cling thira vén va
3i suat 13%/nam la mac kha tot.

biéu nghich ly l1a & chd khi cac NHTM mua tin phiéu da la mot hinh thire bat budc thi toi nay,
NHNN lai cé6 mét dong thai “bét budc” khac 1a bat cac NHTM nhan tién vé, va tra lai tin phiéu khi
khéng ngan hang nao “tw nguyén” rat tién mua tin phiéu trwéc han. Trong géi “chinh sach” cach
day hai tudn, NHNN da ha murc |4i sut trd cho tin phiéu bat budc xubng chi con 4,5%/nam. Mirc
i suét qua thap nay da budc cac ngan hang phai rat tién vé. Ngan hang cua vi lanh dao dwoc
dé cap trén day da phai nhan vé 3.000 ty ddng ma chwa biét phai lam gi v&i sb tién nay. Truéc
day, 3 NHTM nha nuéc va Vietcombank, méi ngan hang da bj bat mua 3.000 ty ddng tin phiéu,
trong khi cadc NHTM c¢b phan I6n nhw ACB va Sacombank ciing budc phai mua trén dwéi 1.000 ty
dong.

Nhuw vay, theo wéc tinh so bo, viéc tra lai tin phiéu bat budc da tao diéu kién dé cé thé “bom” vao
thi trwérng mot lwong tién 1&n t¢i 17.000-18.000 ty ddng. Cong véi viec cat gidm dw trik bt budc
tr 6% xubng con 5% vai tién glri ky han duéi 12 thang ciing “day” thém vao hé théng khoang
20.000 ty ddng. Khodn tién 1én t&i gan 40.000 ty déng nay da lam cho hé théng, vén da dw thira
vbn tir nhiéu tuan, cang ngap vén.

Trong khi khoan tién nay dang tao thém ap lwc tim dau ra 1én cac NHTM thi lai c6 thém khé khan
vé van dé |4i suat. Viéc ha I4i suat co ban qua doé ha thap tran |ai suat cho vay lién tuc trong thoi
gian qua da khién cac ngan hang khong thé con I4i tir tin dung. Hién nay I4i suat huy dong binh
quan cta cac NHTM thap nhét ciing la trén duéi 10%/nam, tham chi c6 ngan hang van & trén
murc 13i sut trAn 12,75%/nam (sau khi I4i suét co ban dwoc diéu chinh xubng 8,5%), cé nghia la
cac ngan hang sé cung lam la hoa vén khi cho vay.

Ban than co ché quan ly theo tran 13i suat cling 1a mot diéu dang ban. Cé moét nghich 1y 13, trwéc
day tw do hoa Iai suat da tirng dwoc coi 1a moét thanh twu I&n ciia nganh ngan hang. Trong mot
cudc hop ctia Hiép hoi Ngan hang héi thang 10, hiép hoi nay da quyét dinh sé kién nghi lén
NHNN va Chinh pha cho phép quay lai co' ché tw do héa lai sudt. Nhém chuyén gia tai chinh-
ngan hang nuwéc ngoai trong Dién dan Doanh nghiép Viét Nam mdi day cling Ién tiéng kéu goi



bai bd co ché 1ai suét tran, nhwng téi nay NHNN van dang trong qua trinh can nhéc chwa biét khi
nao méi xong.

“Trong hon 20 nam lam ngén hang cla téi chwa c6 nam nao kho khan nhuw nam nay. Co6 qua
nhiéu thay déi nguoc chiéu trong chinh sach tién té trong mot thoi gian ngan khieén ngan hang
khong sao doan dinh va thich trng ndi”, mot vi 1anh dao NHTM cé phan cho biét.

.. Khé cho tat ca

Trong béi canh kinh té kho khan, cac doanh nghiép cling khé cé thé duy tri va mé rong san xuét
va nhu cu vay vbn do d6 ciing khéng cao. Giam dbc mét doanh nghiép may xuat khau c& Ién tai
Ha Noi v&i doanh thu tir xuat khau hang nam I&n t6i xap xi 100 triéu do-la My tam sw rang, s
Iucmg don dat hang cho nam 2009 cta cong ty tir cac thi trwdng chinh nhw My va chéau Au da
sut gidm rat manh va do dé doanh nghiép ciing khéng c6 nhu cau vay vén tr ngan hang. bay
ciing latinh trang cGa nhiéu doanh nghiép hién nay. Theoy kién ctia 6ng Nguyén Minh Xuan,
Giam dbc Coéng ty Kim khi Thanh phé H6 Chi Minh, van dé& hién nay khéng phai 1a duwoc vay vén
& murc 1ai suat nao ma la vay dé lam gi va liéu cé s& dung hiéu qua hay khéng.

Tinh hinh cho vay cia cac NHTM thé hién kha rd qua murc tang trwdng tin dung cla thang 12.
Qua theo ddi 3 tuan dau tiéen ctia NHNN, ty 1& ting trwdng tin dung chi xap xi 1%, trong khi d6
murc tdng trudng huy déng vén dat mirc 3%. Lanh dao mot NHTM cb phan cho biét, céd mot sw
khac biét rat rd trong hoat doéng cho vay nam nay khi ma tbc do cho vay rat cham, chi tang
khoang 1% trong hai thang cudi nam, trong khi dé nhirng nam trwdc Ién t¢i 6-8% trong hai thang
cudi ndm do nhu cau vén ctia doanh nghiép tang cao vao cubi nam. “Hién nay chung téi cht yéu
cho vay céac dy an cii da cam két, con cho vay dy &n méi chi dém trén dau ngon tay trong vai
tuan qua, bdi 1€ ngan hang cling ngai cho vay va doanh nghiép thi ciing ngai vay”, vi lanh dao
cho biét.

Trong khi do, cho vay tiéu dung ciing “tdc” do mirc 13i suat tran qua thap khién nhiéu ngan hang
khong dam cho vay. Cac kénh dau ra cho nguon vén ngan hang déu khé khién cho cac giai phap
“n&i 1dng” cda NHNN cang lam hé thong thwra von. Ma diéu nay sé co tac dong nguwoc lam giam

kha nang diéu tiét thj trwong tién té cia NHNN, b&i mét trong nhivng nguyén tac dé dam bao
thye thi chinh sach tién té hiéu qua la khong d& cac NHTM qua du thiva vén. Khi cac NHTM dw
thira von ho sé phan tng rat cham truéc nhirng thay dbi chinh sach ciia NHNN. Hién nay, NHNN
van dang tra 1ai cho khoan du triv bat budc ctia cac NHTM, do vay, cang ha thép ty 1é dy triv bat
budc sé cang “day” thém kho khan cho cac NHTM.

Trong mdt ndm ma cac NHTM rat khé khan trong viéc cho vay do I4i suét bién dong qua nhiéu,
doanh nghiép ciing bi va lay. N(ra dau ndm nay, khi 1ai suét lién tuc tang cao, ngan hang luén tim
moi cach ép doanh nghiép diéu chinh ting 1ai suét cho vay tirng thang theo i suat thi treong.
Gid day, cac ngan hang lai chan chiy trong viéc diéu chinh gidm 1ai suét va chi diéu chinh theo
thdi han cam két trong hop déng tin dung. Ong Xuan cho biét, da s6 ngan hang ma coéng ty éng
c6 quan hé tin dung déu nhw vay. “Tuy nhién, trong mét ndm cé nhiéu bién dong bat loi nhw nam
2008 thi phan (rng nhw trén clGa cac ngan hang ciing 1a dé hiéu”.

Read more: http://www.xaluan.com/modules.php?name=News&file=article&sid=97016#ixzzO0W8KnbQS6
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Ting ty 18 dy trir bat bue tac dong the
nao dén TTCK?

Hang Nga, 19:08 20/06/2009

Muc dich cua ty 1€ du tri bét budc 1a dé dam bao tinh thanh khoan: khi nguoi guri tién co
nhu cau rat tién, ngan hang phai ddm bao mot lugng tién toi thi€u dé dap ung.

Ty 18 du trir bat bude 1a con s6 do Ngan hang nha nudc qui dinh bit budc cac ngan hang
thuong mai moi khi nhéan cac khoan tién gui (trong dién phai trich du trit bat budc).
bam bao giir lai luong tién sao cho:

Tong lugng tién dy triv

— — — — > Ty 1é dy trit bat bude
Tong tién gui trong dién phai du trit

Khi thiéu hut luong tién du trir dé duy tri ty 18 du trir bat budc, ngan hang thuong mai c6
the di vay tién mat dé bo sung, thuong 1a trén thi truong lién ngan hang va tir ngan hang
trung wong.

Ty 1€ du trir bat budc la cong cu de ngan hang trung vong diéu chinh chinh sach tién &,
tac dong t6i toc d6 quay cua ddng tién trong nén kinh té.

Muc dich ciia viéce diéu chinh dy tri bat budc nhidm rat bét tién tir luu thong v&, chi dong
kiém soat tbc do ting tong phuong tién thanh toan va tang truong du no tin dung phu hop
v6i cac muc tiéu kinh té vi mo. Ddi véi cac TCTD, viée diéu chinh duy trit bt budc lan
nay mic du c6 thé 1am tang chi phi huy dong vén nhung chi & mirc thip, mit bang 1ai
suat huy dong va cho vay ciia TCTD it c6 kha ning ting do chéch 1éch 13i suat cia cac
TCTD tuong dbi cao, cac TCTD giam chi phi dé canh tranh huy dong vén va cho vay.

Viéc nang ti 1 du trir bit budc 1én ¢é anh hwong dén TTCK Viét Nam hay khong
con tuy thugc vao nhi¢u van de.

Thir nhit ta gia str cac nhan t6 khac khong thay d6i khi ngan hang nha nudc st dung
chinh sach that chat tién té (gia du nang ti 1€ dy tri bét budce) sé lam cho lai suét tang lén,
141 sut tang khién cho chi phi di vay nhiéu hon 1am giam dau tu, giam cau nén kinh té,
giam tdc d6 tang truong kinh t& hon nita viéc ting du trit bt budc khién lugng tién luu
thong giam va gian tiép lam giam lugng tién vao chimg khoan, khién TTCK giam.

Thir hai muc dich cua viéc st dung chinh sach that chit tién té trén thuc té 1a dé kim ham
toc do tang truong kinh té va lam phat.

Thir ba hién nay Trung Qudc lién tuc kim ham tang truéng nong bang nang ti 1¢ du trir
bat budc va ting 1ai suat nhung thyc t¢ TTCK Trung Qudc van ting truong gan gap doi



so voi ndm 2006. Diéu nay do ti suét sinh loi cia Trung Qudc cao nén du 13i sut cao
nhung hiéu qué bién tir viéc vay muon dé dau tu van 16n do d6 chinh sach trén  khong c6
tac dung manh mé& dén ting truong Trung Qudc va TTCK. Thém vao d6 qua gan mot
thap ki tang truong manh, tich liy cua nguoi dan Trung Quoc rat 1on va ludng von gian
tiép d6 vao ciing 16n. Vi thé du chinh phu Trung Qudc cé that chat thi TTCK van ting
truong manh.

Muc dich hién nay cia NHNN 1a kiém ché lam phat. Thuc chat tién chi gdy ra lam phat
khi n6 dugc ra luu thong qua nhiéu. NHNN ting dy trit bat budc han ché mot phan ngudn
von ctia ngan hang dé cho vay voi muc dich tiéu dung. Nhu vay, chinh sach trén khong
anh huong dang ke dén sy phat trién cua TTCK Viét Nam, vi ludng vén dau tu vao
TTCK van con rat 16n vi hién nay ngudn von gian tiép nam tai cac ngan hang chua d6i ra
wéc tinh khong dudi 3 ty USD. Thém vao d6 1a lugng kiéu hdi, téc d¢ tang truong kinh té
ctia Viét Nam trong nhitng ndm qua ciing 16n do d6 tiét kiém cta nguoi dan ciing nhiéu.

Quyét dinh s6 379/0D-NHNN
ngay 24/02/2009

NGAN HANG NHA NUGC VIET NAM
Quyét dinh s6 379/QD-NHNN ngay 24/02/2009 do Ngan hang Nha nwoc Viét
Nam ban hanh vé diéu chinh ty & dw tr{r bat budc ctia cac to chire tin dung.

QUYET PINH

VE PIEU CHINH TY LE DU TRU BAT BUQC CUA CAC TO CHUC TiN DUNG

hkkkkkhkkhkhkkk

THONG POC NGAN HANG NHA NUOC

Can cv Luat Ngan hang Nha nuoc Viét Nam nam 1997, Ludt sia doi, bé sung mot 56 diéu cuia Ludt Ngan
hang Nha nuoc Vit Nam nam 2003,

Can cir Ludt Cdc t6 chire tin dung nam 1997, Ludt sita doi, bé sung mot $6 diéu cua Ludt Cdc t6 chire tin
dung nam 2004;

Can cit Nghi dinh s6 96/2008/NP-CP ngay 26 thang 8 nam 2008 ciia Chinh phit quy dinh chitc nang,
nhiém vu, quyén han va co cdu t6 chire ciia Ngdn hang Nha nude Viét Nam,

Theo dé nghi cua Vu truong Vu Chinh sdach tién te,

QUYET PINH

Piéu 1. Ty 1¢ du trit bit budc ddi vai tién giri bang ddng Viét Nam ap dung cho cac t6 chirc tin dung nhu
sau:
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1. Ty 18 du trix bat budc d6i véi tién giri khong ky han va ¢6 ky han dudi 12 thang bang dong Viét Nam ap
dung nhu sau:

a. Céac ngan hang thuong mai Nha nugc (khong bao gdm Ngan hang Nong nghiép va Phat tr1en néng thén
Viét Nam), Ngan hang thuong mai ¢ phan Ngoai thwong Viét Nam, ngan hang thuong mai ¢6 phan do thi,
ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nudc ngoai, ngan hang 100% von nudc ngoai, cong ty tai chinh
12 3% trén tong sb du 'tién giri phai du trit bat bude.

b. Ngan hang Nong nghiép va phat trién néng thon Viét Nam, ngan hang thuong mai ¢6 phan nong thon,
Quy tin dung nhan dan trung wong, ngan hang hop tac 1a 1% trén tong so du tién giri phai dy trit bat budc.

2. Ty 1 du trit bt budc ddi vai tién giri tir 12 thang tré 1én bang dong Viét Nam ap dung nhu sau:

Cac ngan hang thuong mai Nha nudc, Ngén hang thuong mai ¢b phan Ngoai thwong Viét Nam, ngan hang
thuong mai ¢6 phan do thi, Ngan hang thuong mai co phan nong thon, ngan hang lién doanh, chi nhanh
ngan hang nude ngoai, ngan hang 100% von nudc ngoai, ngén hang hop tac, cong ty tai chinh, cong ty cho
thué tai chinh, Quy tin dung nhan dan trung wong 13 1% trén tong s6 du tién giri phai dy trit bat budc.

Diéu 2. Ty 1¢ du trit bit budc ddi vai tién giri bang ngoai té ap dung cho céc td chire tin dung nhu sau:

1. Ty 1& du trix bat budc ddi véi tién giri khong ky han va ¢ ky han dudi 12 thang bang ngoai té ap dung
nhu sau:

a. Céc ngan hang thuong mai Nha nude (khong bao gdm Ngan hang Nong nghiép va phat trlen nong thén
Viét Nam), Ngan hang thwong mai c6 phin Ngoai thuong Viét Nam, ngén hang thuong mai ¢b phén do thi,
ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nudc ngoai, ngan hang 100% von nudc ngoai, cong ty tai chinh
1a 7% trén tong s6 du tién giri phai du trit bit bude.

b. Ngan hang Nong nghiép va phat trién néng thon, ngan hang thuong mai ¢b phan nong thén, Quy tin
dung nhén dan trung uong, ngan hang hop tac 1 6% trén tong sb dur tién giri phai du trit bét budc.

2. Ty 18 du trix bit budc dbi vai tién guri tir 12 thang tro 1én bang ngoai té 4p dung nhu sau:

a. Cac ngan hang thuong mai nha nudc (khong bao gdm Ngéan hang Néong nghiép va phat trién nong thon
Viét Nam), Ngan hang thwong mai c6 phin Ngoai thuong Viét Nam, ngén hang thuong mai ¢b phén d6 thi,
ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nudc ngoai, ngén hang 100% von nudce ngoai, cong ty tai
chinh, cong ty cho thué tai chinh 1a 3% trén tong s6 du tién giri phai du trit bat budc.

b. Ngan hang Nong nghiép va phat trién néng thon Viét Nam, ngan hang thuong mai ¢b phan nong thon,
Quy tin dyng nhan dan trung wong, ngan hang hop tac 1a 2% trén tong s6 du tién guri phai dy trir bat budc.

Diéu 3. Quyét dinh nay c6 hiéu lyc thi hanh ké tir ky duy tri du trit bt budc thang 3 nim 2009 va thay thé
Quyét dinh s6 3158/QD-NHNN ngay 19 thang 12 nam 2008 va Diéu 2 Quyét dinh s6 2951/QD-NHNN
ngay 03 thang 12 nam 2008 ciia Thong doc Ngéan hang Nha nudc.

bidu 4. Chanh Van phong, Vu truéng Vu Chinh sach tién té, Thu truong cac don vi thugc Ngan hang Nha
nudce, Giam doc Ngan hang Nha nude Chi nhanh tinh, thanh pho, Tong giam doc (Gidm doc) céc to chuce
tin dung chiu trach nhiém thi hanh Quyét dinh nay.

THONG POC
Noi nhén:
- Nhu Diéu 4;
- Ban lanh dao NHNN;
- Luu VP; Vu CSTT.

Nguyén Vin Giau



Read more: http://www.luatgiapham.com/phap-luat/hanh-chinh/2618-quyet-dinh-
s0-379qd-nhnn-ngay-24022009.htmI#ixzz0W8047YaG

Cu thé,
Ty lé div triv bat budc dbi v
Theo d6, cac ngan hang thwong mai nha nwédc, ngan hang thwong mai cd phan Ngoai thwong Viét Nam, ngan hang thwong mai
V&i Ngan hal
Ngan hang thuwong mai cb phan Néng thé
Ty & di trir bat budc ddi voi tién
Ngan hang Nha nuéc Viét Nam cho biét, muc dich cta viéc thuc hién cac gidi phap diéu hanh chinh sach tién té néu trén nhdm 6n dinh t

Tac dong ciia cong cu du trir biat budc trong

chinh sach tién t¢
31.03.2008

Chéng lam phit vao thoi diém diu nim 2008 nay dang 12 nhiém vu cip
bach va néng ciia NHNN néi riéng, Chinh phii n6i chung. Trong nhiéu
cong cu dé thye hién chire ning néi trén, cé cong cu trir bat budce 1a mot
trong nhirng cong cu tao hi¢u tng nhanh va manh.

Nham gép thém tiéng ndi gitp cac nha quan ly chéc tay hon va than trong hon
khi dwa ra quyét dinh tang hay giam ty |& dv trir b4t budc (DTBB), bai viét nay xin
dwa ra cai nhin sau hon vé ban chat kinh té clia nhirng tac dong clia céng cu nay
t&i lwong tién cung (rng va mét bang 1ai suét tin dung Ngan hang. Dé thyec thi
chinh séach tién té (CSTT) theo co ché thi trwerng, hdu hét cac Ngan hang Trung
wong (NHTW) cla cac quéc gia hodc NHTW clia nhém céac qubc gia dung dong
tién chung (nhw trwéng hop clia nhém cac nwée dung chung ddng EURO & Chau
Au) déu phai st dung nhiéu céng cu khac nhau ctia CSTT nhdm thwe hién muc
tiéu CSTT. Céac coéng cu gdm: xac dinh lwong tién cung ng; 1ai suét tai cip vén,
DTBB, thi trworng mé (OMO) va mét sb cong cu mang tinh quyén luc khac cla
NHTW nhuw: kiém soat cac nhém tin dung, han murc tin dung, tham chi budc cac
NHTM phai chuyén tién vé NHTW dwdi hinh thirc mua chirng khoan no bat budc
trong trworng hop khan cip dé chéng lam phat.

Truwdc hét, néi vé co ché tac dong ctia DTBB vao lwong tién cung (rng va ning
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lwe cAp tin dung ra nén kinh té cGa hé théng ngan hang ctia mét québc gia:

Vé ban chat, DTBB la mét khoan thué vo hinh ma NHTW c6 quyén sl dung dé
danh vao nguon vbn huy déng ctia NHTM nham kiém soat hé s nhan tién thong
qua lwong tién cung trng MB. Vi vay, day la mot cong cu hanh chinh tryc tiép. Moi
NHTW chi tao dwoc MB cho nén kinh t&, nhung tdng phuong tién thanh toan trong
nén kinh té lai 1a M2, I&n hon nhiéu an so véi MB nhé hé sb nhan tién do cac
NHTM tao ra théng qua cac nghiép vu nhan tién gl va thanh toan chuyén khoan
(khéng dung tién mé&t) qua NHTM. Ban chét cla ly thuyét nay nhuw sau: Néu goi
tbng gia tri tién mat do NHTW phat hanh 1a MB gém: Tién mat trong lu—u théng
(C); tién mé&t dwéi hinh thire tién gl dw trir bat budc ciia NHTM tai NHTW (R) va
tién mat dwdi hinh thire dy trir ddm bao thanh toan tai qui ctia cac NHTM (E); goi
D Ia téng tién glri cac loai cha nén kinh té vao hé théng NHTM, thi co cAu tién
trong nén kinh t& nhw sau:

= C + R +E. Pay chinh |4 tién m&t ma chi c6 NHTW méi tao ra dwoc bang
quyén luc déc quyén phat hanh tién theo Luat dinh. D& phan tich co ché tac dong
cta R dén cac khéi tién té, co thé dung cach lan lu—ot qui dbi cac nhan té cau
thanh MB ra tién gvi. Theo d6: gia st st dung cac hé sé twong rng 1 k,r.e voi:
k=C/D, r=R/D, e=E/D, thi c6 thé dién giai don gian c4u tric ctia MB theo D nhw
sau:

= C+R+E = kD + 1D + eD = D(k+r+e) => D = 1/(k+r+e) x MB (1)

Tw (1) c6 thé nhin thay ngay bleu thtre (1/k+r+e) la hé sb tao tién gvi D trén co
s& tién cung tng MB. Trong do mau sb (k+r+e) luén luén nhé hon 1 vi D ludn ludn
I&n hon MB rat nhiéu béi d6 chinh 1a qui luat trong ché dd lwu théng tién gidy néi
chung. Mé&t khac, néu tdng hé sb trén cang tién gan dén 1 nghia la cang chirng té
mot co ché lwu thong tién té qua yéu kém va tri tré. Théng thuéng & nhirng nwéc
¢6 nén van minh thanh toan cao thi hé sé k va e cang nhd, nghia la ty & tién mét
va ty 1é tién dw trir d&m bdo an toan thanh khoan ctia NHTM cang nhd so vd&i tién
gri D. Thwerng k chi tir 0,2 dén 0,1 va e tlr 0,04 dén 0,02. Riéng hé sb r phu thudc
vao trang thai cung trng tin dung ra nén kinh té cia cac NHTM ma NHTW c6
quyén chud déng qui dinh cu thé cho tirng thdi ky khac nhau. Théng thuong ty 1& dw
trir bat budc binh quan & cac nuwéc khu virc 14 5 dén 7% hay hé sé r tir 0,05 dén
0,07. & Viét nam tai thdi diém hién nay: cac hé sb trén néi chung cao hon & cac
nuwéc co trinh dd quan tri ngan hang kha trong khu vuc khodng tir 20 dén 40%,
nghia la tai Viét nam hién nay c6 thé wéc tinh cac hé sé trén giao dong trong
khoang: k=0,28 dén 0,15; e=0,05 dén 0,025; r =0,09 dén 0,06=> Tbng hé sb giao
dong tir 0,42 dén 0,235 nghia 1a hé s nhan tién gl giao dong tir 1/0,42 dén
1/0,235 = 2,38 dén 4,25 1an. Do quan hé ham sé nghich nén néu céc ty lé khac
khéng dbi ma cho r thay dbi gia st tang hé sb r 1én mc tir 0,1 dén 0,08 thi hé sb
nhan tién gl s& thay d6i kha manh theo hwéng giam di (vi mau sb tang 1én): tw
1/0,43 dén 1/0,255=2,32 dén 3,92. T cach tiép can trén, cé thé phat trién cac suy
luan dwa vao ban chét kinh té ctia cac khdi tién t& cho cach tinh cac tac dong ctia r
dén hé sb nhan tién té va hé sb phat trién tin dung trong nén kinh t& nham diéu tiét
lwong tién cung (rng va do d6 lweng phwong tién thanh toan (M2) ciing nhw tbng
lwong tin dung cAp ra nén kinh té nhw sau:

Theo dinh nghia: M2 =D + C = D + kD = D(1+k) = (1+k)/(k+r+e) x MB. (2)

Tw biéu thire dinh nghia M2 theo cong th-trc (2), cho thay biéu thire



(1+k)/(k+r+e) chinh la hé s nhan tong phuwong tién thanh toan hay con goi la hé
sb nhan tién té. Hau hét cac chi tiéu cau thanh M2 gom MB va cac hé sb k,r,e déu
la nhirng bién sb hoan toan do NHTW lam chti va kiém soat dwoc théng qua qui
dinh ctia chinh minh vé hé sb r va qua bao cao dinh ky bat budc ctia cac NHTM dé
biét dwoc cac hé s k va e cla tirng NHTM va tinh dwoc sé binh quan cho toan
nganh ngan hang trong tirng thdi ky. Néu xuét hién thém (va nén kinh t& mé thi
dwong nhién phai xuat hién) mét sé loai ngoai t& khac tham gia vao tdng phuong
tién thanh toan thi NHTW chi c¢6 thé lam chi va kiém soat dwoc M2 thyc trong diéu
kién nén kinh té khéng bj Dola hoa. Nghia |4 toan b tién mat ngoai té (vi du Cf) va
toan bo tién glri ngoai té (vi du Df) phai dwoc thdng nhét kiém soat qua NHTW dé
NHTW noi té hoa ngoai té do khi né tham gia thanh toan trong ndi dia va tra lai
nguyén hinh thai ctia né khi thanh toan qudc té théng qua NHTM béng chuyén
khodn hodc bang ti&n mat ngoai té chi tra gia tri nhap hang hoa, dich vu hay tra ng
& ngoai Ianh thd - Nghta 1a budc ngoai té phai "chay" ngu—oc chidu véi noi té qua
Ngan hang tredc khi tham gia lv—u théng hang hoa, dich vu ndi dia thi NHTW m¢&i
hoan toan cé thé kiém soat dwoc toan bd khéi lu-gng M2 da tinh téi ca nhan té
ngoai té 1am co’ sé tin cay cho viéc hoach dinh va diéu hanh chinh sach tién té
thich hop. D& don gian, trong cac tinh toan néi trén xem nhw da qui di va nhap
cac nhan t6 ngoai té vao noi té roi.

Xét vé tac dong cua r dén tbng nang luc cung trng tin dung ra nén kinh té bang
mot co ché truyén tai théng qua nghiép vu kiém soat cia NHTW c¢6 thé thdy nhw
sau:

Néu goi V 1a vén ty c6 ctia cac NHTM (la chi tiéu NHTW luén luén duoc bao
cao theo luat dinh) va goi L 1a téng néng |l_J’Q tin dung c6 thé cho vay ra nén kinh té
cua toan bd hé thong cac NHTM thi dién bién dwgc moé ta nhw sau:

Téng ngudn T1= D+V = D+vD = D(1+v) (v |a hé sb qui dbi V ra D)
Tbng s dung nguén T2 = L+R+E = L+D(r+e).
Theo nguyén ly vé can bang tai khoan: T1 = T2 =>

D(1+v) = L+ D(r+e) => L=D(1+v) - D(r+e) = D(1+v-r-e). Néu thay D tir (1), ta cé:
L = (1+v-r-e)/(k+r+e)xMB (3).

Cong thire (3) cho thay biéu thirc (1+v-r-e )/(k+r+e) chinh la hé sb nhan tin dung
ra nén kinh té 50 voi MB. Trong biéu thirc hé s6 nhan tin dung co xuat hiénrca &
tor s6, c& & mau sb nhung trai. d4u va dau (+) lai van nam & mau sb nén quan hé
gitra r v&i lwong tin dung ra nén kinh té L van la quan hé nghich bién. Gia s lay
s6 lieu dy tinh trung binh & Viét nam hién nay véi: v=0,12; k=0,25; r=0,09; e=0,03
thi hé s nhan tin dung sé la:(1+0,12-0,09-0,03)/(0,25+0,09+0,03)=1/0,37=2,7.
Ngha la ctr c6 1 dong tién co’ ban (MB) cung trng vao lwu théng thi c6 thé tao
dwoc 2,7 dong cho vay ra nén kinh té. Biéu do6 cling c6 nghia rang ct rut vé
NHTW 1 dong tién cung (rng thi s& gidm nang lwc cap tin dung ra nén kinh té 2,7
ddng. Vi du téng D phai trich DTBB tai cac NHTM Viét nam hién nay khoang
750.000 ty ddng, néu NHNN ting ty |é dw trwc bat budc 1&én 1%, tirc 1a rat vé
NHNN 7.500 ty thi ddng nghta véi viéc gidm nadng lwc cung tin dung cla cac
NHTM ra nén kinh té 1a 2,7x7.500 =20.500ty ddng. Nhw vay bang nghiép vu cta
minh, NHTW hoan toan c6 thé gian tiép tac dong cé hiéu qua rd rét va “lap tic”



vao cau tric téng nang lyc cap tin dung clia hé théng ngan hang ra nén kinh té ¢é
tham gia vao viéc diéu tiét va kiém soat lam phat.

Th hai, vé& tac dong ctia DTBB dén mét bang |4i suét tin dung.

Xuét phat tir phwong phap xac dinh mirc chi phi hoan vén (C+V) cho tirng
nhém khach hang & loai dich vu dé c6 thé tiép can dwoc cac mire gia trong kinh
doanh dich vu ngan hang (lai suét, ty gia, hoa hdng, phi dich vu khac...) i strc
canh tranh trong tirng thoi ky clia tteng NHTM - Day |a cong viéc mang tinh tng
hop, khé khan va quan trong bac nhét clia hoat déng quan tri kinh doanh cla
NHTM.

Chung ta biét ring méi san pham suy cho ciing déu chi c6 2 nhém chi phi tao
thanh gi¢i han dwéi cla gia ban. D6 1a: i) chi phi truc tiép (Ilwong, dién, nhién liéu,
trang thiét bj chuyén dung c6 tudi tho trong vong 1 ndm, cac chi phi truc tiép
khac...) va ii) Chi phi gian tiép (kh&u hao, quan ly, dw phong rdi ro, chi phi gian tiép
khac...). Dwdi day 1a cach tinh toan va phan tich gia cho nhém san pham chinh
ctia NHTMVN "vay dé cho vay" trong dau tw tin dung:

Cong thire xac dinh gia & ngudng hiéu qua dwong nhién phai la: Lscvo=C+V
(trong do6 Lscvo la lai suét cho vay dung béng chi phi hoat ddng hop ly, chwa tinh
dén loi nhuan cho vay cia NHTM, C 1a chi phi hoat ddng hop ly, V 1a chi lwong).
Goi M Ia tdng ngudn huy déng phan bd cho muc dich dAu tw tin dung, thi (aM) sé
la tbng dw no I&n nhét c6 thé dwoc, trong dé: a la hé sé st dung vén thi: (a= (1-
(r+e)). => M x Lstg = aM x Lscvo=> Lstg/Lscvo = a v&i (0<1#0) =>Lscvo = Lstg/a
=>day chinh la gia & nguéng hiéu qua cla hoat ddng cho vay (Tr.dé: Lstg: 13i suat
huy déng binh quan). Trong cong thirc néi trén, a cé quan hé nghich bién véi
Lscvo. Néu tang ty I&6 DTBB théng qua tang hé sb r thi hé sb si dung vén a = (1-
(r+e)) sé cang nhd hon 1, lam cho gia & ngwdng hiéu qua Lstg/a cang tang lén va
NHTM cho vay ra sé kho hon vi 2 1&: i) nguoi vay khéng sén sang tra gia cao bdi
I3i suat chinh thirc phai do thi tru(‘)’ng quyét dinh; ii) NHTM khéng ha ngay dwoc lai
suét tién gt lam cho loi nhuan cia NHTM c6 thé rat thap, vi: néu tai thoi diém tinh
toan, trén thi treong ¢ 13i suat cho vay (Lscv) cung loai la i, thi (i - Lscvo = DT)
chinh la doanh thu rong trén mét don vi san pham trong hoat dong dau tw tin dung
ctia NHTM. Trwéc day ta goi hiéu sd nay 1a "chénh l&ch l3i suét binh quan dau ra -
dau vao". Nhw vay, tuy trong DT khong “nhin” thay chi phi vén gdm lai suét huy
dong, DTBB (R), dw trir dam bao thanh toan (E), nhwng chinh do6 lai 1a b phén chi
I&n nhét (dau vao) da “ an vao hé sé a ma ngwdi mua tin dung (nguoi vay) phai tra
thdng qua lai suat vay vén (dau ra)...Do d6 DTBB 1a mét nhan tb rat quan trong
tham gia quyét dinh mirc gia & ngudng hiéu qua ctia hoat dong cho vay cla
NHTM, tir d6 tac déng trwe tiép dén nang lwc cung tng tin dung ra nén kinh té cla
hé théng NHTM.

Trong th&i gian qua, ddc biét 1a vao thdi gian cudi 2007, dau 2008 nhw hién nay
tinh trang lam phat trén thj trwong Viét nam dang c6 chiéu hwéng gia tang & mic
dang béo déng (riéng 2 thang dau nam 2008, lam phat d4 1én t6i 6,02%!), NHNN
da phai st dung ddng bd cac giai phap chéng lam phat nhw: ting Iai suét tai cap
vbn, tdng DTBB va sé phat hanh tin phiéu bat budc dbi véi bé phan Ién cac NHTM
cho vay trong linh vuc cong nghiép, dich vu, tiéu dung (gdm 41 NHTM, ngoai khu
vire dich vu cho néng dan, viing sau, ving xa). Trong s cac gidi phap trén, viéc
tang DTBB va téng |4i suét tai cAp vén 1a nhirng nghiép vu quan trong va mang
tinh phé bién cia NHTW néi chung va NHNN VN néi riéng. Cac giai phap nay
khang dinh quyén lwc va trach nhiém truc tiép cia NHNN ddi véi viec béo vé gia tri



strc mua ctia déng tién do NHNN phat hanh ra véi tw cach 1a NHTW.

Van dé lam phat vao thoi diém dau ndm 2008 nay dang la diém ndong cla kinh
té vi mo Viét nam. Viéc NHNN d& va dang cung ldc thuwe hién nhiéu giadi phap déng
bd chéng lam phat thdng qua st dung cac cong cu CSTT, trong d6 co viéc tang va
m& rong dién déi twong tién guu tai NHTM phai trich DTBB vao thdi diém nay tuy
sé tac dong gay khé khan cho tiém lwc mé rong tin dung ctia cac NHTM, nhwng la
rét can thiét (dé chdng lam phat, NHTW Trung quéc da phai nang DTBB lén t&i
14,5% hdi cudi ndm 2007) va kip thdi dé gép phan quyét dinh trong cac nd lwc cta
Chinh Pht vé chi trwong kiém soat lam phat ngay tir dau nam 2008.

Cd ich: 2/2

Khai niém nay con goi la Dy tri» bat budc, mot cach goi dé hidu hon. Thuat ngi rat quen thudc tiéng Anh 1a
Required Reserve. Cac ngan hang khi nhan tién giri can phai trich lai mét lwgng tién, ndp vao Ngan hang
Trung wong (& Viét Nam la Ngan hang Nha nwéc Viét Nam), theo mot ty 1€, goi la Ty 1€ Dy triv bat budc. Phan
tién nay diing vao hai viéc: (i) Dam bao thanh toan trong trwéng hop khan cép; (ii) Diéu tiét lwgng tién mat trong
lwu théng, con goi |a diéu tiét qua trinh tao ra tién.

Boi véi chirc nang (i) thi Dy tri bat budc cong voi Bao hiém tién gl tré thanh cac cong cu bao vé tai san clia
nguoi glvi tien, do ho la s6 ddng dan cw x& hoi. Khé néng gay bat on voi so dong dan cw c6 thé lam bat on ca xa
héi va lam gidm murc thu nhap toan xa hgdi. Chirc nang (i) vi thé dwgc quan tam.

V@i chirc nang (ii), do dong tién gl vao cé thé duoc cho vay ra, tao ra ludng tién mai, va rdi lai quay vong giv
vao. Dy trr bat budc c6 kha nang dieu tiet so tien quay vong trong lwu théng nay dé Ngan hang Trung wong
thwe hién mét trong nhikng nhiém vu quan trong nhat 13 &n dinh tién té va chdng lam phat.

Phan tich rui ro tin dung ciia Ngan hang

www.SAGA.vn - Trong qua trinh phat trién cta nen kinh té tat yéu xuét hién guan hé tin dung gitra cac ca nhan,
t6 chirc trong nén kinh té. Sy luan chuyén dong vén gitva mot bén CAN vén va mot bén CO vén nhan rdi da xuét
hién quan hé tin dung.

Ngan hang la mét trung gian tai chl'ph co ChL:PC nang: Nhén tién glri cta dan cuw, tai chinh kinh té, tai chinh tin
dung... va cho vay lai cac thanh phan kinh té voi 1ai suat thich hgp. Ngan hang co vai tré quan trong trong viéc
dam bao sy thanh khodn trong nén kinh té.

Hién nay, cong tac quan tri rdi ro tin dung c6 vai trd cwe ky quan trong dbi v&i cac ngan hang noi riéng va ca hé
thong tai chinh n6i chung. Viéc danh gia, thdm dinh va quan ly tét cac khoén cho vay, cac khoan dy dinh giai
ngan sé han ché nhirng rdi ro tin dung ma ngan hang sé gap phai, va tat yéu sé gidm bét ng’ xau cho Ngan hang

Tin dung ngan hang la quan hé gitva mét bén 1a: Ngan hang (nguwdi cho vay) va mét bén 1a dbi twong di vay
(ngwdi dan, cac thanh phan trong nén kinh té...) trén nguyén tc hoan tra. Khi déo han, khach hang thanh toan
cho ngan hang ca gbc va 1ai thi quan hé tin dung 13 thanh céng. Tuy nhién, déi véi mot khoan vay, trong qua
trinh thwe hién, ngan hang ludn phai trich 1ap moét khoan dw phong rii ro khi ¢é tin hiéu rdi ro tir phia ddi twong
di vay.

O day ta sé di sau phan tich rdi ro tin dung & di tweng 13 loai hinh cac doanh nghiép tai chinh kinh té.
Rdi ro tin dung dwoc nhin nhdn dwdi 2 géc do: Rai ro khach quan va Rui ro chd quan.

1. Rdi ro khach quan


http://www.saga.vn/view.aspx?id=17559
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Khi khach hang nhan khoén giéi ngan t&r ngan hang, ho sé dung ddng vén vao muc dich kinh doanh nhuw: DPau tw
vao day chuyen san xuét, dau tw mua nguyén vat liéu... Trong qua trinh san xuét kinh doanh tt yéu sé phat sinh
nhirng rai ro khéng mong mudn ma déi khi cac doanh nghiép khéng lwéng trwéc dugce nhu:

- Rui ro do nén kinh té khang én dinh.

- Rui ro do cac thu tuc phap ly & cac dia phwong con redo'm ra.
- Rui ro do thi trdng bi bop méo bé&i hang hda nhap lau.

a. Rui ro do nén kinh té khéng én dinh

Khi tién hanh qué trinh san xuét kinh doanh, bao gi® doanh nghiép ciing tién hanh danh gia tinh hinh thj truong
ciing nhw dwa ra nhi*rng dy bao phat trién thj trwong, dw bao ting trwdng doanh sb. Néu nén kinh té thé gioi
ciing nhw nén kinh té quoc ndi van hanh theo quy dao da dy bao thi doanh nghiép sé thuc hién t6t cac ké hoach
dé ra.

Tuy nhién, ta biét rang: Nén kinh té nuéc ta hién gio dang phu thudc nhiéu vao cac nganh san xuét néng nghiép
va cac nganh cong nghiép phuc vu ndng nghiép. Ma nhirng nganh nay lai phu thuéc nhiéu vao rdi ro thoi tiet.

Khi n&n kinh té thé gi&i bi khiing hoang, tat yéu s& &nh hwéng I&n déi véi cac doanh nghiép xuét khau. Nhirng
mat hang ma Viét Nam cé thé manh nhw dét may, xuat khdu hang néng san (xuét khau café, hat didu, xuat khdu
ca basa,..) c6 nguy co khdng ban dwoc khi nén kinh té& thé gisi bi khiing hoang. Hodc mot sy thay ddi trong
chinh sach nhap khau (tdng thué, gidm han ngach, thay ddi tiéu chuan nhap khau) tai cac nwéc sé tai anh
hwéng dén san lwong xuét khau.

b. Rdi ro do cdc thad tuc phap ly

Sw cham tré, rwdm ra trong cac tha tuc cap gidy phép, cac tha tuc hai quan... nhidu ltic anh hwéng I6n dén co
hoi kinh doanh ctia cac doanh nghiép. Ta biét rang, co héi kinh doanh clia doanh nghiép c6 tinh thdi diém,
nhwng no sé khong thé thwc hién nhanh chong néu khong duoc “cdi tréi” béi cac thu tuc phap ly. Viéc cham tré
sé dan dén hé qua cla hang loat cac hop dong kinh té bi dinh tré, cac dw an dau tw “budc long” phai “treo” trén
gidy. Didu nay gay tdn that I6n vé& mét kinh t& dbi véi cac doanh nghiép vay vén.

Ta l4y mét vi du don gidn d& minh hoa cho rdi ro nay:

Mot doanh nghiép X tién hanh tha tuc xuat khdu mét 16 hang héa la hang néng san sang bén nwéc Y dé thue
hién hop ddng xuét khdu da ky voi doanh nghiép nwéc ngoai. Theo hop ddng thi ngay 20 - 10 - 2009, 16 hang sé
phai duwgc chuyén téi tay doanh nghiép nuéc ngoai. Ngay 18 - 10 - 2009, 16 hang héa dwoc van chuyén téi cang
bién. Song do cham tré tir cac thi tuc hai quan, 16 hang bi dinh lai dé tién hanh kiém tra. Sw cham tré nay khién
doanh nghiép X cham tré trong viéc thuwc hién hop ddng. Va khi d6, di tac cla ho cé thé tir chdi viéc thuc hién
hop dbng va tién hanh phat boi thwong hop dong.

c. Rui ro do hang héa nhép lau tran vao trong nwéc

Hang hoéa nhap lau vao Viét Nam qua cac con dwéng ving bién tiy 1au da |a néi “am anh” cla cac doanh nghiép
ndi dia. Hang héa nhap 1au cé wu diém ré hon vé& gia, loai hinh phong phti ddnh manh vao nhu cau ciia dai bo
phan ngudi tiéu diing cé thu nhap thap. Cac mat hang vé dd dién tv, kim khi, quan 4o, my pham Ia mét minh
chirng cho hién twong trén.

Cac rui ro co ban trén da anh hwdng t6i tinh hinh san xuét kinh doanh ctia cac doanh nghiép. M6t khi cac ddng
von ma doanh nghiép di vay do vao san xuat kinh doanh ma khong thu lai duoc, tat yeu sé day doanh nghiép toi
viéc mat dan kha nang tra ng. Ngan hang ciing ding tridc nguy co khoé thu hoi lai khoan cho vay nay.

2. Rui ro chu quan


http://www.saga.vn/view.aspx?id=17282

RUi ro cht quan dén ti ca hai phia la Ngan hang va Doanh nghiép di vay:
a. Déi véi Ngan hang
Ngan hang thwc hién cho vay ddi véi cac doanh nghiép:

Cac nganh nghé ciia cac doanh nghiép di vay la rat da dang: Pa phan cac can bo tin dung Ngan hang khéng thé
c6 day du théng tin cling nhw hiéu biét Ve cac ngénh nghe [inh virc ma doanh nghiép dang dau tw kinh doanh.
Hon nira, cac can bé ngén hang ciling rat kho thdm dinh dwoc sé liéu tai chinh do cac Doanh nghiép cung cap

L 0

¢6 “ding dan” va chinh xac tuyét dbi hay khéng.

Ta da biét, hién tai cac doanh nghiép, cong tac ké& toan chi phi chwa dwoc thuwe hién héa chuyén nghiép, ghi .
chep lién tuc ro rang. Vi thé, khi cac can bo ngén hang st dung cac bao cao tai chinh do doanh nghiép cung cap
dé phan tich trong cong tac thdm dinh sé dwa ra cai nhin léch lac thiéu chuan xac.

Chinh vi rat kho khan trong viéc danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, nén Ngan hang thwdong cé xu hwéng
wu tién cac ho so vay von co tai san thé chap, ddm bao. Tuy nhién khi dan dén viéc x& ly thu hoi ng cling rat kho
khan.

Theo céc van ban hudng dan cudng ché thu hoi no déu ghi rd: "Trong truong hop doanh nghiép khong dam
bao kha nang thanh toan, Ngan hang co quyén xi ly tai san no vay". Trén thuc té, Ngan hang la mét td chire
kinh t&, khéng phai la mét co' quan quyén lwc Nha nwée, khdng cé chire nang cwong ché budc khach hang thuc
hién nghia vu trd ng. Hon niva céc thu tuc phap ly kién ra toa an dé thwc hién xc ly tai san thé chap cling rat
rwérm ra, gay mat chi phi déi véi Ngan hang.

Trinh d6 ctia cac can bo tin dung déi khi con kha han ché. Ngoai ra con cé nhiéu can b tin dung vi nhivng loi
ich vat chat san sang tiép tay cho cac doanh nghiép l1am gia hé so gidy t& dé xin vay vén. Chinh didu nay da dan
dén nhirng ri ro rat Ién ngay tr khau gidi ngan. Hon ni¥a cac doanh nghiép nay phan nhidu cé tinh hinh tai
chinh khéng minh bach, khéng dap &ng duoc nhitng didu kién gidi ngan t&r phia ngan hang dé ra.

b. Déi véi doanh nghiép

Nhiéu doanh nghiép khéng danh gia hét dwoc nhivng rai ro khi st dung ddng vén, danh gia chi phi vén ciing nhw
kha n&ng sinh lgi ctia ddng vén. Pa phan cac doanh nghiép khi dung vén trong qua trinh san xuét kinh doanh
thwerng dau tw vao mé rong quy mé san xuét, dau tw vao co s& vat chat ma cai quan trong nhét 1a dau tw phat
trién ky nang ctia lwc lwgng nhan luc clia cdng ty. Khi doanh nghiép mé réng quy mé ma tw duy quan ly khong
thay ddi, trinh d6 cta ddi ngli quan ly khdng dwoc dam bao thi doanh nghiép tat yéu phai déi mat véi nhirng rai
ro vé kha nang quan ly san xuét, dan dén nhiéu sai lam trong qua trinh ra quyét dinh quan ly kinh doanh.

Nhiéu doanh nghiép s dung khong dung muc dich dang ky ban dau trong hé so xin vay von. Bong vén khong
str dung ding muc dich tat yeu sé kho khan trong viéc kiém soat dong von cling nhuw kiém soat rdi ro clia dong
von.

Vi du: M6t doanh nghiép san xuét kinh doanh khi vay vén vé da st dung moét phan vén di vay dé dau tw vao thi
trwong chirng khoan. Khi thi trwdng chirng khoan tut doc, tat yéu sé lam “thua 16" phan von da rot vao. Hé qua la
doanh nghiép sé khong thu dworc lai tir sy dau tw, 1ai tlr [inh vee san xuat khong da bu.

Cong tac quan ly rai ro tin dung la rat quan trong déi v&i ngan hang. D& dam bao cho cong tac nay duoc thuc
hién tot, ngan hang can cé nhirng bwéc thwe hién cu thé:

Tinh toan xac dinh rdi ro

+ Tham dinh danh gia rdi ro dbi véi tirng khodn gidi ngan: Tinh hinh tai chinh cia déi twong xin vay vén, phan
tich dac treng nganh ctia doanh nghiép vay, phén tich kha nang canh tranh, kha nang tiéu thy san phdm cla )
doanh nghiép so v&i cac doi thu cung loai trén thi trwdng. Phan tich cac rdi ro hé thong, rdi ro tinh hinh kinh té...


http://www.saga.vn/view.aspx?id=17231
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+ Danh gia nang lwc 1anh dao cta cac can bd doanh nghiép.
Lwong hoéa rdi ro

S& dung cac cong cu phan tich, cac chi bao phén tich d& tinh toan, do lwdng nhirng rdi ro dwoc thé hién qua cac
con so.

Quén ly, giam sat

+ Quan ly va giam sat viéc doanh nghiép st dung vén. Néu c6 déu hiéu doanh nghiép s dung vén sai muc
dich: Ngwng viéc gidi ngan, dé nghi doanh nghiép giai trinh va yéu cau thwc hién ding cam két trong hop dong
gidi ngan.

Pura ra céc phuong phdp gidi quyét rdi ro
+ Khéng giai ngan déi voi cac hop ddng khong tuan thi cac diéu kién tai chinh

+ Khéng chap nhan cac hop ddng cé do rii ro cao (tai san thé chap khéng ddm bao, linh virc dau tw khéng rd
rang...)

www.SAGA.vn - cafephutho
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© SAGA - Hoan toan hop ly - Hoan nghénh I&i gép y cla ban. Rui ro ban dwa
ra la hoan toan hop ly. Tuy nhién téi nght nén goi né la rai ro thién tai. Vi moi
ri ro khach quan ma téi néu ra déu la rai ro bat kha khang. Tic 1a rai ro xay
ra ndm ngoai tdm kidm soat va mong mudn cla doanh nghiép.

Déi v&i cac rdi ro ma moi doanh nghiép gép phai trong qua trinh san g(uét kinh
doanh, ta ciing cd thé nhin nhan, phan tich dudi 2 géc d6 nhw ban dé cap la
rdi ro bat kha khang (rti ro hé thong) va rai ro phi hé thong:

1. Rdi ro hé théng:

- La nhirng rdi ro x&y ra nam bén ngoai doanh nghiép, né c6 anh huéng
chung dén doanh nghiép va cac nhan tb khac ctia nén kinh té. Béi véi loai rai
ro nay thi doanh nghiép chi cé thé tinh toan wéc lwong trwdc va chuan bi mot
ngudn lyc tai chinh d& phong ngtra ri ro.

Vi du: Rui ro do thién tai, rdi ro do khiing hoang tai chinh toan cau, ri ro I4i
suét, rdi ro chinh sach. Tuy nhi¥ng rdi ro nay doanh nghiép khéng tac dong dé
thay déi nhwng doanh nghiép hoan toan cé thé cé nhirng cong tac dé phan
tich dw bao nham han ché thap nhét nhirng rdi ro cé thé gép phai. Hién nay
dbi v&i cac linh ve san xuat ndng san, trén thé gidi tir 1au da c6 nhirvng hop
ddng mua ban quyén chon (Option) hodc hop ddng twong lai (Future
Contract) la théa thuan gitra nhirng ddi twong giao dich nham han ché rdi ro
vé gia.
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2. Rui ro phi hé théng:

- La nhikng rdi ro trong ndi bé doanh nghiép. Nhirng rdi ro nay doanh nghiép
hoan toan ché ngu va khac phuc dwoc. Cé thé néu ra day mot vai rdi ro nhu:
RUi ro nhan sw, rdi ro dao dirc, rui ro tai chinh...

Tuy rdi ro nay doanh nghiép co thé phan tich va nam ré nhung doi luc rét kho
nhan biét rd rang, doanh nghiép ciing gap kho khan trong qua trinh x& ly ndi
bo...

Vi du: Doanh nghiép trong qua trinh mé rdng phat trién tat yéu cé nhu cau
tuy&n dung thém nhan sw vao céc vi tri kinh doanh. Tuy nhién doanh nghiép
khi qua chu trong dau tw vao co s vat chat ma lai chwa chu trong dung murc
vao viéc dau tw con ngudi thi lic d6 doanh nghiép sé ding trude viéc phai dbi
mat v& rdi ro nhan sw. Luc lwgng nhén sy voi 161 tw duy cd, véi trinh dd han
ché sé khé dam duong dwoc khdi lwong cong viéc... T d6 hiéu qua kinh
doanh cla cong ty sé c6 xu hwéng gidam.
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© SAGA - Xin dugc b6 sung - Trong phan rdi ro khach quan, i xin phép tac gia bai viét bb sung thém do 1a rdi ro bét kha
khang. Vi du nhw thién tai, I lut, dong dat, mat mua sé anh hwéng that Ién dén cac mon vay néng nghiép, dén cac doanh
nghiép xuat nhap khau phan bén hodc san xuat may moc phuc vu ndng nghiép.
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© SAGA - Saga.vn, 10/01/2008 -- L3i suat co ban I3 |3i sudt thAp nhat dwoc cac ngan hang
thwong mai chii lwe ap dung déi véi cac khoadn vay danh cho cac doanh nghiép la khach hang
I&n. Lai suat nay dwoc quyét dinh bdi Cuc dy trik Lién bang dé tang hoac giam I4i suat hién
hanh cho cac khoan vay ngan han. Du cac ngan hang khéng nhét thiét thu Iai dung nhw mirc
cong bd, thwdrng thi thu cao hon va déi khi thdp hon, 13i suét co ban dwoc xem 1a co s& dé
cac mure |1ai khac tham khao ap dung hodc dwa vao doé dé diéu chinh. Lai suat co ban dwoc
xem 14 |4i suét chinh, b&i vi cac khoan vay danh cho cac khach hang nhé hon ciing sé phai
dwa theo |&i suat nay. Vi du, mot cong ty Blue Chip c6 thé vay tai lai suat 5%, nhwng mot
cong ty nhd hon co thé phai vay véi i suét ting thém 2, tire 1a 7% tai cung ngan hang doé.
Nhiéu khoan vay tiéu dung nhw cho mua nha, mua 6 t6, thé chép, va khoan vay tin dung phu
thudc vao lai suat co ban.

Do nhiéu anh hwéng khac nhau, khi mét Ii suat co ban tang lén sé khién gia ca chirng khodn
tré nén bét loi. Nhiéu ngudi cho rang I4i sut co ban chi quan trong déi véi cac doanh nghiép
I&n, nhwng that ra, sy chuyén bién cta lai suat co ban con c6 anh hwéng truc tiép déi voi
tirng nha dau tw.

Trwdc tién, 13i suét nay la yéu td quyét dinh mirc |di ma nha dau tw phai trd néu gid dinh ho
phai mua chirng khoan béng tién di vay, theo hinh thirc tai khoan bao chirng ky quy. Khi lai
suat co ban téng, 1ai suat ap dung trén tién huy dong sé tang theo, do vay chi phi mua gitr
chtrng khoan hoac duy tri mot vi thé dau tw trong thi trwong chirng khoan sé cao, nguoi dau
tw dé gap phai rui ro. Ngwoc lai, mot sw cat glam |3i suat co ban sé lam gidm chi phi mua gitr
chieng khoan dbi v&i cac khoan tién huy dong, didu nay lai khuyén khich ngudi dau tw mua
nhiéu chirng khoan hon, 1am lwong cau tang, va han I gia chirng khoan ciing tang.

L&i suat co ban duwoc xem la moét loai 13i suat tham chiéu quan trong trén thi trwéng. Nhin
chung n6 thay d6i cham hon hau hét cac 1ai suat khac, do né nam trong tam kiém soat cia
cac to chire cho vay. Néu I4i suét lién bang co the bién dong Ion trong thoi gian rat ngén, thi
i suat co ban duwoc duy tri & mirc twong déi én dinh 1au hon va néu c6 bién dong, cling sé
chi dién bién theo nhitng nc nhé 0,25%. Ciing can xac dinh rang l&i suét co ban 1a loai |
suat ngan han, né cé thé so sanh véi loai lai suét ctia cac trai phiéu chinh pht ngén han T-
bills. D nhién, Iai suat co ban thuwong thap hon cac Iai suat dwgc tra cho trai phiéu cong ty.
Tuy nhién, ta nén lwu y thém rang, mét sy gia tang clia loai 13i suét nay sé luén ludn con Ia tin
dang budn cho thi trwdng trai phiéu.

Trai phiéu chinh phu ngan han (Treasury Bill (T-bill))

nguyenchauha

Mot céng cu ng’ cda Chinh phL’J My v&i khodng thi gian dao han dwdi 1 nam. T-bill c6 ménh
gia 1000 USD, gia tri mua t0i da la 5 triéu déla, va théng thudng coé thoi gian dao han la 1
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thang, 3 thang, 6 thang.

T-bill dwoc ban thc“)ng qua cac cudc ban dau gia c6 canh tranhl, gia mua thép hon r,nén,h gia.
Khac vai trai phiéu }hc“)ng thwdng khi d6 ngudi sg’)’ hiru trai phiéu nhan dworc lai suét‘ co dinh,
viéc mua v&i gia thap hon ménh gia cula trai phiéu da tao ra cho ngwdi mua mét phan lai.

Vi du, néu ban mua trai phiéu T-bill c6 thoi gian dao han trong 3 thang, ban tra 9800 dola.
Chinh phu My sé viét cho ban mot giéy nhan ng IOU vé&i gia tri khoan ng la 10 000 doéla va
ddng y la sé tra lai ban sé tién nay trong 3 thang. Ban sé khong nhan dwoc moét khoan |&i suét
trai phiéu (trai tirc) thwong ki, thay vao do, ban sé& nhan duwoc mot khodn chénh 1éch gitra gia
ban da ndp va gia ban sé dwoc nhan lai, trong tredng hop nay la (10000 - 9800 = 200) thirc
la ban da dwoc nhan 1ai suat 1a 200/9800 = 2,04% trong 3 thang.

T-bill twong tw nhw trai phiéu co trai tic béng 0.

L3i suat cc ban (Prime Rate)

chipro

© SAGA - Saga.vn, 10/01/2008 -- Lai suét co ban 13 |ai suat thap nhat dwoc cac ngan hang
thwong mai chu lwe ap dung ddi vai cac khoan vay danh cho cac doanh nghlep la khach hang
I&n. Lai suat nay duwoc quyet dinh b&i Cuc dw tri¥ Lién bang dé tang hoac giam lai suét hién
hanh cho cac khoan vay ngan han. Du cac ngan hang khong nhét thiét thu I&i dung nhw muc
cong bd, thwong thi thu cao hon va déi khi thap hon, 13i suat co ban dwoc xem 1a co sé& dé
cac mure |1ai khac tham khao ap dung hodc dwa vao doé dé diéu chinh. Lai suat co ban dwoc
xem la 13i sudt chinh, b&i vi cac khoan vay danh cho cac khach hang nhd hon ciing sé phai
dwa theo |&i suét nay. Vi du, mot cong ty Blue Chip c6 thé vay tai lai suat 5%, nhwng mot
cong ty nhd hon co thé phai vay véi 1ai suat ting thém 2, tire 1a 7% tai cung ngan hang doé.
Nhiéu khodn vay tiéu diing nhw cho mua nha, mua 6 t6, thé chap, va khoan vay tin dung phu
thudc vao lai suat co ban.

Do nhiéu anh hwong khac nhau, khi mot 13i suét co ban tang I&n sé khién gia ca chirng khoan
tré nén bét loi. Nhiéu ngum cho rang Izi suét co ban chi quan trong dbi v&i cac doanh nghiép
I&n, nhwng that ra, sy chuyén bién cda lai suat co ban con c6 anh hwéng truc tiép déi voi
tirng nha dau tw.

Trwdc tién, 13i suét nay la yéu td quyét dinh mirc 1di ma nha dau tw phai trd néu gia dinh ho
phai mua chirng khoan béng tién di vay, theo hinh thirc tai khoan bao ching ky quy. Khi lai
suat co ban téng, 1ai suat ap dung trén tién huy dong sé tang theo, do vay chi phi mua gitr
chng khoan ho&c duy tri mét vi thé dau tw trong thi trwérng chirng khoan sé cao, nguwdi dau
tw dé& gap phai rdi ro. Ngwoc lai, mot sw cat gidm 13i sut co ban sé lam gidm chi phi mua gid
chirng khoan ddi véi cac khodn tién huy dong, diéu nay lai khuyén khich nguoi dau tw mua
nhidu chirng khoan hon, 1am lwong cau téng, va han Ia gia chirng khoan ciing tang.

L&i suat co ban duwoc xem la moét loai 13i suat tham chiéu quan trong trén thi trwéng. Nhin
chung no thay déi cham hon hau hét cac |ai suét khac, do né ndm trong tam kiém soat cla
cac to chire cho vay. Néu I4i suat lién bang co thé bién déng I6n trong thoi gian rat ngan, thi
13i suat co ban dwoc duy tri & mirc twong déi 6n dinh 1au hon va néu cé bién dong, cling sé
chi dién bién theo nhitng nac nhd 0,25%. Ciing can x&c dinh rang lai suat co ban Ia loai i
suat ngan han, né cé thé so sanh véi loai l3i suét ctia cac trai phiéu chinh pht ngén han T-
bills. D7 nhién, I3i suét co' ban thwéong thdp hon cac 1ai suét duoc trd cho trai phiéu cong ty.
Tuy nhién, ta nén lwu y thém rang, mét sy gia tang cla loai 1ai suat nay sé ludn ludn con la tin
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dang budn cho thj trwdng trai phiéu.

Trai phiéu chinh phu ngan han (Treasury Bill (T-bill))

nguyenchauha

Mot céng cu ng’ cda Chinh phL’J My v&i khodng thi gian dao han dwdi 1 nam. T-bill c6 ménh
gia 1000 USD, gia tri mua t0i da la 5 triéu doéla, va théng thudng coé thoi gian dao han la 1
thang, 3 thang, 6 thang.

T-bill dwoc ban thong qua cac cudc ban d4u gia cé canh tranh, gia mua thap hon ménh gia.
Khac vai trai phiéu }hc“)ng thwdng khi d6 ngudi sg’)’ hiru trai phiéu nhan dworc lai suét‘ co dinh,
viéc mua v@i gia thap hon ménh gia cla trai phiéu da tao ra cho ngwdi mua mét phan lai.

Vi dy, néu ban mua trai phiéu T-bill cé thdi gian déo han trong 3 thang, ban tra 9800 déla.
Chinh phu My sé viét cho ban mot giéy nhan ng IOU vé&i gia tri khoan ng la 10 000 doéla va
ddng y la sé tra lai ban sé tién nay trong 3 thang. Ban sé khong nhan dwoc moét khoan |4i suét
trai phiéu (trai tirc) thweng ki, thay vao do, ban sé nhan dwoc mét khoan chénh léch gitra gia
ban da ndp va gia ban sé dwoc nhan lai, trong tredng hop nay la (10000 - 9800 = 200) thirc
la ban da dwoc nhan 1ai suat 1a 200/9800 = 2,04% trong 3 thang.

T-bill twong tw nhw trai phiéu co trai tic béng 0.

Lai suét co ban (Prime Rate)

( Nguoi gui: chipro -- 10/01/2008)
( Binh chon: 0 -- Thao luan: 1 -- Luot xem: 7429)

© SAGA - Saga.vn, 10/01/2008 -- Lai suat co ban 1a 13i suat thap nhat dugc cac ngin
hang thuong mai chu luc 4p dung ddi voi cac khoan vay danh cho cac doanh nghiép 1a
khach hang 16n. Lai suat nay duoc quyét dinh boi Cuc dy trit Lién bang dé ting hoic
giam 13i sudt hién hanh cho cac khoan vay ngin han. Du cac ngan hang khong nhat thiét
thu 13i dung nhu mirc cong bd, thudng thi thu cao hon va déi khi thap hon, 13i suit co
ban duoc xem 1a co s& dé cac mue 13i khac tham khéao ap dung hodc dua vao dé dé diéu
chinh. L3i suit co ban duoc xem 1a 13i suit chinh, béi vi cac khoan vay danh cho cac
khach hang nho hon cting s€ phai dwa theo lai suét nay. Vi dy, mot cong ty Blue Chip
c6 thé vay tai 13i suat 5%, nhung mot cong ty nho hon c6 thé phai vay véi 13i suét ting
thém 2, tirc 1a 7% tai cling ngan hang d6. Nhiéu khoan vay tiéu ding nhu cho mua nha,
mua 6 t6, thé chip, va khoan vay tin dung phu thudc vao i suat co ban.

Do nhiéu anh huong khac nhau, khi mot 1ai sut co ban tang 1én s& khién gia ca chimg
khodn tré nén bat loi. Nhiéu ngudi cho rang 1 suat co ban chi quan trong dbi voi cac
doanh nghiép 16n, nhung that ra, sy chuyén bién cua 1i suat co ban con ¢ anh hudng
tryc tiép d6i v6i timg nha dau tu.

Trudc tién, 13i sudt nay 13 yéu t6 quyét dinh murc 1di ma nha dau tu phai tra néu gia dinh


http://www.saga.vn/Members/Pages/ViewProfile.aspx?id=230
http://saga.vn/dictview.aspx?id=3094
http://saga.vn/dictview.aspx?id=1674
http://saga.vn/dictview.aspx?id=1619
http://saga.vn/dictlist.aspx?k=tr%c3%a1i%20phi%e1%ba%bfu
http://saga.vn/dictview.aspx?id=3094
http://saga.vn/dictview.aspx?id=2834
http://saga.vn/dictview.aspx?id=2834
http://saga.vn/dictview.aspx?id=1603
http://www.saga.vn/Members/Pages/ViewProfile.aspx?id=11154
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=641
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=2088
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=2088
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=1102
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=8194
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=865
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=1577
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=1577
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=8291

ho phai mua ching khoan béng tién di vay, theo hinh thire tai khoan bao chimg ky quy.
Khi 14i sut co ban ting, 13i suat ap dung trén tién huy dong s& ting theo, do vay chi phi
mua gitt chimg khoan hodc duy tri mét vi thé dau tu trong thi truong ching khoan s&
cao, nguoi dau tu dé gap phai rui ro. Nguoc lai, mdt su cat giam lai suét co ban sé& lam
giam chi phi mua gitr ching khoén d6i v6i cac khoan tién huy dong, diéu nay lai
khuyén khich ngudi dau tu mua nhiéu chimg khoan hon, lam lugng ciu ting, va han 1a
gia chung khoén cling tang.

L3i sudt co ban duoc xem 1a mot loai 13i suat tham chleu quan trong trén thi truong.
Nhin chung n¢ thay d6i cham hon hau het cac 13i suit khac, do né nam trong tam kiém
s04t clia céc to chirc cho vay. Néu i sut lién bang c6 thé bién dong 16n trong thoi gian
rt ngdn, thi 13i sudt co ban dugc duy tri & mic twong dbi 6n dinh 1au hon va néu co
bién dong, ciing s& chi dién bién theo nhiing nic nho 0,25%. Ciing can xac dinh rang lai
suét co ban 1a loai 13i suét ngén han, no c6 thé so sanh véi loai 13i sut cta cac trai phiéu
chinh phu ngén han T- bills. Di nhién, 14i suit co ban thuong thdp hon cac i sut duoc
tra cho trai phiéu cong ty. Tuy nhién, ta nén luu y thém rang, mot sy gia tang cua loai
131 suat ndy s& ludn ludn con 1a tin dang budn cho thi trudng trai phiéu.

Trai phiéu chinh pha ngin han (Treasury Bill (T-bill))

( Nguoi gui: nguyenchauha -- 15/11/2007)
( Binh chon: 2 -- Thao luan: 0 -- Luot xem: 1415)

Mot cong cu ng cia Chinh phu My véi khoang thoi gian dao han du6i 1 nam. T-bill
c6 ménh gid 1000 USD, gié tri mua t6i da 1a 5 tri¢u d6la, va thong thuong c6 thoi
gian ddo han l1a 1 thang, 3 thang, 6 thang.

T-bill duge ban thong qua cac cudc ban ddu gia c¢6 canh tranh, gid mua thép hon
ménh gia. Khac voi trai phiéu thong thu(mg khi d6 nguoi sé hitu trai phleu nhan
duoc 13i suat c6 dinh, viéc mua véi gia thdp hon ménh gia cta trai phiéu da tao ra
cho ngudi mua mot phan 13i.

Vi dy, néu ban mua trai phiéu T-bill c6 thoi gian ddo han trong 3 thang, ban tra 9800
dola. Chinh phu My s€ viét cho ban mot giéy nhén ng IOU véi gid tri khodn ng 1a 10
000 dola va dong ¥ 1a s& tra lai ban sb tién nay trong 3 thang. Ban s& khong nhan
duoc mot khoan 13i sudt trai phiéu (trai tire) thuong ki, thay vao do, ban s€ nhan
duoc mdt khoan chénh 1éch gitra gia ban da nop va gia ban s€ dugc nhan lai, trong
trudng hop nay 13 (10000 - 9800 = 200) thirc 13 ban da dugc nhan 13i suat 1a
200/9800 = 2,04% trong 3 thang.

T-bill trong tu nhu trai phiéu c6 trai tirc bang 0.
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