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‘ CAU TRUC BAI THUYET TRIiNH:

> Phan 1: Ly thuyet vé khung hoang tai chinh
@ Khai niém vé khidng hoang Tai chinh

® Hau qua cua khung hoang tai chinh

B Cac cudc khiing hoang tai chinh trong lich su

» Phan 2: Khung hoang tai chinh - Tin dung tai My va
tac ddng cla no6 doi vai nén kinh té toan cau

2 Nguyén nhan va dién bién cla cudc khiing hodng tai chinh —
tin dung tai My

Cac g|a| phap cla My va cac nudc khac dé doi phé véi khiing
hoang tai chinh.

Tac dong clia cudc khiing hoang tai chinh tai My déi vai nén
kinh té Viét Nam

Phan 3: Mot SO giai phap_han ché tac dong cua cudc
khung hoang tai chinh dén nén kinh té Viet Nam va
nhung bai hoc kinh nghiém



on_lz LY THUYET VE KHUNG HOANG TAI CHINH

1 Khai niem vé khung hoang tai chinh
¢ Khung hoang tai chinh, mo6t cach tong quat du’dc hleu
Ia su xau di mot cach ro rang va nhanh chong cua tat
ca hay hau het cac nhém chi tiéu tai chinh cia mét
nen kinh té quoc gia nhu lai suat ngan han, gia tri tai
san tinh trang khéng tra dugc ng va nhiing that bai
cla cac dinh ché tai chinh.

¢ Khung hoang tai chinh tién té chinh l1a su do v3 tram
trong cac bo phan cua thi tru’dng Tai chinh tlen té kéo
theo su vG ng cua hang Ioat ngan hang va to chu’c tai
chinh do sy sut glam nhanh chéng vé gia tai san ma
ket qua cubi clng clia né 1a su dong cling va bat luc
cua thi truong tai chinh su sut giam nghiém trong cac
hoat dong kinh té.

Nguyén Bang Don (2005)



o Khai ni€m vé khuing hodang tai chinh

Khung hoang tai chinh cé thé dudc biéu hién dudi mot
so dang khung hoang dac thu sau:

Khung hoang tien té (Currency crisis), con dudc goi
la khung hoang ty gia hoi doai hay khung hoang can
can thanh toan no ra khi hoat dong dau co tién té dan
dén su glam gid mot cach ddt ngodt clia dong noi té
hoac tru’dng hap buoc cac cG quan co trach nhlem
phai bao ve dong tién cla nudc minh bang cach nang
cao lal suat hay chi ra mot khdi lugng 16n du trit ngoai
hoi.



Cac biéu hién cua khuing hoang ti€én

¢ Khung hoang tién té (tt):
M6 hinh khung hoang tien te the hé thu nhat

Tham hut ngan sach

!

Tai trg bang cach
phat hanh thém tién

!

SUc ép lén ty gia

Xuat phat di€m la cac chinh
sach kinh t€ vi mo khéng 6n
dinh va duy tri ché do ty gia
hoi doai co dinh

NHTW ban du tr{t ngoai hoi dé

hoi dodi cO dinh duy tri ty gia hoi doéi co dinh
Du ru TAan Khuiing
nﬁg.a' | “9N9 |l hoang
Ol dau tién té
suy co
giam




Cac bi€u hién cua khung heang tién té:

¢ Khuing hodng tién té (tt):
M6 hinh khing hodng tién té thé hé thu hai
(M6 hinh ky vong xoay vong)

Ky vong thi truong:
Chinh phd c6 thé roi . .
bd ty gia c6 dinh dé KY VONG XOAY VONG

thuc hién chinh sach
kinh té& khac (nhu
gidm that nghiép)

Tan cong xay ra
tao ky vong
dong nGité c6 |-
thé bi pha gia va
lam tang |&i suat

Chinh phu thay lai suat
tang Ién gay anh hudng
xau dén tang truéng va
tinh trang that nghiép
nén tha ndi ty gia

Céac nha dau co
tan céng dong
noi té




‘ Cac bi€u hién ca khling hoang tién té:

Khung hoang tién té (tt):
M6 hinh khung hodng tién té thé hé thu ba

Hé thong tai chinh noi dia:
Téap trung vao ngan hang
Giam sat yéu kém

Tamly y lai

Phan bo von sai léch:
Pau tu qua muc

Bong béng gia tai san
Tham nhdng

Dong von nudc
ngoai chay vao:

No c6 ménh gia bang
ngoai té va ky han
ngan gia tang

Chinh sach kinh té vi mé:
Ty gié hoi dodi co dinh

Tinh hinh kinh té vi m6
Ty gia h6i doai thuc bi

>

\ 4

» | nang cao
Tham hut thuong mai gia
tang

Tinh hinh tai chinh

Ty Ié ng khoé doi cao
Mat can xuing vé ky han
gilta tai san ng va tai
san co

KHUNG HOANG
-Tan coéng dau co

-Von chay ra ngoai
«Ngan hang va doan
nghiép pha san




° Cac bi€u hién ca khling hoang tién té:

Khung hoang ngan hang (Banking Crisis), Ly thuyet
vé khung hoang ngan hang cho rang tinh bat 6n (dé
dd vo) cua hé thdng ngan hang bat ngudn tu nhing
thong tin bat can tuong xung, 1a tinh trang khi mét bén
trong moi quan hé kinh té hay giao dich co it théng tin
vé phia bén kia.

Khung hoang kép (Twin Cr|S|s) Khung hoang kep
xay ra khi khung hoang tién té va khing hoang ngan
hang xay ra dong thdi véi nhau.



o Hau qua cua khung hodng tai chinh

Trong tac pham: “Hay ket toan cuoc sat phat’,
Helen Hayward da viet: “...cac cuoc, khung
hoang tai chinh da lam dao lon cudc song cua
hang triéu con nguoi. Cai gi& 'doi véi con nguoj
rat ngh/em trong, co le khong the nao tinh noi
va hau qua cua khung hoang van tiép tuc duoc
phoi bay. Nguoi nghéo bi tac dong béi that
nghiép, dong luong bi g/am gia ca cac nhu
yéu pham tang cao va cac dich vu xa hoi bi
thu hep. Tre em gha/ roi ghe nha truong, /ljdng
thuc va thuc pham khan hiém, nan bao hanh
va mai dam tang lén. That nghiép va canh
tranh sinh ton lam cho cong dong bi ran nut,
chinh tri tré nén bat 6n,



0 Hau qua cla khung hodng tai chinh (tt)

Bang 1.1: Chi phi tii co’ can khu vue tai chinh va ciac khoan cho vay khong c6 lgi tikc

Thiét hai vé tai chinh va cé

Cac khoan cho vay

Nwoe Nam o chat tai chinh (% GDP) | khéng c6 lgi tike
Argentina 1980-1982 13— 55 9
Brazil 1994-1996 4-10 9
Chile 1981-1985 19— 14 16
Colombia 1982-1987 5-6 25
Indonesia 1994 2 ..
Nhét Ban Thap nién 90 3 10
Malaysia 1985-1988 5 33
Meéxico 1994-1995 1215 11
Na Uy 1988-1992 4 9
Phillipine 1981-1987 34
TayBanNha = 1977-1985 1517
Srilanca 1989-1993 9 35
Thuy Pién 1991-1993 4-5 11
Théi Lan 1997 1 15

Nguon: Carpio va Klingabiel, Thiét hai ciia cdc cudc khiing hodng ngdn hang, 1997




0 Hau qua cla khung hodng tai chinh (tt)

Bang 1.2: Thiet hai ve san lwong do khung hoang so véi xu hwéng tang truwong

$6 lan | Théoigian | Mikcthiéthai | 56 cudc Mikc thiét hai
khung phuc hoi trung binh khung trung binh doi
hoang trung bdi mai cudc hoang co 1ol mdi cudc
binh khung hoang oAV ra khung hoang co
(s0 namy) )] thiet hai gav ra thiét hai
Khiung hoang tien té 158 1.6 4.3 61 7.1
Cac nwoc cong nghicp 42 1.9 3.1 35 3,
Cac thi tredong mai noi 116 1.5 4.8 64 7
Sup 46 tién té 55 2.0 7 71 10,1
Cac nwoc cong nghiep 13 2.1 5.0 62 5.0
Cac nuedc DPT 42 1.9 7 74 107
Khung hoang ngan hang 54 3.1 11.6 22 14.2
Cac nwedc cong nghiép 12 4.1 10,2 &7 15.2
Cac thi treong moi noi 42 2.8 12.1 26 14.0
Khung hoang tien té v 37 3.2 14.4 78 18.5
khung hoang ngin hang
Cac nwwrdc cong nghiep 5.8 7 100 17.6
Thi triedémg mdi noi 26 2.6 3, 73 18.8

Neuén: Carpio va Klingabiel, Thiét

hai ciia cdc cuge khing hodang ngdn hang, 1997

<




°Céc cuOc khung hodng tai chinh trong lich

Mexico 1994

» Tu do héa mau le cac thi truong tai chinh vao cuoi
nhing nam 1980

¢ Nang cao lai suat va cac cudc thudng lugng dé gia hap
NAFTA dan dén su gia ting qua muc nhap khau va
nhap von

8%nP§:an tai khoan vang lai tham hut gan 30 ty USD (8%

> Nam 1994, cudc noi day cua, vung Chiapas boc phat,
cac nha dau tu nudc ngoai bat dau rdt von dya ve cac
thi truong t3i chinh cua My. Thang 12/1994, Tong thong
Zedillo quyeét dinh glam gia dong peso, gay noi kinh
hoang cho cac nha dau tu, chi trong cO_hai ngay sau
quyét dinh dg, 5 ty déla My dara di, va dong peso giam
gia tu 3,5 xuong 7,5 peso an mot dola My.

¢ Trong vai thang, TTCK Mexico giam mdt nua gia tri.




C

Cac cuOc khting hodng tai chinh trong lich

L
wr

hau A 1997
N

hung nhén to chung. Tham hut tai khoan véng lai IGn
va keo dai, danh gia qua cao dong ban te, cong tac
giam saf ngan hang va phi_ngan hang yeu kém, mot
Iu’ﬁng von vay ngan han tU nudc ngoai do vao qua
nhieu

Nhu’ng nguyén nhén dac thu clia moi nudc. Quan ly
sai lam du tri ngoai té (G Thai Lan va Han Quodc), tinh
trang vay ng bang ngoai té gitra cac ngan hang (Thai
Lan va Han Quoc) cong tdc quan tri doanh nghiép yeu
kém (Han Quog va Indonesia) va sy lay lan co anh
hudng manh nhat téi nhiing nudc c6 nén tang non yéu.



QCéC cudc khting hodng tai chinh trong lich

Chau A 1997

® Thang 7/1997, nhing tay mua ban tién té da tan cong man rg
vao dong bath Thai. Chang may choc, cudc khing hodng
tién té lan rbng khap E)ong Nam A.

¢ Philippines la nuéc ké tlep cua tuyen ICta. Malina c6 gang
khang cu su tan cong vao dong tién bang cach chi ra hang
tram triéu dola dé chong dd cho dong Pésd trudc khi phai
chiu thua va tha nGi dong Pésé vao ngay 11/7.

& Ké den la Malaysia, NHTW da nang lai suat 1én 50% va chi ra
hang ty déla trudc khi dau hang vao ngay 14/7. Pong ringgit
lap tuc rét gia tdi muc thap nhat trong vong 33 thang

¢ Bién do diéu chinh ty gia cua Indonesia giup quoc gia nay
cam cu qua con béo trong mot thai gian. Nhung cudl cung,
chinh séch ty gia hoi doai linh hoat hon cla Indonesia cling
chi lam cham tré su cong kich ma thoi. Chang bao lau, tinh
hinh Kinh t€ vi md xao tron cla Indonesia khién quoc gia nay
trg thanh mot muc tiéu chin mui cho su tan céng vao dong
tién.




Cac cuOc khting hodng tai chinh trong lich

Chau A 1997

¢ Cho dén gita mua he, mot vai nha quan sat ngay tho

Py
LT

tudng rang thoi ky t0| té nhat da troi qua. IMF hy vong
rang 17,2 ty déla ciu tro Thai Lan bang cach nao do co
thé ngan chan kho khan. Nhung sau mot thai ky tuong
déi yén tinh, ngay dinh ménh da dén cho toan bo
nhing nam thang tang tru‘dng 6 at, CNTB chi cot va su
vay mugn thai qua. Cerng c’ vé van dé ng nudc ngoai
khong 10 va khu vuc ngan hang bap bénh chang bao
lau da 10 ro khlen cac nha dau tu hoang so trong giai
doan hai cla cudc khiing hoang

Hau qua la mot cai vong luan quan cla dong tién rét
gia, gia ching khoan sup d6 va noi lo so ngay cang
tang ve su pha san cla cac cong ty va that bai cla
ngan hang

» O Dong A, do 1a “thoi ky toi té nhat”.



o Phan 2:

KHUNG HOANG TC-TD TAI MY VA TAC
DONG CcUA NO pOI VOI KINH TE TOAN CAU

1. Nguyen nhan cuoc khung hoang TC-TD tai My

Cudc khung hoang cho vay dudi chuan tU cudi nam
2006 den nay ‘dang tan pha, thi truong tai chinh My va
nhiéu nudgc trén thé gidi, dé lai dang sau nhleu ngan
hang, nhiéu quy dau tu pha san va nhiéu t6 chdc tai
chinh khag dang chim ngap trong can bao tai chinh.
Moi viec bat dau vaq cudi nam 2006 khi thi truong bat
dong san_My bat dau dong bang va sut giam gia tri
rat Ign, dan den khung hoang tin dung ‘nha o tai My,
no xau, ng khoé dai tang nhanh va v6 ng. Bay dudc
cho 1a nguyén nhan chinh dan dén khung hoang tai
chinh tai My va lan rong khap nai. VD dién hinh la gia
cQ phleu cua Lehman Brothers giam tu 70USD — 0;
co phieu cua Merrill Luynh tu USD75 — 22.



QV guyén nhan cudc khiing hoang TC-TD tai

$ Bat dau tu dau nam 2001 (12/01/2001), dé gitp nén
kinh té thoat khdi su tri tré kéo dai (mot phan IGn bi tac
déng bdi su kién 11/09/2001 nudc My bi khung bo va
I\/Iy tan cdng Afghanistan, Irag), nguyén Thong doc Hé
théng Du tru lién bang I\/Iy (Fed) Alan Green Span da
lien tuc diéu chinh ha thap Iai suat Federal Funds tu
6% xuong con 1% vao ngay 25/06/2003, tu dé dan
den cac ngan hang thu’dng mai cling ha lai suat cho
vay (tu 9-10%/nam xudng con 4-5%/nam). Chinh sach
tién t&é cua NHTW dudc ndi Iong, du ng tin dung cua
hé thdng NHTM ciing du’dc ma rong theo, nhiéu khoan
vay mua nha dudi chuan dudc thuc hién véi su tlep
stic clia cac moi gidi tin dung va mai gidi bat ddng san
(BDS).



QV guyén nhan cudc khiing hoang TC-TD tai

> Nho vay thi tru’dng bat dong san trd nén nhon nhip
cling giong nhu & nudc ta nam 2007 va bong bdng
BDS da hinh thanh vdi su giup suc cua nhu’ng nha dau
co chuyén nghiép. Theo udc tinh cua cac chuyén gia
(tren Bao Thanh nien ngay 16/10/2008) thi du ng cho
vay dudi chuan tang t& 160 ti USD & ndm 2001 Ién
540 ti vao nam 2004 va trén 1.300 ti vao ndm 2007.
Dleu dd cho ching ta thay rang khoan cho vay dudi
chuan da tang lén mot cach nhanh chéng. Clng theo
udc tinh cla nhiéu chuyén gia (Thdl Bao Kinh te VN
ngay 03/1 0/2008) trong 22.000 ty USD gid tri. bat dong
san tai My thi c6 téi hon 12.000 ty USD la tlen di vay,
trong do khoang 4.000 ty USD la ng xau. Diéu luu y 1a
phan I6n cac hdp dong vay dai han thuong dudc tinh
theo |ai suat kha bién va diéu chinh theo tin hiéu thi
truong.



QV guyén nhan cudc khiing hoang TC-TD tai

¥ Va cung bat dau tu ngay 30/06/2004 FED da chinh
thiic dieu chinh tang lai suat dé chong lai lam phat
dang co khuynh hudng gia tang trudc chinh sach tién
té nai Iong FED da lien tuc diéu chinh Iai suat FED
FUNDS gia tang tu 1% lén 1.25, 1.50, ...va 5.25% vao
ngay 30/06/2006, kéo theo lai_ suat NHTM tang tu 4%
|én 8-9%/nam. Cac khoan tién lai vay phal tra cua
nhu’ng ngu’dl mua nha da gia tang manh va de doa kha
nang tra ng. Th| tru’dng bat ddng san My bat dau dong
bang va sut giam gla tri,..n¢ qua han, ng khd doi gia
tang va dé la nguyén nhan chinh dan dén khing
hoang tai chinh tai My hién nay.



QV guyén nhan cudc khiing hoang TC-TD tai

¥ Moi viéc sé bét phiic tap néu dung lai & dé khong “phai
sinh” them nua. Tai My, thi trudng tai chinh vén di 1a ba do
cho nén kinh té nén né da bij Ioi dung trong van bai nay. Cu
thé 1a cac khoan ng dugi chuan nay lai 1a co s6 dé h|nh
thanh cac san pham chu’ng khoan phai sinh. Cac nha dau
tu (cac ngan hang, céng ty bao hiém...) mua lai cac khoan
the chap nay (mortgages), sau do cac to chuc tai chinh da
bién cac hgp dong cho vay bat dong san nay lam tai san
bdo dam dé phat hanh trai phiéu ra thi trufdng vai tén goi la
“I\/Iortgage backed securities — MBS”. Cac san pham phai
sinh nay lai dugc cac to chiic dinh muc tin nhiém (Credit
rat|ng agenmes) danh gia cao, nén de mua ban. Bén canh
do, cac hgp dong tin dung dudi chuan nay con dudc cac to
chiic bao hiém (AIG la mot dién hinh) bao lanh du’dl nhung
hap dong hoan dm CDS-Credit Default swap (glong nhu
mua bao h|em rii ro). Khi ng khéng doi dugc t6 chic bao
hiém phai bdi hoan cho ngudi mua bao hiém (ngusi cho

vay).



Q\J guyén nhan cudc khiing hoang TC-TD tai

* Diéu luu y la cudc khung hoang tai chinh hién tai
khong don thuan chi 1a khiing hoang tin dung nha dat
ma nguyen do sau xa hon dudc tich lly thai gian dai:
do bung no tin dung, su bung n6 ng tiéu dung, nhan
thuc xu hudng phat trlen ton tai mai, su tén sung ve th|
truong tu do khong kiém soat, su sung bai thi trudng
tai chinh, kinh té thi truong...



téi phap doi phé véi khling hoang TCTD clia cac

¢

> Chinh phl My da dua ra ké hoach gidi ctiu thi truong
700 ty USD nham chu yéu dé mua lai cac khoan no
xau cla cac dinh ché tai chinh va ngay 01/1 0/2008

Thu’dng vien my da théng qua ké hoach gidi ctiu 700
ty USD.

> Ngay 04/10/2008 Tong Thong Phap Sarkozy da triéu
tap cudc hop thugng dinh khan cap véi lanh dao 4
nudc 16n nhat trong Lién minh EU la Anh, Phap, Buc
va Y. Phién hop két thuc vGi tuyén b hdp tac xu ly
khung hoang nhung chua thong nhat mot so giai phap
tongthe



g >1A1 phap dO1 pho vO1 khung hoang 11D cUa cac

Ngay 08/10/2008 trong mot dgt ph0| hdp hanh dong toan
cau nham ngan budc tien cla khing hoang tai chinh, Cuc
du trd lién ban my (FED), Ngan hang trung uong chau Au
(ECB), ngan hang trung uong Anh (BoE) va mot ) ngan
hang trung uong I6n khéc trén the gidi bat ngd dong loat cat
giam lai suat co ban. Lai suat dong usd con 1,5%; i suat
dong euro con 3.75%; dong dbla canada con 2,5%; dong
Bang Anh con 4.25%. Cung ngay hom do6 ngan hang TW
Trung quoc ciing cat giam lai suat cho vay thoi han 01 nam
con 6.93% ( 270/0)

¢ Ngay 08/10 ngan hang TW Anh d& dua ra géi giadi cliu gan
500 ty Bang.

& Ngay 12/10 céc nudc su dung dong tién chung Chau au da
di dén quyét dinh tap thé nham giai cuu nganh ngan hang
cua khu vuc (doc thém tu tai Ileu dién bién cla cac giai
phap doi pho véi khling hodng cla cac nudc trén thé gidi).



ae{s1dl pNap dO1 pno vO1l KnUng noang 1C 11) cUa cac

Ngay 13/02/2009,QH My da chinh thuc thgng qua ké hoach
Kich thich kinh te tri gia 787 ty USD nham dua nudc My
thoat khoi cudc khing hoang t6i t& hién nay. Cac han muc
chinh cla Pao luat Phuc héiva Tai dau tu nay Ia:

- Cat gidm thué: 282 ty USD.
- PAu tu co sé ha tang: 120 ty USD.
- Nang lugng va bao vé mdi trucng: 70 ty USD.
- H6 trg nghién cltu va phat trien: 16 ty USD.
- An sinh x& hoi: 78 ty USD.
- Gido duc: 100 ty USD.
- Cham séc suc khoe: 87 ty USD.

Trong do, co diéu khoan gay tranh cai trong du luan do |a

“Nguai My dung hang My”, cu thé la: “Khéng mot nguon

von nao duoc phan bo theo luat nay duoc su’ dung cho

nung du an'xdy dung, cai tao, bao tri hay sua chia méi

cong trinh xdy dung céng cong, tru’ khi toan bo_sat,

;‘Il/;ep, va hang che tao dung cho du an duoc san xuat tal
yJ’



l ac dOng cla cudc khuing hodng TC tai My dén nén kinh té

> Xuat khau se gap kho khan 16n va glam ca so lugng va
gla ca... do tong cau the gldl glam va canh tranh trén
cac thi tru’dng se kho khan, glam thu ngoai té cho quoc
gia, giam san xuat trong nudc, gidam GDP, that nghlep
tang,...Tuy nhién néu c6 chinh sach ddng thi van cé
diéu kién ting xuat khau va nhay vao thi truong mdi,
Khi cac doanh nghiép cac nudc dang gap kho khan va
pha san..

Du lich quoc té vao VN gidm, kéo theo dich vu giam..
glam nguon thu ngoai té cho can can vang lai

» Dau tu nu’dc ngoai FDI, Fll, ODA glam giai ngan
cham...giam nguon thu ngoai té, thi truong BDS tiep
tuc khé khan, ng qua han cua NH sé tang

» Kieu hoi gidm manh, dac biét 1a kieu hoi “dau tu”.



'éc dong cUa cudc khung hoang TC tai My dén nén kinh té

¢ Anh hu’dng nhat dinh den can can thanh,toan
vang lai, can can von, va can can tong thé

¢ Lai suat vay USD tang, chi phi tra ng nudc
ngoali tang

@ He thong NHTM gap khé khan trong thanh
toan quoc té va chi phi chuyén tién tang do
phai tranh béo.

® Thi truong ching khoan tlep tuc dién bién
pqu’c tap, do von nudc ngoai rut.

¢ Van de viec lam, an sinh xa hoi la bai toan
kho..




Phan 3:
CAC GIAI PHAP HAN CHE TAC DONG CUA

CUOC KHUNG HOANG TAI CHINH POI VOI NEN

1.

KINH TE VN VA BAI HOC KINH NGHIEM

rE:ac giai phap Chinh phu VN da va dang thuc
ien

¢ Cét glam Ef ‘s.uét co b&n con 7%/nam
& Giam ty lé tién gc”ﬂ du trt bat budc

® Thyc hien cac giai phap kich cau nhu: HoO trg i
suat cho vay ngan han doi voi khach hang la
doanh nghiép va ca nhan phuc vu san xuat, kinh
doanh tu 01/02 dén 31/12/09 theo quyet dlnh 131
cua Thu tudng chinh phu va thong tu 02 cula
NHNN; gidm thué V.A.T, gian thué TNCN,.

¢ Thuc hién bdo lanh cho_céc DN vay von thong
qua Ngan hang phat trien VN theo thong tu 14
cua Bo tai chinh.



Oéc gidi phap Chinh phu VN nén thuc hién trong
thoi gian toi

¢ Ve doi ngoai: , 7

- Phai theo ddi that sat va danh gia that ky bien chuyén hang
ngay trén the gidi, nhat la cac nudc co6 lieén he kinh te nhieu
vOi nudc ta nhu: My, Nhat, Han, Trung Quoc va cac nudc
Asean. o ,

- Tim bién phap cai thién quan hé kinh té doi véi Trung Quoc
Vi:

+ TQ I thj {ruong rat I6n lai & sat VN, nhap khau nam 2007
cua TQ gan 1.000 ty USD.

+ Hang cong nghiép cua TQ tran 6 at vao VN gay sy mat
thang bang tram trong trong can can ngoai thuang cua ta.
NQ luc thay the hang nhap khau TQ tai thi truong noi dia va
day manh xuat khau sang thi trugng TQ seé gop phan on
dinh kinh té vi mé va tang nang, luc canh tranh cua hang
cong nghiép VN trén thi truong thé gidi.



ac giai phap Chinh phU VN nén thuc hi€n trong
o thoi gian toi

Ve doi noi:

Uu tién g|a| quyet van dé that nghiép. Nhan djp nay phai lanh manh hga

hé thong tai chinh, ngan hang ma tu truég dén nay van la khu vuc yeu

nhat trong nén klnh te nudg ta, Cu thé 12 can cé ddi ngl chuyén gia kinh
te - tai chinh gidi va phai biét lang nghe ho.

Viéc kich cau hién nay khong nén chi giai quyet su suy thoai trudc mat
ma nén dugc hu’dng vao viéc tang cung cho giaj doan tai, phal tang nang
luc san xuat va nang luc canh tranh khi kinh té thé gidi hoi phuc va ca
trong dai han.

Chi dau tu cong, 8 nhing | diém yéu that su trong két cau ha tang kinh te
Chang han: Quoc 16 1 can dudc md rong va nang cap ngay, nhat 1a &
Khu vuc Bag Trung bd va duyén haj mién Trung, md thém cac con dudng
xuong ca noi cac thén, lang vai Quoc 16 1.

Tin dung uu dai nén uu tién cho cac DN nho va vua — la nhing noi tao ra
nhiéu cOng an viéc lam nhu’ng lai gap kh6 khan trong viéc tlep can von.

Tap trung xay dung nha g gia ré cho ngu’dl c6 thu nhap thap, nhat Ja tai
cac vung phu can véi khu cong nghiép. Bau tu theo hudng nay vua co
tac dung an sinh x& hoi, vua tao dieu kién cai thién thj truong lao dong,
on dinh san xuat cho g|a| doan tdi.

PAu ty cai thién ha tang giao duc, nhat 13 bac tiéu hoc d vung sau, vung
xa. Pau tu theo hudng nay c6 tam quan trong trong dai han.



‘ai hoc kinh nghi€m cho VN tUr cac cudéc khiing

ng

(1) Toc d6 tang trudng kinh té cao, thadm chi véi nhiing chi so kinh
té vi mé tuong ddi lanh manh, chua chac da thé hién su phat trién
bén viing.

(2) Viéc cho vay_ von trong Iinh vuc thuong mai theo su chi dao
cua nha nudc cudi cung sinh ra nhu’ng chi phi Idn khong hiéu qua
dan dén tinh trang mat can doi vé co ciu, mat 6n dinh vé tai chinh
va khung hoang.

(3) Viéc Chinh phi khong cung cap théng tin can thiét cho thi
truong hay khong thuc hién cac yéu cau phap ly Ve tlnh cong Khali,
trach nhiém gidi trinh va che do bao céo tai chinh cua céac doanh
nghiép da dan t6i that bai cla thl truong va cudc khiing hoang tai
chinh hién nay.



I ‘

ai hoc kinh nghi€m cho VN tU cac cudc khling

ng

¢ (4) Quan Iy vi mé mot cach than trong doi vdéi co cau
thanh khoan va thgdi han cac khoan ng nuac ngoal la
hét stic quan trong nham glam nguy co chuyen von
dot ngot ra nuac ngoal dan tdi khung hodng vé tién
mat va cudi cung anh hu’dng tGi kha nang thanh toan

¢ (5) Thiéu nhing quy dinh tOi thleu cua nha nudc vé an
toan trong nganh tai chinh ma_ tat cd cac nudc phat
trién cling nhu dang phat trién can phai co.

¢ (6) Tham nhiing, dudc tiep tay bdi tinh trang thieu
cong khai, ket hop vGi viéc dau tu cho khu vuc tu nhan
do chinh phu chi dao truc tlep hay gian tlep gay anh
hu’dng da dan dén nhu’ng khoan dau tu véi chi phi cao
va thiéu bén viing vé phuong dién tai chinh.



I ‘

ai hoc kinh nghi€m cho VN tU cac cudc khling

ng

$ (7) Céac chinh sach thuong mai bao ho nham thlet lap
nhung nganh céng nghlep thay the nhap khqu da
nhanh chong lam nay sinh cac van dé vé can can
thanh toan va thiéu tinh bén viing vé phuong dién tai
chinh.

& (8) Mot thuc te trG tréu la nhu’ng nudc thuc hién chinh
sach dong cua chat nhat ca trong va ngoa| khu VUuc,
lai c6 nguy cd nhiéu nhat dan dén khung hoang kinh té
va tai chinh cung nhu tinh trang mat on dinh.

¢ (9) Viéc phan bo khong deu cac Igi ich va chi ph| cua
suU nghlep phat trién cé thé lam nguy hai dén 6n dinh
xa hoi.

< (1 0) Quan diém tién hanh qua cham tre hoac tri hoan
qua lau nhu’ng bién phap cai cach can thiét dan tGi su
mat can dbi vé tai chinh va co cau rat nguy hiém.



ai hoc kinh nghi€m cho VN tU cac cudc khling

ng

> Chung ta hay dy doan dén ndm 2010 chang han, Han Quoc va
Thai Lan va cé lé Malay3|a sé nhin lai cudc khiing hoang tai chinh
nam 1997, tu’ng gay ra suy thoai that dau thuong nhu thé nhu’ng
con dau tru’ong thanh cla tudi day thi. Nhung nhu’ng nuac nay sé
hoc hdi tu kinh nghiém thu’dng dau nay nh|eu hon vé nhung gi can
thiét trong phudng cach dé co mot hé thong glam sat ho trg cho
hé thong tai chinh. My da cd mot con khing hoang tai chinh moi
lan gan mot thap nién tr nhiing ndm 1830 dén nhiing nam 1930,
ngudi My da mat gan mot theé ky — ching ta |a nhiing nguai hoc
tap cham chap dé lap nén mot hé thong klem soat httu hiéu va
an khdp ma trong hé thong tai chinh ngay nay van con bi nhiéu Cco
sat. Mot hé théng nhu vay — b sang mot bén cac chi tiét — la can
thiet.

Cudi cting, mét nhan dinh dang buon vé van dé con ngudi la
chung ta kho ma hoc dudc tur kinh nghiém cua ngudi khac. Chung
ta doc vé nhu’ng kinh nghlem ay mot cach quan tam, tham chi mot
cach to mo. Vi vay, duong nhu pha| |a chinh ta mac pha| 16i 1am thi
mdi tu rdt ra dudc bai hoc cho chinh minh.



¢ XIN CHAN THANH CAM ON!
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