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VAN DE CO BAN VE LAI CAC SUAT




;H . Cac khai niém:

1.Lgi tuc tin dung:

Lai tdic la mot phan cla Igi nhuan dudc tao ra
trong qua trinh san xuat — kinh doanh ma
ngudi di vay phai nhugng lai cho ngudi cho
vay do viéc st dung von clia ngudi cho
vay.Thuc chat, Igi tiic tin dung chinh Ia gia
ca cua hang héa cho vay.



;H 2.L&i xuat tin dung:

Tong so |gi tde thu dugc trong ky
L&i suat tin dung trong ky = x100

Tong so tién cho vay phat ra trong ky

Lai xuat tin dung 1a céi gia quyén dudc su
dung von trong mét khoang thoi gian
nhat dinh ma ngudi di vay phai trd cho
ngudi cho vay.Vay, |ai suat tin dung
chinh la gia ca cua tin dung.




;H 3. Dac diém cla lai suat tin dung
|

" | 3 gi4 ca cua tin dung

= |3 cong cu diéu tiet vi md clia nha
nuaGcC.

= La cong cu tich cuyc cho su phat trién

cua nen kinh té; lacong cu kiem ham su
phat trién clia nén kinh té



;H 3.Nguyén tac xac dinh Iai suat

_ Lai suat dugc xay dung dua trén cd sé quan hé
cung - cau ve von trén thi truang.

_ Tilé lam phéat < lai suat huy dong von < lai suat cho
vay.

+ VGi cac ky han huy déng von va cho vay khac nhau thi Iai
suat dudc qui dinh khac nhau.
+ Céc loai tién vay khac nhau thi 13i suat cling khac nhau.



I. Nhiing loai 1ai suat tin co

;ﬂ ban:

1.1 Can ¢’ vao nghiép vu huy déng von:
= s tien gdi khéng ky han

= Ls tién gdi co6 ky han

= Ls tién gai tiet kiém

" Ls céc loai gidy t0 co gia




I. Nhiing loai 1ai suat tin co
ﬂ ban:(it)
N

1.2 c&n cU vao nghiép vu s dung von:
= Ls chiét khau cac giay to c6 gia
= Ls cam co

= Ls cho vay bang tién

= s cho vay uu dai




II. Nhiing loai lai suat tin co

| ban:(tt)
ok

1.3 Can clt vao su bien dong cla gia tri
tién té:

= | s danh nghia

" Ls thuc




Lai suat danh nghta:

.

Lai suat danh nghta 13 1ai suat dudc xac
dinh trong mot ki han, ma ngudi cho vay
dudc hudng ma khéng tinh dén anh
hudng cla lam phéat dén chi phi vay von



;H Lai suat thuc:

= Ls thuc la Is ghi diéu chlnh Is danh nghla phu
hdp véi nhiing thay ddi trong du tinh vé mdic

gia.
" Phudng phap tinh Is thyc: Theo phuong trinh

Fisher néi rang Is danh nghta (i) bang vdi Is
thuc (r) cong véi muc lam phat du tinh (e)

‘ I=r+e ‘




ijd:

Néu Is cia mot trai phieu kho bac 1a
14%/n&m, ti 1& lam phat dy doan ca
nam la 7%, thi lai suat thuc cua tréai
phiéu kho bac la bao nhiéu?

Giai:

Tach:i=r+e

=>f=1—€=14% -7% = 7%



I. Nhiing loai 1ai suat tin co
ﬂ ban:(it)
N

1.4 Can clr vao cac quan hé diéu tiét von
trén thi truong tién té:

" s cd ban

= Ls tai chiet khau

= Ls thi trudng tién té




;H LAi suat co ban
N

Ls cd ban la Is do ngan hang trung ucng
cong bod 1am ca sé cho cac ngan hang
thudng mai va cac t6 chuc tin dung an
dinh Is kinh doanh.



;H LAi suat tai chiét khau

Ls tai chiét khau 1a Is cho vay ngan han cda
ngan hang trung uong danh cho cac ngan
hang thuong mai trong trudng hop cap von
cho cac ngan hang thuong mai thong qua
nghiép vu tai chiét khau thuang phleu va giay
td cé gid. Ls tai chiét khau la Is goc cla ngan
hang thuong mai, tu d6 ngan hang thuong
mai an dinh Is chiét khau va Is cho vay khéc
trong khung Is dudc phep



\H | &i suat thi truong tién té:

Ls thi trudng tién té 1a Is cac ngan hang
cho nhau vay nham giai quyet nhu cau
von ngan han trén thi tru’dng tien té, do
ngan hang trung uong diéu hanh va an
dinh.



Thong tin vé lai suat:

Loai lai suat

Gia tri

V&n ban quyét
dinh

Ngay ap dung

L&i suat cd ban

8%/nam

QD 2665/QD-
NHNN ngay

oOFE /44 /onnn

01/12/2009

L&i suat tai ca

7,0%/nam

I T 17UV

01/10/2009




Phuong phap xac dinh lai
suat

N

A

= Lai suat don: FV = PV (1 +i.n)

= Lai suat kép hang nam FV = PV (1 +i)™n

® | 3i suat kep m lan/nam FV = PV (1 +i/m)"m.n

FV: s tién goc va lai thanh toan khi dén han
PV: s6 tién gbc ban dau

i: 18i suat

n: thdi han cda hgp déng

m- <A |IAn tinh |13i trén Nn3m



1I. Cac nhan t6 anh hudng

-H dén lai suat

= Quan hé cung cau von trén thi truong
= Lam phat
= Chinh sach vi mé cua chinh phu
= RUi ro va ki han cua tin dung
= Chinh sach tién té cla ngan hang trung uong
= Hiéu qud hoat ddng clia san xuat kinh doanh
= Anh hudng bdi cac yéu t6 kinh té - xa hoi
khac



N

ijan hé cung cau von trén thij trudng

Su tuong quan gilia cung va cau tin dung
trong mot thai ki nhat dinh chinh & nhan
to quyét dinh den 1ai suat. Khi lugng von
cung ung trén thi tru’dng I6n hon nhu
cau se lam cho lai suat giam va nguadc
lai, néu so luong von cung ung trén thi
tru’dng nhd han cau tin dung thi mdec Iai
suat sé tang lén.



j Lam phat:

Su tang lén cla lam phat kéo theo su mat
gia clia tién, do d6 anh hudng dén Igi
ich kinh té clia ngudi cho vay. Khi lam
phat tang lén thi Iai suat tin dung cling
c6 xu hudng tang theo,khi lam phat
giam thi I4i suat tin dung ciing giam
theo.



. ﬂChinh sach vi mé clia chinh phd

Thong qua chinh sach vi mé cua chinh
phu:muc tham hut clia ngan sach nha
nudc, chinh sach tai khoa(thué va chi
tiéu chinh phu) ma Is tin dung trén thi
trudng sé c6 xu hudng thay déi nham
dam bao muc tiéu 6n dinh, phat trién
kinh té - xa hoi clia nha nuéc da deé ra.




:H RUi ro va ki han cla tin dung
| N

Thai han cho vay dai,d6 rui ro 16n thi |ai
suat cho vay sé cao, ngugc lai thdi han
cho vay ngan, do an toan cao thi lai
suat cho vay ngan.



Chinh sé&ch tién té clia ngan
;H hang trung uong

Chinh sé&ch tién té cla ngan hang trung
uong: du trit bat budc, 1ai suat tai chiet
khau nghiép vu thi tru’dng md .nham
kiém soat luong cung tién, kiem soat
lam phat va tac dong dén Iai suat nham
nhing muc tiéu nhat dinh.



Hiéu qua hoat déng cua san
ﬂ xuat kinh doanh
N

Hiéu qua st dung von 1a co s6 xac dinh
loi tuc tin dung.Ls tin dung dudc xem la
bi€u hién mdc sinh Igi binh quan cla
nén kinh té.




Anh hudng béi cac yéu t6 kinh
H té - xa hoi khac

= Mlic do phat trién clia cac thé ché tai
chinh trung glan

" Tinh hinh kinh té - chinh tri cung nhu
bién dong tai chinh quoc té nhu: cac
cuoc khung hoang tai chinh tién té the
gldl cac ludng von dau tu ra vao doi véi
cac nuac..

" Yéu t6 tém ly



;H Y nghia cua lai suat tin dung:

= Ls tin dung 1a cong cu diéu tiét kinh té vi mé cla nha
nudc:
= Piéu chinh su cung Uing tién=>tac ddng dén san luong, that
nghiép va lam phat
= Tiéu dung va tiét kiém cla dan cu=>téng cung, tong cau clia
toan xa hoi.
= Céng cu diéu hoa cung cau ngoai té=>can bang can can
thanh toan quoc té
= |s tin dung la céng cu diéu chinh kinh té vi mé:
= Anh hudng dén dau tu va st dung vbn cdia doanh nghiép
= Cong cu thuc hién hoat dong cua céc trung gian tai chinh



CO CHE DIEU HANH LAI SUAT CUA NGA|
iM HANG NHA NUGC VIET NAM
N

= Cd ché diéu hanh Is cua ngan hang nha nudc
Viét Nam dudc thé hién dudi 2 hinh thuc:

" Thuc hién ca ché quan Iy truc tiep bang viéc an
dinh muc Is hoac khung Is tin dung, dong thaoi thuc
hién viéc kiém tra, kiém soat V|ec chap hanh
nhing qui dinh vé Is cla cac to chuc tin dung,
ngan hang thudng mai trén thi truang tai chinh.

= Thuc hién co ché Is tu do hoa va nha nudc diéu
tiet Is thj trudng théng qua cac cong cu gian tiep
nhu: Is tai cap von va thi trudng mé



N

Doi véi lai suat huy dong von NHNN quy
dinh thong qua cac lan dieu chinh sau:

(i) An dinh muc c6 dinh tu ngay 01/10/1982 theo Nghi dinh 165/HDBT
ngay 23/9/1982;

(ii) Khong ché chénh léch binh qujn giua lai suat huy déng va lai suat cho
vay la 0,35%/thang con muc cu thé giao cho cac NHTM tu quy dinh theo
Quyet dlnh sO 381/QD-NH1 ngay 28/12/1995;

(iii) pén ngay 28/6/1997, |ai suat huy dong von da thuc su tuan thep quy
lugt thi truong khi NHNN hoan toan trag quyén cho cac NHTM quyét dinh
dé phu hgp vai thdi han cla tung loai tién gui, dia ban kinh doanh’cla tung
t6 chuc tin dung;

(iv) Hien nay, ngay 16/5/2008, bang Quyet dinh so 16/2008/QD-NHNN Iai
suat huy dong sé chinh thuc b| khong cheé trong han muc khéng vudt qua
150%,lai suat co ban do NHNN quy dinh (tru truong hop cho vay cac nhu
cau von phuc vu dadi song, cho vay thong qua nghiep vu )ohat hanh va su

dung thé tin dung theo quy dinh tai Thong tu so 01/2009/TT-NHNN ngay

23/01/2009)



nay da trai qua 06 giai doan chinh sau:

Poi vdi lai suat cho vay, tinh den thai diem
k H

= (i) Lai suat cho vay dudc an dinh mic cu thé (T ngay
01/10/1982 — 01/7/1987)

(i) Ap dung muc tran va san doi vdi Iai suat cho vay (TU ngay
01/7/1987—01/01/1996)

= (iii) Ap dung muc tran lai suat cho vay (Tt ngay 01/01/1996 —
05/8/2000)

= (iv) Lai suat cho vay dugc van dung bang co ché i suat co
ban cong vdi bién dd giao dong trong tiing thdi ky (TU ngay
05/8/2000 — 01/6/2002)

= (v) L&i suat thda thuan (Tu ngay 01/6/2002 — 19/5/2008)
= (vi) Ap dung muc tran |ai suat cho vay (T ngay 19/5/2008 dén
nay )



CO CHE DIEU HANH LAI SUAT CUA
NGAN HANG NHA NUGC VIET NAM

(tt)

o Ve XU hu’dng van dong Is tin dung c6 XU hudng giam
dan. biéu nay xuat phat t&t nhiing co s khach quan

Sau.

= Hé théng tin dung ngay cang phat trién trén cd sé da dang
hod cac hinh thic tin dung, dac biét Ia su' I6n manh cua cac
ngan hang thu’dng mai da mé rong pham vi thu hat von trong
xa hoi tao kha nang tang cung vé von tin dung.

= Tien trinh tu do hoa, toan cau hoa lam cho cac ludng von
dich chuyen dé dang gilia cac nudc, su diéu tiét cung cau
von ngay cang hap ly dién ra trén pham vi toan thé gldl

= Nha nudc van dung cd hiéu qua cac cong cu diéu tiét vi mo
dé kiém che va kiém soat lam phat, thudng d mic phu hop
véi yéu cau tang trudng kinh té.



CO CHE DIEU HANH LAI SUAT CUA NGA|
iM HANG NHA NUGC VIET NAM ()
N

= 0 nudc ta trong tién trinh phét trién kinh té theo co
ché kinh té thi tru’dng gan véi boi canh hdi nhép, thi
Viéc xay du’ng va diéu hanh chinh sach s theo hudng
tu do hoa la mot yéu cau thuc té khach quan. Tu do
hod Is tao dleu kién thuc day su luu chuyén manh mé
cac Iuong von trong va ngoal nuoc phuc vu cho muc
tiéu dau tu phat trién kinh té. Khi cac quan hé kinh té
thi tru’dng hinh thanh day du, thi tru’dng von va thi
tru’dng tién té van hanh hiéu qua la co s6 dam bao
cho viéc thuc hién qua trinh tu do héa lai suat.
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