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CHUONG 1: PO LUONG VA QUAN TRI RUI RO NGOAI HOI
TRONG NGAN HANG THUONG MAI
1.1. Khai niém rui ro ngoai hoi
RUi ro ngoai hOi 1a rUi ro ma su thay dGi vé ty gia va lai suat ngoai té
c6 th€ tac dOng bat 10i dén gia tri cAc tai sdn va ng bang ngoai té cla ngan
hang hodc gy nén su ton that vé 10i nhudn.



RUi ro do 13i sudt thay doi ciing gidng nhu phan quan tri rUi ro 1ai suat
ma ching ta da nghién c(tu @ cac phan trudc, chi khac & day la do thay déi lai
sudt trén dOng ngoai t&, vi vay nhém s€ tap trung nghién c(u va trinh bay
quan tri rUi ro ngoai hoOi do bién dOng ty gia.

1.2. Nh@n dang va danh gia rQi ro ty gia doi véi hoat dOng ngan hang

T6n that giao dich c6 thé xem xét dudi géc dO: tOn that rong giao dich
cing thOi han (net exposure) va tGn that rong giao dich gbp (Net total
exposure).

1.2.1. T6n that rong giao dich ngoai té cung théi han

TOn thét rong giao dich ngoai té cung thoi han déi véi mét loai ngoai
té nao dé duoc xdc dinh bang chénh 1éch gid tri gilta tai sdn c6 va tai san no,
cOng vOi trang thdi rong mua bdn ngoai té do, xét trong cung mOt thOi han
nhéat dinh.

VEé mat toan hoc, tOn that rong giao dich ciing thoi han c6 thé dugc xac
dinh bang céng thifc :

NEi:(Ai—Li)+(CLi—CSi)
Trong do :
- A;vaL;1an lugt 1a tai sdn c6 va tai san ng tinh bang ngoai té i,
- CL;va CS;1an luot 1a trang thai mua va ban d6i vdi ngoai té i.

Ngan hang co trang thai rong giao dich ngoai té cung thoi han dudng
khi NE; > 0 va, ngugc lai, ngan hang c6 trang thai giao dich ngoai té cling thoi
han 4m khi NE; <0. Néu ngan hang c6 trang thai giao dich cting thGi han
duong dobi véi mOt loai ngoai té nao dé thi ngoai t€ xulng gia so véi nbi té



thi ngan hang sé€ bj tOn that rong giao dich vdi loai ngoai t& d6. Néu ngan
hang c6 trang théi rong giao dich cliing thoi han am dbi véi moOt loai ngoai té
nao do thi ngoai té d6 lén gia so vGi ndi té thi ngan hang sé bj tOn that rong
giao dich v&i loai ngoai té d6. Chang han, vao ngay 14/4, ngan hang ACB c6
giao dich EUR cling thOi han 3 thang nhu sau :

- Mua 300.000 EUR.

- Ban 200.000 EUR.

- Cho vay 420.000 EUR.

- Nhan gui 350.000 EUR.

V@i nhing giao dich vira k€ trén, chiing ta c6 tGn that rong giao dic EUR

cung thOi han 3 thang nhu sau :

NEgur = (420.000 — 3560.000 ) + ( 300.000 — 200.000 ) = 170.000 EUR.
Vi trang thai duong EUR nay, néu 3 thang sau khi dén han EUR xu0ng gia
so v&i ndi té thi ngan hang ACB sé bi tGn that rong d6i véi giao dic EUR trong
cung thdi han 3 thang. Tuong tU, ngan hang ACB c¢6 cac giao dich ky han 1
thang doi v6i USD nhu sau :

- Mua 3.000.000 USD.

- Ban 4.600.000 USD.

- Cho vay 3.420.000 USD.

- Nhan gui 3.500.000 USD.

V@i nhimg giao dich vira k€ trén, chiing ta c¢6 tOn that rong giao dich
USD cuing thOi han 1 thang nhu sau :



NEusp = ( 3.420.000 — 3.350.000 ) + ( 3.000.000 — 4.600.000 )
= - 1.530.000 USD < 0

Vi trang thai am USD ndy, néu mOt thang sau khi dén han USD lén gia
so vGi n0i té thi ngan hang ACB s€ bj tOn that rong d0i véi cac giao dich USD
trong cung thOi han 1 thang.

Thuc t€ giao dich cho thdy rang nhu cau giao dich tién gli va vay ng
cling nhu mua ban ngoai t€ cla khach hang thudng cé ky han rat khac nhau.
Chang han, ngan hang c6 th€ nhan tién gli USD cUa khach hang A ky han 2
thang nhung l1ai cho khach hang B vay USD ky han 3 thang hodc gid mua cUa
khach hang X ky han 3 thang nhung lai ban USD cho khach hang Y ky han 1
thang. SU khéc biét vé ky han nay khién cho viéc xac dinh trang thai giao dich
ngoai t& gOp cla ngan hang trd nén hét slc phic tap. PE xac dinh tGn that
giao dich trong truGng hop nay, ching ta c6 th€ phat trién thém chi tiéu do
1ludng goi la tén that rong giao dich gép.

1.2.2. TOn that rong giao dich gdp

TOn thdt rong giao dich gOp dbi véi 1 loai ngoai té nao dé (Net total
exposure — NTE) duoc xdc dinh bang tOn thdt rong cla tling giao dich ngoai
té do sau khi da hiéu chinh theo thOi lU'gng (duration) cUa tling giao dich.

Vé mat toan hoc, tOn that rong giao dich gOp doi vdi loai ngoai té nao
d6 dugc xac dinh bdi cong thic :

NTE = ¥ RN/D — ¥ PNyD

Trong do:



- R 1a giao dich i hinh thanh nén khodn phai thu ngoai té ky han
cUa ngan hang. Ri c6 thé€ 1a giao dich tai san c6 nhu cho vay, mua
trai phi€u, ky phi€u hay dau tu ngoai té...) va cic giao dich mua
ngoai té ky han.

- P; la giao dich i hinh thanh nén khodn phai trd ngoai té ky han
cUa ngan hang. Pi c6 th€ 1a giao dich tai sdn nQ nhu nhan tién
gUfi, phat hanh trai phi€u, ky phi€u hay thu hit dau tu bang ngoai
té... ) Va cac giao dich ban ngoai té ky han.

- D Ia thoi lugng trung binh (duration) cUa tat cd cac loai giao dich,
k€ cd giao dich tai sdn c6, tai sdn ng va giao dich mua hodc ban

ngoai té.

- Niva N; 1a thdi han tuong Ung v&i giao dich khodn phai thu i va
khodn phai trd j, (i,j = 1,2,3...)

Ngan hang c6 trang thai gdp duong khi NTE > 0 va, nguQc lai, ngan
hang c6 trang thai ngoai té gbp am khi NTE < 0. Néu ngan hang c6 trang thai
ngoai t& gdp duong doi véi mot loai ngoai té nao do, thi khi ngoai té& do
xulng gia so v4i ndi t&, ngan hang sé bi tGn that ngoai héi gbp doi vdi ngoai
t€& d6. Ngugc lai, n€u ngan hang c6 trang thai ngoai t& gbp am do6i véi mot
loai ngoai t€ nao d6 thi khi ngoai té dé 1én gid so v&i noi té ngan hang sé bi
tOn that ngoai h6i gOp doi v4i ngoai té do.

1.3. Phan loai thai dd doi véi rui ro

Su bién dOng ty gia c6 tdc dOng hai mat: (1) mat tich cuc cla né 1a cé
th€ mang lai cho ngan hang 10i nhudn bat thudng, (2) mat tiéu cuc cla né Ia

c6 th€ gay ra tOn that cho ngan hang. Van dé dat ra l1a ngan hang nén doi x{



th€ nao doi vGi su bi€n dOng ty gia hay rUi ro ty gia ? Tra 10i cau héi nay phu
thudc nhi€u vao thai d0 cla nha qudn ly d6i vdi rUi ro ty gia. Do vay, trudc
tién ngan hang can xac dinh rd xem thai d0 cUa minh nhu thé& nao d6éi véi rai
ro ty gia.

Théi d6 cla nha qudn 1y d6i véi rUi ro ty gia c6 th€ chia thanh ba loai :
Thich rui ro ( risk - lover ), Ngai rui ro ( risk - avese) va bang quan v&i rui ro

( risk - neutral ).

« Thich rdi ro: Nha qudn ly san sang chap nhan rUi ro ty gia véi ky
vong 1a su bién ddng cUa ty gia dién ra theo chiéu hudng c6 14i, khi dy, ngan
hang c6 th€ kiém thém phan 10i nhudn ky vong do ting doanh thu hodc gidm
chi phi t&r két qua bién dOng thuan 10i cla ty gia.

*

% Ngai rdi ro: Nha quan Iy khéng muén t6n that ciing khong ham 10i
nhudn ky vong tU su bién dOng cUa ty gid. Van dé ho quan tdm chi 1a 10i
nhudn chac chan cla két qua kinh doanh biét trudc, khong con chiu tic dOng
cUa rUi ro ty gid, ch( khong phadi 10i nhuan ky vong phu thuQc vao rui ro ty

o7

gia.

% Bang quan vOi rui ro: Nha quan ly t6 ra khong tach biét dugc gilta
thai d6 thich hay ngai rui ro.

1.4. MOt sO gidi phap nham han ché rli ro ngoai hoi

Quan tri rUi ro ngoai hoi 1a mot trong nhiing chinh sach quan tri rdi ro

ma ngan hang can quan tam.



Quan tri rUi ro 1a qua trinh ti€p can rdi ro mOt cach khoa hoc, toan
dién va c6 hé théng nham nhén dang, do ludng, ki€m soat va toi thi€u hoa

nh{ing tac dOng bat 1gi cla rui ro.

Qua trinh qudn tri ri ro bao gOm céc cong doan sau:

i. Nhan dang rui ro

ii. Panh gia rdi ro

iii. Ki€m soét rli ro

iv. Tai tro rUi ro

Qua trinh quadn tri rUi ro ngoai hoéi cling bao gbm cac céng doan trén.
Céc cong doan nhan dang va danh gia rdi ro da dugc thuc hién qua qua trinh

do luong ruUi ro ngoai hoi. Sau khi da do ludng duogc rli ro ngoai h6i, ngan
hang sé& thuc hién cac bién phap nham ki€m soat va tai trg rUi ro.

1.4.1. Ki€m soat rui ro

La viéc thuc hién cac bién phap nham t0i thi€u héa rUi ro trudc khi rdi
ro xudt hién nhu: né tranh, ngin nglra, gidm thi€u, trung hoa rli ro, da dang

héa,... Cac bién phép cu th€ ma ngan hang thuc hién bao gbm:
1.4.1.1. Quy dinh han mUc vé trang thdi ngoai hoi

Day c6 thé dugc xem nhu' 1a m&t bién phap né tranh, ngin ngtra rli ro vi
vé nguyén tac néu khach hang phat sinh nhu cau giao dich vugt han muc,
ngan hang sé tU choi.

Pay 1a mOt bién phap dugc cac ngan hang Viét Nam s dung phO bién
hién nay. Trong Quyét dinh sd 1081/2002/QD-NHNN ngay 7/10/2002, NHNN



quy dinh han muUc trang thai t6i da ma moi NH dugc phép duy tri la 30% von tu
co. Nhu vay, ve phia cO quan quan ly nha nudc cing da quy dinh han mtfc trang
thai toi da dé khong ché i ro ve ty gia.

Ve phia cac NHTM, m6i NHTM c6 phuong phap quan ly rii ro ty gia
riéng ngoai viéc tuan tha cac quy dinh cia NHNN. Hau hét cac NHTM quan ly
rii ro ty gia théng qua han muc vé gia trj t0i da cia mot giao dich hodc han
mUc vé trang thai ngoai hoi. Cac ngan hang sé quy dinh han muc trang thai
ngoai hoi cho tUng can bd giao dich, tUng ban giao dich va cho toan ngan hang.
Han mUc do m6i ngan hang dat ra tiy thubc vao dac diém kinh doanh va kha
ning chap nhan rui ro cUa ngan hang. Ngan hang can phai xay dung va duy tri

mOt han mUc chi ti€t va rd rang.

Bang dudi day cho chung ta thdy rang ton that du kién cta ngan hang

phu thudc vao 2 yéu to: trang thai ngoai hoi va su bién dong cua ty gia.

Bang 1: Su phu thudc cua tén thdt du kién cua ngan hang vao trang thdi ngoai hoi

va su bién dong cua ty gid.

; Bién dong ty gia
Trang thai ngoai hoi o o
Ty gia tang Ty gia giam
Trang thai ngoai hdi NH co0 lai NH 10

duong

Trang thai ngoai hoi am NH 16 NH co lai




Trang thai ngoai hdi Khong anh hudng t6i Khong anh hudng tdi
can bang thu nhap cua NH thu nhap cua NH

Nhu vay v@i viéc an dinh cac han muc vé trang thai ngoai hoi, ngan hang
da kiém soat dudc yéu t6 trang thai ngoai té rong, do d6 nhd bién phap nay
ngan hang ddm bdo duogc tbn that (n€u c6) khong vuot qua khd ning chiu
dung clQa minh. Tuy nhién, y€u t th(r 2 1a su bién dOng vé ty gia chua dudc
xem xét & bién phap ndy, nén gidi han vé t6n that t6i da cUa ngan hang chi
dugc xac dinh moOt cach tuong doi- chua chinh xac. Pay 1a 1y do ma bién phap
ndy chua thuc su'1a cong cu hiéu qua d€ quan ly rUi ro ngoai hoi

1.4.1.2. Cdn bang trang thdi ngoai té rong ca vé thoi han va quy mé
(Phurong phdp phong ngtra néi bang)

Day c6 thé dugc xem 1a bién phap gidm thi€u rUi ro. Sau khi cung cép
dich vu cho khach hang, hodc thuc hién cic hoat dOng mua bin ngoai té
nham thu 10i nhudn cho minh, ngan hang, trén co s& két qua tinh ton vé trang
thai ngoai té cUa minh, sé ti€n hanh c4c hoat dOng huy dOng vOn, cho vay,

mua ban nham muc tiéu 1a dua trang thai rong ngoai té vé 0, cé 2 gidi phap:

- Tai san bang ngoai té (i) = ng bang ngoai t& (i) va doanh sO

ngoai té (i) = doanh sO ban ngoai té (i)
- Trang thai n0i bang va trang thai ngoai bang doi xUng

Nhu vay, néu thuc hién dugc muc tiéu ndy thi ngan hang da loai bd
dudgc rUi ro ngoai hoi. Tuy nhién, trong thuc t€ rat kho d€ thuc hién diéu nay,
vi nhiitng hoat dOng ma ngan hang ti€n hanh d€ dua trang thai ngoai té vé 0
con phu thuQc rat nhi€u vao nhu cau cla thj truOng. V€ c0 ban, muc tiéu cla

ngan hang 1a gidm thi€u sy chénh 1é€ch ndy (tUc 1a khong d€ trang thai rong



ngoai t& qua am hodc qua duong), tir d6 gidm thi€u dugc nhiing tGn that c6
th€ x4y ra cho ngan hang khi ty gia bién dOng.
1.4.1.3. SU dung cdc céng cu phdi sinh (Phuong phdp phong ngtta ngoai
bang)
Pay c6 th€ dugc xem la bién phap phong ngla trung hoda rui ro. Cac
phuong phap phong nglra ngoai bang thuc chat 1a cac chién lugc st dung céc

cong cU phai sinh nhu

SU dung hop dong ky han (Forward Contracts)

SU dung hgp dong tuong lai (Future Contracts)

SU dung hop dong quyén chon tién té (Currency Options)

SU dung hop dong hoén dbi tién té (Currency Swaps)

Khéc v&i nhiing bién phép trudc - ti€p can phong ngla rli ro ngoai hoi
theo y&u t0 trang thai ngoai té rong, bi€n phap nay quan tim dén van dé quan
tri yéu t0 su bi€n dOng cUa ty gia. Pay 1a bién phap kha hiéu qua va nho su
phét trién cla cac thi truGng ma ngdy cang dudc cic NHVN s dung phG
bi€n. Cac ngan hang trén co s& tinh toan vé trang thai ngoai hoi clUa minh sé
quy€t dinh st dung cac hgp dong 1 cach phit hop d€ phong nglra bi€n dOng ty
gia, sau d6 sé thoa thudn d€ ky hop dong véi cac TCTD khac.
1.4.1.4. Pa dang héa cdc loai tién té

Pa dang hoa tién té ciing 1a cich phong tranh rli ro trong hoat ddng
KDNT. Bau cd chi mOt loai ngoai té€ véi mot s6 lugng qua 16n o thé sé dem
lai 10i nhuan rat 16n néu di ding vdi xu hudng bi€n dOng cUa ty gia. Bén
canh do, ti€m an mot rli ro rat 16n va ciing sé khong 1uong hét hau qua. Do



d6, ngan hang thuong kinh doanh, va dau tu trén nhi€u loai ngoai t&, chang
han: Dollar My, Euro, Yén, Bang Anh, Franc. Ngu0i ta thudng noi “khong nén

dé€ tat ca qud trimg trong cung mot r6”.

Bién phap nay khong ti€p can theo yéu t0 trang thai ngoai té rong hay
su' bi€n dOng ty gia, ma quan tdm dén viéc gidm rUi ro cUa ca danh muc. day
la 1 bién phap dé thuc hién, do dé dugc cac hdu hét cac ngan hang Viét Nam
st dung.

1.4.2. Tai tro rUi ro

La viéc thuc hién cac bién phap tai chinh nham gidm thi€u tac ddng bat
10i cUa rQi ro khi rQi ro di xdy ra, chang han: tu khac phuc bang du phong
rUi ro, bang ngudn luc c6 san hodc chuyén giao rui ro thong qua hop dong
bao hiém,..

Ngoai mOt s& phuong phap nham han ché rUi ro, NH cén trich mot
phan 10i nhudn d€ danh lam quy rli ro vé KDNT. Ciing giGng nhu, hoat dOng
tin dung, hang ndm déu phai trich mOt phan 10i nhuén d€ bu dap va phong
ngUa cho nhitng khodn ng khé doi hay ti€m &n nguy c0 khé thu h6i no. Trong
KDNT, rUi ro ludn ludn xudt hién dong thdi vdi giao dich m& nghia 1a trang
thai ngoai té khong can bang. Trich 1ap qui rUi ro c¢6 th€ 1a 10% -20% 10i

nhudn cla nam d6 vé KDNT.
1.4.3. MOt s0 gidi phap ki€n nghi

Ngoai nhling bién phép trén, ngan hang c6 thé€ thuc hién mdt s bién
phép khac dé:



- ChU doOng trudc nhimg bién dOng cla ty gia, nhu: xay dung chién
lugc kinh doanh trong tUng giai doan cu thé.

- Hodc nhimng gidi phap nham ting kha nang quan trj rUi ro ngoai hoi
cUa chinh ngin hang, nhu: ning cao trinh d6 va k¥ nang cla d0i ngii can bo
nhan vién hoat dOng trong cac ngan hang; xay dung mo hinh ki€m soat va quan
ly hoat dOng KDNT hiéu qud; ting cuOng cong tac ki€m tra, ki€m soat n0i b
va chuyén mon héa cong tac xU 1y rui ro.

1.4.3.1. Xdy dung chién lu'gc kinh doanh trong tling giai doan cu th€é

Ngay nay bat c(f ngan hang nao cfing c6 chi€n lugc kinh doanh cu thé
trong mOt giai doan nhat dinh. Do dé nghi€p vu kinh doanh ngoai té ciing can
c6 hoach dinh chi€n lugc rd rang k€ ca thi trudng ngoai nudc va trong nudc.
Su bién dOng cla ty gid thudng khong theo m&t chu ky nao nhat dinh doi khi
dao dOng chi vi mOt tin dOn hay 14 1ong tin cUa dan chiing bi gidm stit vé nén
kinh t&, vé chinh phd. Tuy vay, su bi€n dOng ndy cfing c6 nhiing chu ky theo
su' phat trién cUa nén kinh t€ khu vuc, giai doan phat tri€n, kha ning phuc
hoi, ky vong hay 1a thoi di€m két s6 cla qudc gia. Chinh vi thé, NH can c6
k€ hoach kinh doanh trong tUng giai doan. Tuy theo thOi di€ém c6 thé€ thay d6i
chinh sach qudn tri rUi ro ngoai hGi mOt cach phu hop.

1.4.3.2. Nang cao trinh dO va ky ndng cta ddi ngii cdn b nhan vién hoat déng

trong cdc ngan hang

PE NH ngay cang viing manh dap Ung dugc yéu cau canh tranh ngay
cang gay gat cUa thi truong ndi dia va quoc t€ doi héi phai c6 mot ddi ngii
nhan vién gidi nghiép vu, ning dOng, tim toi hoc hoi, tudn thU ding qui dinh

clUa NH va c6 dao dUc kinh doanh. P€ dat dugc muc tiéu trén cac ngan hang



phdi quan tm dén cong tic quan tri va dao tao nhan vién v& nghiép vu, ngoai
ng(r, thuc hién tOt cong tac tuyén dung, ch€ d0 khen thudng, thudng xuyén to
chirc hoi thdo, tap hudn cho nhan vién KDNT déng thoi hé trg cla cac phong
nghién cUu va quan hé khach hang trong hoach dinh chi€n lugc.

1.4.3.3. Xdy dung mé hinh ki€m sodt va quan Iy hoat dong KDNT hiéu qua

Hoat dOng ki€m soat that su' chia dugc quan tam diing mUc trong cac
ngan hang. B6 nhiém ngudi ding tiéu chudn, dao tao can bQ ki€m soét tuong
xUng vGi nhiém vu chinh 13 viéc can phai lam ngay nham dam bdo ki€m soat

diing va du béo kip th0i rUi ro phat sinh.

1.4.3.4. Tdng cudng cong tdc kiém tra, ki€m sodt nfi bO va chuyén moén héa
cong tdc xU'ly rdi ro

V€ cO cau quan ly rli ro, cdc NH thuong khéng c6 phong chuyén trach
d€ qudn 1y rdi ro. Nhiém vu ndy dang dugc phong ki€m soat ndi b0 quan 1y.
Trach nhiém cUa phong ki€ém soat ndi b0 1a giam sat viéc thuc hién cac qui
dinh kinh doanh cUa ngan hang ch( khong phai 1a thuc hién cong tic quan ly
rUi ro. Hién nay cidc NH con thi€u cO ché giam sat, vi thé cac NH can xay
dung bd may qudn 1y rli ro. Ngoai yéu td v€ nhan su, cic NH can phai xay
dung céac qui trinh, qui ché€ hoat ddng, chi tiéu dinh lugng gia trj rdi ro va ki€ém
soat chat ché hon cac hoat dOng nhat 1a trang thai md trong KDNT.



1.5. Phong nglta rui ro ngoai hdi bang cac cong cu phai sinh
1.5.1. Quan ly rui ro ty gia ddi véi tén that rong giao dich ciing théi han

1.5.1.1. Quan ly rdi ro ty gid khi cé trang thdi ngoai té duong ( Long

position)

V& nguyén tac, cach thlc phong nglta & day ciing tuong tu nhu cach
thUrc ma ngan hang cung cap dich vu phong ngUa rli ro ty gid cho khach hang
trong trudng hop khach hang c6 moOt khodn phdi thu sé dén han trong tuong
lai. Tuy nhién, ngan hang c6 nhi€u giao dich hon nén cach phan tich va lua
chon gidi phap qudn ly rUi ro hoi phlc tap hon. Ngoai ra, ngan hang con phai
phOi hgp cach quan ly rli ro cla minh v&i quan ly tu van rui ro cho khach
hang. Vi du dudi day s& minh hoa di€u nay.

Vi du : Quan ly rdi ro ty gid khi ¢ trang thdi rong ngoai té cung thoi
han duong.

Ngay 26/12, Sacombank c6 nhan gli cla cong ty A khodn ti€n 500.000
USD ky han 3 thang dOng thdi cho cong ty B vay 1.000.000 USD ciing ky han.
Ngoai ra, Sacombank con mua cUa cong ty C 120.000 USD va ban cho cong ty
D 250.000 USD ky han 3 thang. Tinh hinh thi tru0ng tién té vao thoi diém d6

c6 mOt sO thong tin nhu sau :

Bang 3: Tinh hinh thi truOng tién té ngay 26/12



Ty gia Mua Ban | Laisuat(Kyhan3thang) | GUi | Vay
USD/VND | 15911 | 15.913 VND 0,65 | 0,95
GPB/USD | 1,4318 |1,4338 USD 3,82 | 4,68

Phan tich xem rUi ro ty gid dnh hudng nhu th€ nao khi Sacombank thuc

hién cac giao dich trén va 1am th€ nao d€ d6i phé vdi rli ro ngoai h6i? Gid sUt

rang, Sacombank chi cé thuc hién cac giao dich trén, ngoai ra khéng cé giao

dich nao khac.

Dau tién, chiing ta x4c dinh trang théi rong giao dich ngoai té cling ky

han cla Sacombank nhu sau :

Nhan gui céng ty A 500.000 USD ky han 3 thang. Nhu vay,

Sacombank c6 khodn phai trd cho cong ty A 3 thang n{ta dén han

cd gOc va lai :

500.000 ( 1+0,0382*3/12 ) = 504.775 USD.

Cho vay cong ty B 1.000.000 USD ky han 3 thang. Nhu vay,

Sacombank c6 khodn phdi thu tir cong ty B 3 thang sau dén han

cd gbc va lai :

1.000.000 ( 1 + 0,0468*3/12 ) =1.011.700 USD.

Mua ky han 3 thang cUa cong ty C : 120.000 USD.

Ban ky han 3 thang cho cong ty D : 250.000 USD.

Trang thdi rong ngoai t€ giao dich cting ky han tinh theo céng thuc :

NEusp= ( Ausp — Lusp ) + ( CLuysp — CSusp )

=(1.011.700 — 504.775) + (120.000 - 250.000 ) = 376.925 USD > 0.




Nhu vay, Sacombank c6 trang thdi rong giao dich ngoai t€ ky han 3
thang duong. Sau khi xac dinh dugc trang thai rong giao dich ngoai t&, cach st
dung céc gidi phap quan ly rUi ro tuong tu nhu quan 1y rli ro doi v4i doanh
nghiép. P& danh gia rli ro USD xulng gi4, Sacombank c6 thé :

- Banngoai té ky han 3 thang tri gia : 376.925 USD hoadc
- Mua quyén chon ban ky han 3 théang tri gi4 : 376.925 USD.

Do khong con khach hang ndo giao dich, Sacombank can phai thuc hién
giao dich phong nglra rUi ro ty gia v&i ngan hang khéc trén thi truOng lién ngan

hang.
1.5.1.2. Quan ly rii ro ty gid khi cé trang thdi ngoai té am (Short position)

P& phong ngla rUi ro ty gia c6 thé gay ra tOn that giao dich khi ty gia
thay dOi ty gia trong truGng hgp NHTM c6 trang thai ngoai t€ am, ngan hang
c6 thé thuong lugng véi ngan hang khac moOt trong nhiing gidi phap phong
ngUa rUi ro ty gid sau : Mua ngoai t€ ky han, mua quy€n chon mua, vay n0i
t€, sau d6 mua giao ngay d€ c6 ngoai t€ (s dung thi trudng ti€n té). V&
nguyén tac cach thirc phong ngtra rUi ro ¢ day ciing tuong tu nhu cach thic
ma ngan hang cung cap dich vu phong nglra ty gia cho khach hang trong
truOng hop khach hang c6 mOt khodn phai trd dén han trong tuong lai.

Vi du : Quan ly RRTG khi c6 trang thdi ngoai té rong cung thOi han am.

Ngay 26/12, Sacombank c6 nhan gui ky han 6 thang clUa khich hang
tong cOng 500.000 USD, dOng thdi cho khach hang vay 300.000 USD ciing th0i
han. Ngoai ra, Sacombank con mua ky han 6 thang 180.000 USD va ban cho



khach hang 350.000 USD ciing ky han. Tinh hinh thi trudng tién té vao thoi

di€m d6 c6 mOt sO thong tin sau :

Bang 4: Tinh hinh thi truOng tién té ngay 26/12

Ty gia Mua Ban | Laisuat(Kyhan3thang) | GUi [ Vay
USD/VND | 15.911 15.913 VND 0,65 | 0,95
GPB/USD | 1,4318 1,4338 USD 3,82 | 4,68

Phan tich xem rUi ro ty gi4 dnh hudng thé nao khi Gidobank thuc hién

cac giao dich trén va lam thé€ nao d6i phé vdi rli ro ngoai hoi ? Giad s rang,

Sacombank chi c6 thuc hién cac giao dich trén, ngoai ra khéng c6 giao dich

trudc.

Trudc tién ching ta xac dinh trang théi rong giao dich ngoai té cung ky

han clia Gidobank nhu sau ;

Nhan gUi cla khach hang 500.000 USD ky han 6 thang. Nhu vay,
Sacombank c6 khodn phai trd cho khach hang 6 thang n{ta dén
han ca gbc va lai :

500.000 ( 1 +0,0382*6/12 ) = 509.550 USD.

Cho vay khach hang 300.000 USD ky han 6 thang. Nhu vay
Sacombank c6 khodn phdi thu 6 thang n{ta dén han cd goc va lai :

300.000 ( 1 + 0,0468*6/12 ) = 307.020 USD.

Mua ky han 6 thang cUa khach hang : 180.000 USD.

Ban ky han 6 thang cho khach hang : 350.000 USD.

Trang thdi rong ngoai t€ giao dich cting ky han tinh theo céng thuc :




NEusp = (Ausp — Lusp ) + (CLusp — CSusp)
= (307.020 — 509.550) + (180.000 — 350.000) = - 372.530 USD <O0.

Nhu vay, Sacombank c6 trang thai ngoai t€ rong trong 3 thang am. Sau
khi xac dinh dugc trang thdi ngoai té, cach s& dung cac gidi phap quan ly rui
ro tuong tu nhu cach qudn 1y rli ro nhu d6i véi doanh nghiép. D€ tranh USD

1én gi4, Sacombank c6 thé :
- Mua ngoai t€ ky han 6 thang gi4 tri : 372.530 USD hodc
- Mua quyén chon mua ky han 6 thang gia tri : 372.530 USD.

Do khong con khach hang nao giao dich, Sacombank phdi thuc hién cac
giao dich phong ngUra rUi ro ty gia v6i ngan hang khac trén thi truOng lién ngan
hang.

Toém lai: Cac budc phong nglra rUi ro ty gia dOi v4i tOn that rong giao
dich cung thoi han:

Budc 1: Xac dinh trang thai rong ngoai té giao dich cung ky han theo
cong thirc:

NEi=(Ai—Li)+(CL-CS;)
Budc 2:
Néu NE; > 0 thi d€ phong nglra rlii ro ngan hang c6 thé:
- Ban ngoai té ky han giao dich tri gid NE; hoac
- Mua quyén chon ban ky han giao dich tri gid NE..
Né€u NE,; < 0 thi d€ phong nglra rli ro ngan hang c6 thé:

- Mua ngoai t€ ky han giao dich gia tri NE; hodc



- Mua quyén chon mua ky han giao dich gié tri NE..
1.5.2. Phong nglra rui ro ty gia doi vGi tdn that rong giao dich gbp

Trong hoat dOng cla NHTM khong phadi lic ndo céc giao dich ngoai té
cling c6 thdi han nhu nhau. Nhiéu lic khi ngan hang nhan gli ky han 1 thang
nhung lai cho vay ky han 2 thang hodc mua ky han 30 ngay nhung lai ban 48
ngdy. Trong nh{ing tinh huGng nhu vay, viéc xac dinh trang thai ngoai té, tur
d6, dua ra cac quy€t dinh phong ngtra rli ro ty gia tré nén rat phic tap. Tuy
nhién van dé & day la lam th€ nao xac dinh dudc trang thai ngoai t& ch(r
khong phdi x4c dinh gidi phdp phong ngUa rUi ro ty gia ? MOt khi xac dinh
ding trang thai ngoai t€, viéc 1ua chon cac gidi phap phong ngUa rli ro ty gia
cling tuong tU nhu qudn ly rdi ro ty gid khi c6 trang thai rong ngoai té giao
dich cung thGi han.

Trong trudng hgp cac giao dich ngoai té khéng cung mot thdi han,
chiing ta c6 th€ st dung khai niém thoi lugng (duration) d€ quy cac giao dich
khong cting mOt thdi han ra thanh cac giao dich ¢6 thoi han tuong duong.

Sau d6, 4p dung cong thirc d€ x4c dinh xem trang thai ngoai té duong
hay &m. Va cu0i cung 13, Iua chon gidi phdp quan 1y rUi ro ty gia 1 cach phu
hQp. Sau day la vi du minh hoa.

Vi du : Quan ly rui ro ty gid khi cé trang thdi ngoai té gép duong.

Ngdy 26/12, Sacombank c6 cac giao dich tién gl va kinh doanh USD

nhU sau :

Bdng 5: Giao dich tién gui va USD cta Sacombank



Giao dich SO tién (USD) Ky han ( thang)

Nhan gui khach hang 50.000 3
A

Nhan glti khach hang 60.000 2
B

Cho vay C.Ty X 100.000 4
Cho vay C.Ty Y 150.000 6
Mua ky han C.Ty C 120.000 4
Mua ky han C.Ty D 250.000 2
Ban ky han C.Ty M 90.000 3
Ban ky han C.Ty N 250.000 2

Phan tich r0i ro ty gid anh hudng nhu thé nao khi Gidobank thuc hién
cac giao dich trén va lam thé ndo d€ doi phé vdi rui ro ngoai hoi ? Giad su
rang, Gidobank chi thuc hién cac giao dich nay ngoai ra khéng c6 giao dich
khac.

Do cac giao dich cla Sacombank c6 thoi han rat khac nhau nén chiing ta
phdi x4c dinh thGi lugng trung binh cla cac giao dich va dua vao dé dé€ xac
dinh trang thai rong giao dich ngoai t& gOp. Vi thong tin vé cac giao dich
chiing ta c6 th€ s dung Excel d€ 1ap bang tinh thoi lugng trung binh cac giao
dich va dua vao do, tinh trang thai rong giao dich ngoai té gbp nhu bang tinh

Sau.

Bang 6: Tinh trang thdi rong giao dich ngoai té gbp cUia Sacombank.



Giao dich hinh thanh | Sé tién | Ky han | Trong | Thoi Gia tri
Khodn phdithu |(USD) | (thang) s Iurong Hiéu chinh
Cho vay C.Ty X 100.000 4 0,09 0,37 128.915,66
Cho vay C.Ty Y 150.000 6 0,14 0,84 290.060,24

Mua ky han C.Ty C | 120.000 4 0,11 0,45 154.698,80

Mua ky han C.Ty D | 250.000 2 0,23 0,47 161.144,58
TOng cOng 734.819,28

Giao dich hinh thanh
khodn phai trd

Ban ky han C.Ty M | 90.000 3 0,08 0,25 87.018,07

Ban ky han C.Ty N | 250.000 2 0,23 0,47 161.144,58
Nhan g khach 50.000 3 0,05 0,14 48.343,37

hang A
Nhan gti khach 60.000 2 0,06 0,11 38.674,70

hang B
TOng cOng 1.070.00 1 3,1 335.180,72

0
NTE 399.638,55
Giai thich cach tinh :

Trong sO = Gia tri giao dich / TOng gi4 tri giao dich.

Vidu :100.000 /1.070.000 = 0,09

Thoi lugng = ( Thoi han giao dich ) * ( trong sO ).




Vidu:4*0.09 =037
Thoi lugng trung binh = T6ng thdi lugng = 3,10

Gid tri hiéu chinh = (Gia tri giao dich) * (Thd&i han giao dich/Th&i 1ugng
trung binh )

= 10.000 ( 4/3,10 )

Trang thai rong giao dich ngoai t& gOp (NTE) = T6ng cOng giao dich
hinh thanh khodn phdi thu sau khi hiéu chinh — T6ng giao dich hinh thanh
khodn phai trd sau khi hiéu chinh = 734.819,28 — 335.180,72 = 399.638,55 > 0

(Lam tron s0).

V@i trang théi rong giao dich ngoai té duong cd nghia la trong tuong lai,
Sacombank c6 khodn phdi thu 16n hon khodn phdi trd USD. Sacombank d6i
mat v&i rdi ro néu nhu USD xudng gid so v&i VND thi Sacombank sé bi ton
that rong giao dich gbp USD. D& tranh rli ro nay thi Sacombank c6 thé thuc
hién cé4c gidi phap sau :

- Bén ngoai t€ ky han vdi ky han bang vdi thoi lugng trung binh 1a
3,10 thang hay 13 ( 3 + 0,10 ) 30 =93 (Ngay).

- Mua quyén chon ban véi ky han bang thdi lugng trung binh 1a
3,10 théng hay 13 ( 3 + 0,10) 30 =93 (Ngay).

Trén day, vUa trinh bay cach thlc quan 1y rUi ro khi ngan hang c6 trang
thai giao dich ngoai té gOp duong. Phan tich tuong tu theo chiéu nguoc 1ai,
chiing ta thay nhi€u khi ngan hang c6 trang thai giao dich ngoai té gOp am.
Khi dy, lam thé ndo d€ quan 1y rUi ro ty gid ? Vi du dudi ddy, trinh bay cach
qudn 1y rUi ro ty gia khi ngan hang c6 trang théi giao dich ngoai té gbp am.



Vi du : Quan ly rdi ro ty gid khi cé trang thdi ngoai té gop am.

Ngay 26/12 tai Sacombank c6 cac giao dich tién gUi va kinh doanh USD

nhu sau:
Bdng 7: Giao dich tién gui va kinh doanh USD Sacombank ngay 26/12
Giao dich SO tién (USD ) Ky han ( Thang)
Nhan gui khach hang M 150.000 3
Nhan gui khach hang N 260.000 2
Cho vay C.Ty O 100.000 1
Cho vay C.Ty P 120.000 2
Mua ky han C.Ty Q 20.000 4
Mua ky han C. Ty R 50.000 2
Ban ky han C.Ty S 90.000 3
Ban ky han C.Ty T 150.000 2

Phan tich xem rUi ro ty gid anh hudng nhu th€ nao khi Sacombank thuc
hién cac giao dich trén va lam thé nao d€ déi phé v6i rui ro ngoai hoéi ? Gia
sUf rang, Sacombank chi thuc hién cac giao dic ndy, ngoai ra khéng cé céc giao
dich khac.

Do d6 cac giao dich ngoai té cla Sacombank c6 thoi han rat khac nhau,
nén ching ta can xac dinh thoi luong trung binh cUa cac giao dich va dua vao
dé xac dinh trang thai rong giao dich ngoai té gOp. Vi cac thong tin vé cac
giao dich, ching ta c6 th€ st dung Excel d€ 1ap bang tinh thdi luong trung
binh cic giao dich va dua vao d6 tinh trang thai rong giao dich ngoai té gOp
nhu bang sau:



Bang 8: Tinh trang thdi rong giao dich ngoai té gOp cta Sacombank.

\

Giao dich hinh thanh | Sé tién | Ky han | Trong | Thoi Gia tri
Khodn phaithu | (USD) | (thang) | 0 | "™ | Higu chinh
Cho vay C.Ty O 100.000 1 0,11 0,11 86.238,53
Cho vay C.Ty P 120.000 2 0,13 0,26 206.972,48

Mua ky han C.Ty Q | 20.000 4 0,02 0,09 68.990,83

Mua ky han C.TyR | 50.000 2 0,05 0,11 86.238,53

TOng cdng 448.440,37
Giao dich hinh thanh
khoan phai tra
Ban ky han C.TyS | 90.000 3 0,10 | 0,259 232.844,04
Banky han C.Ty T | 150.000 2 0,16 0,32 258.715,60
Nhan gui khach hang | 150.000 3 0,16 0,48 388.073,39
M
Nhén gui khach hang | 260.000 2 0,28 0,55 448.440,37
N
TOng cOng 940.000 1,00 1,16 1.328.073,39
NTE (879.633,03)
Giai thich cach tinh

Céach tinh tuong tu nhu cach tinh bang Bang tinh trang théi rong giao
dich ngoai té gbp cla Gidobank.




Trang thai rong giao dich ngoai t& gOp (NTE) = T8ng cOng giao dich
hinh thanh khodn phdi thu sau khi hiéu chinh — T6ng giao dich hinh thanh
khodn phai trd sau khi hiéu chinh = 448.440,37 — 1.328.073,39 = (879.633,03)
<0

V@i trang thai rong giao dich ngoai té gOp am nghia 14 trong tuong lai
Sacombank c6 khodn phai trd USD 16n hon khodn phai thu USD. Sacombank
doi mat vdi rUi ro 1a néu USD lén gid so v6i VND thi Sacombank s€ bi t6n
that rong giao dich gOp USD. P€ tranh tOn that ndy, Sacombank c6 thé thuc
hién cé4c gidi phap sau :

- Mua ngoai t€ ky han bang thoi Iuong trung binh 1a 1,16 thang hay
(1+ 0,16)* 30 = 35 ngay.

- Mua quyén chon mua cé ky han bang thi lugng trung binh 1a
1,16 thang hay 35 ngay.

Tom lai: Cac budc phong nglra rUi ro ty gia dOi v4i tOn that rong giao
dich g0p

Budc 1: Xac dinh trang thai rong ngoai té giao dich cung ky han theo
cong thuec:

NTE = ¥ RN/D — ¥ P,N/D

Budc 2:

N€u NTE > 0 thi d€ phong ngUa rUi ro ngan hang c6 thé:

- Ban ngoai té ky han giao dich tri gid NTE hoadc

- Mua quyén chon ban ky han giao dich tri gid NTE.



Né€u NTE < 0 thi d€ phong ngUa rUi ro ngan hang c6 thé:
- Mua ngoai té ky han giao dich gia tri NTE hoac
- Mua quyén chon mua ky han giao dich gia tri NTE.

Trong tat cd cac truOng hop trén thi thoi han cla cac hop dong chinh
bang thoi luong trung binh
1.6. Cac van ban phap ly lién quan
1.6.1. Pi€u chinh giao dich ngoai hi ki han va hoan doéi

Theo quy dinh cUa Ngan hang Nha nuéc (NHNN) Viét Nam, trudc ngay
28/5/2004, ty gia ki han dugc xé4c dinh bang cach:

Ty gia ki han= ty gi4 giao ngay + mOt bién d0 dao dOng (tuy theo ki
han cla hop dong ki han)

Nhu vy, cach xac dinh ty gid ky han theo thong 1€ quoc t€ va cUa
NHNN Viét Nam 13 hoan toan khéac biét.

Thoi han t6i da theo quy dinh lic d6 clla NHNN d6i vdi loai hgp déng
ndy chi 1a 6 thang, khé c6 th€ dap Ung dugc nhu cau v€ thdi han trong hoat
dOng phong nglUa rli ro ty gia cla cac chU th€ tham gia thi triGng ngoai hoi,
bGi s6 lugng chl thé tham gia trén VinaForex 1a rat dong va moi chU thé c6
mOt nhu cau phong ngtra rUi ro ty gia vGi thoi han riéng cUa minh, c6 thé€ la
vai thdng ma tham chi 1a hon 1 nam.

Bén canh d6, NHNN khong thé€ lai ti€p tuc quy dinh ty 1& % gia ting
cho mOi mOt thdi han dugc. POng thdi, nghiép vu ky han c6 thé dugc md
rOng cho nhi€u loai ngoai t& manh khac ma khong riéng gi USD. Do dé,



NHNN khéng th€ quy dinh ty 1& % gia ting cho moi thdi han va cho mbi mot
loai ngoai té dugc.

Chinh vi vay, ngdy 28/5/2004, Thong d6c NHNN da ra quyét dinh sO
648/2004 trong dé quy dinh ki han cla hop dong Forward va Swap tU 3 ngay
dén 365 ngay va thay ddi 1ai nguyén tac xac dinh ty gia ki han.

Ty gid ki han khong dugc vuot qua mUc ty gid ki han dugc xac dinh

trén cO sO:
- Ty gia giao ngay cUa ngay ki hop dong ki han, hoan doi;

- Cheénh léch gilta 2 mUc 13i sudt hién hanh 14 13i sudt co ban cUa
VND (tinh theo ndm) do NHNN céng b0 va 1ii suat muc tiéu cla
Mi (Fed Funds Target rate) cla USD do Cuc du tr(r Lién bang My
cong bo

- Kihan cla hgp dong

Quyét dinh ndy da dua cach thUc tinh ty gia ki han cUa cic NHTM Viét
Nam ti€n gan vdi thong 1& quoc t€ va 1a tién dé phap 1y quan trong cho su
phét tri€n cUa thi truOng ngoai h6i Viét Nam néi chung va giao dich ngoai h6i
ki han noi riéng.
1.6.2. Pi€u chinh giao dich quyén chon tién té:

Cac NHTM Viét Nam thuc hién giao dich quyén chon tién té theo
Quyét dinh s6 1452/2004/QD-NHNN clia Thong d6c NHNN.

Tai Quyét dinh ndy, giao dich quyén lua chon chi bao gbm giao dich
gi(ta cac ngoai t€ (khong lién quan dén POng Viét Nam).



POi tugng dugc tham gia giao dich héi doai bao gom t6 chifc tin dung
(TCTD) dugc phép, t6 chifc kinh t€, tG chlc khac va ca nhan va NHNN Viét
Nam. TCTD dudgc phép dudc duy tri tOng gia tri hgp dong quyén lua chon
khong c6 giao dich doi Ung t6i da 1a 10% so v&i vOn tu .

Cac TCTD dudgc phép khong dugc mua quyén lua chon cUa t6 chic
kinh t€, t0 ch(rc khéc va cd nhan ma ho chi dugc phép ban quyén chon cho céc
doi tugng ndy ma thai.

1.6.3. Quy dinh trang thai ngoai t& doi véi cic NHTM:

Ngay 10/01/1998, Théng d6c NHNN ban hanh Quyét dinh 18/1998/Qb-
NHNN7 vé viéc quy dinh trang thai ngoai t& doi v&i cac NHTM Viét Nam,
ngan hang lién doanh va cong ty tai chinh. Theo d6, cdc ngan hang phai thuc
hién t6ng trang thai ngoai t& cubi ngay khéng dugc vuot qua 30% vOn tu cd

cUa ngan hang minh.

Nguyén tac tinh trang thai cla mot ngoai té:

1. Trang thai ngoai t€ culi ngdy dudc tinh trén cO s trang thai ngoai té
ngdy hom truGc va chénh 1éch gilta doanh sO mua, doanh sO ban phat sinh
trong ngay cUa ngoai t& dé, bao gOm ca giao dich giao ngay va ky han.

2. Trang thai ngoai té cudi thang duogc tinh trén co s& sO du tai thoi
di€m cudi ngay lam viéc cudi ciing cla thang cla Tai khodn mua ban ngoai té
kinh doanh, Tai khodn ngoai té ban ra tU cic ngubn khac, Tai khodn cam két

mua ngoai t€ giao ngay, Tai khodn cam két ban ngoai té giao ngay, Tai khodn



Cam k€&t mua ngoai té€ c6 ky han va Tai khodn Cam k&t ban ngoai té c6 ky
han.

3. Trang thai ngoai té€ cudi thang 1a co s& d€ doi chi€u ddm bdo tinh

chinh x4c cUa trang thai ngoai té cubi ngay.

(Ty gia quy doi trang thai cUa mOt ngoai té 1a ty gid ban giao ngay
chuy€n khodn gilra ngoai t& d6 véi dong Viét Nam cUa t0 chUlc tin dung vao
cubi ngay lam viéc).

1.7. Thuc trang ve rui ro ty gia tai cac NHTM hién nay

Quyét dinh 18/1998/QD-NHNN7 vé viéc quy dinh trang thai ngoai té
doi véi cac NHTM Viét Nam, ngan hang lién doanh va cong ty tai chinh. Theo
d6, cdc ngan hang phai thuc hién tOng trang thai ngoai té cudi ngay khong
dugc vuot qua 30% von tu c6 cla ngan hang minh.

Viéc gidi han trang thai ngoai té nhu vay chu yéu la gitip cidc ngan
hang phong tranh rUi ro ty giad ddc biét 1a cdc ngin hang c6 tu tudng kinh
doanh mao hi€ém, han ché& cic ngan hang nay cé trang thai ngoai té mé& qua
16n so vGi vOn tu c6. BGi khi rUi ro ty gia thuc sy phat sinh, cdc ngan hang
phai d6i mat vdi nguy co mat vOn va néu dé€ trang thai ngoai t&€ mé qua cao
thi ngan hang sé& chiu nhi€u thua 10, gidm ning luc tai chinh.

Thuc t€ cho thdy, cic NHTM thudng duy tri trang thai ngoai té dodn va
hau qua 1a phai d6i mat vdi rli ro ty gia khi ty gia ting.

Pén cubi ndm 2006, cic NHTM Viét Nam thuOng duy tri trang thai

ngoai hoi dodn 1a do nhling nguyén nhan sau:



Th(r nhat, mUc ty gi4 giao dich binh quan lién ngan hang ma NHNN cong
bo thudng On dinh trong thoi gian dai, hdu nhu khong c6 bién dOng 16n, tham
chi c6 lic ty gida USD va JPY so vGi VND dung yén hodc gidm. Do d6, viéc
duy tri trang thai ngoai té dodn d6i véi USD va JPY la binh thudng.

Th( hai, dac di€m cUa thi truGng ngoai h6i Viét Nam thdi gian nay la
theo huéng moOt chiéu, cau vé ngoai t€ ludn 16n hon cung ngoai t&, do vay
ma doanh s& mua vao nho hon doanh sO ban ra va di€u nay dan tdi trang théi

ngoai té cla c4c ngan hang thuOng & trang thai dodn.

Th(r ba, 13i sudt cho vay VND thuOng cao hon nhiéu so vdi 1ai suat cho
vay cUa USD, EUR va JPY (lai sudt thuc clla VND duong), vi thé cac ngan
hang san sang ban ngoai té d6i 1ay ndi té va cho vay ndi té d€ hudng lai suat
cao, d€n han hoan trd ngoai té ho s& mua ngoai t€ vao va khodn 1ai thu dugc
tUr cho vay VND luén 16n hon khodn thua 10 do ty gié ting (tUc 1a VND mat
gia) trong khi chinh sach ty gia ma NHNN theo dudi lai 6n dinh trong thdi gian
dai va vi thé trang thai ngoai té cla cac ngan hang thudng dodn.

TU cudi ndm 2006 dén nhiing thang dau quy 1/2008, trang thai ngoai té
clla cic NHTM Viét Nam lai & tinh hudng ngugc 1ai, dé 1a né luén & mUc du
thUra. Nguyén nhan cUa tinh trang nay la do:

Th(r nhat, nguOn cung ngoai t& cho cic NHTM ting nhanh 1a do thi
truong chlng khodn Viét Nam thoi gian qua phat trién vGi tOc dd kha néng.
Diéu d6 khi€n cho cac nha dau tu nudc ngoai d6 x6 vao thi trudng Viét Nam.
Ho chuyén USD vao Viét Nam va chuyén d6i ra VND dé€ kinh doanh chUng
khoan dan dén cung ngoai té ting manh.



Th(r hai, Ngoai ngubn vOn dau tu gian ti€p thi ngubn vOn dau tu truc
ti€p FDI thuc hién trong nim 2007 ciing nhu trong quy I nim 2008 ting cao.
Trong quy I ndm 2008, tinh chung cd vOn cdp mdi va ting thém, cd nudc da
thu hdt thém dat 5,436 ty USD vOn dau tu dang ky, ting 31% so v&i cung ky
ndm 2007 da lam ting nguon cung USD cla cdc NHTM.

Th(r ba, do Cuc du tr(f Lién bang My (FED) lién tuc cat gidm lii suat da
1am cho USD gidm gid manh so v&i cic tién té nhu EUR, JPY... ciing lam cho
dong vOn dau tu chuyén tir USD sang VND.

Trong khi d6, d€ trdnh &p 1Uc cho lam phat, NHNN khong mua s6 ngoai
t€ du thira nay da khién cho ty gia USD/VND lién tuc suy gidm. Va chinh
diéu nay lai gay khd ning rUi ro ty gia cho cic NHTM.

Tuy nhién thdi gian gan day , ty gia USD/VND dang ting manh trd 1ai
trang thai ngoai té cUa cic ngan hang lai thuOng xuyén trong tinh trang am, ty
gia USD/VND dang ting manh trd 1ai, , c6 triOng hgp thuOng xuyén dm phai
nhd su vién tro cla Ngan hang Nha nudc hodc cac NH phdi day gia chao

mua lén bang gid ban nham dap Ung nhu cau ngoai té clia NH minh.

Nguyén do chinh dugc gidi thich tir hién tugng nhi€u doanh nghiép cé
ngudn thu bang USD khéng chiu béan 1ai cho ngan hang, c6 tdm ly ch0 gié tiép
tUc ting 1én, thadm chi con "ra giad" d€ c6 th€ dat mUc cao hon tran quy dinh
hién hanh mé&i ban dan dén tinh trang 1a ngan hang khong mua dugc ngoai té,
khong c6 ngoai t& d€ ban

MOt nguyén nhan khéac 1a cac NH han ché viéc huy déng bang tién
USD, cang huy dbng cang c6 th€ 10, do lii sudt huy ddng USD lién tuc sut

gidm do khéng cho vay ra dugc nén né€u cac ngan hang huy dOng cang nhi€u



USD thi sé& cang 16, béi ho phai gl s6 ngoai té nay & nuGc ngoai voi muUc 1ai
suat thap hon rat nhiéu so v4i mUc huy dOng

Do thuGng xuyén phadi d6i mat véi tinh trang ngoai hdi md nhu vay
nén viéc qudn tri rUi ro ngoai hOi ngdy cang c6 vai trd quan trong trong hoat

dong kinh doanh ngoai té cla cic NHTM.

1.8. Thuc trang ve viéc st dung cac cong cu phai sinh ti€n té trong quan

tri rUi ro ngoai hdi clla Ngan hang Sacombank va ACB

1.8.1. Thuc trang vé hoat dong ngoai hdi clia ngan hang Sacombank va
ACB:

Hoa minh vao xu hudng hdi nhap cla nén kinh t& thé gidi, thi trudng
ngoai hGi Viét Nam da hinh thanh va tUng budc hoan thién minh d€ dap Ung
cho su phét trién chung cUa dat nudc. Tuy dang trong nhling budc di dau tién,
thi trudng ngoai hdi Viét Nam da, dang dién ra rat sbi ndi tlng gid, tUng ngdy

va thu hiit khéng it su' quan tdm cUa cac nha dau tu.

Mua ban ngoai té 1a 1 trong nhiing hoat dong kinh doanh dém lai phan
thu nhdp dang k€ cho Sacombank. Muc dich chinh cUa hoat ddng nay 1a dap
Ung nhu cau ngoai té cla khach hang moét cach nhanh chéng dOng thoi la
cong cU phong nglra rUi ro hiéu qua cho ngan hang.Ngan hang da dang hoa
vi€éc ndm gilr tai sdn va ng bang ngoai té, trong d6 déng USD va vang la ch

g

yéu.

Bdng 9: Trang thdi ngoai hdi tai Sacombank ndm 2009
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Hoat dOng ngoai h6i clla ACB chl yéu nham phuc vu thanh toan qubc

t€ cho cac khachhang doanh nghi€p. Cac hoat dOng mua ban ngoai té trén thi

truong qudc t€ chi€m ty trong khong 16n. Quan 1y rli ro ngoai hoi tap trung

vao qudn ly trang thai ngoaihdi rong va cac trang théi kinh doanh vang (khong

dugc duong hodc am qua 30% vOn tu c6 clia Ngan hang), tuan thU diing céc
quy dinh hién hanh clla NHNN. HOi déng ALCO quyét dinh va dinh ky xét

duyét lai han mUc vé trang thai m& va han mUc ngin 16 cho cac nhan vién

giao dich ngoai hoi. HPTD xem xét, quyét dinh va dinh ky xét duyét lai han

mUc giao dich v&i cac dOi tac. Bén canh doé, trang théi ciing nhu rli ro ngoai

hoi con dugc Ban diéu hanh ngan quy xem xét va di€u chinh hang ngdy nham

tOi Uu héa thu nhap cho Ngan hang.

Bdng 10: Trang thdi ngoai héi tai ACB ndm 2009

Tai san

VND

USD

VANG

EUR

JPY

AUD

AD

Khac

Tién mat
va vang
bac, da qui

1.276.994

623.620

4.755.727

40.836

7.763

30.93
1

18.89

2.806

Tién gUi
tai NHNN

859.087

882.668

Tién vang
gli tai va
cho vay cac
TCTD
khac (*)

22.277.813

8.231.265

5.696.250

346.50

8.081

14.17

17.52

17.875

Chung
khoan kinh
doanh (*)

739.126




Cho vay | 51.552.736 | 5.390.556 | 5.034.879 | 379.80 | - - - -
khach hang 7

*)

Chung 29.599.524 | 2.682.076 | - - - - - -
khoan dau

tu (%)

Goép vOn, | 1.218.348 | - - - - - - -
dau tu dai

han

Tai san cO | 872.634 - - - - - - -
dinh

Tai  san | 4.216.605 10.294.712 | 11.440.32 | 197 25 - 26 -
khac (*) 6

TOng tai | 112.612.867 | 28.194.897 | 26.927.18 | 767.34 | 15.869 | 45.10 | 36.44 | 20.681
san 2 5 9 9
Nguén von

Cac khoan - =

ng Chinh

phti 10.106.287 | - - - - -
va Ngan

hang Nha

nuac

Ti€én gui| 6.909.444 |2.902.169 | 292.766 67 3 - 1
cla cac

khac 8

VOn  tai | 270.304 -




trg, Uy

thac dau
tur

cho
vayT'CTD

chiu rai ro

Cac cong
cu tai
chinh
phai sinh
va no tai
chinh

1.155.855

(1.185.664)

(6.646)

26.99

30.55

2.252

Tién gUi
cla khach
hang

68.398.483

17.168.500

921.716

394.49

21.625

2.752

2.701

8.925

Trai phi€u
va chimng

chi

ti€n gli

4.510.000

22.072.588

NO khac

10.935.909

8.638.159

3.669.369

7.817

5.581

6.943

2.191

6.581

VOn va cac
quy

10.256.943

Tf;ng no
phai trd va
von

112.543.22
5)

27.523.164

26.956.43
9

747.68

20.627

36.69

35.44

17.759




Trang thai
tién té noi
bang -
rong

69.642

671.733

(29.257)

19.656

(4.758)

8.412

1.002

2.922

RUi ro tién
té tUr cam
két

ngoai
bang

1.033.485

1.864.322

61.450

36.023

676

14.575

T6ng
trang thai
ti€n té

1.103.127

2.536.055

(29.257)

81.106

31.265

9.088

1.002

17.497

=> Viéc mat can bang gilta Tai sdn va ng ndi bang , gilta doanh sO mua

va ban ngoai bang dan dén rUi ro ty gid cho ngan hang. Viéc st dung cac

cong cu phai sinh d€ phong nglra rli ro 1a phG bi€n & ca 2 ngan hang.

Vi du: Tai Ngan hang Sacombank

Vao thang 6 ndm 2009, Sacombank tinh toan tai sdn va ng phai trd bang

USD sau 6 thang nhu sau

Tai san: 7306 000 USD

NO: 845440 USD

- Trang thai ngoai té rong ndi bang= Tai San - Ng=-111480 USD

=» Sacombank dang trong tinh trang ngoai t€ dodn

Ty gié tai ThOi di€m 30/6/2009 tai Sacombank: 18465-18479




Ngan hang tién hanh mua HQp dOng ki han 6 thdng mOt lugng USD
bang chénh 1&ch TS va Ng d€ phong nglra rli ro ty gid dong USD ting.

=>» Ngan hang mua ky han 111,48 USD vdi ty gia 18500

Sau 6 thdng, dén ngay 31/12/2009, sO tién ngan hang phai bo ra d€ thu
hién hgp déng KH la:

111480*18500=2,06 ty VND

Lic nay Ngan hang dung s6 USD da mua ki han d€ thanh toan cho cac
khodn ng phai trd bang USD.

Sau 6 thang, Gia USD cang tang thi Ngan hang cang dudgc 10i.

Nhu vay, d€ phong ngla rUi ro do du doan ti gid USD ting trong 6
thang, sacombank da ti€n hanh mua 1 hgp dbng ki han 6 thang trén 111480
USD.

Ngoai viéc st dung 1 hgp dOng ki han 6 thang trén USD, ngan hang cé
th€ 4p dung hop dong Quyén chon vdi vi thé mua quyén chon mua 111480
USD.

1.8.2. Tinh hinh s&t dung Céng cu phai sinh trong phong nglra rui ro ty gia

Van dé rui ro trong kinh doanh ngoai hoi clla cic ngan hang ngay cang
tdng trong nhiing ndm gan day, viéc s& dung cac cong cU phéi sinh vi thé ciing
c6 xu hudng ting. Pi€u ndy chlng td viét nam di Ung dung cac cong cu
phong nglra, quan 1y rui ro ngdy cang pho bién hon, da dang hon.

Sau day chiing ta cling xem xét gia tri hOp dOng cac cong cuU phai sinh

cUa hai ngan hang cu th€ d€ dugc rd hon thuc trang clia van dé nay. Chiing ta



s€ nghién cUtu ngan hang : Sai Gon thuong tin( STB) va ngan hang thuong mai
A Chéau ( ACB) trong 3 nim 2007, 2008, va 2009.

Bdng 11: Gid tri cong cu phdi sinh cta STB (PVT: triéu déng)

Cac
cong
cu tai
chinh
phai
sinh

TOng gia tri clla hop dong(theo
ty gia ngay hiéu luc hop dong)

TOng gia tri ghi s6 k€ toan

(theo ty gia tai ngay 31 thang 12)

2007

2008

2009

Tai san

Coéng nQ

2007

2008

2009

2007

2008

2009

Cac
giao
dich
c6 ky
han

561.096

737.900

27.870

6.829

Cac
giao
dich
hoan
doi
tién
té

785.076

2.451.322

9.929.204

4911

13.757

581.575

r

Cac
giao
dich
quyén
chon
mua

2.784




Cac
giao
dich
quyén
chon

,

ban

2411

T6ng

gia tri

785.076

3.017.613

10.667.104

4.911

13.757

609.445

6.829

(*) TOng gia tri ghi s6 k€ toan cla tai sdn/cong nQ cho Giao dich mua,

ban quyén chon tién té 1a tOng thu nhap/(chi phi) thuan cla cic Giao dich

mua, ban cong cu phai sinhtién t€ dang con hiéu luc.

Bdng 12 : Gid tri céng cu phdi cia ACB (PVT: triéu dong)

Cac
cong
cu tai
chinh
phai
sinh

TOng gia
dong(theo ty gia ngay hiéu luc

hop doéng)

tri

cUa

hop

TOng gia tri ghi s6 ké toan

(theo ty gia tai ngay 31 thang 12)

2007

2008

2009

e 2
Tai san

Cong no

2007

2008

2009

2007

2008

2009

Cac
giao
dich
c6 ky
han

1.251.896

7.421.107

1.600.673

10.526

46.929

21.314

Cac
giao
dich
hoan
doi
tién

2.961.753

1.740.102

1.348.775

553

8.682

5.560




Cac
giao
dich
quyé

chon
mua

119.667

7.393

10.072

Cac
giao
dich
quyé

chon
ban

12.673

205

10.78

158

Cac
giao
dich
tuon
g lai

3.170.454

3.523

T6ng

gia
tri

4.213649

9.293.549

6.119.902

10.52

54.52

24.37

553

8.84

26.876

Hai ngan hang déu s dung chl yéu la 2 loai hop dong: ky han va hoan

doi 1ai sudt. Viéc s dung cac hop déng quyén chon va tuong lai c6 gia tri

thap hon nhiéu so véi HPKH va hoan doi 14i suat.

Hop dOng tuong lai chi m&i duoc ACB sU dung vao ndm 2009 nhung

gia tri dat dugc 1a rat khd quan, hgp dOng tuong lai 3.170.454 trén gia tri hop

dong va dat dugc mUc thu nhap 1a 3.523.
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Biéu do so sdnh gid tri hop dOng phdi sinh cia Sacombank va A Chdu qua cdc ndm
Nhan xét:

Gia tri hgp dOng phai sinh tién té qua cic ndm tai Sacombank ting
nhanh qua 3 nam. Trong ndm 2007 va 2008, viéc thuc hién cac hop dOng phai
sinh tién t& & ACB c6 gié tri cao hon so v4i Sacombank. Nhung dén 2009,
sacombank ting vOt gid tri hgp dOng phai sinh 1én dén hon 10 nghin ti
VND, Trong khi d6 ACB c6 gié tri hgp dong 1ai gidm con 6 nghin ti VND.

Nhin chung , hi€én nay cac ngan hang Ung dung cong cyU phong ngUa rui
ro bang hop dbng phéi sinh ngdy cang nhi€u. BGi 1& khi ma rQi ro ludn la
ngudi ban dong hanh cla cic nha dau tu va ngay cang gia ting trong qud trinh
hOi nhép, thi phéat trién sdn phdm ngoai héi phai sinh dugc xem nhu 1a 14



chan quan trong d€ han ché rui ro cla thj trudng véi Ngan hang Sacombank ,

A chau néi riéng va doi v4i hé thGng Ngan hang thuong mai néi chung.



CHUONG 2: PHU LUC - TiM HIEU VE QUY TRINH KINH DOANH
NGOAI TE VA THI TRUONG NGOAI HOI

2.1. Tim hi€u v& quy trinh kinh doanh ngoai té

DE& thuc hién viéc kinh doanh ngoai t&, tuy theo mOi ngan hang ma chia
ra cac phong ban chUc ning va nhan su khac nhau. Tuy nhién, vé& co ban b0

phan kinh doanh ngoai té phdi ddm bdo ba nhém sau:

- Nhém giao dich kinh doanh (front office): gdm cac Dealer kinh
doanh dugc phép gilt trang thai ngoai t€ md va cac Dealer moi
giGi khong dugc phép gilr trang thai ngoai t€ ma;

- Nhoém khi€m soat rUi ro (risk control): gdm cac ki€m soat vién;

- Nhém nghiép vu (back office): gOm cac nhan vién ho trg giao
dich.

C6 diéu can chi y 1a cdc ngan hang luén quy dinh phong 1am viéc cla
b0 phan giao dich phai tach biét véi bd phén ki€m soat rli ro va bd phdn ho
trg giao dich va vi€éc s dung cac trang thi€t bi thong tin can phai tuan tho
nhiing quy dinh nghiém ngdt clla mOi ngan hang.

2.1.1. Gidi thich mot s6 thudt nglr

DOi tac 1a cac tO chlc tin dung, tO chlrc tai chinh, cong ty & nudc ngoai
c6 ky hop dong giao dich ngoai hdi v&i Ngan hang hodc c6 thda thudn bang
van ban vé han mUc giao dich ngoai hoi v&i ngan hang.

Khéch hang 1a cac t0 chlfc tin dung, tG chlc tai chinh, t6 chlrc khac va ca
nhan & trong nudc ¢6 nhu cau mua ban ngoai té€ v&i Ngan hang.

Dealer 1a Giao dich vién thuOc b0 phan ngubn vOn.



Trang thai mG (chua can bang-open position) cUa ngoai té 1a trang thai
ngoai té khac 0

Trang thai ngoai té chung cUa toan ngan hang 14 trang thai ngoai té md&
tOi da cUla toan ngan hang tai mOt thdi di€m. Trang thai ndy do Ngan hang Nha
nudc quy dinh trong tung thoi ky.

Han mUc giao dich vGi doi tac va khach hang 1a han mUc giao dich ma
Ngan hang théa thuan dugc vdi d6i tac va khach hang. BO phan ngudn von va
Chi nhanh chi dugc phép giao dich v&i cac d6i tac va khach hang trong han
mUc giao dich ndy. Danh sach han mUc giao dich véi doi tac va khach hang sé
phdi dugc xem xét, cap nhat dinh ky hang ndm hodc khi can thiét (ngoai trlr
cac Giao dich quyén chon, trong dé d6i tac hodc khach hang 1a ngudi mua
quy€n chon va cic giao dich ngoai té ma d0i tac/ khach hang c6 dat coc cho
Ngan hang).

Ti gid hoi doai 1a gid clla mOt dOng tién quOc gia ndy so vGi dOng tién
cla mo6t quOc gia khéac. Ti gia hoi dodi bao gOm ti gia giao ngay, ti gid ky han

va ti gid thuc hién trong quyén chon.

* Tfi gia giao ngay (4p dung d0i véi giao dich hoi doai giao ngay) la ti gia
do Ngan hang niém yét tai thdi di€m giao dich hodc do thda thudn gilta Ngan
hang va khach hang hodc d0i tdc nhung phdi ddm bdo phu hgp vdi thi truOng
tai thoi di€ém giao dich va quy dinh vé ti gid giao ngay cla Ngan hang Nha
nudc Viét Nam tai thoi di€m giao dich.

* T gid ky han (4p dung d6i vdi giao dich hoi doai ky han) 1a ti gid do
Ngan hang va khach hang hodc dobi tac tu tinh todn va thda thuan vdi nhau
nhung phdi ddm bdo phu hgp véi thi truOng tai thoi diém giao dich va quy



dinh vé ti gia ky han clla Ngan hang Nha nudc Viét Nam tai thoi di€m giao
dich.

* Ti gid thuc hién (4p dung dbi vdi giao dich quyén chon) 1a ti gia do
ngudi mua quyén chon yéu cdu ngudi ban quyén chon thuc hién.

2.1.2. Cac hoat dong giao dich hoi doai va pham vi giao dich
Hoat dOng giao dich hdi doai cila Ngan hang bao gém:

* Mua va ban ngoai t& v&i d6i tac / khach hang nham théa man nhu cau
mudn mua va ban cUa doi tac/ khach hang;

* Mua va ban ngoai té& v&i d6i tic nham di€u chinh trang thai ngoai hoi
cUa dbng tién d6 cUa Ngan hang d€ gidm thiéu rui ro.

* Mua va ban ngoai t€ gilta h0i s3 vGi Chi nhanh, phong giao dich nham

thda man nhu cdu muOn mua va ban clla Chi nhanh, phong giao dich.

Pham vi giao dich : BO phan ngubn vOn dudc thuc hién toan bd cac
hoat dOng giao dich hOi doai. Chi nhanh, phong giao dich chi thuc hién hoat
dOng giao dich hoi dodi trong han mUc trang thai ngoai té clia don vi minh va

trong quy trinh kinh doanh ngoai té tai Chi nhanh, phong giao dich.

Cac loai hinh giao dich: Cac loai hinh giao dich h6i doai dugc phép tién
hanh bao gbm

- Giao dich h0i doai giao ngay
- Giao dich hoi doai ky han

- Giao dich h6i doéi hoan dGi



POng ti€n giao dich : Cac giao dich h6i doai dugc phép ti€n hanh gilra
ngoai t€ v&i dong Viét Nam hodc gilta cic loai ngoai té v&i nhau. Cac loai
ngoai t& dugc phép giao dich 1a cac ngoai t& dugc niém yét trén Bang ti gia
cong bo hang ngay clia Ngan hang. Viéc cong b loai ngoai té nao trén Bang
cong bo ti gia hang ngay do quy dinh cUa tUng ngan hang.

DPat coc: BE ddm bao cho cac giao dich giao ngay, hoan dGi va ky han,
Ngan hang c6 th€ yéu cau dbi tadc hodc khach hang dat coc cho Ngan hang
hodc Ngan hang c6 th€ dat coc cho dbi tac/ khach hang. Quyén yéu cau dat
coc va thda thuan mUc dat coc do quy dinh cla tUng ngan hang. SO tién dat
coc va khodn ldi tU tién coc (n€u cb) sé dugc hoan trd hodc nhan lai khi cac
bén trong giao dich da thuc hién day dl nghia vu cUa minh.

2.1.3. Cac ky thudt giao dich cu thé
2.1.3.1. Nguyén tac niém yét ti gid va phi quyén chon

B6 phan ngudn vOn (hay ngan quy) 1a ndi 1ap bang niém yét ti gia giao
dich hang ngdy 4p dung thOng nhat cho toan Ngan hang. Ty gid niém yét nay
dugc tinh toan bang cac kY thut sao cho phit hop vdi cung céu thi trudng vUa
nam trong bién d0 dao ddng cho phép clia ngan hang nha nudc.

Bang niém yét ti gid dau ngdy phdi duoc 1ap va cap nhat vao hé thong
chuong trinh quan ly clla Ngan hang trén mdy tinh cham nhat 1a dau gio lam
viéc cUa ngay lam viéc.

Ty gia ciing ngay 1ap tUc phai chuyén di cac chi nhanh va phai nhap ti
gid vao bang dién tU cUa hoi s& d€ cac khach hang c6 th€ tham chiéu dudgc

ngay.



Trong ngdy lam vi€c, néu c6 phét sinh bi€n dOng 16n vé ti gia clla mOt
ngoai t€ niém y€t ndo dé thi phdi 1ap ti gia niém yét gia giao dich mdi va thuc
hién cong b0 ti gia tuong tu nhu vi€c cong b ti gia ddu ngay 1am viéc.

Chi nhanh khi nhan dugc Bang niém yét ti gia giao dich phdi cap nhat
ngay vao Bang niém yeét ti gia giao dich tai quay giao dich truc ti€p vdi khach

hang va théng bdo ngay cho cac b0 phan c6 lién quan thudc don vi minh.

DOi vGi giao dich hdi doai ngay, ky han va hoan ddi, c6 thé thuc hién
giao dich theo ti gid niém yét hodc ti gia thuong lugng gilta Ngan hang véi
khach hang hodc doi tdc nhung phai ddm bdo ti gia giao dich pht hop vdi ti
gia cUa thi tru0ng tai thoi di€m giao dich va quy dinh cUa Ngan hanng Nha

nudc Viét nam vé giao dich vé giao ngay, ky han va hoan doi.

MUc phi quyén chon dugc thuc hién theo thod thudn gilta Ngan hang
va khach hang hodc d6i tac khi thuc hién quyén chon. BO phan ngudn vOn
can c( vao mUc phi quyén chon trong giao dich v&i dobi tc trén thi truOng
quOc t€ tai thoi di€ém giao dich d€ quyét dinh phi quyén chon cho khéch hang
hodc doi tac.
2.1.3.2. Thuc hién giao dich véi déi tdc hodc khdch hang:

Viéc thuc hién giao dich v3i doi tac/ khach hang do Dealer thuc hién.
Cac phuong tién dugc thuc hién trong giao dich 1a: dién thoai, fax. Can luu y
rang tat ca cac giao dich qua dién thoai dugc coi 1a hgp 1€ khi giao dich dugc
thuc hién thong qua dién thoai cla Ngan hang.



2.1.3.3. Tao dir liéu giao dich:

Sau khi hoan tat viéc thuc hién giao dich v&i d6i tac/ khach hang. Dealer
phdi nhap ndi dung cUa giao dich vao hé thOng qudn 1y giao dich (trading
system) va in ra “Phi€u giao dich” ngay 1ap tUc d€ chuyén sang cho B phan
khi€m soét rli ro.
2.1.3.4. Kiém sodt giao dich:

Ngay sau khi nhan dugc giao dich tUr hé thGng qudn ly giao dich hodc
“Phi€u giao dich” cho Dealer chuyén sang B6 phan ki€m soét rui ro phai thuc
hién cac budc sau:

- Kiém tra ty gia giao dich c6 phai 1a ty gid cong b0 hodc ty gia
giao dich cUa thi truOng hay khong.

- Kiém tra han mUc cUa doi tac hodc cUa khach hang.

- Kiém tra tién coc (néu co).

- Kiém tra han mUc giao dich clla Dealer.

Trong truOng hgp giao dich khéng ddm bdo mOt trong cac yéu cau trén
thi nhan vién ki€m soét rUi ro dugc quyén khong duyét, va phai ti€n hanh 13p
ngay bién ban vi pham giao dich, dong thOi bao céo kip thoi cho cdp quan ly
truc ti€p cla bd phan ki€m soat rli ro d€ xt ly. Khi giao dich ddm bdo cac
di€u kién néu trén thi nhan vién ki€m soét rUi ro tién hanh duyét giao dich trén
hé thong giao dich hodc ky tén trén “phi€u giao dich” va chuyén sang cho b0
phan ho trg giao dich (back office)

2.1.3.5. Xdc nhan giao dich:

Viéc thuc hién xac nhén do nhan vién ho trg giao dich thuc hién:



- DOi vbi giao dich hoi doéi giao ngay (spot) chi can x4ac nhan lai
vGi doi tac hodc khach hang bang fax, van badn hodc dién xac

nhan (swift)

- DO0i vGi giao dich hoi doai ky han (forward), hodn dGi va quyén
chon thi ngan hang va doi tdc hodc khach hang phdi ky két hop

dong chi ti€t bang van ban hodc dién xac nhan.

- D6i v0i cac giao dich dugc xac nhén bang hop dong: Ngan hang
va doi tac/ khach hang phai ky hop dong ngay khi thuc hién giao
dich va hop dong phdi dugc gUi di trong ngdy giao dich (cin c(
vao ddu cla buu dién). VGi cac giao dich dugc xac nhan bang
fax: hgp dong phdi gli di ngay sau khi Dealer tao d{r liéu giao
dich hodc sau khi nhan duoc hgp déng do ddi tac/ khach hang gUi
dén. Con d6i véi cac giao dich dugc xac nhan bang dién xac
nhan: X4c nhan giao dich phdi gUi di trong phién két ndi hé thOng
swift gan nhat. Tat cd cac giao dich trong ngay phai dugc xac
nhan hoan tat trong ngay.
2.1.3.6. Thanh todn giao dich:
Viéc thuc hién thanh toan giao dich do nhan vién ho trg giao dich thuc
hién.
Giao dich giao ngay: Viéc thanh toan theo thod thudn cu thé vé thoi
di€m chuyén tién doi v4i doi tac/ khach hang nhung phdi thuc hién va két
thic cham nhat trong vong 2 ngay lam viéc ti€p theo sau ngay cam két mua

ban;



Giao dich ky han: Ngady thanh toan 1a ngay lam viéc cu0i cling cUa ky
han giao dich va dugc ghi o trong hop dong da duoc ky két. Ngan hang chi
dugc phép chuyén tién khi dén han thanh toan.

Giao dich hoan d6i:

- Truong hop giao dich hoan d6i gdm hai giao dich giao ngay thi
viéc thanh toan dua trén nguyén tac da quy dinh déi véi giao dich
giao ngay.

- Trudng hop giao dich hoan d6i gdbm mot giao dich giao ngay va
mOt giao dich ky han thi viéc thanh todn dua trén nguyén tac da
quy dinh d6i véi giao dich giao ngay va giao dich ky han.

- Trudng hop giao dich hoan d6i gdbm mot giao dich giao ngay va
mot giao dich ky han thi viéc thanh todn dua trén nguyén tac da
quy dinh d6i v6i giao dich giao ngay va giao dich ky han.

2.1.3.7. Thanh todn bu trur:

Thanh toan bu trlr 14 viéc chi thanh toan phan chénh 1&ch gilta cac giao
dich mua va céc giao dich ban c6 cting cdp tién té hodc cUa nhiéu cdp tién té
khéc nhau, cling ngay gia tri thanh toan gilta ngan hang v&i d6i tac/khach hang.
DE thyc hién thanh todn bu trlf, ngan hang va doi tac/khach hang giao dich
phai c6 thod thudn thanh toan bu trlr bang vin ban riéng.
2.1.3.8. Theo déi thanh todn di va thanh todn dén:

Viéc theo ddi thuc hién cac khodn muc tién thanh toan di va thanh toan

dén do nhan vién ho trg giao dich thuc hién.



Theo ddi thuc hién c4c khodn tién thanh todn d€n, bao gOm: theo dbi tat
cd cac khodn tién thanh toan dén trong ngdy can c(f vao cic hop dOng giao
dich da thuc hién doi véi doi tac hodc khach hang; dbi chiéu ndi dung nhan
tién, sO tién thuc nhan véi ndi dung, sO ti€n trén hop dOng giao dich.

Theo ddi thuc hién cac khodn tién thanh toan di, bao gbm: theo ddi thuc
hién cac khodn ti€n thanh toan di trong ngdy cin c( vao cac hgp dbng giao
dich da dugc thuc hién véi doi tac/khach hang; d6i chi€u nbi dung chuyén
tién, sO ti€n thuc chuyén trén chiing tU thanh toan di v4i nbi dung, sO tién trén

hgp dong giao dich.
2.2. Tim hi€u vé thi trudng ngoai hdi
2.2.1. Dinh nghia

Forex la tU vi€t tat clla cum tU Foeign Exchange: trao dGi ngoai t& hodc
ngoai h6i, con dugc viét tat 1a FX hay spot FX. Thi truOng ngoai h6i di vuot
1én tat ca céc thi trudng d€ trd thanh thi truOng tai chinh 16n nhéat va phd bién
trén thé gidi, dugc giao dich bdi hang tri€u c4 nhan va t6 chlc quoc té. Tai
day, nguoi tham gia s& quyét dinh chl thé€ giao dich, tuy vao diéu kién, gia ca
va uy tin cUa d6i tugng.

Thi truOng trao dGi ngoai té& (Forex) 1a thi trudng tién té€ gilta cac ngan
hang dudgc thanh 1ap vao ndm 1972 khi ty 1€ trao dGi trdi ndi dugc cu thé hoa.
Thi truGng 1a m6t pham vi hoat dOng, trong d6 tién t& clla mOi quoc gia dugc
trao d0i v4i nhau va 1a noi d€ thuc hién kinh doanh qulc té.

Forex 1a mOt nhém gdm khodng 4500 tG chlc giao dich tién t&, cac ngan
hang quOc té, cic ngan hang trung tdm cUa chinh phU va cac cong ty thuong

mai. Viéc chi trd cho xudt nhap khadu ciing nhu viéc mua ban tai sdn déu



phdi théng qua thi trudng trao dGi ngoai té. Pay dugc coi 1a thi trudng trao
doi ngoai té “tiéu thu”. Ngoai ra cac nha dau tuU con tham gia vao thi truong

Forex d€ bu dap nguy co rui ro cla viéc dau tu quoc té.
2.2.2. Hang hoa trén thi truong Forex

“Hang hoa” cUa thi trudng FOREX 12 TIEN. Giao dich ngoai héi 1a hoat
dOng giao dich mua mOt sO lugng ti€n ndy va ban ra mot sO lugng ti€n khéc
dién ra cling thOi di€m. Tién dugc giao dich theo tUng cdp théng qua nguoi
méi gidi hodc truc ti€p. Vi du: cap EUR/USD hay GBP/JPY.

Trong thi truOng FOREX, nha dau tu khong th€ mua ban tan tay bat ky
th(r gi trong thi trudng. C6 thé hi€u mdt cach don gidn viéc mua 1 dong tién
nao dé nhu 1a mua c6 phan cla 1 dat nudc. Chang han khi mua déng Yén
Nhat, nha dau tu dang tic ddng dén ty gia ngoai h6i clla Nhat va gian ti€p 1én
Kinh t& Nhat, do gia tri cUa dOng tién 1a su phdn chi€u danh gi4 cUa thi

truong vé€ “slic kho@” trong hién tai va trong tuong lai clla mOt quOc gia.

TGng quan ti gia cUa mOt loai tién t€ so v4i mot loai tién té khac 1a su
phdn chi€u cac yéu td clla mOt nén kinh t€ khi so sanh v&i mOt nén kinh té&
khac.

Khong nhu cac thi truOng tai chinh khac, FOREX khéng c6 mOt trung
tam tai chinh hay giao dich ndo cd. Thi truOng ngoai hoi 1a thi trudng “lién
ngan hang”, va dua trén giao dich dién tU gi(ra hé thOng n0i két cac ngan hang
vOi nhau, va hoat dOng su0t 24h trong ngay.



2.2.3. POi tuong tham gia Forex

Trong thap ki trudc, chi c6 nhiig “gd khOng 16” mdi gia nhap thi
truOng nay dugc. Diéu kién t6i thi€u néu mubn giao dich trong thoi gian d6 1a
phai c6 tir 10 dén 50 triéu USD d€ bat ddu. FOREX ra doi lic ddu nham muc
dich dap Ung nhu cau cdu cic ngan hang va cic cong ty khOng 10 trong nganh,
khong phdi 1a nhitng “chang ti hon”. Tuy nhién, v&i su ho trg ki diéu cla
internet, hé thOng giao dich truc tuyén, cic coéng ty giao dich da ra doi cho
phép m& nhling tai khodn “1é” cho ching ta. Ngay nay, nh{ing nha moéi gidi
trén thi truOng dugc phép pha v nhling don vi giao dich rOng 16n va cho phép
nhiing giao dich nhé c6 co hdi d€ mua va ban bat c( sO nao trong nhiing gia tri
nh& hon nay (lots).

2.2.4. Ngan hang thuong mai cé 2 vai tro trong thi truong Forex

Lam cho viéc giao dich gi(fa hai bén mua ban trd nén dé dang (thuc hién
giao dich thay cho khach hang).

DPau co bang cach mua va bén tién té. Ngan hang c6 vai tro trong nh(ing
don vi tién té nhat dinh béi vi nguoi ta tin rang trong tuong lai ching sé c6
gia tri cao hon (n€u mua tr(f) va thdp hon (n€u ban sém). Ngudi ta thOng ké
rang 70% 10i tlc thudng nién cla nhiing ngan hang qudc té€ dudgc sinh ra t

viéc dau co tién té.

Loai th& 3 cla Forex bao gdm nhi{ing ngan hang trung uong cla cac
quOc gia khac giGng nhu Quy du tr(r lién bang My. HO tham gia Forex d€ dam
bdo 10i nhudn tai chinh clla quOc gia ho. Khi ngan hang trung uong mua va
ban tién t& hodc ngoai t& thi muc dich 1a d€ gi(r viing gid tri dOng tién cla dat
nudc ho.



Forex rat rOng va c6 rat nhi€u nguoi tham gia ch(* khong phdi mot
ngUdi, chi c6 nhiing ngan hang trung uong cla chinh phd mdi c6 thé ki€m
soat thj trudng. So sanh vGi mUc giao dich trung binh hang ngay 300 ty d6 cUa
thi trudng Trai phi€u chinh phl va khodng 100 tr do dugc giao dich trén thi
trudng chiing khodn MY thi Forex rat 1én vi dd vuot qua mUc 1,9 ty do moOi
ngay (2006).

2.2.5. Phuong tién d€ tham gia thi trudng

TU “thi truGng” 1a sy nham tén nhe nhang trong viéc mo ta giao dich
Forex. Khong c6 vi tri trung tdm cho vi€c hoat dOng giao dich vi né da co trong
nh{ing thi trudng ti€n t& & tuong lai. Giao dich duoc thuc hién qua dién thoai
va thong qua nh{ing mdy vi tinh G hang tram vi tri trén khap thé€ giGi. Phan 16n
giao dich dugc thuc hién gilta khodng 300 ngan hang qudc té 16n noi thuc
hién nhiing giao dich cho c6ng ty 18n, chinh phu cho chinh tai khodn cUa ho.
Nh{fng ngan hang nay lién tuc cung cap gia (“bid” d€ mua va “ask” d€ ban) vGi
nhau va v&i nhiing thi trudng rOng hon. Chi s6 gan mdi nhat tU 1 trong nhling
ngan hang ndy dugc xem la gia hién tai trén thi truOng cla dong tién dé.
Nhing dich vu bao cdo d{f li€u riéng khac nhau cung cap nhling thong tin vé

gia cd “truc ti€p” thong qua internet.

Tat ca nhiing gi nha dau tu can khi giao dich 1d mOt chi€c mdy tinh két

nOi v&i internet, va nhiing théng tin vé thi trudng.
2.2.6. POng tién nao duoc giao dich?

7 loai tién dugc giao dich thuOng xuyén nhat trén thi truOng 1a: Dollar,
Euro, Yen, Bang Anh, Franc.



2.2.7. Khi nao thi giao dich xay ra?

Thi truOng FOREX rat dac biét so v&i cac thi trudng khac trén thé gidi.
Forex dugc m& 24h/ngdy tU khodng 6g chi€u ChU Nhat tdi khodng 3g chiéu
Th( Sau (theo gi® EST tUc theo gi® chudn mién déng bac my). Va & mot noi
nao dé trén thé gidi, hoat dOng giao dich sé& dién ra thong qua viéc mua ban
ngoai té v&i ngan hang, tai tat cd cdc mui gio ngay va dém, va chi nglng hoat

dOng trong mot thdi gian ngdn cubi tuan.
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