GIAO TRINH

TAI CHINH TIEN T




GIO1 THIEU CHUONG TRINH

I. Vi tri m6n hoc:

Mbn hoc Tai chinh-Tién té hinh thanh trén co sG téng hgp c6 chon loc nhiing
nOi dung chU y€u cla hai mén hoc: “Tai chinh hoc” va “Luu théng Tién té-Tin
dung” cUa chuyén nganh Tai chinh va Ngan hang.

Nhiing ki€n th(tc clla mén hoc ndy mang tinh tGng hop, cé lién quan truc ti€p
dén diéu kién kinh t€ vi mé trong nén kinh t€ thi trudng c6 diéu tié€t. Do vay né tré
thanh mén hoc co s& cho tat cd sinh vién dai hoc thudc cac nganh kinh té.

Moén hoc nay cung cap cho sinh vién nhiing ki€n thUc, nhiing khai niém va
nhiing nOi dung chU y€u v€ Tai chinh, Tién t&, Tin dung va Ngan hang. N6 cé tac
dung l1am cd s3 bO trg cho viéc nghién c(fu cdc mén kinh t€ nganh.

Gido trinh 13 cong trinh nghién c(u cla céc gido vién BO mon Tai chinhNgan
hang, dugc cac gido vién truc ti€p bién soan:

- Ths Tran Ai Ké&t: bién soan cac chuong I, 11, III, VI, IX

- Ths Phan Tung Lam: bién soan chuong IV

- Nguyén Thi Luong, Poan Thi Cam Van: bién soan chuong V

- Pham Xuan Minh: bién soan chuong VII va VIII

I1. Phan phOi chuong trinh:
Chuong trinh mén hoc dugc phan phoi nhu sau:
Chuong I: Nhiing van dé co ban vé tién té
Chuong II: Nhitng van dé cd ban vé tai chinh
Chuong I11: Nhiing van dé cd ban vé tin dung
Chuong IV: Ngan sich Nha nuéc
Chuong V: Thi truOng tai chinh va cic dinh ché tai chinh trung gian
Chuong VI: Tai chinh doanh nghiép
Chuong VII: Hé thOng ngan hang trong nén kinh t€ thi trudng
Chuong VIII: Lam phét va chinh sach tién té
Chuong IX: Quan hé thanh toan va tin dung quOc té
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CHUONGI
NHUNG VAN PE CO BAN VE TIEN TE
VA LUU THONG TIEN TE
I. NGUON GOC VA BAN CHAT cUA TIEN TE:

TU rat s6m trong lich st loai ngudi da xudt hi€n nhu cdu phai c6 mOt hinh thiic
tién t€ 1am trung gian trao dGi. Tuy nhién qua trinh phat trién cac hinh théi cUa tién
t€ cho thady khé c6 th€ dua ra mOt dinh nghia vé tién t& dugc cac nha kinh té€ hoc
thOng nhat va chap nhan. Trong tdc pham gép phan phé phéan khoa kinh t€ chinh tri,
K. Marx viét “ MOt khi ngu0i ta hi€u rang nguon gdc cla tién té€ & ngay trong hang
hoa, thi ngudi ta da khac phuc dugc cac khé khin chinh trong su phan tich tién té”.
Nhung Marx ciing chi ra rang ngudi chi nghién c(u tién t€ va cac hinh thai tién té
truc ti€p sinh ra tU trao dOi hang hoa ch(r khong nghién c(tu cac hinh théi tién té
thudc vé mot giai doan cao hon clia qua trinh sdn xudt nhu tién tin dung chang
han.

Khi néi dén tién t&, hau hét cac nha kinh t€ hoc trudc day ciing cho rang dé 1a
phuong tién trung gian trao dGi. Bi€u nay chi phut hop va diing vdi giai doan ban
dau khi con nguoi bat dau st dung cong cu tién té. Qua trinh phét trién cla tién té
cho thay tién té& khéng chi c6 vai tro trung gian trao dGi ma né con gidp cho ching ta
thuc hién cac hoat ddng dau tu tin dung... Ngoai ra, con cé nhiing vat th€ khéc gilr
vai trd trung gian trao d6i nhu chi phi€u, thuong phi€u, ky phi€u,... ma cic nha kinh t&
hoc van khéng thGng nhat v4i nhau c6 phai 1a tién té hay khong. Irving Fisher cho
rang chi c6 gidy bac ngan hang 1a tién té, trong khi Conant Paul Warburg cho rang chi
phi€u ciing la tién té. Samuelson lai cho rang tién la bat c( cai gi ma nhd n6 ngudi
ta c6 th€ mua dugc hdu hét moi th(t. Theo Charles Rist thi ci that quan trong doi
vGi nha kinh t& khong phai 1a su thdng nhat vé& mOt dinh nghia thé nao 1a tién té ma
phai bi€t va hi€u hién tuong tién té.

II. CAC HINH THAI TIEN TE:

Nghién c(tu lich st phét sinh va phét tri€n cUa tién té cho thay tién té da trai
qua nhi€u hinh thai: hod t&, tin t& va but té...



1. Ho4 té:
MOt hang hod nao dé gilt vai trd 1am vt trung gian trao dGi duoc goi 1a hoa té&, hoa
t€ bao gbm hoa té khong kim loai va hod t& bang kim loai.

- Hoa t€ khong kim loai.

San xudt va trao dGi hang hoa ngay cang phat trién. SU trao dGi khong con
ngau nhién, khong con trén co s& cla dinh gia gidn don. Trao d6i da vuot khéi cai
khung nh® hep moOt vai hang ho4, gidi han trong mét vai dia phuong. Su trao d6i
ngdy cang nhi€u hon do gilta cdc hang hoa doi hdi phai c6 mot hang hoa c6 tinh
dong nhat, tién dung trong vai tro cUa vat ngang gid, c6 th€ tao di€u kién thudn 1gi
trong trao d0i, va bdo tOn gia tri. Nhiing hinh thdi tién t& dau tién c6 vé 1a lung,
nhung néi chung 1a nhiing vat trang sUc hay nhiimg vat c¢6 th€ an. ThO dan & cac bo
bi€én Chau A, Chau Phi, truGc ddy da ding vO so, vO Oc lam tién. Lia mi va dai
mach dugc st dung & ving LuGng Ha, gao dugc dung G quan ddo Philippines.
Trudc Cong nguyén, & Trung Qudc ké va lua dugc si dung lam tién. ..

Tién t€ bang hang hoa c6 nhiing bat tién nhat dinh cla né trong qué trinh phuc vu
trao dGi nhu khong dugc moi ngudi moi ndi chap nhén, dé hu hdng, khong déng nhat
... do d6 dan dén viéc st dung hoa t& bang kim loai.

- Hoa té bang kim loai.

Khi sdn xudt va trao d0i hang hoé phét trién kém theo s m& rOng phan cong
lao dOng xa hOi dOng thoi vdi su xudt thién cla Nha nudc va giao dich qulc té
thudng xuyén. Kim loai ngdy cang c6 nhitng Uu di€m nGi bat trong vai trd cla vat
ngang gia bdi nhiing thudc tinh bén, gon, c6 gia tri phG bién,... Nhing dOng ti€n
bang kim loai: d0ng, chi, kém, thi€c, bac, vang xuat hién thay thé€ cho cac hoa té
khong kim loai. Ti€n bang chi chi xut hién dau tién ¢ Trung Qubc dudi dang mot
thdi dai ¢6 16 ¢ mOt dau d€ c6 thé xau thanh chubi. Tién bang hop kim vang va bac
xudt hién dau tién vao nhiing nim 685 - 652 truGc Cong nguyén G ving Ti€u A va
Hy Lap c6 déng dau in hinh nGi d€ ddm bdo gié tri. Cac dOng tién bang kim loai da
s&ém xudt hién & ving Dia Trung Hai. Tién kim loai dau tién & Anh lam bang thiéc,
G Thuy Siva Nga bang dong. Khi bach kim m&i dugc phat hién, trong thoi ky 1828



- 1844, ngudi Nga cho d6 1a kim loai khong s dung dugc nén dem dc tién. Néu
so v0i cac loai tién té trudc do, tién bang kim loai, bén canh nhimg uu di€ém nhat
dinh ciing dua dén nhiing bat tién trong qud trinh phét trién trao d6i nhu: cOng kénh,
khé cat gilt, khé chuyén chd... Cubi cing, trong cac kim loai quy ( qui kim) nhu
vang, bac, nhiing th( tién that su chiing c6 gia tri ndi tai trd nén thong dung trong
mOt thoi gian kha 1au cho dén cubi thé ky th( XIX va dau thé ky thi XX.

Khodng thé ky th&t XVI & Chau Au nhiéu nudc sU dung vang lam tién, c6
nudc vlra st dung vang vira s& dung bac. Cac nudc Chau A st dung bac 1a phé
bién. Viéc dic quy kim thanh tién ngay tUr dau dugc coi 1a vuong quyén, danh dau ky

nguyén ngV tri cUa lanh chda vua chda.

Lich s( phét tri€én cUa tién kim loai quy d trdi qua ba bién c0 chl yéu, quyét
dinh dén viéc s&r dung pho bién tién bang kim loai quy.

- SU gia tdng dan sO va phat tri€n do thi 3 cdc nudc Chau Au tU thé ky XIII
dua dén su gia ting nhu cau trao d6i. Cac mo vang & Chau Au khong dU cung Ung.

- TU cudi thé ky XIX dau thé ky XX bach kim loai bi mat gia, trong thdi gian
dai vang, bac song song dugc st dung lam tién; cac nudc Chau Au st dung cd vang
1an bac. Chi cac nudc Chau A méi st dung bac (do khong dU vang) dén cubi thé ky
XIX bac ngdy cang mat giddo vay cac nudc Chau Au va ca Hoa Ky quyét dinh va
st dung vang, cac nudc Chdu A nhu Nhat Ban, An D8, Trung Hoa do 18 thudc su
nhap cang nguyén liéu may mdc... t Phuong Tay nén ciing bai bo bac sU dung
vang. O Déng Duong, bac dugc st dung lam tién tr 1885 dén 1931. Dén nim 1931
d6ng bac Bong Duadng tUr ban vi bac sang ban vi vang, c6 thé cho rang, khodng tur
1935 chi con mOt kim loai quy dugc tat cd cac nudc chap nhan 1am tién trén thé gidi

la vang.

2. Tin té:
Tin t& dugc hi€u 1a th( tién tu né khong c6 gia tri nhung do su tin nhiém cUa
mOi ngudi ma né dugc luu dung. Tin té c6 thé bao gOm tién bang kim loai va tién

~

giay.



- Tién bang kim loai thudc hinh théi tin t& khac vGi kim loai tién té thudc hinh
thai hoa t&. O hinh thai nay gié tri n0i tai cUa kim loai thudng khong phu hop véi gia
tri danh nghia.

- Tién gidy bao gbm tién gidy khd hoén va tién gidy bat kha hoén.

- Tién gidy khd hoan la th(r tién dugc luu hanh thay cho tién vang hay ti€n bac
ky thac & ngan hang. Bat c( lic ndo moi ngudi ciing c6 th€ dem tién gidy kha hoén
d6 dbi 1ay vang hay bac cé gia tri tuong duong vai gia tri dugc ghi trén tién gidy
kha hoén do.

O Trung Hoa tU d0i Téng di xudt hién tién gidy. Vi nhiing nhu cAu mua bén,
cac thuong gia hinh thanh tUng thuong hdi c6 nhi€u chi nhanh & khap cac thi trén
16n. Cac thuong gia ky thac vang hay bac vao hdi s3 cUa thuong hOi roi nhan gidy
chlng nhan cla hdi s& thuong hoi, véi gidy chling nhan nay cac thuong gia c6 thé
mua hang & cac thi tran khac nhau c6 chi nhanh cUa thuong hoi, ngoai loai gidy
chUmg nhdn trén tri€u dinh nha TOng con phat hanh tién gidy va dugc dan chiing
chap nhan.

O Viét Nam vao cubi ddi Tran, HO6 Quy Ly da thi nghiém cho phat hanh tién
gidy. Nhan dan ai ciing phdi nOp ti€n dbng vao cho Nha nudc, c 1 quan ti€n dOng
doi dugc 2 quan tién gidy, viéc st dung tién gidy cla HO Quy Ly that bai vi nha HO
s&m bj 1at d, dan chua quen st dung tién gidy va sai 1am khi xac dinh quan hé gilia
ti€én dOng va tién gidy (bao ham y nghia ti€n gidy c6 gia tri thap hon).

Ngubn g0c cUa tién gidy chi c6 th€ dugc hi€u rd khi xem xét lich s(r ti€n té cac
nudc Chau Au. TU dau thé ky th( XVII, ¢ Ha Lan ngan hang Amsterdam da cung
cap cho nhiing than chU géi vang vao ngan hang nhiing gidy chlng nhan bao gbm
nhi€u t& nho. Khi can, c6 th€ dem nhing tO nhd nay ddi 1dy vang hay bac tai ngan
hang. Trong thanh toan cho ngudi khac cac gidy nhd ndy ciing dugc chap nhan. Sau
d6 mOt ngan hang Thuy Dién tén Palmstruch di manh dan phat hanh tién gidy dé
cho vay. TU d6 ngan hang Palmstruch c6 kha ning cho vay nhi€u hon vOn tu cé.
VGi nhi€u loai tién gidy dugc phét hanh, luu thong tién t€ bj réi loai vi nhiéu nha
ngan hang lam dung gay nhi€u thiét hai cho dan chiing. Do dé, vua chia cic nudc

phdi can thiép vi cho rang viéc diic tién tUr xua 1a vuong quyén va mat khac viéc



phat hanh tién gidy 1a mo6t nguon 1di to 16n. Vuong quyén cac nuGe Chau Au thira
nhan mOt ngan hang tu' c6 quyén phat hanh tién gidy v&i nhiing di€u kién nhat dinh:

+ Piéu kién kha hoén: c6 thé d6i 1ay bat c(r lic nao tai ngan hang phét hanh
+ Piéu kién du tr( vang 1am ddm bdo: ban dau 1a 100% sau con 40%
+ Piéu kién phdi cho Nha nudc vay khong tinh 1ai khi can thiét.

- Tién gidy bat kha hoan 1a th(r tién gidy bat budc lut hanh, moi ngudi khéng
th€ dem tién gidy nay d€n ngan hang d€ d6i 1dy vang hay bac.

NguOn g0c cUa tién bat kha hoan 1a bdi nhiing nguyén nhan sau:

+ Thé chi€n th( nhat da 1am cho cac quOc gia tham chi€n khong con dU vang dé
d0i cho dan ching. Nudc Anh tU nim 1931 da cuGng bUc 1uu hanh tién gidy bat kha
hoan, nudc Phap ndm 1936.

+ KhUing hodng kinh t& thé gidi ndm 1929 dan dén & nudc DBlc moi ngudi dua
nhau rtt ti€n, do d6 Ngan hang Trung uong PUc da phdi dung vang trd ng nudc
ngodi va do dé sO tr(r kim gan nhu khong con. Tién si Schacht (1933 - 1936) da &p
dung chinh sich tién tai trg bang cach phét hanh trai phi€u, d€ tai trg sdn xudt va
nhiing chuong trinh kinh t€, xa hdi 16n. Bién phap ndy 1am gidm 50% that nghiép,
san xudt ting 41% (1934). TU d6, nhi€u nha kinh t€ cho rang gia tri tién t& khong
phdi dua vao du trlf vang nhu cac quan di€m truGe day.

3. But té:

Bt t& 1a mOt hinh thai tién té dugc st dung bang cach ghi chép trong s sach ké
toan cUa Ngan hang. Biit t& xuat hién 1an dau tai nuGc Anh, vao gilta thé ky XIX. &
tranh nhiing quy dinh chat ché trong viéc phat hanh gidy bac, cc nha ngan hang Anh da
sang ché ra hé thOng thanh todn qua s6 sach ngan hang.

Biit t€ ngay cang c6 vai trd quan trong, ¢ nhiing qudc gia c6 nén kinh té phat

tri€n va hé thOng ngan hang phat tri€n, ngudi dan c6 théi quen s dung biit té.

4. Tién dién t(r:
C6 nhiéu tén goi cho thif ti€n ndy: ti€n nhUa, ti€n thong minh,... P4y c6 phai la
mOt hinh thai tién té khong 1a van dé chua thOng nhat. MOt s6 quan diém cho rang

day chi 1a “phuong tién chi trd méi”, su “chuy€n dich vOn bang dién t(.



1. CAC CHU'C NANG CUA TIEN TE

Dt bi€u hién dudi hinh thiic ndo, tién té ciing c6 ba chlc ning co ban: chiic
ning phuong tién trao d6i, chlc ning don vi danh gid va chlc nang phuong tién du

tr(r gid tri.

1. ChUc ning phuong tién trao dGi
La mOt phuong tién trao doi, tién t& dugc si dung nhu mOt vat mdi gidi trung

gian trong vi€c trao d6i cac hang ho4, dich vu. Py la chlic ning dau tién cla tién
t€, né phan 4anh ly do tai sao tién t€ lai xuat hién va tOn tai trong nén kinh t€ hang
hoa .

Trong nén kinh t& trao dGi truc ti€p, ngUdi ta phai ti€n hanh dong thoi hai
dich vu ban va mua v&i mOt ngudi khac. Diéu d6 1a don gidn trong trudng hop chi c6
it nguoi tham gia trao d0i, nhung trong di€u kién nén kinh t€ phat trién, cac chi phi
dé€ tim ki€ém nhu vay qué cao. Vi vy ngudi ta can st dung tién 1am méi gidi trong
qua trinh nay, tlfc 1a ngudi ta trudc hét sé doi hang hod clla minh 18y tién sau do6 ding
tién mua th( hang hoa minh can. R6 rang viéc thuc hién 1an 1uot cic giao dich ban va
mua vGi hai ngudi sé dé dang hon nhiéu so véi viéc thuc hién déng thdi hai giao dich
doi véi cling mOt nguoi.

PE thuc hién chlic ning phuong tién trao dGi tién phai c6 nhiing tiéu chudn
nhat dinh:

- Pugc chap nhan rng rai: né phai dugc con ngudi chap nhan rong rai trong
luu théng, bdi vi chi khi moi ngudi cling chdp nhan né thi ngudi c6 hang hoa méi
dong y d6i hang héa clla minh 18y tién;

- D& nhan biét: con ngudi phdi nhan bi€t n6 dé dang;

- C6 thé chia nhd dugc: dé tao thudn 10i cho vi€c dbi chac gilta cac hang hoa c6
gia tri khac nhau;

- D& van chuyén: tién té phai dU gon nhe d€ dé dang trong viéc trao d6i hang
hoé & khodng céch xa;

- Khong bi hu'hong mét cach nhanh chéng;



- Bugc tao ra hang loat mOt cach dé dang: d€ s6 luong cla né dU ding trong
trao doi;
- C6 tinh dOng nhat: cac dOng tién c6 cing ménh gia phai c6 sUc mua ngang

nhau.

2. ChUc nang don vi danh gia.

ChUrc nang th(r hai cUa ti€n 1a mOt don vi danh gi4, tlc 1a tién t& dugc sUr
dung lam don vi d€ do gia tri cUa cac hang hod, dich vu trong nén kinh t€. Qua viéc
thuc hién chlrc ning ndy, gia tri cUa cac hang hoa, dich vu dugc biéu hién ra bang
tién, nhu viéc do khoi kugng bang kg, do dd dai bang m...nhd d6 ma viéc trao d6i
hang hoa dugc dién ra thudn 10i hon.

Néu gié tri hang hoa khéng cé don vi do chung 1a tién, mOi hang hoa sé dugc
dinh gid bang tat ca cac hang hoa con lai, va nhu vay s lugng gia cac mat hang
trong nén kinh t€ ngay nay s& nhi€u dén mUc ngudi ta khong con thdi gian cho viéc
tiéu ding hang hoa, do phan 16n thdi gian di dang cho viéc doc gid hang hod. Khi gia
cla cac hang ho4, dich vu dugc bi€u hién bang tién, khong nhling thuén tién cho
nguoi ban hang héa ma viéc doc bang gia cling don gidn hon rat nhi€u véi chi phi
thOi gian it hon s& dung cho cac giao dich.

La mOt don vi danh gi4, né tao co sd thudn 10i cho viéc s dung tién lam
phuong tién trao d6i, nhung ciing chinh trong qua trinh trao dGi s dung tién lam
trung gian, cac ti 1& trao d6i dugc hinh thanh theo tap quan - tlc 1a ngay tU khi m&i
ra doi, viéc s dung tién lam phuong tién trao d6i da dan tdi viéc ding tién lam don
vi danh gia. Pau tién nhiing phuong tién dugc st dung 1am ti€n d€ bi€u hién gi4 tri
hang hoé ciing c6 gia tri nhu' cac hang hod khac. Co s& cho viéc tién biu hién gia
tri cAc hang hoa khac chinh 1a tién ciing c6 gi tri s& dung nhu cac hang hoé khac
(Theo phan tich clla Marx vé su phat trién cUa cac hinh thai bi€u hién gia tri hang
hoé: gia tri hang hod dugc bi€u hién & gia tri st dung cUa hang hoa déng vai tro vat
ngang gia, vat ngang gia chung). Vi vay trong thdi dai ngay nay, mac du cac
phuong tién dugc sU dung 1a tién khong con c6 gid tri nhu cdc hang hoéa khac nhung
né dugc moi ngudi chap nhan trong luu théng (c6 gia tri st dung dac biét), do dé
van dugc st dung d€ danh gia gié tri cdc hang hoa. Trong bat k€ nén kinh t€ tién té
nao viéc sU dung ti€n 1am don vi do 1uGng gia tri déu mang tinh chat trlu tugng,

vUa c6 tinh phap ly, vUa c6 tinh quy udc.



3. ChUc ning phuong tién du tr(r gia tri

La mOt phuong tién du tr(t gia tri, tién t& 1a noi cat gilr sUic mua qua thoi
gian. Khi ngudi ta nhan dugc thu nhap ma chua mudn tiéu n6 hodc chua cé diéu
kién d€ chi tiéu ngay, ti€n 1a m&t phuong tién dé€ cho viéc cat gilt stic mua trong
nhiing truOng hop nay hodc c6 thé ngudi ta gir tién chi don thuan 1a viéc d€ 1ai cla
cai.

Viéc cat gilr nhu vay c6 th€ thuc hién bang nhiéu phuong tién ngoai tién
nhu: C6 phiéu, trai phi€u, dat dai, nha cla..., mOt sO loai tai sdn nhu vy dem lai
mO&t mUc 1i cao hon cho ngudi gilt hodc c6 thé chdng dd 1ai su ting cao vé gié so
v0i viéc gilr tién mat. Tuy nhién ngudi ta van gil tién vGi muc dich du trlf gia tri
b3i vi tién c6 thé chuyén dGi mOt cach nhanh chéng ra cac tai sdn khac, con cac tai
san khac nhi€u khi doi hdi mOt chi phi giao dich cao khi ngudi ta mudn chuyén doi
n6 sang ti€n. Nhiing di€u d6 cho thay, tién la mOt phuong tién du tr{r gia tri bén
canh céc loai tai sdn khéc.

Viéc thuc hién chlc ning phuong tién du tr(f gia tri cUa tién tOt dén dau tuy
thuOc vao su’ On dinh cla mUc gia chung, do gia tri cUa tién dugc xac dinh theo khoi
lugng hang hod ma né c6 thé doi dugc. Khi mUc gia ting lén, gia tri cla tién sé
gidm di va nguoc lai. SU mat gid nhanh chéng cla tién s€ lam cho ngudi ta it mudn
gi(r n6, di€u nay thuOng xdy ra khi lam phat cao. Vi vay d€ tién thuc hién tot chlc

ning ndy, doi hoi slic mua cla tién phai 6n dinh.

1v. KHOI TIEN TE

Viéc dinh nghia tién t& 1a mOt phuong tién trao dGi m&i chi dua ra mOt cach
hi€u khai quat vé tién, né khong cho ching ta bi€t 16 trong nén kinh t€ hién tai
nhiing phuong tién cu th€ ndo dugc coi 1a tién, sO luong cla né l1a nhiéu hay it. Vi
vay ngudi ta phdi dinh nghia tién mot cach cu thé hon bang viéc dua ra cac phép do
vé céc khOi tién té trong 1uu thong.

Céac khoi tién té trong luu théng tap hgp cac phuong tién dugc s dung
chung lam phuong tién trao dGi, dugc phan chia tuy theo “dd 10ng” hay tinh thanh
khodn cUa cc phuong ti€n d6 trong nhiing khodng thdi gian nhat dinh clla mOt quOc
gia. PO “I8ng” hay tinh thanh khodn clla m&t phuong tién trao d6i dugc hi€u 1a kha



nang chuy€n doi tUr phuong ti€én d6 ra hang hod, dich vu - tltc 1a pham vi va mUc do cé
thé str dung nhlig phuong tién do trong viéc thanh toén chi tra.

Céc phép do khoi tién té dugc dua ra tuy thuc vao cac phuong tién dugc hé
thOng tai chinh cung cap va thuOng xuyén cé su thay d6i cho phit hgp, nhung nhin
chung cac khéi tién t€ trong luu thong bao gOm:

- Khoi tién giao dich (M;) gdm nh(ing phuong tién duoc st dung rOng rai
trong thanh toan chi trd vé hang ho4 dich vu, bd phan nay c6 tinh 18ng cao nhat:

+ Tién mat trong luu hanh: BO phan ti€n mat (gidy bac ngan hang va tién
didc) nam ngoai hé théng ngan hang.

+ Tién gUi khong ky han tai céc t6 chiic tin dung.

- Kh6i tién md rOng (M,) gbm:

+ M;

+ Tién gUi c6 ky han

B0 phan tién gl c6 ky han mac du khong truc ti€p st dung 1am phuong tién
trao d0i, nhung chiing ciing c6 th€ dugc chuyén dGi ra tién giao dich mot cach
nhanh chéng va vGi phi tOn thap. BO phdn nay con c6 thé dugc chia ra theo ky han
hodc s lugng.

- Khéi tién tai sdn (M;) bao gom:

+ M,

+ Trai khoan c6 mUc 1dng cao nhu: HOi phiéu, tin phi€u kho bac... BO phan
trai khoan ndy 1a tai sdn chinh nhung van cé th€ dugc chuyén dGi ra tién giao dich
tuong doi nhanh chéng.

Mac dii s liéu v€ céc khoi tién t€ dugc cong b va sU dung vao nhiing muc
dich nhat dinh, nhung viéc dua ra cac phép do 1ugng tién chi c¢6 ¥ nghia khi n6 vUa
tap hop duoc cac phuong tién trao dGi trong nén kinh t€, vla tao co s& du bao lam
phat va chu ky kinh doanh. Vi vay, hién nay mot s6 nudc dang nghién cltu d€ dua ra
phép do “t&ng lugng tién c6 ty trong” trong d6 mOi loai tai sdn c6 mot ty trong khac
nhau tuy theo d0 “l1édng” cUa né khi cOng 1ai v&i nhau. Viéc lua chon phép do nao
phu thuOc vao nhan thlc va khad ning clla NHTU' trong di€u hanh chinh sach thuc
t€. Tuy nhién, s& dung truc ti€p trong cac giao dich 1am phuong tién trao dGi chU
y€u la khoi tién M, vi vay dinh nghia M, dugc si dung thuOng xuyén khi néi téi

cung-cau tié€n té.



V. CUNG - CAU TIEN TE

1. Cautién té
Viéc nghién clu cau tién té ludn dugc cac nha kinh t€ quan tim, va né c6 thé
cho nhing ggi ¥ v€ hoach dinh chinh sich cUa nh{ing ngudi chiu trdch nhiém diéu
hanh nén kinh té.

1.1. M0t s6 hoc thuyét vé cau tién té

Qua thoi gian, nhiting hoc thuyét v€ cau tién t& di cho thdy sy tranh ludn
khong ngling cla cac nha kinh t€ vé€ su dnh hudng cUa li sudt dén cau tién té, va
sau d6 1a sy dnh hudng cUa tién té€ doi v4i hoat dOng kinh té.

1.1.1Quy ludt luu thong tién t€ cla Karl Marx.

Khi nghién c(tu cac chUc ning cUa tién t&, Karl Marx dUa ra 5 chUc nang:
chUc nang thudc do gia tri, chUc ndng phuong tién luu thong, chlc ning phuong
tién cat gilt, chUc ning phuong tién thanh toan va chlc ning tién té thé gidi. Trong
viéc nghién cUu chlc ning phuong ti€n luu thong cUa tién t€, Marx da dua ra quy
ludt luu thong tién t€ hay quy luat vé sO lugng tién can thi€t cho luu thong véi ndi
dung:

SO lugng ti€én can thi€t thuc hién chlic ning phuong tién Iuu thong ti 1€ thudn
v0i tOng sO gia cd hang hod trong Iuu thong va ti 1€ nghich véi téc dd 1uu thong binh
quan cUa c4c dOng tién cling loai.

= PQ
Mn vV

Trong do:

M, : SO lugng tién can thiét thuc hién chlrc ning phuong tién 1uu thong.
M, PQ : TOng sO gia ca hang hod trong 1uu thong.
V: TOc d0 luu thong binh quan cUa tién té.

DPén chlc ning phuong ti€n thanh toan, quy ludt ndy dugc phét bi€u day du

nhu sau:

Khoi luong tién TOng gia TOng Gia ca Gia cd hang
can thiét thuc cdhang  _ gidca + hanghod _  hod thuc hién
hién chlc nang hoa trong hang hoa dén han bang thanh
phuong ti€én luu 1uu théng ban chiu thanh toén todn bu trur
thong va =

phuong ti€én TOc dd 1uu théng binh quan cla tién té

thanh toan

9



Bang viéc dua ra quy ludt vé s6 luong tién can thiét cho luu théng, Karl
Marx d chi ra rang nén kinh t€ can mét lugng ti€én nhat dinh cho viéc thuc hién cac
giao dich vé hang ho4 dich vu, s6 luong ti€n nay chiu dnh hudng cUa hai yéu td co
ban 1a tOng gid cad hang hoa trong Iuu théng va tdc dd luu théng binh quan cUa tién
té.

Yéu cau cUa quy ludt luu théng tién t€ can thiét cho luu thong, tUc 1a doi hoi
luong ti€n cung Ung phdi can dGi v&i luong tién can cho viéc thuc hién céc giao
dich cUa nén kinh té.

1.1.2Hoc thuyét s6 lugng tién t€ thd so

Vao culi thé ki XIX dau thé ki XX, mOt s nha kinh t€ ma dai dién tiéu bi€u
13 Irving Fisher @ dai hoc Yale dua ra hoc thuyét vé sO 1uong tién t& ma ndi dung
ch’ yéu 1a mOt hoc thuy€t v€ xac dinh thu nhap danh nghia.

Trong tac phdm “sUc mua cUa tién t&€”, nha kinh t&€ hoc MY Irving Fisher dua
ra mOi quan hé gilta tGng luong tién t& (M) vdi tOng chi tiu d€ mua hang hod, dich
vU dugc san xuat ra trong nén kinh t€ dua trén mOt khai ni€ém goi 1a tOc d6 1uu théng
tién t€ theo phuong trinh trao ddi tinh theo gia tri danh nghia cUa cac giao dich
trong né€n kinh té:

MV; = PT

Trong d6 P 1a gia binh quan mOi giao dich, T 1a sO 1ugng giao dich tién hanh
trong mOt ndm va V 11a tOc d0 giao dich cUa tién té - tOc d6 khOi luong tién quay
vong hang nim. Vi gié tri danh nghia cUa cac giao dich (T) rat khé do 1uGng cho nén
hoc thuyét sO lugng da dugc phat biéu theo tGng san pham (Y):

MV=PY
Trong d6 V 1a t&c d6 thu nhdp do 1udng sO 1an trung binh trong mOt ndm mot

don vi tién té dugc chi ding d€ mua tGng sO hang ho4, dich vu dugc sdn xuat ra
trong nén kinh té.

V= PY
M
Irving Fisher 1ap ludn rang tdc d6 thu nhap dugc xac dinh bdi cac t6 chic

trong nén kinh t€ c¢6 dnh hudng dén cach cac ca nhan thuc hién cac giao dich. Néu

ngudi ta ding s6 ghi ng va thé tin dung dé€ tién hanh cac giao dich cUa minh va do
d6 ma s dung tién it hon thong thudng khi mua thi lugng tién dugc yéu cau it di dé

10



ti€n hanh cac giao dich do thu nhap danh nghia gy nén ( Ml so v&i PY) va tbc do
(PY/M) sé ting lén. Ngugc lai n€u mua trd bang tién mat hodc séc 1a thudn tién hon
thi can st dung lugng tién nhiéu hon d€ tién hanh cic giao dich dugc sinh ra béi
ciing mOt mUc thu nhap danh nghia va tOc d0 s€ gidm xulng. Tuy nhién quan di€ém
cUa Fisher 1a nhiing dac di€m vé t6 chlc va cong nghé cla nén kinh t€ sé chi anh
huéng dén tOc d0 mOt cach chdm chap qua thdi gian, cho nén téc dO sé gilt nguyén
mOt cach hgp ly trong thdi gian ngdn.

V@i quan di€m nay, phuong trinh trao dGi dugc chuyén thanh hoc thuyét s
luong tién t&€ v3i ndi dung: SO lugng thu nhdp danh nghia chi dugc xac dinh béi
nhitng chuyén dbng trong s6 1uong tién té.

Irving Fisher va cac nha kinh t€ c6 dién khac cho rang tién luong va gia ca
hoan toan linh hoat nén coi mUrc tOng sdn phdm dugc sdn xuat trong nén kinh t€ (Y)
thudng dudgc gilt 3 mlc cong dn viéc lam day du, do vay Y c6 th€ dugc coi mOt
cach hop 1y 1a khong thay d6i trong thdi gian ngan.

Nhu vay: phuong trinh trao dGi dugc viét lai:

P=(V/Y)xM=kxM

Trong d6: k (= V/Y) khong thay dGi trong thdi gian ngan va thay d6i cham
trong thoi gian dai. Hoc thuyét sO lugng tién t& ham y rang: nhiimg thay dGi trong
mUc gid cd chi 1a két qua cla nhiing thay dGi trong sO lugng tién té tho so da di dén
van dé cautién té.

Phuong trinh trao d6i dugc viét lai nhu sau:

M =1 xPY
\%

Khi thi truOng tién t€ can bang: sO luong tién cac tO chltc va cd nhan ndm gilr
(M) bang s6 lugng tién dugc yéu cau (MD), vi vay:

MD =1 xPY =k xPY
-V

) Lo, A,
Trong do: k = Vlé mot hang s6

Nhu vay hoc thuyét s6 lugng tién té cla Fisher néi nén rang: cau vé tién la
mOt ham sO cUa thu nhap va 1ai xudt khong c6 dnh huéng dén cu cla tién té.

1.1.3 Ly thuyét clla Keynes vé su Ua thich tién mat
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Trong khi I. Fisher phat tri€n quan di€m hoc thuyét s6 1ugng clla minh vé
MD thi m6t nhém céc nha kinh t€ ¢ Cambridge ciing dang nghién cUtu vé nh{ing van
dé d6 va cling dua ra k€t ludn MD = k *PY . Nhung khac vGi Fisher, ho nhan manh
su' lua chon clla cac nhan trong viéc gilr ti€n va khong bac bé su dnh hudng cla lai
suat dén MD.

Trén c0 s3 quan di€m nay, Keynes xay dung 1y thuy€t vé cau tién té dugc goi
1a ly thuyét vé su Ua thich tién mat. Ly thuy€t nay dudc trinh bay trong tac pham nbi
ti€ng: “Hoc thuyét chung v€ cong an viéc lam, 1ai xudt va tién t&”. Trong hoc thuyét
cUa minh, Keynes da néu ra 3 dOng ca cho viéc gilr tién:

- POng o giao dich:

Cac c4 nhan nam gilr tién vi d6 1a phuong tién trao d6i c6 thé dung d€ tién
hanh cac giao dich hang ngdy. Keynes nhdn manh rang bd phan cla cau tién té d6
trude tién do mUc giao dich cla dan chiing quyé€t dinh. Nhiing giao dich c6 ty 1& véi thu
nhap cho nén cau tién té cho giao dich ti 1& v&i thu nhap.

- DOng co du phong

Keynes thUfa nhan rang ngoai vi€c gilt tién d€ ti€n hanh giao dich hang ngay,
ngUdi ta con gilt thém tién d€ ding cho nhitng nhu cau bat ngd. Tién du phong dugc
st dung trong cac co hdi mua thudn tién hodc cho nhu cau chi tiéu bat thuOng.

Keynes tin rang sO tién du’ phong ma ngudi ta mudn ndm gilr dugc xac dinh
trudc tién tién bdi mUc dd cac giao dich ma ngudi ta du tinh sé thuc hién trong
tuong lai va nhiing giao dich d6 ti 1& vGi thu nhap, do d6 can tién du phong ti 1& véi
thu nhap.

- bOng co dau co

Keynes dOng y rang tién té 1a phuong tién cat gilr cla cai va goi dbng co gilr
tién 1a dOng co dau co. Keynes ddng y vGi cac nha kinh t€ Cambridge rang cla cai
gan chat véi thu nhap nén bd phén cdu thanh mang tinh du co cla cau tién té sé&
lién quan dén thu nhap, nhung Keynes tin rang 1ai suat déng mot vai trd quan trong.

Keynes chia cc tai san c6 thé duoc ding cat gilt cUa cdi lam hai loai: tién va
tri khoan. Keynes gid dinh rang 10i tlc du tinh vé tién 1a s6 khong, 10i tdc du tinh
doi vGi trai khoan gbm tién 1ai va ti 1& du tinh vé khodn 1gi vOn.

Keynes gid dinh rang: cic ca nhan tin rang 1ai sudt c6 chiéu hudng quay vé
mOt gid tri thong thuOng nao d6. Néu 1i sudt thap hon gia tri théng thudng dé thi
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nguoi ta dU tinh 13i suat cUa trai khoan ting 1én trong tuong lai va nhu vay du tinh sé
bi mat vOn vé trai khoan d6. K&t qua 1a ngudi ta rat c6 thé€ gi(r cla cdi cla minh
bang tién hon 1a bang tri khoan va cau tién té sé cao. Ngudgc lai, néu lai sudt cao
hon gia tri thong thudng do, cau tién t€ sé thap. TU 1ap ludn trén cau tién t€ 1a lién
hé am so v6i mUc 1ai sudt.

DPat chung ba ddng cO vGi nhau:

DPat chung ba ddng ca gilr tién vao phuong trinh cau tién t&, Keynes di phan
biét gi(r s6 lugng danh nghia v4i sO 1uong thuc t€. Tién té dugc danh gid theo gid tri
ma né c6 th€ mua. Keynes dua ra phuong trinh cau tién t&, goi 1a ham s ua thich
tién mat, né cho bié€t cau ti€n thuc t&€ 1a mOt ham sO cUaiva'yY.

LY

MD
=1

P

Dau -, + trong ham sO Ua thich tién mat c6 y nghia 1a cau vé sO du ti€n mat
thuc t€ c6 lien hé am vdi i va lién hé duong véi Y.
Trong diéu kién can bang cUa thj trudng tién t&:MD = M

PY Y
Vim T GL,Y)

Cau tién té lién hé am vai 13i sudt, nén khi ting 1én, f(i,Y) gidm xubng va
tOc dO tang 1én. Do lii sudt bi bi€n dOng manh nén thuyét Ua thich tién mat chi ra
rang tdc d6 ciing bi€n ddng manh.

Nhu vay thuy€t cla Keynes v€ cau tién té cho thdy cau tién té ti 1& v4i thu
nhap va cé lién hé am vdi 1ai suat. VGi su bién ddng manh cla tdc dO, hoc thuyét
nay ciing chi rang tién t& khong phai 1a nhan t0 duy nhat dnh hudng dén su thay doi
cUa thu nhap danh nghia.

1.1.4 Hoc thuy€t sO lugng tién té hién dai cla Friedman

Nam 1956 Milton Friedman da phat tri€n hoc thuyét vé cau tién t€ trong bai
béo ndi ti€ng “Hoc thuyét sO lugng tién t&: MOt su' xac nhan 1ai”. Friedman cho rang
cau tién t€ phdi bi dnh hudng bdi cling cic nhan tO dnh hudng dén cau cla bat ky tai
san nao. Vi vay cau tién té phai 1a m6t ham s6 cla nhimg tai nguyén dudc san sang
st dung cho cac ca nhan (tUc 1a cUa cdi cla ho) va cla 10i tUc du tinh v€ céc tai sdn

khéc so v6i 10i tlc du tinh vé tién.
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Friedman trinh bay ¥ ki€n cUa minh vé cau tién t€ nhu sau:

MD
:f|( ’ ’ ’ ‘ )

|I‘Yp b__ mre_ mH_rml
r r
P . - - _
Trong do: \ )

Cac dau (+) hodc (-) & dudi phuong trinh chi moi lién hé duong hodc am cUa
cac yéu to trén dau vdi cau tién té.
MD P :cduve sO du tién mat thuc té.
MD P ¥Yp: Thu nhap thudng xuyén (thu nhap dai han binh quan dyu
tinh). —

R.: Lai tc du tinh vé mat tién.

rv: LOi tc du tinh v€ trai khoan.

R.: Loi tlrc du tinh vé ¢6 phan (c6 phi€u thutng).
IT: Ti1é 1am phét du tinh.

Theo Friedman, vi€c chi tiéu dugc quyét dinh bdi thu nhap thudng xuyén tlc la
thu nhap binh quan ma ngudi ta dy tinh s€ nhan dugc trong thdi gian dai. Thu nhap
thudng xuyeén it bi€n dOng, bdi vi nhi€u su bi€n dOng cUa thu nhap 1a tam thdi trong
thoi gian ngdn. Vi vay cau tién té sé khong bi bi€n ddng nhi€u cling vdi su' chuyén
dOng cUa chu ky kinh doanh. MOt c4 nhan c6 th€ gilt cla cdi dudi nhi€u hinh thiic
ngoai ti€n, Friedman xap x€p ching thanh 3 loai: trai khoan, c6 phi€u (c6 phi€u
thuong) va hang hod. Nhiing ddng luc thic ddy viéc gil nhiing tai sdn d6 hon la gilr
tién th€ hién bang 10i tlc du tinh vé mdi mot tai sdn d6 so vdi 10i tde du tinh vé
tién. Lgi tc vé tién bi anh hudng bdi hai nhan t0:

- Cac dich vu ngan hang cung cap di kém véi cac khodn tién gl nam trong

cung tién t&, khi cac dich vuU ndy ting 1én, 10i tc du tinh vé tién tang.

- Tién lai trd cho cac khodn tién g(ti nam trong cung tién t&

Cac s6 hang 1 —rnva 1. —rn biéu thi cho 10i tlrc du tinh v€ trai khoan va c6
phi€u so vGi 10i tc du tinh tuong doi vé tién gidm xudng va cau ti€n t€ gidm xulng.
S6 hang [T. ~1, bi€u thil0i tlc du tinh v€ hang hod so v&i tién. Loi tlc du tinh vé
gi(r hang hoa 1a ti 1& du tinh vé viéc ting gia hang hoa bang ti 1& lam phat du tinh
[Tc -Khi -y, tinglén, 10i tlc dy tinh vé hang hod so v6i ti€n ting 1én va cau

tién t€ gidm xuOng. 14



Trong hoc thuyét cla minh, Friedman thUfa nhén rang cé nhi€u céai ch(
khoéng phai chi c6 1i xudt 1a quan trong cUa nén kinh t€ téng hop. Hon nifa,
Friedman khong coi 10i t{c dy tinh v& tién 1a mot hang s6. Khi lai sudt ting lén
trong nén kinh t€, cic ngan hang thu dugc nhi€u 10i nhudn cho vay hon va do vay
cac ngan hang c6 thé€ tra 1di cao hon cho cac khodn tién gUi giao dich hodc nang cao
chat Iuong cac dich vu cung cap cho khach hang tUrc 1 10i tUc du tinh vé tién sé
tang 1én, nhu' v@ly v -rn s€ tuong d6i 6n dinh khi 14i xudt thay d6i, tlc 1a theo

Friedman nh{ing thay d6i cUa 1ai xudt s€ c6 it tic dung dén cdu tién té.

TU nhiing phan tich d6, hdm sO cau tién té cUa Friedman chl y€u 1a m6t ham
sO trong d6 thu nhap thuOng xuyén 1a yéu t6 quyét dinh dau tién cla cau tién té va

phuong trinh cau tién té clla dng c6 th€ dugc tinh gan vai:

MD
= f(Yr)

Theo quan di€m cUa Friedman, cau ti€n té khong nhay cam vdi lai suat vi
nhiing thay d6i cUa lai sudt it c6 tdc dung dén 10i tlic du tinh tuong doi cla nhiing
tai sdn khéc so vdi tién, cling vdi su it bi€n dOng cla thu nhap thudng xuyén, cau
tién t€ sé tuong d6i On dinh va c6 thé du doan dugc bang ham s cu tién té. Va nhu
vay tdc d0 (V) c6 thé du doan dugc tuong dbi chinh xac theo phuong trinh cau tién

té viét lai:

Né€u tOc do c6 thé du doan dugc, thi mot su thay d6i trong mUic cung tién té
sé tao mOt su thay doi du' doan dugc trong tOng chi tieu. Do d6 hoc thuyét s6 1uong
tién t€ cUa Friedman thuc su'1a mOt sy phat bi€u 1ai cla hoc thuyét s6 lugng tién té
vi n6 dan dén cing mot két ludn vé tdm quan trong cUa tién té doi vdi tong chi tiu

cUa nén kinh té.

1.2. K&t ludn

Su phan tich cUa c4c nha kinh t€ vé€ cau tién t&€ déu cho thdy cau tién té thuc
t€ c6 tuong quan thuan véi thu nhapl5 thuc t€. Mac du Friedman da ch(ng minh,






suat it c6 anh hudng dén cau tién t&, nhung su phan tich clla Friedman chua dé cap
dén truOng hop ti trong tién mat bao gdm cd cac dich vu ngan hang cung cap di kém
vGi cac khodn tién gUi nam trong cung tién t&, thuc t& cho thdy cac dich vu nay
khong gidm di khi 14i suat thay dGi, mat khac nhitng ngudi c6 tién c6 thé Uu tién cho

muc tiéu thu 1ai cao vi vay khi 13i sudt ting 1én cdc sO hang v —rm, resr ... van

tdng 1én va cau tién té nhay cdm vdi lai suat.

Nhu vay, néu loai bd su dnh hudng clla mUc gia, mUc cau tién t€ thuc té sé
chiu tdc dOng bdi hai yéu t6 quan trong: thu nhap thuc t€ va lai suat. Him s6 cau

tién té clia Keynes van con nguyén gia tri.

2. Cung tién t€
DPE dap Ung cho nhu cdu s dung tién té trong nén kinh t&€, mot sO tG chlc
nhu NHTU', cic ngan hang thuong mai cung Ung tién ra luu thong.

2.1.Cung Ung tién cUa Ngan hang Trung Uong
NHTU' phét hanh tién mat chU yéu dudi hinh thlc gidy bac ngan hang. Quéa
trinh nay dugc thuc hién khi NHTU' cho vay d6i v3i cac tG chlic tin dung, cho vay doi
vGi kho bac Nha nudc, mua vang, ngoai t€ trén thi trudng ngoai hoi hodc mua ching

khodn trong nghi€p vu thi tr'Ong ma.

Khoi lugng tién phét hanh clla NHTU dugc goi 1a tién manh hay co sO tién
(MB) bao gOm hai b0 phan: Tién mat trong luu hanh (C) va tién du tr(t clla cic ngan
hang kinh doanh (R), trong d6 chi c6 b0 phan tién mat ngoai ngan hang m&i dudc st
dung dap Ung cho nhu cau vé tién.

2.2.Cung Ung tién cUa ngan hang thudng mai va cac t6 chlfc tin dung
Cac NHTM va cac t6 chlc tin dung khac tao tién chuyén khodn (D) theo cO
ché tao tién trong toan bd hé thOng ngan hang. Khoi lugng tién do cac tG chlc nay
cung Ung dUgc tao ra trén co sG lugng ti€n du trlt nhan tu NHTU' va cac hoat dOng

nhan ti€n gUi, cho vay va thanh toan khong diing ti€n mat clla hé thOng ngan hang.

Khi NHTU' phét hanh tién dua vao hé thOng ngan hang, cic NHTM s dung
sO tién du tr{f nay d€ cho vay. Khi cac doanh nghi€p hodc dan cu vay khodn tién do,
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né dugc st dung dé€ thanh toan chi trd va c6 th€ mOt phan hodc toan b0 dugc ki gUi
trd 1ai vao mOt ngan hang dudi hinh thlc tién gli khong ki han, ngan hang lai ti€p
tUc c6 vOn d€ cho vay. Nhu vay tlr lugng tién du tr(f ban dau, hé thGng ngan hang
thong qua cac hoat dOng cUa minh c6 th€ lam hinh thanh lugng tién gUi khong ky
han rat 1én. SO tién nay dudc cac doanh nghiép, dan cu st dung d€ thanh toan qua
ngan hang, vi vay né dugc tinh 1a mOt b0 phan cUa khéi tién giao dich trong nén
kinh t&, dugc st dung d€ dap Ung nhu cau vé tién.

2.3. MUc cung tién té

Kh6i lugng tién giao dich do NHTU' va céc t6 chlc tin dung cung Ung cho
nén kinh t€ dap Ung cho nhu cau s dung ti€n baocgﬁm hai b0 p%én chinh 1a tién mat
trong 1uu hanh ( C ) va tién gUi khong ky han ( D ). Tién du tr(f cUa c4c ngan hang
kinh doanh ( R ). M6i quan hé gi(ta mUc cung tién giao dich (MS) va c0 s0 tién
(MB) th€ hién qua hinh 1.

Co'sO tién : MB
V R . . . C D
Muc cung ti€én giao dich  : MS

Hinh 1. M0i quan hé gi(ra MS va MB

NHTU v&i chlc niang 1a ngdn hang phat hanh thuc hién viéc ki€m soat va
di€u ti€t khoi luong tién cung Ung cho nén kinh t€ nham dam bdo su’ 6n dinh thi
truong, né truc ti€p di€u chinh khoi luong ti€n mat dang tOn tai va ki€m soat gian
ti€p vi€c tao ra cac khodn ti€n gli khong ky han cla cac ngan hang thuong mai.
Toan bd khoi lugng tién cung Ung dugc xac dinh theo hé sb tao tién so vdi lugng
tién cod ban do NHTU phat hanh theo cong thc:

MS =MB - 'm

Trong dé:

MS: MUc cung tién giao dich

MB: C0 s0 tién

m: hé sO tao tién.
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VGi: C/D: Ty 1é tién mat trong luu hanh so vdi tién gUi khong ky han.

rp: Ty 1€ du tr(r buOc.

re: Ty 1& d{ tr(t du thira cUa cac ngan hang thuong mai.

Mac dit c6 rat nhi€u chl thé c6 tac dOng tGi mUc cung Ung tién nhung NHTU
van c6 thé st dung cac cong cu cla minh d€ diéu chinh mc cung tién theo y mubn

chU quan dé€ thuc hién chinh sach tién té.

3. Can dbi cung cau tién té

Thi trudng tién té luén hudng vé diém can bang khifmUc cuny tién t& bang

mUc cau tién t€. Piéu kién cho su can bang cfla thi trung tiEn té la:

MS = MD
Hay:
MSs [ )
=f I,Y
p |\ +}|

Khi mUc gia (P) va thu nhép thuc t€ (Y) cho trudc, su' can bang cung va cau
tién thuc t€ sé tao ra mUc lai xudt can bang (i) trén thi trudng.

. MD MS
Lai
suat,
i

i 1
Iy
i3

Q: Qi Qs

Hinh 2: Su can doi 19 CUa thj rutng tién
té



Khoi luong
tién M1

thuct€, P

v




MUc cau tién thuc té€ c6 lien hé duong véi thu nhap thuc t€ va lién hé am vdi
13i sudt vi vay trén do thi phdn anh thi truOng tién t€, dudng cau tién thuc t& (MD/P)
c6 db nghiéng xubng dudi. MUc cung ti€n dugc di€u chinh bdi NHTU, do NHTU
&n dinh khong phu thudc vao 13i sut vi vay dudng cung tién thuc t€ thang dlng.
Giao di€m gilfa duOng cung tién thuc t€ va dudng cau tién thuc t&€ nhu do thi xac
dinh 1ai suat can bang cUa thj trudng (i) tuong Uéng véi khoi luong tién thuc té
trong 1uu thong (Q), n6 phdn anh trang thai ma thi truOng tién t€ luén hudng tbi.

Néu thj truOng tién té & tai di€m 2, lugng cau tién thuc t€ thdp hon lugng
cung vé tién thuc t€ mot khodng Q; - Q. tlc 1a 6 su' du cung vé tién. N&u cac to
chlfc va ca nhan dang gi(r nhi€u ti€n hon ho mubn & muc 1ai sudt i, cao hon mUc lai
sudt can bang i;, ho sé c6 gang gidm lugng tién bang cach mua cic tai san sinh 1,
tUrc 12 dem cho vay. Tuy nhién khi c6 it ngudi mudn vay vGi lai sudt i, do vay lai suat
thi truOng s€ bi ap luc 1am gidm xubng t&i di€m can bang i;.

Néu lai sudt thi trudng ban dau & di€m i; thap hon lai sudt can bang iy, s& c6
lugng du cau tién thuc t€ Qs - Q. Cac t6 chlic ca nhan gilf it tién hon ho s& mubn
nang sO tién ho gi(t bang cach ban cac trai phi€u 1dy tién, ddy lii sudt tang lén téi
mUrc 13 sudt iy, khi d6 thi truOng can bang 13i suat khong ting nita.

Nhu vy thi trudng luén chuyén ddng tGi moOt mlc 1ai sudt can bang tai d6
mUc cung tién thuc t€ bang mUc cau tién thuc t€. Su can d6i nay cho thdy trong
ngan han khi mUc gia va san luong chua kip diéu chinh; néu NHTU' tang mUc cung
Ung tién, 13i sudt thi trudng s€ dugc di€u chinh gidm, ngugc lai khi mUc cung tién
gidm xulng s€ day lai sudt thi trudng ting lén. Chinh vi vay, khi NHTU tim c4ch
ki€m soat cd mUc cung tién va muc ldi sudt cUa thi truOng déu dan tGi nguy cO mat
can doi thi truGng.

VL. TAC BPONG CUA TIEN TE pOI vVOI HOAT PONG
KINH TE

Su phan tich cung cau tién té cho thdy, trong cd ché thi truOng bat ky su thay
doi ndo clia mUc cung ti€n t€ ciing sé dugc thi trudng diu ti€t d€ c6 su’ can doi gilta
mUc cung ti€n t€ va mUc cau tién. Su di€u chinh d6 khong chi don thuan giy ra

nh{ing thay dGi trong mUrc gid chung ma con c6 tac dOng tGi nhi€u cac hoat dOng



cUa nén kinh t€. D€ thdy rd hon vai trd cla tién té trong nén kinh t€ ching ta di vao
xem xét tac dOng cUa ti€n té t&i cac hoat dOng kinh t€.

Theo m6 hinh tOng cung - tOng cau (AS-AD); su thay d6i clla AD dan dén su
thay d6i cUa sdn lugng va gia cd. Khi tOng cau ting s€ lam ting sdn luong va mUc
gia cd, ngugc lai viéc gidm AD c6 th€ dan tGi su sut gidm sdn lugng va lam lam
phét gidm.

Theo su phan tich cUa truOng phéai Keynes, tOng cau bao gdm 4 bd phan cdu
thanh: chi tiéu tiéu ding (C), tUc tGng cau v€ hang tiéu ding va dich vy, chi tiéu dau
tu c6 k& hoach (1), tlc tOng chi tiéu theo k& hoach cUa cac hing kinh doanh v€ nha
xUdng, may moc va nhiing dau vao khac cla san xudt; chi tiéu cla Chinh phu (G)
va xudt khdu rong (NX) tUc chi tiu cla nudc ngoai rong v€ hang hoa dich vu trong
nudc.

AD=C+I1+G+NX

Su tac dOng cUa tién té tdi hoat dOng kinh t€ dugc thé hién théng qua s tac

dong t&i cac bO phan cla tdng cau bao gdbm nhiing tic dOng tGi chi tiéu dau tu, chi

tidu tiéu ding va buén ban qulc té.

1.Chi tiéu dau tu

Su thay dGi clla MS tac dOng t&i I thong qua:

- Chi phi dau tu. Viéc thu hep mUc cung tién t& cla NHTU sé day lii suat
tang 1én, chi phi tai trg cho cac hoat ddng dau tu c6 thé tang lén dan téi gidm luong
dau tu, AD suy gidm lam gidm san luong va gid ca.

Ngudc l1ai khi NHTU m6 rOng tién té, 1ai suat can bang cUa thi truOng gidm
di, chi phi dau tu ré hon c6 th€ m& rong dau tu, tOng cau ting 1am ting sdn lUgng va
gid cd. Tuy nhién 1ai sudt khong thé€ dai dién day du cho chi phi dau tu nén nhimng
tac dOng nay c6 thé khong 1o rang.

- SU'san c6 cla cac ngudn vOn

Khi chinh sach tién té 1a that chat, m{c cung tién gidm, mac du i sudt c6 thé
thay d0i rat it nhung kha ning cho vay cla cdc ngan hang c6 th€ gidm (rp ting).
Viéc han ché tin dung cla c4c ngan hang thuong mai lam cho chi tiéu dau tu gidm
xubng dan tGi AD gidm. Khi NHTU md rOng tién té c6 thé lam ting khd nang cho
vay cUa c4c ngan hang thuong mai, 1am cho chi tiéu dau tu tang 1én. Su tdc dOng nay
dugc thé hién G sa do:
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MS™ # kha ning cho vay™>» # I # AD ¢ thu nhap va gid ca™>»

Tuy nhién kha ning cho vay cUa c4c ngan hang thuong mai dugc md rOng
khong dong nghia v4i viéc ngudn vOn nay s€ dugc tan dung ngay, n6 con tuy thudc
vao khd ning hap thu vOn cla nén kinh t&. Viéc han ché kha ning cho vay cla hé
thOng ngan hang c6 tic dung tOt hay khong con tuy thubc gidi han cla viéc kiém
soat vOn quOc té.

Ngoai ra, su' thay d6i cUa cung ti€n té& c6 tac dung dén gia c6 phi€u, khi dan
chiing gi(t nhiéu tién hon ho muén chang han, chi tiéu vao thj trudng c6 phiéu cé
th€ ting 1én lam ting gid cO phi€u; gia tri rong cUa cac hang ting 1én c6 nghia la
nh(ing ngudi cho vay sé& dugc ddm bdo nhi€éu hon cho cac khodn vay cla minh, nhu
vay khuyén khich cho vay d€ tai trg cho chi tiéu dau tu, tOng cau ting thic ddy su

gia ting sdn lUgng va gia ca.

2. Chi tiéu tiéu dung

- Anh hudng d6i v6i lai sudt

Do chi tiéu tiéu ding hang lau bén thudng dugc tai trg mOt phan bang di vay, do
vay lai sudt thap hon sé khuyén khich ngudi tiéu ding ting chi tiéu tiéu ding l1au bén.
Su anh hudng cla tién t€ t4i tOng cau nhu sau:

M> il # chi tiéu tiéu ding 1au bén™>» # AD™ ¢ thu nhdp va gid cd>»

Ciing tuong tu' nhu d6i véi dnh hudng dén chi tiéu dau tu, su anh hudng cla
1ai sudt dén chi tiéu tidu ding 1au bén c6 thé 1a nho.

- Anh huGng dén thi rudng ¢S phiéu

Chi tiéu tiéu dung cho hang hod 1au bén va dich vu cla dan cu phu thubc rat
16n vao thu nhap ca doi cla ho ch( khong phai chi 1a thu nhap hién tai. Khi gia co
phi€u ting 1én, gi4 tri tai sdn tai chinh ting Ién lam thu nhap ca doi clia ngudi tidu
dung va tiéu ding sé ting.

CO ché tac dOng nay nhu sau:

M> ¢ gid c6 phi€u™® # thu nhap ca doi # tiéu ding™®» #ADD £ Y, P

Mat khéc, khi gi4 c6 phi€u ting, gia tri cAc tai sdn tai chinh ting, ngudi tiéu
dung c6 kha ning tai chinh ddm bdo hon sé danh gia nhiing kho khin ti chinh it
xdy ra hon. Viéc chi tiéu vé hang hoa 1au bén cla ngudi tiéu diing bi dnh hudng bdi
nh(fng khé khin tai chinh c6 th€ xdy ra trong tuong lai. Khi nhling khé khin nay

xay ra, ho s phai ban cac tai sdn clUa minh d€ ting thém tién mat, vi€c ban céc tai
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san tai chinh nhu c6 phi€u sé thudn 10i cho viéc ban cic hang hod tiéu dung l1au bén
nhu vat dung tiéu ding, phuong tién di 1ai, nha &...Do vay gia c6 phi€u ting c6 thé
khuyén khich ngudi tiéu ding chi tiéu nhi€u hon cho hang tiéu ding 1au bén.

CO ché tac dOng sé 1a:
M ¢ gia cd phi€u™ #* gia tri tai sdn tai chinh ® # khad ning khoé khin TCI #* chi
tiéu nha 8, hang tiéu ding lau b&n> # AD # Y,PS.

3. Xuat khdu rong

Trong bOi canh nén kinh t& md cUa cac qulc gia va viéc 4p dung ché do ty
gia tha n0i, su dnh hudng nay théng qua tic dOng vao ty gid hoi doai. Khi lai suat
trong nudc gidm (lam phat chua thay d6i) tién gUi bang ndi té sé& kém hap dan hon
so vOi tién gl ngoai t€, k&t qua 1a nhu cdu vé ngoai t€ cao hon so v&i ndi té 1am cho
gia dong ndi té gidm so v&i ngoai té va lam cho hang noi dia ré hon so v4i hang
ngoai, xudt khau rong ting 1én va vi vay tOng cau ting lén. CO ché tic dOng nay
dugc tém tat:

M il # E # NX¥ @ ADD # Y, P,

NhU vay: Su thay dGi cla mUc cung tién t& c6 tic ddng tdi cac hoat dOng
kinh t€ théng qua céc tac dOng tGi nhiing b0 phan cla tGng cau nhu chi titu dau tu,
chi tiéu tiéu ding, xudt khdu rong. Tuy nhién su tic dOng ndy manh hay y€u con tuy
thuc vao su phan Ung cla nén kinh t&€. Néu nén kinh t€ dang trong giai doan phat
tri€n va linh hoat thi chinh séch tién t€ c6 hiéu qua 1én hon. Trong trudng hgp nén
kinh t€ tri tr€, cac nguOn tai chinh dugc tao ra c6 thé khong dugc tan dung day du va

chinh sach tién t& it c6 hi€u luc hon.
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CHUONGII

NHU'NG VAN PE CO BAN VE TAI CHINH

I. SU RA POT VA PHAT TRIEN CUA TAI CHINH
1. Ti€én dé ra doi cUa tai chinh

Tai chinh 1a mOt pham trt1 kinh t€ - lich st. Su'ra doi, tOn tai va phét trién cla
né gan lién véi su phat tri€n cla xa hoi loai ngudi. TU toan b lich st phat sinh,
phét tri€én cUa tai chinh ching ta thdy: Tai chinh chi ra doi va ton tai trong nhlmg
diéu kién lich st nhat dinh, khi ma & d6 c6 nhiing hi€én tuong kinh t€ - x4 hdi khach
quan nhat dinh xudt hién va tOn tai. C6 th€ xem nhiing hién tugng kinh t€ - xa hoi
khach quan d6 1a nhitng ti€n dé khach quan quyét dinh su' ra d0i, tOn tai va phat
tri€n cla tai chinh.

Karl Marx trong tdc phdm nghién cUtu Kinh t€ chinh tri hoc da chi ra hai tién dé
ra d0i cUa tai chinh, d6 1a su'ra doi, tOn tai cla Nha nudc va su xudt hién, phét trién

cUa nén sdn xuat hang hod - tién té.

a. Tién dé th(r nhat: Su'ra doi va tOn tai clla Nha nudc.

Trong céc hinh thi x4 h6i c6 Nha nudc, tai chinh da tUng ton tai véi tu cach la
mOt cong cU trong tay Nha nudc d€ phan phéi sdn pham xa hdi va thu nhap quoc dan,
ddm bdo cho su tOn tai va hoat dOng clla Nha nudc. Nha nudc dau tién trong xa hoi
loai ngudi 1a Nha nudc chU nd, cing v3i su xudt hién va ton tai cla né, nhiig hinh
thUrc sém cUa tai chinh nhu thué ciing bat dau xuat hién.

Khi mOt hinh thai xa h0i m&i thay thé mOt hinh thai xa hoi cfi, thi mOt nén tai
chinh mdi ra dGi phu hgp vdi hinh thdi Nha nudc mdi. F. Anghen viét : “D€ duy tri
quyén luc cong cOng do, can phai c¢6 nhling su déng gép cla nhiing nguoi cong dan
cUa Nha nudc, dé 1a thué ma. V&i nhiing budc ti€n cla van minh thi ban than thué
ma ciing khong dU n{ta; Nha nuGc con phat hanh héi phi€u vay no, tlc 1a phat hanh

cong trai”.

Trong céc ché dd xa hdi phat tri€n, cac Nha nudc vGi chlc ning qudn 1y xa
hOi trong moi linh vuc kinh t&, vin ho4, gido duc, quOc phong... déu ting cuOng tai

chinh cUa minh.
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Nhu vay, c6 thé néi rang trong di€u kién lich st nhat dinh khi cé su xudat
hién, tOn tai va hoat ddng clla Nha nudc thi c6 su xudt hién, tOn tai va hoat dOng cla
tai chinh.

b. Tién dé th( hai: Su'tOn tai va phat tri€n cUa kinh t€ hang hoa - tién t&.

Lich st phét trién cUa tai chinh cho thdy rang, khi nh{ig hinh thiic tai chinh
dau tién xuat hién theo su’ xudt hién clla Nha nudc (thué) thi da c6 su xuat hién va
tOn tai cUa sdn xudt hang hod - tién t&, va hinh thUc tién té€ da dugc s dung trong

linh vuc cUa cac quan hé tai chinh nhu mot tat yéu.

Trong ché d0 chi€m hdtu nd 1, thué bang tién da dugc ap dung (nhu thué
quan, thué€ gian thu, thué€ cho, thué tai sdn...). Trong ché d0 phong kién, theo v&i su
m& rOng cac quan hé thi trudng, sdn xudt hang hoa va tién t&, linh vuc cUa cac quan
hé thu€ bang tién di md rOng va ti€n hanh thudng xuyén hon (nhu thué dat, thué
gian thu vGi vat phdm tiéu dung, thué ho gia dinh...), tin dung Nha nudc ciing bat
dau phét trién.

Vi su phét tri€én vugt bac cla kinh t€ hang hoa - tién té thu nhap bang tién
qua thu€ va cong trai da trd thanh nguon thu chl yéu cla Nha nudc. Theo vdi thu
nhap bang tién, chi tiéu bang tién da lam phong phii cac hinh thic chi tiéu va linh
hoat trong khi s dung vOn. Chinh trong thoi ky phat trién kinh t€ tu ban, ngan sach
Nha nudc - mOt loai quy tién té tap trung da duoc hinh thanh va ngdy cang c6 tinh
hé thOng chat ché&, ngdy cang déng vai tro quan trong phan phoi cUa cdi xa hoi dudi
hinh thic gia tri.

Kinh t€ hang hoa tién té cang phét tri€n, thi hinh thlc gi tri tién t& cang trd
thanh hinh thtc chU y€u cUa thu nhap va chi tiéu cla Nha nudc. Kinh t€ hang hoa -
tién t& da md réng linh vuc cla cic quan hé tai chinh. Nén kinh t€ tU ban ra doi va
phat tri€n, thi hinh thiic gié tri tién té cla cic quan hé tai chinh da 1a mo6t yéu td ban
chat cUa tai chinh.

Nhu vay, su' tOn tai va phat trién cUa kinh t€ hang hoa - tién t€ 1a mOt tién dé
khach quan quyé€t dinh su ra doi va phét tri€én cUa tai chinh.

Khi néi dén ti€n dé cUla tai chinh, mOt s nha 1y ludn kinh t& nhan manh dén
tién dé th( nhat - tUrc 1a nhan manh dén su tOn tai cUa Nha nudc; nhung mot s6 nha
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kinh t€ khéac khong tan thanh quan di€ém d6; cac nha kinh t€ nay dua ra vi du vé mot
Nha nudc Kho-me khong thira nhan nén kinh t€ hang hoa tién t&, do d6 khong c6
nén tai chinh. Nhi€u nha 1y ludn kinh t€ nhat tri nhan manh dén tién dé th( hai.
Theo céc nha kinh t€ hoc ndy, dac biét nhan manh dén su ra doi va ton tai cla ti€n
té va cho rang dy la tién dé c6 tinh chat quyét dinh su' ra d0i va ton tai cUa tai
chinh. C4c nha 1y ludn nay dan ching bang thoi ky kinh t€ xa hoi chU nghia, khi d6
Nha nuGc XHCN khong thira nhan nén kinh t€ hang ho4, nhung ton tai tién t€ nén

van tOn tai mOt nén tai chinh.

2. Su can thi€t khach quan cUa tai chinh

Khi nghién cltu cac tién dé cla tai chinh, ching ta thdy rang: chinh su ton tai
cUa Nha nudc va su tOn tai cUa nén kinh t€ hang hoa - tién t€ quyét dinh tinh tat yéu
khéch quan tOn tai cUa tai chinh.

Trong qud trinh phat sinh, phat tri€n cla nén kinh t€ hang hod tién t&, Nha
nudc ra doi; d€ tOn tai va phat tri€n ciing nhu d€ thuc hién chlic ning quan 1y toan
dién xa hdi cla Nha nudc & cac qudc gia va G moi thoi ky, can thi€t phai st dung tai
chinh. Vi:

- Théng qua cac quan hé tai chinh, d€ thuc hién phan phoi cla cdi xa hoi theo
yéu cau phét trién qulc gia.

- SUr dung cong cu tai chinh di€u tiét m6t phan thu nhap cud cac thanh phan
kinh t&€, phuc vuU cac muc tiéu kinh t€ xa h0i trong cac giai doan phat trién.

- Thong qua phan phi tai chinh, d@m bdo tai sdn xudt xa hdi va thuc hién dau tu
phét tri€n kinh t€.

- SUr dung cé4c cong cU tai chinh, thuc hién gidm sét toan bd cic hoat ddng cUa
quOc gia, dAm bAo st dung cac ngudn tai chinh c6 hiéu qua.

Tém lai, su' can thi€t khach quan cUa tai chinh 1a do su tOn tai khach quan cUa cac
tién dé tai chinh. Trong d6, d€ dap Ung yéu cau phat trién cla nén kinh t€ va quan 1y
xa hOi, Nha nudc cla cac quOc gia can thi€t phdi nam 18y tai chinh nhu mOt cong cu

sac bén d€ quan 1y quoc gia.
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1. BAN CHAT CcUA TAI CHINH

Khi nghién cUu lich st phét tri€n cUa tai chinh, ching ta thdy qua trinh phat
tri€n kinh t€ xa hdi da thiic ddy su phét tri€n cUa tai chinh, va trong cac hinh thai x hoi

khac nhau thi nén tai chinh ciing c6 nh{tng bi€u hién thay doi.

Cac nha 1y ludn kinh t€ & cac thdi ky khac nhau va ché dd xa hoi khac nhau,
nhan thlc vé ban chat cla tai chinh khéng c6 su' nhat quan hoan toan. Ly thuyét vé tai
chinh, tin dung, ti€én té va ngan hang clla K.Marx tuy c6 han ché vi diéu kién lich s
(Marx nghién c(tu van dé nay tU cudi TK XIX), nhung gid tri cUla n6 dén nay nhiéu
nha kinh t€ hoc hién dai van phai thtra nhan.

Nghién cUtu m6t pham tri kinh t&, doi hdi phdi xem xét hinh thlc bi€u hién

bén ngoai va ban chat bén trong cla no.

1. Hién tuong tai chinh.

Khi quan sét thuc tién cac qua trinh van dOng kinh té- xa hoi c6 th€é dé dang
nhan thy cac hién tuong tai chinh th€ hién ra nhu su’ van ddng cla vOn tién t&, nhu:
Céc khodn chi trd chuyén tUr doanh nghi€p nay thanh cac khodn thu cla doanh
nghi€p khac, cac khodn ndp (chi) chuyén tU cc doanh nghiép, céc tG chlrc kinh t€,
dan cu thanh cac khodn thu clUa Ngan sach Nha nudc, cac khodn chi chuyén tur
Ngan sach Nha nuGc thanh cac khodn thu cla cac doanh nghiép, cac td chic kinh té

xa hOi, dan cu...

TU cac hién tugng tai chinh d6 cho thay, trong diéu kién nén kinh t€ hang
hoa tién t&, su van dbng cla vOn tién té 1a tat yéu va dién ra lién tuc. SU' van dOng
dé
cUa vOn tién t&, xét theo y nghia 1a su’ thay dGi ch(l s3 h{tu vOn tién t€ dé, c6 th€ thay
c4c hién tugng tai chinh bi€u hién cac quan hé gi(ta nhiing ngudi chi trd véi nhiing
ngUdi thu nhén vOn tién té. Su' van dOng clla vOn tién té da lam thay d6i 10i ich kinh

t€ cla ho.

2. Ban chat cla tai chinh.

Hién tugng tai chinh - su van dOng cla cac quy tién té 1a bi€u hién bén ngoai
cUa tai chinh, bén trong - ban chat clia n6 1a moi quan hé gilta ngudi chi tra va
ngudi thu nhan vOn tién t&, day 1a mOi quan hé gilta hai chU s& hitu - m6i quan hé xa
hoi.
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a. Pac di€ém cUa quan hé tai chinh
Cac quan hé tai chinh phét sinh vé su van dOng cla vOn tién t€ - bi€u hién
mat gid tri cla sdn phdm xa hoi, 1a két qua cUa hoat dOng san xudat thudc linh vuc
kinh t&€. Vi vay cac quan hé tai chinh 1a cic quan hé kinh té.

Cac khodn thu chi cUla Ngan sach Nha nudc, cac doanh nghiép... bi€u hién van
dOng cla vOn tién t&, déu th€ hién viéc cla cai xd hdi dugc phan chia thanh
nhitng bd phan khéac nhau, m6i b0 phan dugc phan phdi cho nhiing chl thé khac

nhau, chng t0 tai chinh 1a cdc quan hé vé phan phOi san pham.

Cac hién tuong tai chinh th€ hién ra thanh su’ van dOng cla vOn ti€n t&, nhat
1a su phan phGi sdn pham dudi hinh thic tién t&, vi vy quan hé tai chinh 1a cac
quan hé phan phoi cla cdi xa hdi dudi hinh thic tién té.

Cac quan hé phan ph6i dudi hinh thic tién t€ thuOc v€ tai chinh c6 nhiing

dac diém sau:

Th( nhat: Cac quan hé phan phoi d6 luon gan lién véi viéc thuc hién nhiing
nhiém vu cla Nha nudc va dap Ung nhu cau chung cUa x4 hdi.

Th( hai: Cac quan hé phan phdi ludn gan lién vdi viéc hinh thanh, phan phoi va
s dung cac quy tién té tap trung va khong tap trung, dugc st dung trén pham vi toan
xd hOi hodc trong tUng doanh nghiép, céc tG chlc kinh t€ va dan cu. Pay 1a dac diém
dac trung cUa phan phoi tai chinh.

b. Pac di€ém cUa cac quy tién t€ tai chinh
Céc quy tién t€ trong qua trinh hinh thanh va s dung c6 nhiig dac diém co

ban sau:

- Cac quy tién t& ludn ludn bi€u hién quyén sd hitu cla chl s3 hitu. SU van
dOng cUa cac quy tién t€ c6 thé bi€u hién trong pham vi mOt hinh thlc sé hitu hodc
nhiéu hinh thlc sé hitu.

- Cac quy tién t€ bao gi0 ciing th€ hién tinh muc dich cla tién vOn. Pay 1a tiéu
thUtc chinh cUa cac quy tién t€ tai chinh.

- Tat cd cac quy tién té diéu van dOng thudng xuyén, tUc 1 ludn ludn dugc
st dung ( chi tiéu ) va b sung (thu vao).
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- Cac quy tién té trong viéc hinh thanh va st dung, di€u th€ hién tinh phap 1y va
dudgc thé thlc hoa bang cac vin ban chinh quy.

Nhu vay cac quy tién té, trong su van dOng cUa ching, 1a phadn 4nh thé hién
nhiing quan hé gilta con ngudi v&i nhau trong phan phoi cla cdi xa hdi dudi hinh
thai tién té.

TU nhing di€u phan tich trén, c6 th€ khai quat vé ban chat cUa tai chinh nhu
sau: Tai chinh 13 mOt mat cUa quan hé phan phdi bi€u hién dudi hinh thai tién té,
dugc s dung d€ phan phéi cla cdi xa hdi, xdy dung va hinh thanh Ién nhiing quy
tién t€ tap trung va khong tap trung, va st dung cac quy tién t& d6 nham bdo dam

cho qu4 trinh ti sdn xudt va nang cao dOi sOng cho moi thanh vién trong xa hoi.

C6 th€ néi tai chinh 1a m6t pham tru trifu tuong dugc khéi quat tU su van dOng
cUa tién t€ gan lién vGi hoat ddng clia con nguoi.

III. CHU'C NANG CUA TAI CHINH

ChUc ning cUa tai chinh 13 su' cu th€ hoa ban chat cUa tai chinh, né6 md ra noi
dung cUa tai chinh va vach rd tic dung xa hoi cUa tai chinh. ChUc ning cUa tai chinh 1a
kh& ning bén trong, bi€u 10 tac dung xa hdi cla né va tac dung dé chi c6 thé c6 dugc
vGi su tham gia nhat thi€t cUa con ngudi.

Tai chinh vOn c6 hai chlc ning co ban, chlic ning phan phoi t6ng sdn pham xa
hoi dudi dang hinh théi tién té va chlic ning giam dOc bang tién doi vdi toan bd hoat
d6ng kinh t€ xa hi (goi tat 1a chlfc ning gidm doc).

1. ChUc ning phan phoi

Phan phoi cla cdi x4 h0i, trdi qua qué trinh phan phdi 1an dau va nhiéu lan
phan phoi lai.

- Phan phOi 1an dau 1a phan phoi tién hanh trong linh vuc sdn xudt vat chat,
hinh thanh nén quy bu dap tu liéu sdn xudt, nhing khoan thu nhap ban dau cho
ngudi lao dOng va thu nhap thuan tuy cla xa hoi (thu nhap thuén tuy cla cic doanh
nghiép, t& chlc kinh t€, dan cu va thu nhap thuén tuy tap trung cla Nha nudc).

Trong cac tO chlc kinh t€, sdn pham lam ra sau khi tiéu thu va thu duoc tién,
dugc tién hanh phan phdi. MOt phan dugc st dung d€ bu dap vOn co dinh va von
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luu dOng da tiéu hao. MOt phan trd luong cho ngudi lao ddng. MOt phan ndp cho
Nha nudc dudi hinh thic cac loai thué. MOt phan nOp quy bdo hiém xa héi. Phan
con 1ai d€ hinh thanh nén cac quy cla doanh nghiép, tG chlfc kinh t€ va phan chia 1gi
tUc cho ngudi gop vOn.

Phan ph6i 1an dau, méi chi tao ra nhling khodn thu nhap co ban, chua thé dap
Ung nhu cau cUa xa hQi. Do d6 phdi trdi qua qua trinh phan phoi 1ai.

Phan phoi 1ai thu nhap 1a ti€p tuc phan phoi nhiimg phan thu nhap co ban
dudgc hinh thanh qua phan ph0i 1an dau, d€ dap Ung nhu cau tich luy va tiéu ding

cUa toan xa h0i (cac nganh khong san xudt: Quan dobi, Gido duc, Y té...).
Muc dich cUla phan phéi lai la:

. BO sung thém vao Ngan sach Nha nuGc d€ dap Ung nhu cau chi tiéu cho toan

~ A

xa hoi.

. Tao ra nguOn thu nhap cho cac linh vuc khong sdn xudt vat chat va nhiing

ngudi 1am viéc trong céc linh vuc do.

. Biéu hoa thu nhdp gilfa cac nganh, gilta cdc doanh nghiép va céc td chilc
kinh t€, cac tang 1Gp dan cu.

. biéu ti€t cic hoat dOng kinh t€ trén pham vi vi mo.

Phan phoi lai dugc ti€n hanh théng qua ba bién phép: Bié€n phap tai chinh -
tin dung, bién phap gid ca va hoat ddng phuc vu. Trong dé, bi€én phap tai chinh - tin

dung gi(ra vai tro trunng tam.

2. Chlc ning giam dOc
ChUc ning giam dOc cUa tai chinh 1a chlic ning ma nhd vao dé viéc ki€ém tra
bang dong tién dugc thuc hién doi vGi qua trinh phan phéi cla cai xa hdi thanh cac
quy ti€n té va s dung chiing theo cdc muc dich da dinh.

Nhu vay, dOi tugng giam dOc cUa tai chinh 1a qué trinh phan phdi cUa ci xa
hOi dudi hinh théi ti€n t€ - qud trinh hinh thanh va st dung cac quy tién té tap trung va
khong tap trung theo cac muc tiéu da dinh.

Cung v&i viéc xac dinh d6i tugng, can thiét phai chi ra nhiing dac diém cUa

gidm dOc tai chinh.
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- Th{r nhat: Giam d0c cUa tai chinh 1a su' gidam dOc bang tién thong qua st
dung chlc ning thudc do gia tri va chlc ning phuong tién thanh todn cUa tién té

trong van ddng cla ti€n vOn dé tién hanh giam doc.

- Th{r hai: Gidm d6c bang tién cUa tai chinh 1a su gidm d6c bang tién théng qua
phan tich cac chi tiéu tai chinh - cac chi tiéu phan anh tOng hgp toan b cac hoat

dOng cla xa hdi va cla cac doanh nghiép.

- Thi¥ ba: Gidm d6c bang tién cla tai chinh con dugc thuc hién d6i véi su van

dong cla tai nguyén trong xa hoi.
Thuc hién chic ning giam ddc, tai chinh nham muc dich sau:

- Bdo ddm cho cac cd s& kinh t€ ciing nhu toan b0 nén kinh t€ phat trién theo
nh{ing muc tiéu dinh hudng cla Nha nudc.

- Pdm bdo vi€c st dung cic nguOn luc khan hi€m mét cch c6 hiéu qua, tiét
kiém t&i mUc t0i da cc y€u tO sdn xudt trong xa hi.

- Bdo dam st dung vOn dat hi€u qua cao.

- Bdo ddm viéc chap hanh phép ludt trong moi hoat dOng san xuat kinh doanh.

NOi dung Gidm dOc tai chinh, gdm c6 nhiing ndi dung chinh sau:

- Giam dOc tai chinh trong qua trinh thanh 1ap va thuc hién ké hoach Ngan
sach Nha nudc.

- Giam dOc tai chinh trong c4c doanh nghiép, cac t6 chlc kinh t€ dua trén ¢ sO
ché do hach toan kinh t& va hgp dong kinh té.

- Giam dOc tai chinh trong qud trinh cap phat, cho vay va thanh toan vOn dau tu
XDCB.

Ngoai ra, Giam dOc tai chinh con dugc thuc hién trong cac ho kinh t€ dan cu.

Giam dOc tai chinh dui thuc hién & dau, ciing déu 1a su’ gidm dOc toan dién mat
gia tri d6i v4i qud trinh hinh thanh phan phoi va st dung cac nguOn vOn trong qua
trinh hoat dOng cla tUng khau va trong toan xa hoi.

Hai chUc ning cUa tai chinh c6 m&i quan hé h{tu co, b6 sung cho nhau, trong
d6 viéc thuc hién chlc nang phan phoi 1a tién dé dé€ thuc hién chltc ning gidm dOc,
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va nguoc lai viéc thuc hién t0t chlc ning gidm dbc sé tao diéu kién dé thuc hién
chUc ning phan phoi tot hon.

Trén c0 sG nhan thic dugc ban chat, chlc ning cUa tai chinh, hoat dOng cla

tai chinh m&i phét huy dugc vai tro cUa né trong nén kinh té.

IV. NGUON TAI CHINH VA HE THONG TAI CHINH

1. Su xuat hién nguodn tai chinh

Qua trinh sdn xuat xa hoi, trdi qua cac khau sdn xudt - phan phéi - trao d0i -
tiéu ding. Muc dich cUa sdn xuat 1a d€ dap Ung nhu cau tiéu ding, va ciing chinh tU
nhu cau tiéu ding ma sinh ra sdn xudt sdn pham. Qua trinh sdn xudt phai thong qua
phan phoi va trao dOi d€ dén ngudi tiéu ding.

Trong nén san xudt hang hoa - ti€n t&, qua trinh phan phdi duoc tién hanh nhu
sau: Trudc hét, ngudi san xudt c6 sdn phdm dem tiéu thu trén thi truOng va thu duoc
khodn tién nhat dinh - goi 14 doanh thu tiéu thu hay doanh thu ban hang.

Doanh thu tiéu thu 1a doanh thu bang ti€én, nén vé phuong dién s dung né rat

thudn tién va linh hoat, n6 dé phan chia, dé& van chuyén trao ddi va dé cat gi.

D6i vGi nha sdn xudt, doanh thu bang tién sé gitp gidi quyét tat ca cac khodn
chi phi can thi€t, nhu bu dap tiéu hao nguyén liéu, khdu hao may méc, trd luong cho
cong nhan, nOp thu€ cho Chinh phu, trd 1i tlc cho ngudi cé c6 phan... Sau khi chi
trd, tung phan ti€n doanh thu (khodn doanh nghié€p chi) s€ thudc vé nhiing nguoi
chU s& htu md&i, va sé ti€p tuc van dOng thdng qua céc giao dich trong doi sOng kinh
t€ x4 hOi. D6 1a qua trinh phan phoi 1ai clla doanh thu.

Vé phuong tié€n tai chinh, todn bd qua trinh phan phoi trén day goi 1a phan
phOi tai chinh, va khodn doanh thu bang tién cla doanh nghi€p sdn xudt chinh la

nguOn tai chinh - gia tri cla sdn phdm hang ho4 dugc chuyén ho4 trong khi tiéu thu.

Diéu can nhan manh 13, chi téi khi hang hod dugc tiéu thuy, thi ngudi sdn xuat
mdi c6 dugc ngudn tai chinh d€ trang trdi cac khodn chi phi can thiét. Nhu vay,
nguon tai chinh chi bao gbm gia tri nh{fng sdn phdm hang hoa da tiéu thu dugc.
Nguon tai chinh khéng chi gidi han & phan thu nhap quOc dan (V+m), ma nguon tai
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chinh t&p hop trong né tat cd cic yé€u t0 hinh thanh gi tri cla sdn phdm hang hoa da
dugc tieu thy.

NguOn tai chinh, sau khi xudt hién & cic doanh nghi€p sdn xuat chiing dugc di
chuyén qua céc luOng dé€ tham gia vao nhiing tu di€m vOn khac nhau trong nén kinh

~

te.

2. Cac ludng di chuy€n vOn va cac tu di€m vOn
Chting ta xem xét chu trinh tai chinh trong nén kinh t€ d€ thay rd vai trd cla cac

tU di€m vOn va mOi quan hé gi(ra cac tu di€m do.

+ Trudc hét 1a tu di€m tai chinh doanh nghiép. Chinh & day nguln tai chinh
xudt hién va ciing chinh & day thu hit trd v€ phan quan trong cac nguln tai chinh

trong nén kinh té.

NguOn tai chinh cla doanh nghi€p - doanh thu do tiéu thu san phdm dugc
phan phéi cho cac tu di€m vOn ti€p theo. Trudc hét, mOt phan dugc s dung truc
ti€p mua tu li€u sdn xudt (TLSX) trén thi trudng TLSX. MOt phan trd cong cho
ngUdi lao dOng va chl doanh nghiép va 1gi tlc cd phan cho ngudi gép vOn, phan
nay k&t hop vdi tién luong cla cong nhan vién va tai trg cUa than nhan & nudc ngoai
hinh thanh tuU di€m vOn hd gia dinh. MOt phan nOp thué cho Nha nudc hinh thanh tu
di€m vOn Ngan sach Nha nudc (NSNN). MOt phan mua bdo hi€ém cla cac t6 chlic
bdo hi€m hay gUi & cac t6 chlc tin dung hinh thanh tu di€ém vOn cac t6 chlfc tai
chinh trung gian. Phan con lai b6 sung vao cac qui clla doanh nghi€p va cé thé

tham gia khu vuc tai chinh quOc t€.

Bén canh ludng phan phoi ra, tai chinh doanh nghié€p con thu hit cdc nguébn vOn
khac d€ b6 sung ngudn vOn cla doanh nghi€p: Vay ngan hang, phat hanh c6 phiéu,
lién doanh...

Qué trinh phan phoi cc ngudn tai chinh trén day cla TCDN lam ndy sinh hang
loat cac mOi quan hé tai chinh, trong d6 c6 nhitng quan hé sé ti€p tuc phat tri€n,
thay dGi G cac tu di€m vOn ti€p theo cé nhiing quan hé két thiic va nguon tai chinh di
vao tiéu dung cho sdn xudt va phi san xuat.

+ Th( hai 1a tu di€m vOn NSNN. NSNN c6 vai tro 1a cong cu diéu tiét vi mo
nén kinh t€ thj trudng, va d€ thuc hién dugc vai tro d6 NSNN phdi c6 cac ngudn
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vOn dugc dOng vién tU cac khu vuc kinh t€, tUr dan cu va tU cadc ngubn tai chinh
nudc ngoai.

Qua trinh phan phdi tai chinh qua tu di€m nay nhu sau: Nguon thu clla NSNN
dugc hinh thanh tir cac thué€ cla cic doanh nghiép va dan cu va tU viéc phat hanh
cong trai, vay no va nhan vién trg nudc ngoai. POng thdi NSNN s dung (phan
phoi) nguon tai chinh clla minh théng qua cac khodn chi tiéu thuOng xuyén va dau tu
phét trién clla Chinh phu.

Hoat dOng thu chi clla NSNN 1am ndy sinh cdc m6i quan hé gilta Nha nudc
v0i cac t0 chlc kinh t€ va dan cu, gilta Nha nudc vdi cac t6 chifc tai chinh quéc té.
Mat khac, chi NSNN lam ting ngubn vOn tai chinh & cac tu diém nhan vOn khac

nhau.
+Th(balatu diém tai chinh hé gia dinh.

O cac nudc kinh (& phat tri€n, ngudn tai chinh nay rat dugc chi trong. Thuc t€ &
nudc ta ciing cho thdy rang: Tai chinh gia dinh 1a mOt tu di€m vOn quan trong. Trong
di€u kién thu nhap cUla dai b0 phan dan cU cao, 1d rang day 1a nguon tai chinh quan
trong. Vié€c khai thac nguon nay khong chi dap Ung nhu cdu dau tu kinh t€, ma con dinh
hudng tich luy va tiéu dung.

NguOn tai chinh dan cu' dugc hinh thanh tU thu nhap cUa cac thanh vién trong gia
dinh, tién thlra k&, ti€n tai trg tU nudc ngoai. N6 sé chi phi cho nhiing muc dich khac
nhau, két qud s& dnh hudng truc ti€p tdi quan hé cung cau trén thi trudng va tinh
hinh phat tri€n kinh t€ xa hdi clla quOc gia.

MOt phan vOn tai chinh clla hd gia dinh dugc phan phoi cho tiéu ding truc ti€p
(&n, mac, gidi tri, hoc hanh, ch(fa bénh...) & thi trudng vat pham tiéu ding (VPTD),
mOt phan danh du tr{f cho tiéu dung trong tuong lai. Khodn du tr{t nay, néu dugc
khai thac bién thanh nhiitng ngubn vOn dau tu cho sdn xudt kinh doanh sé ting
cuOng tinh hinh tai chinh cho céc tu di€m vOn khéc.

+ Thir turla tu di€m vOn cac tG chlc tai chinh trung gian.

Céc t0 chlfc tai chinh trung gian bao gdm: Cac NHTM (Ngéan hang thuong

mai), cac cong ty bao hi€m va cac t6 chlc tai chinh trung gian khac chuyén lam
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nhiém vu méi gidi d€ bién nhiing nguln tai chinh tam thdi nhan rdi trong xa hoi
thanh nhitng ngu6n vOn dau tu phét trién kinh t€.

Do hoat dOng da dang va phong pht, cic td chUc tai chinh c6 kha ning canh
tranh vGi nhau va bé sung cho nhau tao nén ngudn ti€m ning to 16n cung cap vbn
cho c4c nguon tai chinh khac v&i nhi€u hinh thlc phong phii. Chiing ta s& xem xét

sau hon trong phan cac t0 chlc tai chinh trung gian va thi truOng tai chinh.

+ MOt tu di€m khac clla hoat dOng tai chinh, 1a hoat dOng tai chinh doi ngoai.

Hién nay, tat ca cac linh vuc hoat dOng tai chinh trong nudc (NSNN, tai chinh
doanh nghiép, cac t0 chlc tai chinh trung gian, tai chinh h0 gia dinh) déu c6 quan hé
truc ti€p t&i hoat dOng tai chinh doi ngoai.

PUng trén goc d6 vi mo, thi day 1a mOi quan hé gilta tai chinh quic gia v4i tai
chinh quéc t€. Quan hé nay sé tao dugc lubng di chuyén vén tUr bén ngoai d€ cung
Ung vOn cho nén kinh t&. Trong diéu kié€n kinh t€ md, ching ta nhan thic diéu d6 va
van dung trong viéc thu hit vOn dau tu tU nudc ngoai, d€ ting cudng ngudn luc cho
nén kinh t€ dat nudc.

+ Tai chinh cUa cac hi, doan th€ ciing 1a m6t tu di€m vOn quan trong.

Hoat dOng cUa cic hoi va doan thé, trudc hét 1a dua trén ngudn kinh phi déng
g6p cUa hoi vien. NSNN cho hoé trg mOt phan. Chi tiéu cla cac hdi cho nhiéu muc
dich tiéu ding khac nhau, trong d6 c6 mOt s6 hoat dOng san xudt kinh doanh, mOt
mat tao ra nguon tai chinh, mat khac chinh nguon tai chinh cla cac t6 chlic nay
cling g6p phan ho trg cho cac tu di€m tai chinh khac. Ngoai ra, né con tham gia vao
ngudn von cla cac t6 chlc tai chinh trung gian ( gUi tién vao ngan hang hodc dau tu
khac).

3. Hé thOng tai chinh - cac nhan t6 va mOi quan hé
Khi xem xét cac tu di€m va luOng tai chinh, ching ta thdy bat dau tlr nguon tai
chinh cla c4c doanh nghi€p sdn xudt, qué trinh phan phoi tai chinh xdy ra theo cic
lubng khac nhau va cac tu di€ém vOn khac nhau. Pi€ém két thic ( chuyén hod ) cla
nguon tai chinh 1a viéc s dung chiing cho muc dich tiéu ding trén thi trudng tu liéu
san xudt (TLSX) va thi trudng vat pham tiéu ding (VPTD). D6 1a qué trinh phat sinh,

phat tri€n, thay dGi cla cac quan hé tai chinh.
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Vai trd va vi trf cla cac tu di€ém vOn 1a cac nhan t6 quan trong nhat trong qua
trinh van dOng cla cac ngudn tai chinh. Hon nita, gi(ta c4c nhan t& d6 c6 moi lién hé
phu thubc 1an nhau va chinh su két hgp gila chiing tao thanh mét thé théng nhat.
D6 chinh 1a hé thong tai chinh.

Chiing ta hdy xem xét mOi quan hé hitu co gilta cac tu di€m vOn trong hé
thOng tai chinh cUa nén kinh t€ trong s dO cac nhan t0 tai chinh va chu trinh phan
phOi tai chinh (so do 1), so dd vé quan hé cung Ung va thu hit cidc ngudn vOn tai
chinh (so do 2)

SO d0 1 - Cac nhan t0 tai chinh va chu trinh phan phoi tai chinh.

Tai chinh h 9 Hoat dOng tai
gia dinh chinh d6i ngoai
5 1 8 . \

A Thi truOng 10 7 4
VPTD

8 Céc t0 chlrc 10
tai chinh

trung gian

B Thi truGng

TLSX
6 7
1 3
Tai chinh 5 Ngan sach
doanh nghi€p Nha nuéc
4
5

TU sO do trén cho ching ta thdy cdc mOi quan hé hitu co sau:

- (1) Quan hé g(ta tai chinh doanh nghi€p (TCDN) vdi tai chinh h gia dinh.
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- (2) Quan hé gi(ta TCDN vGi NSNN

- (3) Quan hé gilta TCDN vdi tai chinh tG chlic trung gian.

- (4) Quan hé gilta TCDN vdi tai chinh d0i ngoai.

- (5) Quan hé gi(ra tai chinh h0 gia dinh vdi tai chinh dOi ngoai.

- (6) Quan hé gilta NSNN vdi tai chinh t6 chlc trung gian.

- (7) Quan hé gilta NSNN véi tai chinh doi ngoai.

- (8) Quan hé gi(ra tai chinh h0 gia dinh v§i tai chinh tG chlic trung gian.

- (9) Quan hé gilra tai chinh hd gia dinh vdi tai chinh dOi ngoai.

4 (10) Quan hé gjita tai chinh t§ chUc trung gian vGi tii chinh d6i ngoai.
- (A Quan higgilta tai chinh hd gia dinh vdi thi truGng VPTD
- (B) Quan h¢ gilta TCDN v@i thi truOng TLSX.
SO dd 2 - Quan hé cung Ung iva thu it cic dgudn vOn tai chin.
Tai chinh hf_\\ Ng hn sach
gia dinh Nha nudc
Cac td chlrc tai
chinh trung gian
Tai chinh Tai chinh
doi ngoai doaifh ngiep

—
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Cac sO dob trén cho thdy vai tro thu hit vOn va cung Ung vOn chinh cUa cac tu
di€m vOn hop thanh hé thOng tai chinh 1a: Tai chinh doanh nghiép, NSNN, tai chinh
céc t6 chlc tai chinh trung gian, tai chinh hQ gia dinh va tai chinh d6i ngoai. Céc
ngudn vOn tai chinh s& két thiic su tOn tai cla minh tai thi trudng TLSX va thi
trudng VPTD.

V. VAI TRO CUA TAI CHINH TRONG NEN KINH TE TH]
TRUONG

1. Hoat dOng tai chinh trong su' d6i m&i vé ca ché kinh té

Kinh t€ thi trudng 1a mOt nén kinh t€ ma trudc hét moi sdn pham cla sdn
xudt déu mang tinh chat hang hoé véi ding nghia cUa né. TUc 1a mét nén kinh t€ ma
mOi sdn pham san xudt ra déu dugc tiéu thu trén thj trudng véi gid cd dugc xac dinh
chU yéu theo quy ludt gid tri va quy ludt cung cau. Nén kinh t& dé khong chap nhan
ki€u phan phOi theo ménh 1énh hanh chinh vi gia cd ép budc khong phan anh ding
gia tri cUa hang hod, ma trong co ché€ ké& hoach tap trung da ap dung. Trong nén kinh
t€ k& hoach hod tap trung nudc ta da thuc hién mot chinh sach phan phOi nhu vay,
do d6 da khong st dung hi€u qud ti€m ning cUa dat nudc, nén kinh t€ bi tri tré trong
mOt thOi gian-dai—— _

CO ché thi trudng 1a co ché “tir diéu chinh” JNha nudc khong trlrc ti€p can
thi€ép vao viéc kinh doanh cUa c4c doanh nghi€p. Do d6 doanh nghiép phdi ¢6 tinh
ning dOng va nHaycdm-d€-pht|huy dugc 1gi thé clla minh trong canl] tranh, dap

Ung kip thOi caclyéu cau ludn bi€p ddng cla quy ludt cung cau trén thi trirOng.
>
MOt dac di€ém quan trong |cUa nén kinh t& thi truGng 1a né thuc hién mot co

~

~

ché mé. C md trudc hét cho phép mpi thanh phan

. N o~ A 2 ~ . . /'. N 2 . ~
gia vao mOi linh yuc hoat dOng sap xuat, kinh doanh, dich vu vOi day du moOi nghia vu
— 25
va quyén 10i, tréh co s binh dang. Co ché kinh t€ m& con khuyén khich| va tao moi

di€u kién cho cac doanh nghiép thudc moi thanh phan kinh t€ trong sy giko 1uu hang

hoa, vOn, tai san. Co ché kinh t& md ciing khuyén khich su giao 1uu Kinh t& gilta
Nha nudc va cac doanh nghiép, trong nuGe va nudc ngoai, gan nén kinh té trong
nudc vi nén kinh té thé gidi.
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Hoat dng tai chinh gan lién v&i hoat ddng phan phGi. Trong co ché ké hoach
hoé tap trung, vi€c phan phoi dugc tap trung dudi su chi huy cla Nha nudc, thi két
qud phan phoi da dugc dinh doat trudc bdi y mudn chl quan clla Nha nudc. Cong
cuU tién t€ - tai chinh & day mang ndng tinh chat hinh thic, ching khong c6 vai tro gi
trong phan phoi. Cac chi tiéu phan phoi gilta hién vat va gia tri tch rdi nhau.

Trong nén kinh t€ thi truOng, ménh 1énh hanh chinh dugc thay thé bang hé
thOng phép ludt. Moi hoat ddng san xudt, trao d6i, phan phdi va tiéu dung tuan theo
cac quy luat cla nén kinh t€ thi trudng. Hoat dOng tai chinh thuc su s6i dOng, phong
phti d€ dap Ung cac yéu cau vé chi trd, thanh toan, giao dich. Tai chinh vUa la
phuong tién cla cac hanh vi kinh t€ vUa 1a muc tiéu cUa cac hanh vi kinh t€ d6, vi
muOn phat tri€n kinh t€, phdi c6 co s3 kinh t€ v(mg vang va ngu0n tai chinh khoé

manh.

Trong nén kinh t€ thi truOng, moi thanh vién dugc quyén huy dOng moi
ngudn vOn d€ phuc vu cho san xudt kinh doanh, phat trién kinh t€. Do dé cic cong

cu tai chinh ciing ngay cang phat tri€n va ma rOng d€ phuc vu cho yéu cau nay.

Phan phoi clla Ngan sach Nha nudc, mOt khau phan phOi quan trong trong hé
th&ng phan phoi tai chinh, thuc hién phan phoi cla minh d€ dau tu cho két cau ha
tang, ddm nhiém cac khodn chi phi chung nhat cUa toan x4 hdi, 1am tién dé thiic ddy
qud trinh dau tu cla cac doanh nghiép.

Su xudt hién va phat tri€n cla cac t0 chlc trung gian tai chinh cling v6i su
hinh thanh va phét tri€én cUa thi truGng tai chinh c6 vai trd rat quan trong doi vdi nén
kinh t&. Chiing khéng chi canh tranh v6i nhau d€ tao dugc ngubn vOn nhanh nhat
vGi 13i suat thdp nhat ma con b6 sung cho nhau trong viéc huy ddng triét d€ cac
nguOn vOn tam thdi nhan roi trong toan xa hdi d€ cung Ung cho dau tu. Bong thoi
trong nén kinh t&, ngoai tién gUi ti€t ki€ém, tién trong 1uu thong ngoai hé thOng ngan
hang, s& xuat hién hang loat gidy tJ c6 gia tri (cac loai chling khoan) nham muc
dich thu hit cdc ngudn vOn. SUc manh 16n nhat cla nén kinh t€ thi trudng 1a & cac
cong cuU tai chinh. Chinh n6 da 1am s6i dOng nén kinh t€ trong cic qué trinh sdn
xudt, kinh doanh, dich vu; huéng cac ngudn tai chinh vao nhiing di€ém xung yéu

nhat, can thi€t nhat va c6 hi€éu qua nhat d€ phat tri€n kinh t€ - xa hoi.

38



Tuy nhién, khi dé cao vai trd cUa nén kinh t€ thi truGng, ching ta cling phdi
nhin thang vao nhi{ing nhugc di€m cla né. Canh tranh G nén kinh t€ thi trudng via la
dong luc thiic ddy phét trién vira c6 thé kim ham sy phét trién. Vi trong canh
tranh, khong trdnh khoi c6 nhling doanh nghi€p bi pha san, giy lang phi tai nguyén xa
hOi. Hon n(fa, trong nén kinh t€ canh tranh, tat khong tranh khoi tinh trang 1a c6
nh(ing doanh nghiép, nhiing nganh, nhiig ving va nh{ing nh{ing nhém dan cu c6 thu
nhap khac nhau, c6 th€ nhitng ngudi gidu cang giau thém con nhiing ngudi nghéo
cang nghéo thém. Trong cic quOc gia c6 nén kinh t€ thi trudng, su can thi€p clla Nha
nudc 1a tat yéu d€ han ch€ mat tiéu cuc cla né. SU dung cac cong cu chinh sach tai
chinh - tién t& dé€ tac dbng vao nén kinh t€ dudc ap dung phé bién & cac nudc
khac nhau v@i nhiing mUc d0 khac nhau.

2. Hoat dOng tai chinh va van dé lam phat

C6 nhi€u cach nhin nhan va danh gid khac nhau vé ban chat ciing nhu
nguyén nhan gay ra lam phat. Nhung tat cd cac y ki€n déu théng nhat vé bi€u hién
cUa lam phat 1a sy gia tdng gid cd. Chinh vi vay khi néi ti 1€ lam phat 1a néi tGi ti 1&
gia tdng gid va viéc chOng lam phat culi cung ciing phdi hudng vao viéc chOng ting
gia.

Cac nha kinh t€ hoc, nhu Jean Bordin ( 1530-1596), David Hume (1711-
1776), Adam Smith (1723-1790), David Ricardo (1772-1823) ciing nhU Irving Fisher
(1876-1947) va K.Marx (1818-1867), khi nghién c(tu vé€ 1uu théng tién té trong nén
kinh t€, déu c6 nhan xét rang khi khdi lugng tién trong luu thong qua 16n so véi khbi
lugng hang hod c6 trong luu thong, thi gid cd hang hoa sé ting voOt -
hién tugng lam phét xdy ra. Vi vay d€ ngin ngUa lam phat c6 hiéu qud, phai st
dung nhi€u cong cu tac dOng truc ti€p va gian ti€p vao mUc cung tién té& va khoi
lugng hang hoa trong luu thong.

Luong tién chl yé€u trong luu thong dugc cung Ung chl yéu tUr 2 ngudn:
Ngan sach Nha nudc va tin dung. Khoi lugng tién té sé qua 1én khi tGng sO chi cUa
NSNN va tGng sO cho vay tin dung vugt qua cac ngudn huy dOng dudgc. Néi cach
khéc lam phat xdy ra khi Chinh phU thuc hién chinh sach phat hanh cho ngan sach va
cho tin dung qua gidi han cho phép.
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Pi€u nay c6 nghia, chang han khi khoi luong hang hoa trong xa hdi 1a mot
con sO Q nao dé, tuong duong vai gia tri tién té€ 14 M, khi d6 gia cd hang hod cUa
mOt don vi hang hod 1a: P = M/Q. Néu chiing ta phat hanh thém tién va luu thong
(qua NSNN hodc tin dung) v&i moOt lugng 1a A, thi gid cd cUa hang hoa sé la: P,
= (M + A,)/Q, mUc gia nay 16n hon mUc gia truGe khi phat hanh mOt lugng A, = Am/Q
va Ap/P chinh 13 18 lam phat do phat hanh gy ra.

Tuy nhién, day chi 1a ty 1& tinh toan, trong thuc t&, can b6 sung nhiéu yéu td
anh hudng khac, nhu mOi quan hé cung cau, yéu td tim ly...

Nguyén nhan gay ra lam phat, khong chi do su mat can d6i vé kinh t&, ma con
c6 nh{tng nguyén nhan thudc vé lanh vuc tai chinh. Pi€u d6 c6 th€ thay rd khi nghién
cUu va phan tich tinh hinh kinh t€ - tai chinh nudc ta trong hon moOt thap ki qua . Khi
tOc dO ting TSP xa hOi binh quan nim ting tU 1,4% (1976-1980) 1én 8,7% (1981-1985)
va 5,9% (1986-1989) thi t6¢ d6 lam phat ting tir 21% (1976-1980) 1én 74% (1981-1985)
va 297% (1986-1989), nhu vay lam phat ting khong phdi do su tri tré€ cUa san xuat,
ma do cac gidi phap sai 1am v€ tai chinh .

Thuc t€ ding nhu vay, subt tU ndm 1976 dén nim 1991, nén tai chinh quéc
gia ludn trong tinh trang bi ddng va suy y€u, bi chi ngan sach va ti€n mat ting lén rat

16n va ngay cang gia ting. SO liéu sau day minh hoa diéu do:

SO lugng tién t€ trong Iuu thong trong giai doan 1976-1980 ting 5 lan giai
doan 1981-1985 ting 12,5 1an va 1986-1989 tang hon 17 1an.

Céc s0 liéu trén cho thdy, su mat can doi tram trong gilta tOc dO ting khoi
lugng tién trong luu thong vGéi tOc dO ting TSP xa hOQi da vi pham nghiém trong can
doi tién hang trong nén kinh t€. Cac sO liéu vé lam phat trong thoi ki ndy cho chiing
ta thay 10 di€u doé: TU ti 1€ 191,6% (1985) vot 1én 587,2% (1986), 416,7% (1987) va
410,7% (1988).

RO rang day 1a hau qud cUa chinh séach tai chinh tién té& non kém cUa ching ta
trong giai doan d6. Nhat 1a giai doan tU thang 9-1985 dén cubi ndm 1988 khi Chinh
phU thuc hién chinh sach di€u chinh gia, luong, tién thi lam phat ngy tri ngao nghé.

Nhin 1ai, ching ta thdy, mOt nguyén nhan truc ti€p thiic ddy lam phat 1a viéc

chinh phUl bom qué nhiéu tién vao luu théng cling v&i viéc ting gia hang loat
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nguyén vat li€u sdn xuat, ting luong, gdy sUc ép ting chi phi sdn xuat ngdy cang day
gid cd 1én cao. MOt nguyén nhan quan trong khac 13, chinh séch 13i sut tin dung cUa
chiing ta trong thdi ki d6 chi c6 tac dOng yéu t6i mUc cung tién té trong nén kinh
t€, né khong khuyén khich nguoi ta ti€t kiém, trai lai tdic dOng lam ngudi ta vung
tién ra luu thong nhiéu hon.

CuOi nim 1988 va dau nam 1989, Chinh ph( mdi thuc su’ st dung cong cu
tai chinh tan cong tré 1ai con sOt lam phét. D6 1a chinh sach s dung ti gia linh hoat,
phtt hop vé&i su bi€n dOng gia ca trén thi truGng va dac biét 1a chinh s4ch 1ai suat tiét
kiém. Viéc dua 1ai sudt ti€t kiém c6 ky han (3 thang) 1én 12%/thang 1a mot liéu
thuOc cuc manh vé mat tdm 1y d€ danh vao lam phat. Tuy nhién, ciing phai thlfa
nhan rang, viéc chinh lii suat ti€t kiém trong thoi ki d6 chua that su nhay bén va
linh hoat, va chua st dung dong b0 v&i cac cong cu khac, nén két qua dat duoc

trong nam 1989 con rat bap bénh, nguy co lam phat van con de doa .

Thuc t€ tinh hinh kinh t& nh{ing ndm 1990-1991 cho thdy mat di nén kinh t& c6
budc phat trién ti€n b trong cac linh vUc sdn xudt néng nghié€p....nhung lam phat
1ai bing 1én va dinh cao vao cudi nam 1991 (172%). M6t nguyén nhan & day 1a do lam
phét c6 sUc “stc y” ti nhling dot lam phat trudc, nhung mOt nguyén nhan khéc nlra
1a Nha nudc chua st dung dugc cong cu quan 1y ngoai hoi va vang. Thai ki nay, gia
vang va ti gid ngoai t& con tr6i nOi ngoai vong kiém ché cla cac cong cu tai chinh tin
dung. Do gi4 vang va ngoai té (chU y€u la déla) khéng nglng ting 1én da kich thich
ngUoi ta day tién ra luu théng dé tich tr(r vang lam cho luong tién trong 1uu théng

ngady cang tang lén, gay sUc ép lam phat.

Chi tUr dau ndm 1992 cic cong cu tai chinh - tién t& mdi thuc su diéu tiét
dugc gia vang va ngoai t€, va két qua 1a tinh hinh tai chinh - tién té cUla chiing ta
trong nim 1992 kh4 tOt, lam phat chi con hai con sO - mdt con sO cho phép trong nén
kinh té thj truOng.

C6 dudc két qua hai 1ong ndm 1992, ching ta md&i thdy hét y nghia quan
trong cUa viéc s& dung dong b, c6 hi€u qud cac cdng cu tai chinh - tién t€ trong nén
kinh t€ thi truOng, cUa chinh sach “that chat tién té” d€ ngan chan lam phat.
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3. Chinh séch tai chinh cUa chinh phU

Trong moi giai doan phét tri€n kinh t&€, Chinh phl ¢ m6i mot quic gia can dé ra
mOt chinh sach tai chinh phit hgp d€ thuc hién cadc muc tiéu cla nén kinh t& vi ms.
Trong sO cac ndi dung quan trong cUa chinh séch tai chinh quOc gia, n6i 1én hai ndi dung
16n la:

- Chinh séach tao vOn va st dung vOn trong nén kinh t€.

- Chinh sach di€u hoa thu nhap théng qua céc cong cU tai chinh.

a. Chinh séch tao vOn va si dung vOn trong nén kinh té

MuOn phét tri€én kinh t€, can c6 3 yéu t: Lao dOng, vOn, cong nghé. Cac yéu
t0 nay con dugc goi 1a cac ngudn luc khan hiém. POi v6i nudc ta, luc 1uong lao
dOng dobi dao, nhung ngudn vOn qua it Gi va cong nghé con lac hau. Tat nhién 1a
mubn dGi mGi cong nghé ciing can phai c6 vOn. Do dé, vOn 1a van dé mau chot
trong chinh séch tai chinh & giai doan hi€n nay.

Muc tiéu cUa nén kinh t€ vi mé & moi quc gia 1a gia ting tOng sdn phdm qudc
dan (GNP). Mu6n gia ting GNP, di€u tat yéu la phdi ting vOn dau tu cho sdn xudt,
kinh doanh, dich vu. V&n dé dat ra 1a xac dinh nhu cdu vOn trong moi thoi ky nhu
thé nao?

C6 nhi€u cach tinh nhu cdu vOn cho mOt quOc gia trong moOt thdi ky nhat dinh.

+ Cach th(f nhat: Xé4c dinh nhu cu vOn trén co sG gan vi viéc gidi quyét van
dé xa hoi va viéc lam.

+ Céch tinh th( hai: DUa theo mé hinh Harrod Domar: AY =a AK
V&i: YA - mUc gia ting v€ san lugng san pham.
AK - mUc gia ting vé vOn dau tu
a - 12 hé sO ting trudng.
Céc nha kinh t€ tinh todn hé s ting trudng tai cic nudc dang phét trién bién dOng
ttr 0,14 - 0,30. O nudc ta, con s6 nay nhifng nam dau thap nién 90 khodng 0,50.

DE thuc hién chinh sach tao vOn can gidi quyét mot sO ndi dung sau:

42



- Bang moi bién phap va hinh thiic, cic cong cu tai chinh phai hudng vao viéc
khai thic mOi tiém ning vé vOn trong nén kinh té.

- P&y manh cac hoat d0ng tai chinh d6i ngoai nham thu hiit cdc ngudn vén tir

bén ngoai, v3i cac bién phap vay nQ, xudt nhap khdu va dau tu truc tiép.

- Triét d€ thuc hién nguyén tac ti€t kiém va hiéu qua trong st dung vOn 1ua

chon mOt co cau dau tu thich hgp.

- Biéu chinh c0 cau chi ngan sach Nha nudc theo hudng gidm cac nhu cau chi
chua thuc su cap bach.

- S dung triét d€ cac cong cu tai chinh trung gian d€ khai thong cac ngubn
vOn va hinh thanh thi trudng vOn va thi truOng tién t&, md rOng tinh ty chl trong
mOi hoat ddng sdn xudt kinh doanh, dich vu tai chinh - tién t&, hoat dOng moi

7

gioi...

b. Chinh sach di€u hoa thu nhap

MOt mau thudn gay gdt trong qua trinh phan ph6i thu nhdp 1a mau thuan gilra
chinh sach xa h@i v&i quy ludt phan phoi trong nén kinh t€ thi truGng. Van dé la
ching ta phai c6 mOt chinh sach phan phdi hop 1y cUa cdi trong toan xa hoi, chinh

sach d6 phdi bdo ddm dugc cac muc tiéu cla nén kinh t€ vi mo.

Cac nha kinh t€ hoc hién dai cho rang cé hai céng cu sac bén cla chinh séach tai

chinh trong phan phoi, 1a: Thué€ va chi tiéu ngan sach cla chinh phu.

+ Thué: Mdc dit moi ngudi déu thita nhan tac dong cUa thué trong van dé phan
ph6i, nhung c6 nhi€u quan di€m khéc nhau v€ s dung né ¢ mUc d0 nao, s dung ra
sao d€ vira kich thich phat tri€n kinh t€, vUa di€u hoa thu nhép, bdo ddm thich dang

nguon thu ngan séch.

S’ dung cong cu thué, trong do6 viéc st dung cac loai thu€, d6i tuong chiu thué
va thué€ sudt 1a nhiing n0i dung quan trong phit hop véi tUng thoi ky va diéu kién
thuc t€ nhat dinh. Vi du: Thué thu nhap la loai thué€ danh vao thu nhap cla dan cu va
cac t6 chlc c6 thu nhap - 1a mOt loai thué dugc 4p dung phé bién & cac nudc kinh
t€ phat tri€n, nhung & ta thi dién chiu thu€ nay chua dang ké.

Thué thuc su 1a mOt con dao hai 1udi, n€u st dung thué ding dan né c6 tac

dbng tich cuc phét tri€n kinh t€, nhung néu s& dung khong hop 1y thi né c6 tac dOng
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ngudc lai kim ham su phét trién. O h&u hét cc quoc gia, thué dudc s dung nhu
mOt phuong tién dam bdo ngudn thu cho ngan sach Nha nudc, va né ciing dugc coi
nhu mét phuong tién quan trong di€u ti€t nén kinh té.

O nudc ta, cong cu thué véi tu cach 1a mot cong cu cUa chinh sach tai chinh, chi
m&i thuc sy phat huy vai trd clla né doi v6i quan ly vi mo nén kinh t€ tUr 1990, khi
Nha nudc Viét Nam chinh thUc ban hanh hé thong thué méi. VGi hé thong thué nay
chinh séch tai chinh cUa quOc gia di tdc dOng tich cuc dén nén tai chinh quoc gia:
gidm dang k€ boi chi ngan sach, gép phan chan dlng lam phat thiic ddy nén kinh té
tdng trudng tOt. Tuy con han ché trong cO cdu cla hé thOng thué€ va thué sudt trong
mOt vai luat thu€, nhung chiing ta da thdy dugc két qua tich cuc cla cong cuU nay doi
v0i kinh t€ xa hi nudc ta trong nhing nim qua.

+ Cong cu chi ngan sach: Chi ngan sach 1d mOt khodn chi rat 16n cla qulc gia
dé€ dap Ung cho nhu cau cla toan xa hdi. Trong cac nudc kinh t€ phét tri€n, chi ngan
sach chU yé€u danh cho cac chi tiéu cong cOng, nhu: chi cho van hoa - xa hoi, gido
duc, y t&, an ninh- quic phong va chi cho khu vuc kinh & cong cong...0 nudc ta,
chi ngan séch ciing nham bdo ddm nhu cau xa hoi, dac biét chi cho phét trién kinh t&
chi€m mOt phan quan trong. BAi 1€, mac du nha nudc chl truong mOt nén kinh té
nhi€u thanh phan, nhung 4 ta kinh t€ cong cOng chi€m mot ti trong 16n trong toan
b6 nén kinh té.

Van dé 13, trong chinh sach tai chinh clla mOt quOc gia, viéc chi tiéu ngan
sach c6 y nghia rat 16n d6i vdi kinh t€ xa hdi cla qubc gia d6. Cac nha kinh t€ hoc
khi nghién c(tu nhu cdu cla nén kinh t€ & mot qulc gia, cho thay rang: chi tiéu ngan
sach (chi tiéu cUa chinh ph() cé tdc dOng rat 16n tdi tong mUc cau cla xa hoi. Cac
khodn chi khéng 10 cla chinh phul cho y t&€, gido duc, quc phong va cac muc tidu xa
hoi (trg cdp ngudi nghéo, trg cap that nghi€p...) va dau tu phét trién kinh t€, da day
nhu cdu xa hoi 1én rat cao dé dua tGi mat can doi cung- cau trong nén kinh t€ va

nguy cO lam phat.

Thuc t€ & nude ta, trong thoi ki c6 lam phét, mOt nguyén nhén 1 do co' ché bao cdp clla ngén sach,
ngan sach chi qué 10n vurot qué khd nng cung Ung cla nén kinh t€, trong do chi dau tu phat rién kinh t€ tran
lan chUa c6 trong di€m, da dua dén lang phi 16n i nguyén clia dat nudc.
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Nhung ciing phai thdly rang, Nha nuréc Viét Nam- Nha nude XHCN ma bén canh cac muc tidu kinh
t€, n6 con 6 muc tidu quan trong nlia 1a thuic hién cong bang xa hdi. DE thuc hién cong bang xd hdi, cic
khodn chi phi vé& trg cdp x& hoi cUa chinh phl c6 ¥ nghiia to 16n d6i véi vi€c cdi thién doi sOng clia nhling
ngUGi duge hudng chinh séch xa hi.
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CHUONG III
NHUNG VAN BE CO BAN VE TiN DUNG

Tin dung ra doi rat sGm so v&i su xudt hién cla mon kinh té€ hoc va dugc luu
truyén tU dOi nay qua doi khac. Tin dung xudt phét tU ch{ Credit trong ti€ng Anh-c6
nghia 13 10ng tin, su tin tuéng, tin nhiém. Tin dung duoc dién gidi theo ngdn nglt
Viét Nam 1a su vay mugn.

Trong thuc t€ tin dung hoat dOng rat phong phu va da dang, nhung & bat c(r
dang nao tin dung ciing thé hién hai mat co ban: (1) Ngudi s& hitu mot s6 tién hodc
hang hoa chuyé€n giao cho ngudi khac s dung trong mOt thdi gian nhat dinh va (2)
DPén thoi han do hai bén thod thudn, ngudi st dung hoan 1ai cho ngudi s& hitu mot
gia tri 16n hon. Phan trdm ting thém dugc goi 1a phan 16i hay néi theo ngdn ng(r

kinh t€ 1a 13i sudt.

I. SU RA DOT VA PHAT TRIEN CUA TiN DUNG

1. Co s@ ra d0i cla tin dung

Su phan cong lao dOng xa hdi va su xudt hién s& h(tu tu nhan vé TLSX 1a co
s ra doi cUa tin dung. Xét vé mat xa hoi, su' xuat hién ché d6 s& hitu vé TLSX 1a co
s& hinh thanh su phan hoa xa hoi: cUa cdi, tién té c6 xu hudng tap trung vao mot
nhém ngudi, trong lic d6 mOt nhém ngudi khac cé thu nhap thap hodc thu nhap
khong dap Ung dU cho nhu cau t6i thi€u cla cudc sOng, dac biét khi gdp nhiing bién
cO rUi ro bat thudng xdy ra. Trong di€u ki€n nhu vay doi hdi su' ra doi cla tin dung
dé€ gidi quy€t mau thudn ndi tai cla xa hoi, thuc hién viéc di€éu hoa nhu cdu vOn tam

thoi clla cuOc sOng.
2. Quan hé tin dung nang lai
Quan hé tin dung ndng 1i 1a quan hé tin dung ra ddi dau tién vao thoi ky c0 dai.

2.1 ChU thé cUa quan hé tin dung ndng lai
Chu thé cla quan hé tin dung ndng lai bao gbm: (1) Ngudi di vay: chU yéu la

néng dan va thg th( céng, ngoai ra, chl nd, dia chll va quan hé ciing c6 mbt phan di
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vay nang lai; (2) Ngudi cho vay: Nhitng ngu0i kinh doanh thuong nghiép tién té,

chU nd, dia chUl va mOt sO quan lai.

2.2 Nguyén nhan xudt hién tin dung ndng 1ai.

Trong di€u kién sdn xudt thap kém, phu thudc nhi€u vao di€u kién tu nhién, lai
thém ganh ndng suu thu€ va cac t& nan xa hoi khac, nh{ing ngudi san xuat nho khi
phai d6i phé vGi nhiing rli ro xay ra trong cudc sOng c6 thé dan dén phai di vay dé
gidi quyét nhing khé khin cap bach trong dOi sOng, nhu mua luong thuc, thubc
men, déng to, thué€...; con cac tang 10p khac di vay la d€ gidi quyét nhimg thi€u hut

tam thoi véi cac nhu cau cao.

2.3 Pac di€ém cla tin dung nang lai
Tin dung ndng lai c6 nhiing ddc di€m cd ban sau:

+ Lai sudt cao, do hai nguyén nhan: Th( nhat 14 cau tin dung 16n hon cung tin
dung; th( hai 1a nhu cau di vay thuOng cap bach khong thé tri hodn dugc.

+ Muc dich vay 1a tiéu ding. POi v6i nong dan va thg th( cong thi muc dich st
dung vOn vay 1a d€ dap Ung nhiing nhu cau t0i thi€u cla cudc sOng nhu: mua
luong thuc d€ an, thuGc men d€ chita bénh, nOp t6, déng thué...Doi vdi cic tang 16p
khac thi muc dich di vay 1a d€ chi tiéu cho nh{ing nhu cau cao cap nhu xay dung lau dai,
t6 chirc da hdi, mua sam qui kim. ..

+ Hinh th(c van dOng cUa vOn trong quan hé tin dung ndng 13i bi€u hién rat da

dang: Cho vay bang tién thu ng bang ti€én hay thu ng bang hién vét...

2.4 Tin dung ndng lai trong di€u kién ngay nay

Trong di€u kién ngdy nay, tin dung nang 1di con tOn tai kha phG bién G cac
nudc dang phat tri€n; do cac nguyén nhan: (1) Do dnh hudng cla ché dd phong
ki€n; (2) MUc d6 thu nhap cla ngudi lao dOng thap va (3) Hé thOng tin dung chua

phat trién.

3. Su phét tri€n cUa quan hé tin dung trong nén kinh té& thi truOng
San xudt hang hoa 1a nguyén nhan ra doi cla tin dung. Vi vay & bat c( xa hoi

nao c6 san xudt hang hoa thi tat yéu c6 su hoat dong cUa tin dung.
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3.1 Nguyén nhan thiic ddy su phat tri€n cla tin dung.

Trong nén kinh t€ sdn xudt hang ho4, cdc doanh nghiep mudn ti€n hanh sdn
xudt kinh doanh phai c6 mOt s6 vOn nhat dinh. Do ddc di€m van ddng cla vOn la
tuan hoan theo céng thc T-H-T va do tinh chat thGi vu trong hoat dOng sdn xuat
kinh doanh, ma mOi doanh nghi€p cé liic thi thi€u vOn c6 lic thi thtta vén. Tuy
nhién, dOi vGi doanh nghi€p c6 tinh thdi vu thap vi€c thUa thi€u vOn tién té vdi thoi
gian ngan hon va qui mé nho hon so vdi xi nghiép c6 tinh thdi vU cao. DUng trén
gidc d6 toan bd nén kinh t€ quOc dan, thi tai mOt thoi di€m nhat dinh s€ c6 hién
tugng mOt nhém cac xi nghiép c6 vOn tam thdi chua s dung trong khi m&t nhém

nh(ng xi nghiép khac 1ai c6 nhu cau vOn can b sung tam thoi.

SG di 6 hién tugng nhu vy 1a do chu ky san xudt va tinh chat thoi vu & moi
doanh nghiép, 3 mOi nganh kinh t€ khong giOng nhau. Qué trinh tai sdn xuat 1a mot
qua trinh lién tuc trén co s& phan cong va hgp tac trong toan bd hé thOng kinh té&, vi
vay khi ma doanh nghiép nay thUa vOn thi tat cd cac doanh nghiép khac thi€u von.
Day 1a hién tuong khach quan, doi hdi phai c6 tin dung 1am cau néi gilta noi thira va
noi thi€u.

Trong cO ché thj truGng, tOn tai va phat tri€n luén gan bé véi nhau, vi vay nhu
cau cho san xudt khong chi d€ duy tri m{c sdn xudt nhu cfi, ma con cé nhu cau dau
tu phat tri€n. Nhu cdu vOn trong truOng hop nay dung d€ mua sdm TSCD, ting du
tr(r vat tu hang hoa cho tai sdn xudt md rOng. DOi vdi cac doanh nghi€p, 10i nhudn
tich luy d€ dau tu c6 gidi han, vi vy mudn thuc hién dugc nhu cdu mé rOng sén
xudt can phdi nhO dén ngudn vOn trong xa hdi. Ngudn vOn dap Ung cho nhu cdu nay
12 vOn tiét ki€ém xa hoi, bao gbm vOn ti€t kiém cUa cac nha kinh doanh, vOn tiét
kiém c4 nhan va ngan sach Nha nudc. MOi khodn tiét kiém cé mbt muc dich nhat
dinh: nha kinh doanh ti€t ki€m d€ m& rOng sdn xudt; ca nhan ti€t ki€ém dé€ xay dung
nha clfa, mua sam xe c@... Muc dich cUa tiét kiém c6 thé dugc thuc hién ngay hodc
chi dugc thuc hién trong tuong lai. Do d6 trong th0i gian chua thuc hién dugc muc
dich da dinh, nh{ig ngudi chl cla vOn ti€t ki€ém c6 thé cho vay dudi hinh thic truc
ti€p mua trai phi€u hay gian ti€p gdi vao cac t0 chlc tiét kiém. Nhu vy su phét

tri€én cla tin dung xudt phat tU nhu cau ti€t kiém va nhu cau dau tu.
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T6m lai: Trong nén kinh t€ thi trudng, ddc di€ém tuan hoan vOn va yéu cau cla
qud trinh ti€t kiém va dau tu doi hdi phai c6 tin dung.

3.2 Tin dung ngdy cang ma rOng va phat tri€n mOt cich da dang.

Trong nén kinh t€ thi trudng tin dung ngdy cang phét trién. Chu th€ tham gia
cac quan hé tin dung rat phong phii. Quan hé tin dung dugc mé rong vé dobi tuong

va quy mod, thé hién trén cadc mat sau:

- Cac t6 chlc ngan hang va céac t6 chlc tin dung phat tri€n manh va rng rai
khap nai.

- Phan 16n céc doanh nghi€p déu st dung vOn tin dung véi khoi lugng ngay

cang 16n.

- Thu nhap ca nhan ngdy cang ting, nén ngay cang c6 nhiéu nguoi tham gia vao

cac quan hé tin dung.

Ngoai viéc m& rOng cic quan hé tin dung, hinh thUc tin dung ngay cang phat
tri€n da dang nhu tin dung thuong mai, tin dung Ngan hang, tin dung Nha nudc va

cac loai khac.

II. BAN CHAT TiN DUNG

Tin dung t6n tai trong nhi€u phuong thUc sdn xudt khac nhau, nhung & bat clir
phuong thlic ndo tin dung ciing bi€u hién ra bén ngoai nhu 1a sy vay mugn tam thoi
mOt vat hodc mdt sO vOn ti€n té, nhO vay ma ngudi ta c6 thé s dung dugc gia tri

cUa hang hoa hodc truc ti€p hodc gian ti€p thong qua trao d6i.

Pé vach 1 ban chat cla tin dung can thiét phdi nghién c(tu lién hé kinh té
trong qué trinh hoat dong cUa tin dung va méi quan hé cla né véi qua trinh tai sdn

xuat.

1. Su'van dong cUa tin dung
Tin dung 1a mOt quan hé kinh t€ gi(ta nguoi cho vay va ngudi di vay, gilta ho
c6 mOi quan hé vGi nhau théng qua van dOng gia tri vOn tin dung dudc bi€u hién
dudi hinh th'c tién té hodc hang hoa. Qué trinh van dOng d6 dugc thé hién qua cac

giai doan sau:
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+ Th( nhat: Phan phéi tin dung dudi hinh thiic cho vay. O giai doan nay, vOn
tién t& hodc gia tri vat tu hang hod dugc chuyén tUf nguoi cho vay sang nguoi di vay.
Nhu vay khi cho vay, gia tri vOn tin dung dudc chuyén sang ngudi di vay, day la
mOt dac di€m co ban khac véi viéc mua ban hang hoa thon thudng. Mac viét “...
Trong viéc cho vay, chi c6 m6t bén nhan dugc gia tri, vi ciing chi c6 mOt bén

nhuong di gia tri ma th6i”.

+ Th( hai: SO dung vOn tin dung trong qud trinh tai san xudt. Sau khi nhan
dugc gia tri vOn tin dung, ngudi di vay dudc quyén s dung gié tri d6 d€ thod man
mOt muc dich nhat dinh. Tuy nhién ngu0i di vay khong c6 quyén sé hitu ve gié tri do,
ma chi tam thoi s& dung trong mOt thdi gian nhat dinh.

+ Th( ba: SU hoan trd cla tin dung. Pay 1a giai doan két thic mét vong tuan
hoan cUa tin dung. Sau khi vOn tin dung da hoan thanh mot chu ky sdn xuat d€ tr& vé
hinh théi tién t&, thi ngudi di vay hoan trd 1ai cho ngudi cho vay. Nhu vay su hoan
trd cUa tin dung 1a dac trung thuOc vé ban chat van dOng cUa tin dung, 1a ddu an
phan biét pham trii tin dung v&i cac pham trt kinh t€ khéc.

2- Hoat ddng cUa tin dung trong pham vi vi md

Sau nam 1930 ly thuyé&t cho vay da dugc thUa nhan va st dung d€ phan tich
hoat dOng cUa tin dung va 13i sudt trong nén kinh t& thi trudng. Quy cho vay dugc
hinh thanh va van dOng gilta cac chU thé tham gia qu4 trinh tai sdn xudt, bao gdm céc
doanh nghiép trong linh vuc sdn xudt, luu théng; cac t6 chic tai chinh - tin dung;
Nha nudc va cong dan.

2.1 Cung va cau cUa quy cho vay.

2.1.1. Cung cUa quy cho vay.
Trong nén kinh t€ thj trudng, cung cUa qui cho vay tU nhi€u ngudn khac nhau:

+ Tié€t kiém ca nhan. Thu nhap cUa ca nhan dugc chia lam hai phan 1a tiéu
ding va ti€t ki€ém. SO thu vé ti€t ki€ém c4 nhan, mOt phan dugc st dung d€ mua nha,
dat, hodc dau tu truc ti€p vao cac chiing khoan; mOt phan con lai dugc dau tu gian
ti€p vao thi truOng vOn va tién té thong qua cac ngan hang, cong ty tai chinh, quy tiét
kiém, HTX tin dung...
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+ Ti€t kiém cUa nha doanh nghiép. TOng sO ti€t kiém cUlla nha doanh nghiép la
phan 10i nhudn khéng chia va khau hao; sO tién ti€t kiém nay khi nha doanh nghiép
chua st dung dén thi c6 th€ trd thanh m6t bd phan cla quy cho vay théng qua thi
truOng vOn va tién té.

+ MUc thang du cla ngan sach nha nudc. MUc thdng du cla NSNN bang thu
nhap trU di chi phi v& hang hod va dich vu.

+ MUc tang cUa khOi lugng tién t€ cung Ung. CO sG d€ tinh mUc ting nay la
khOi lugng tién té€ luu théng ngoai ngan hang va tién trén tai khodn séc.

2.1.2. Cau vé quy cho vay.
Trong nén kinh t€ hang hoé-tién t&, cau vé qui cho vay kha phong phi, da
dang:

+ Nhu cau dau dau tu cla doanh nghi€p. Khu vuc doanh nghiép déng vai tro

quan trong nhat vé& nhu cau cla quy cho vay.

+ Nhu cau tin dung tiéu ding ca nhan. O cac nudc phét trién tin dung tiéu

ding chi€m mot ty trong dang ké.

+ Tham hut Ngéan sach cla Chinh phU: khi NSNN bj thdm hut Nha nudéc phai
di vay thong qua phét hanh céng tréi hay trai phi€u kho bac d€ bu dap khodn bdi chi

hang nam.

+ Ngoai ra mUc gidm khoi lugng tién té cung Ung va mUc ting du tr(r tién té
cing 1a hai thanh phan cUa s6 cau.

2.2 Pac di€ém cla quy cho vay

QuY cho vay bi€u hién quan hé gi(ta nhiing ngudi tham gia qua trinh tai sdn
xudt, bao gOm cac doanh nghi€p san xudt va luu thong hang hoa ciing nhu Nha
nudc va dan cu. Muc dich st dung quy cho vay la nham thod man nhu céu vOn tién

t€ tam thoi cho sdn xudt va tiéu ding. Qui cho vay c6 cac ddc di€m co ban sau:

- Quy cho vay chU y€u tap trung va phan phoi thdng qua cac t6 chlc tai chinh
tin dung. Trong né€n san xudt hang hoa hién dai, phan phoi quy cho vay thudng
dugc thuc hién bang hai cach: (1) Phan phoi truc ti€p nhu mua trai phi€u doanh
nghi€p va (2) Qua cac tG chlc trung gian nhu ngan hang, cong ty tai chinh, quy tiét
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kiém, quy bdo hi€m xa hdi, HTX tin dung va céc tG chlc tai chinh khéc. Trong d6

viéc phan phoi qua cac t6 chlfc trung gian chi€m dai b0 phan.

- QuYy cho vay van dOng trén c0 s3 hoan trd va 6 lai sudt. Su hoan trd 1a dac
trung riéng cla quy tin dung, dong thdi né phan anh ban chat van dong cla quy cho
vay. Tuan hoan va chu chuyén vOn trong nén kinh t€ quyét dinh kha ning hoan trd
cUa tin dung. V& hinh th(c, su hoan trd dugc thuc hién trén cd s& thod thudn bang

hop dbng tin dung gilta ngudi cho vay va ngudi di vay.

Tém lai: Tin dung 1a phuong thiic huy ddng vOn quan trong nhat clla nén kinh té
thi truOng. Vi vay st dung c6 hi€u qud phuong thic nay sé gép phan gidi quyét nhu

cau vOn dang 1a van dé cap thiét cho sdn xudt va dau tu phat trién.

I1II. CAC HINH THU'C TIN DUNG.

Trong nén kinh t€ thi trudng tin dung hoat dOng rat da dang va phong ph.

Tuy theo tiéu th(rc phan loai ma tin dung dugc phan thanh nhi€u loai khac nhau.

1. ThOi han tin dung. Cin c( vao thOi han tin dung, tin dung dugc chia
ra ba loai: tin dung ngan han, tin dung trung han va tin dung dai han.

+ Tin dung ngan han: 1a loai tin dung c6 thdi han dudi mOt ndm va thudng
dugc st dung d€ cho vay b8 sung thi€u hut tam thoi vOn luu dOng va phuc vu cho

nhu cau sinh hoat cla ca nhan.

+ Tin dung trung han: 1a tin dung c6 thdi han tU 1 - 5 ndm, dugc cung cép dé
mua sam tai san cO dinh, cdi ti€n va d6i mdi k¥ thudt, md rOng va xay dung cac
cong trinh nhd cé thoi gian thu hOi vOn nhanh.

+ Tin dung dai han: 14 loai ¢6 thdi han trén 5 ndm, loai tin dung nay dugc sU
dung d€ cung cap vOn cho XDCB, cdi ti€n va md rOng san xudt ¢ qui mo 16n.

Tin dung trung han va dai han dugc dau tu d€ hinh thanh v6n c6 dinh va mot
phan t0i thi€u cho hoat ddng san xuat.

2- POi tugng tin dung. Cin cU vao doi tugng tin dung, tin dung dudc
chia thanh hai loai: tin dung vOn luu dOng va tin dung von c6 dinh.

+ Tin dung vOn luu dOng: 1a loai vOn tin dung duc st dung d€ hinh thanh vOn
luu dOng cla céc t0 chlic kinh t€, nhu cho vay d€ du tr(r hang hoa, mua nguyén vat
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liéu cho san xudt. Tin dung vOn luu ddng thudng dudgc st dung d€ cho vay bu dap
mUc vOn luu dOng thi€u hut tam thoi. Loai tin dung ndy thudng dugc chia ra cac
loai: cho vay du tr(t hang hoé; cho vay chi phi sdn xudt va cho vay d€ thanh toan cac
khodn ng dudi hinh th'c chiét khau ky phiéu.

+ Tin dung vOn c6 dinh: 1a loai tin dung dugc s dung d€ hinh thanh TSCD.
Loai nay dugc dau tu d€ mua sam TSCD, cai tién va d6i méi kY thudt ma rOng san
xudt, xdy dung cac xi nghiép va céng trinh m&i. Thoi han cho vay 1a trung han va
dai han.

3. Muc dich st dung vOn. Can c( vao muc dich s dung vOn, tin dung duoc
chia 1am hai loai: tin dung san xudt luu thong hang hod va tin dung tiéu
dung.

+ Tin dung sdn xudt va luu théng hang hod: 1a loai cap phat tin dung cho cac
doanh nghié€p va cac chu th€ kinh té khac d€ tién hanh sdn xuat hang hoa va luu

thong hang hoa.

+ Tin dung tiéu ding: 1a hinh th(c cp phét tin dung cho ca nhan d€ dap Ung nhu
cau tiéu dung: Nhu' mua sam nha clra, xe ¢, cac hang hoa bén chac va ca nhiing
nhu cdu hang ngdy. Tin dung tiéu ding c6 thé dugc cap phat dudi hinh thitc bang tién
hodc dudi hinh thltc ban chiu hang hoa.

4. Chu thé trong quan hé tin dung. Can c(f vao tiéu thUic ndy, thi tin dung
dugc chia thanh cic loai: tin dung thuong mai, tin dung Nha nudc va tin
dung ngan hang.

+ Tin dung thuong mai: La quan hé tin dung gilra cac nha doanh nghiép dugc
bi€u hién dudi hinh th(c mua ban chiu hang ho4. Mua ban chiu hang hod 1a hinh thic

tin dung, vi:

. Ngudi ban chuyén giao cho ngudi mua d€ st dung vOn tam thdi trong mOt
thoi gian nhat dinh.

. Pén thdi han dugc thod thudn, ngudi mua hoan l1ai vOn cho ngudi ban dudi

hinh th(c tién té va ca phan 13i suat.

CO & phép 1y xéc dinh quan hé ng ndn cla tin dung thuong mai 1a GIAY NO

- mOt dang ddc biét clia khé udc dan su x4c dinh trdi quyén cho ngudi ban va nghia
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vu phai thanh todn ng clla ngurdi mua. GIAY NO trong quan hé tin dung thuong mai
dugc goi 1a ky phi€u thuong mai (thuong phi€u), v4i 2 loai: hOi phi€u va 1énh
phiéu.

. HOi phi€u 1a mOt thuong phi€u do chl ng 13p ra d€ ra 1énh cho ngudi thi€u ng
trd moOt sO ti€n nhat dinh cho ngudi hudng thu khi mén ng dao han. Ngudi hudng
thu c6 th€ 1a ngudi phét hanh, ciing c6 thé 1a th( ba.

. Lénh phi€u 1a m0t thuong phi€u do ngudi thi€u ng 1ap ra d€ cam két trd mot
sO tién ng nhat dinh khi d€n han cho chtl ng.

Vé€ hinh thic, thuong phi€u dugc chia ra ba loai: (1) Thuong phi€u vo danh,
khong ghi tén ngudi thu hudng; (2) Thuong phi€u ky danh; c6 ghi tén ngudi thu
hudng va (3) Thuong phi€u dinh danh, c6 ghi tén nhu thuong phi€u ky danh nhung
khéng chuy€n nhugng cho ngudi khac.

. Vai tro cUa tin dung thuong mai trong nén kinh t€ thj truOng: Trong nén kinh té
thi truOng, hién tugng thUa thi€u vOn cla cac nha doanh nghi€p thudng xuyén xdy
ra, vi vay hoat dOng cUa tin dung thuong mai mOt mat dap Ung nhu cdu vOn cla
nh(fng nha doanh nghiép tam thoi thi€u vOn, dOng thdi gitip cho cac doanh nghiép
tiéu thu dugc hang hoa cla minh. Mat khac su ton tai cUa hinh thic tin dung ndy sé&
gitip cho cac nha doanh nghi€p chl dOng khai thac dugc ngudn vOn nham dap Ung kip
thOi cho hoat dOng sdn xudt kinh doanh.

Tuy vay tin dung thuong mai van c6 nhiing han ché vé qui mé tin dung, vé
thoi han cho vay, va vé phuong hudng (gidi han doi véi nhiing xi nghiép can hang
hoé d€ st dung cho sdn xudt hodc du tr(f), ngoai ra viéc cung cdp tin dung thuong

mai chi dugc thuc hién trén co s& tin nhiém 1an nhau.

+ Tin dung ngan hang: LA quan hé tin dung gi(fa ngdn hang, cac tG chlc tin dung
khéc v6i cic nha doanh nghiép va ca nhan.

Trong nén kinh t€ ngan hang déng vai trd 1a mot t6 chlc trung gian, trong
quan hé tin dung né vira 1a ngudi cho vay dOng thdi 1a ngudi di vay. V&i tu cach 1a
ngudi di vay, ngan hang nhan tién gUi cla cic nha doanh nghi€p, cd nhan hodc phat
hanh chlmng chi tién gUi, trai phi€u d€ huy dOng vOn trong xa hdi. V&i tu cach 1a

ngUdi cho vay, né cung cap tin dung cho cac nha doanh nghiép va c4 nhan.
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Khac v6i tin dung thuong mai, dugc cung cdp dudi hinh thlc hang hoa, tin

dung ngan hang dugc cung cap dudi hinh thic tién té - bao gdm tién mat va bt té.

Trong nén kinh t€ thi truOng, dai b phan quy cho vay tap trung qua ngan
hang, né khong chi dap Ung nhu cau vén ngan han d€ du trir vat tu hang hod, trang
trdi cac chi phi sdn xudt va thanh toan cic khodn ng, ma con tham gia cap vOn cho

dau tu XDCB va dép Ung mOt phan dang k€ nhu cau tin dung tiéu diing c4 nhan.

+ Tin dung Nha nudc: La quan hé tin dung trong d6 Nha nudc 1a ngudi di

vay.

Chu thé trong quan hé tin dung Nha nuGc bao gbm: Ngudi di vay 1a Nha nudc
Trung uong va Nha nudc dia phuong, ngudi cho vay 1a dan ching, cac tG chic kinh té,
ngan hang va nudc ngoai. Muc dich di vay cUa tin dung Nha nuGc 1a bu dap khodn
b&i chi Ngan sach.

Tin dung Nha nuGc bao gbm: tin dung ngan han va tin dung dai han.

. Tin dung ngan han: 1a khodn vay ngan han cla Kho bac Nha nudc dé€ bu dap
cac khodn b0i chi tam thoi, thoi han dudi 1 ndm. Tin dung ngan han cla Nha nudc
dugc thuc hién bang cach phat hanh ky phi€u kho bac (con goi la tin phiéu). Viéc
phat hanh dugc thuc hién bang hai cach: (1) Phéat hanh d€ vay vOn Ngan hang Trung
uong va (2) Phat hanh d€ vay vOn c4 nhan va nha doanhnghiép.

. Tin dung dai han: La cac khodn vay dai han cla kho bac Nha nudc, thuGng tur
5 nam trd 1én. Tin dung Nha nudc dai han dugc thuc hién bang cach phat hanh cong
trai (trai phi€u). Theo thOi gian cong tréi chia ra hai loai: Trai phi€u thdi han 5 ndm hodc
10 nam va trai phi€u vinh vién. Theo pham vi phat hanh, cong trai ciing chia ra hai
loai: Trai phi€u qudc ndi va trai phi€u quoc t€. Lai sudt cong trai dugc Nha nudc

qui dinh ldc phat hanh va chi rd hang nam.
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IV. CAC CHU'C NANG CUA TiN DUNG

1. ChUc ning cUa tin dung
1.1. ChUc ning phan phoi 1ai tai nguyén.
Tin dung 1a su’ van dOng cUa vOn tU chU th€ nay sang chU thé khac. Chinh nho
su’ van dOng cUa tin dung ma cac ch( thé vay vOn nhan dugc mOt phan tai nguyén

cUa x4 hOi phuc vuU cho sdn xuat hodc tiéu ding.
Phan phoi tin dung dugc thuc hién bang hai cach:

+ Phan phoi truc ti€p: 1a viéc phan phoi vOn tU chU thé€ c6 vOn tam thoi chua
st dung sang chU thé truc ti€p st dung vOn d6 1a kinh doanh va tiéu ding. Phuong
phap phan phoi nay dugc thuc hién trong quan hé tin dung thuong mai va viéc phat

hanh trdi phi€u clla Nha nudc va cic cong ty.

+ Phan phOi gian ti€p: La viéc phan ph6i dudc thuc hién théng qua cic tG chlic
trung gian, nhU ngan hang, HTX tin dung, Cong ty Tai chinh...

Trong nén kinh t€ hién dai, phan phdi vOn tin dung qua cic t6 chlc trung gian
chi€ém vi tri quan trong nhat. MOt mat cac t6 chlic trung gian tap trung vOn tién té
cUa cic doanh nghiép va c4 nhan d€ 1am ngudn vOn cho vay, mat khéc chiing phan
phOi ngudn vOn dé dudi hinh thlc cap tin dung cho cic doanh nghi€p, c4 nhan va
mOt phan cho kho bac Nha nudc.

Gilrta phan phoi qua tin dung va phan phéi qua Ngan sach c6 nhiing diém khac
nhau: DOi vGi tin dung phan phéi trén co sG hoan trd, phan phoi vOn lién quan dén
thu nhdp quoc dan, va tong san pham xa hoi, phan phoi chl yéu cho linh vuc sdn
xudt kinh doanh. Trong khi ngan sach phan ph6i vOn mang tinh chat cdp phat, phan
phOi chu yéu lién quan dén thu nhap qubc dan va phan ph6i chl yéu cho linh vuc

phi san xuat.

1.2 Tao co sG d€ luu thong dau hiéu tri gia (tién khong du gia).

Trong thOi ky dau luu théng 1a hoa t&, nhung khi cic quan hé tin dung phat
tri€én, cac gidy no da thay th€ cho mOt b0 phan tién trong luu thong. Loi dung dac
di€m nay, cac ngan hang da bat dau phét hanh tién gidy vao luu thong. Lic dau tién
gidy phét hanh trén c0 sG c6 du trlt qui kim (vang), nhung dan dan tién gidy phat
hanh vao luu théng tach roi véi du trr vang clUa ngan hang.
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Ngay nay ngan hang cung cdp tién cho luu thong chl y€u duogc thuc hién
thong qua con dudng tin dung. Day 1a co s& ddm bdo cho luu thong tién t€ On dinh,
d6ng thdi ddm bdo dU phuong ti€n phuc vu cho luu théng.

Nhu vay, nhG hoat dOng cUa tin dung ma ngan hang tao ra tién phuc vu cho
san xudt va luu théng hang hoa. Tién té do ngan hang tao ra gbm:

+ Tién t€: Ti€n gidy va tién kim loai khong du gi4 tri.
+ Biit t€ (chiing ta s€ dé cap & phan sau).

NhO vao cong cU néi trén ma tdc dO luu thong hang hod nhanh hon va do vay,
hang hoa di tU hinh thai tién t& vao san xudt va ngudc lai dugc thic ddy manh mé

hon. Néi cach khac, tin dung thic ddy Iuu thong hang hod va phét tri€n kinh té.

2- Vai tro cUa tin dung

Trong di€u ki€n nén kinh t€ nudc ta hi€n nay, tin dung c6 cac vai tro sau:

+ Th( nhat: Pap Ung nhu cdu vOn d€ duy tri qud trinh sdn xudt dugc lién tuc
dong thoi gép phan dau tu phat trién kinh té.

Viéc phan phéi vOn tin dung da gép phan di€u hoa vOn trong toan bd nén kinh
t€, tao di€u kién cho qua trinh sdn xudt dugc lién tuc. Tin dung con 1a cau ndi gila
ti€t ki€ém va dau tu. N6 1a dOng luc kich thich ti€t ki€m dong thdi 1a phuong tién dap

Utng nhu cau vé vOn cho dau tu phat trién.

Trong nén kinh t€ san xudt hang ho4, tin dung 1a mot trong nhiing ngudn vOn
hinh thanh vOn luu ddng va vOn cd dinh cla doanh nghiép, vi vay tin dung da gop
phan dbng vién vat tu hang hoa di vao san xudt, thic ddy tién b0 khoa hoc kY thuat
day nhanh qué trinh tai sdn xudt xa hoi.

+ Th(r hai: Thiic ddy qua trinh tap trung vOn va tap trung sdn xuat.

Hoat dOng cla ngan hang 1a tap trung vOn ti€n té tam thoi chua s dung, trén
cO sG d6 cho vay cac don vi kinh t€. Mat khac qua trinh dau tu tin dung dugc thuc
hién mot cach tap trung, chl yéu 1a cho cac xi nghi€p 16n, nhiing xi nghiép kinh
doanh hiéu qua.

+ Th( ba: Tin dung 1a céng cu tai tr@ cho céc nganh kinh t€ kém phat trién va
nganh kinh t€ miii nhon.
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Trong thOi gian tap trung phét tri€n ndng nghiép va uu tién cho xudt khau ...
Nha nudc da tap trung tin dung d€ tai trg phat tri€én cac nganh dé, tUr dé tao diéu

kién phét tri€én cac nganh khac.

+ Th( tu: Gop phan tic ddng dén viéc ting cuOng ché d0 hach toan kinh té

cUa céac doanh nghiép.

Pac trung co ban cla vOn tin dung 1a su’ van dOng trén co sG hoan trd va cé 10i
tlrc, nhG vay ma hoat dOng cUa tin dung da kich thich s dung vOn c6 hiéu qua.
Bang cach tac dbng nhu vay, doi hoi cac doanh nghiép khi st dung von tin dung
phdi quan tdm dén vi€c nang cao hiéu qud s dung vOn, gidm chi phi sdn xudt, ting
vong quay cUa vOn, tao di€u kién nang cao doanh 10i cUla doanh nghiép.

+ Th(r ndm: Tao diéu kién d€ phat tri€én cac quan hé kinh t€ vGi nuGc ngoai.

Trong di€u kién kinh t€ “m&”, tin dung da trd thanh mOt trong nhiing phuong

tién noi li€n c4c nén kinh t€ cac nudc v4i nhau.

V. LAI SUAT TiN DUNG

Lai suat 1a mOt pham tru kinh t€ tOng hop, c6 lién quan chat ch& dén mot sO
pham tr kinh t€ khac va déng vai trd nhu 1a mOt don bay kinh t€ cuc ky nhay bén
c6 anh hudng truc ti€p dén cac hoat dOng cUa doanh nghiép va dan cu. Quan trong
hon, né dugc Nha nudc st dung nhu' mOt cong cu quan 1y vi mé trong nén kinh té
thi trudng. MOt nha kinh t€ hoc néi ti€ng cla Phap A.POIAL di khang dinh: 14i suat
1a mOt cong cu tich cuc trong phat tri€n kinh t€ va dong thoi 1ai 1a mOt cong cu kim
ham cUa chinh su phat tri€n dy, tuy thudc vao su khon ngoan hay kho dai trong viéc

st dung chiing.

Trong nén kinh t€ k& hoach ho4, vai trd cUa 1di sudt dugc nhin nhan mot cach
hét sltc m& nhat va 1€ thudc, nhiéu khi dugc hi€u nhu sy phan chia cubi cung cla
san xuat gita giCta nhing nguoi sdn xudt, ngudi dau tu von va ngudi cho vay.

Trong nén kinh t€ thi trudng, 1ai sudt dugc cac nha kinh t€ hoc dinh nghia 1a
cai gia d€ vay muon hodc thué nhiing dich vu tién. Vi viéc vay muon hodc thué
nh(ing dich vu tién lién quan dén viéc tao ra tin dung, do vay, ngudi ta c6 thé coi lai
sudt nhu 1a gid ca cla tin dung.
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Trong nén kinh t€ thi trudng, c6 nhi€u loai 1i sudt khac nhau: 14i sudt cdm co
thé chdp, 1ai suat vé nhimng trai khoan cong ty, 1ai sudt v€ trai phi€u kho bac, ky
phi€u thuong mai va nhi€u cong cu tin dung khac. V6 sO nhling 10i tlc khac nhau
cling tOn tai vao mot thdi di€m; do vay, 1ai sudt dugc xem xét trén coO s& su khac
nhau vé kha ning chuyén doi trén thi truGng vOn, rUi ro sai hen hodc khong trd dugc
ng, d6 dai ky han hoan trd va nhiig I do vé thué.,

PE tién cho vi€c nghién cltu, ching ta dé cdp dén lai sudt theo khai niém nay,
nhung d€ don gidn ho4, chiing ta loai trir khd ning chuyén ddi va kha ning sai hen.

1. Khai niém vé thoi gia

MOt cong cu tin dung nhu tin phiéu, trai phi€u kho bac, gidy nhan thanh toan
ng cUa chU ngin hang... bao gi0 cling bao ham mot su thod thuan gilta ngudi mua
(ngudi cho vay) trd sO tién nao d6 d€ d6i 1ay “quyén nhan nhiing khodn tién trong
turong lai”. Vi cong cu tin dung lién quan dén nhiing khodn tién phai trd, dugc thuc
hién trong tuong lai, do vy tOng sO ti€n ghi trén gidy vé nhiing khodn phai trd nay
can thi€t phdi dugc chiét khau d€ xéac dinh thoi gia ( gia ban hom nay). Vi du mot
cong cu h'ta bdo ddm trd tién mat 12 1000 ddla trong thdi han mOt nam, thi bao gid
gid ban ciing nho hon 1000 ddla, vi mOt ca nhan c6 1000 déla ngay hom nay c6 thé
dat s6 vOn d6 vao tai khodn ti€t kiém hodc moOt tich sdn sinh 10i khac va sau mot
nam cé thé kiém dugc hon 1000 dola.

2. M0Oi quan hé gi(ta thoi gia va lai sudt clla cong cu tin dung
Ta hdy xem xét cong thUrc sau day d€ danh gia gia tri ca mOt cong cu tin

dung.

pv = O Gl C"n+ F
L+i (1+1) (1+i) (14 i)
Trong d6 PV bi€u hién thdi gia clla quyén yéu sach.
Ci, Cy,...C, : bi€u hién nhling khodn hoan 1ai vao cudi nim th(r 1, 2,...,n.
Trong truGng hop clla mét tri phi€u, C dai dién khodn tién trd theo phi€u hang
nam.

F : bi€u hién gia tri ghi trén mat cong cu, phdi dugc hoan trd ndm déo han.

i : bi€u hién 1ai sudt thj trudng cla nhiing cong cu cé thé so sanh dugc.
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Vi lai sudt thi truOng dugc ding d€ chi€t khau dong cac khodn hoan trd ti mot
cong cu nQ dé€ xac dinh thdi gid cla cong cu d6, nén rd rang thoi gia va lai sudt thi
truOng c6 moi quan hé nghich chi€u: 13i sudt thi trudng ting 1én thi thdi gia cla
cong cU ng gidm xubng va ngugc lai. Cong thiic trén c6 thé duge st dung d€ udc
tinh thdi gia cUa nhiing loai cdng cu tin dung khéc nhau.

Vi du: MOt trai phi€u c6 ménh gi 1a 1.000 USD, thgi gian thanh todn 4 nim. SO
tién mat trd hang nim cho ngudi gilr trai phi€u 50 USD. Lii sudt cla nhiig cong cu
so sanh duQc la 5%.

Thoi gid cUa trai phi€u sé la:

50 50 50 50 1 000

PV:10+ , + 3+ 4+ 4:1000(USD)
,05 g1,05 (1,05) (1,05) (1,05)

Né€u céng cu nay dugc ban vdi gia thap hon 1.000 USD thi ngudi ta s€ ban
nh(rng chUing khoan khéc di d€ mua né va ngugc lai.
Néu nhiing 1ai sudt cla nhiing chiing khoan so sanh dugc 1a 6%, thi khi dé6
thoi gia cla trai phi€u la:
50 50 50 50 1000

PV= o ek e T 4 =965,34 (USD)
06 (1,06) (106 (1,06) (1,06)

Nhu vay n€u cong cU nay dugc mua véi gia cao hon 965,34 USD thi ngudi ta sé
ban né d€ mua cac ching khoéan khac. Vi du trén minh hoa moi lién hé nghich gilra

thdi gia va 1ai sudt clla mOt cong cu tin dung.

3- Lai sudt thuc va lai sudt danh nghia

V& Iy thuyét, hién dang tOn tai hai quan di€m vé i suat thuc va lai sudt danh

nghia.

3.1. Quan diém th(r nhat.

Lai sudt thuc thuong dugc hi€u 1a 1ai suat dugc van hanh trong mot khong
gian va thoi gian, trong d6 gid dinh lam phat luén ludn bang khong. Trong di€u kién
khong c6 lam phét, 1ai sudt thuc 1a titu chudn d€ xem xét hiéu qud cUa viéc st dung

vOn. Lii suat thuc déng vai trd quan trong trong vi€c kich thich tiét ki€m hay dau
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tU, vO0i ¥ nghia, kiém ch€ y muon tiéu ding hién tai d€ c6 dugec mOt mUc tiéu ding
16n hon trong turong lai.

Thutc t&, khong thé lic nao ciing tOn tai mOt thé gidi ma lam phat bang khong, do
d6 doi hdi phai ti€n hanh nghién c(ry, tinh toan d€ c6 duge mot lai sudt thuc, tlc 1a
phdi tim ra mOt sO do nao d6 v€ lam phat trén co s& do trir ra khéi 1ai sudt danh
nghia d€ c6 dugc 1ai sudt thuc. Phuong phap ndy xudt phét tU cach tinh ty 1& lam
phét trung binh dugc du doan, trén co s& d0 dai cUa hgp dong tin dung hodc céc

cong cu tin dung khac nhau.

Vi du, dé€ tinh 1ai suat thuc cUa trai phi€u kho bac c6 thdi han 90 ngdy, ta c6
th€ 14y lai sudt danh nghia trtr di ty 1€ lam phét hang nim dugc du doan trong 90

ngay.

Viéc du doan ty 1€ lam phét doi hdi phdi ti€n hanh trong mot thoi gian dai, trén co
s& phan tich cac d{t ki€n cUa tinh hinh kinh t€ trong nuGc va cdc nudc khac. Pén nay,
cong vi€c ndy con rat phlc tap, dO tin cay chua cao.

Phai khang dinh rang, trong diéu kién c6 lam phat, chinh 1di sudt thuc ch(
khong phdi 1di sudt danh nghia anh hudng dén dau tu, dén cong vi€c phan phoi thu

nhap gilta ihlfhg con Ny va chtrmova cac “dong chdy” vé von.
+ Phuong phap tinh 13i suat thuc:

Hién nay tOn tai hai phuong phap tinh 14i sudt thuc. MOt phuong phap 13p theo
cong thUc khong chd ¥ dén nhiing 1y do v€ thu€ thu nhap va mét phuong phap c6
tinh thué€ thu nhap.

. Phuong phap dugc st dung phG bi€n hién nay 1a tinh toan theo cong thifc:
r=i-Pe

Cong thUrc ndy xac dinh 1ai sudt thuc (r) chinh 1a hiéu so gilta 13i suat danh
nghia (i) va ty 1& lam phat dugc du doan hinh thanh trong subt d dai cUa chlng
khoan hodc c4c cong cu tin dung khac nhau (Pe). Vi du, néu lii suat cUa mot trai
phi€u kho bac 1a 14%/nam, va ty 1& lam phat du doan cd nam 1a 7%, thi 13i suat
thuc cUa trai phi€u kho bac dugc ghi nhan 1a 7%.
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. Néu tinh dén yéu t6 thué€ phai ndp ta c6 cong thltc bi€u bién lai sudt thuc sau
khi déng thué nhu sau:

Rat = i(1-t)- Pe

Lai sudt thuc sau thu€ (Rat), bang 1ai sudt danh nghia trlr di thué thu nhap bién t€
(t) va trur di ti 1€ lam phat dugc du doan.

Vi du: MOt chd s3 hitu mot trai phi€u kho bac c6 13i suadt 14% ndm, thi theo qui
dinh thué thu nhap bién t€ 1a 30%, va néu ti 1& lam phat dugc du doan cho nam sau d6
1 8% thi 14i sudt thuc sau khi trlr thué€ thu nhap 1a 1,8%/nam.

Lai sudt sau khi tr&r thu€ thu nhap ludn luén nhé hon 1ai sudt thuc chua trlr
thué€. Vi thué thu nhap bién t€ ludn 16n hon khéng, do d6 thod mén bi€u thic trén.
Pi€u can luu ¥ 13, nhu da dugc dé cap, 1ai suat danh nghia va cd 1ii suat thuc déu
bi€n dOng theo chu ky, chiing 1én cao khi nén kinh t€ hung thinh va gidm xufng khi nén
kinh t€ suy thodi.

3.2. Quan di€m th( hai
Quan di€m th(r hai cho rang, 1ai sudt thuc va lai sudt danh nghia c6 méi lién hé

v0i nhau qua bi€u th{c sau:
r=i+Pe+ Lq+ Df+Mt
Trong do:

- 1: Lai suat danh nghia. Lai suat ndy con goi 1a 1ai sudt bé ngoai hay 1ai suat
danh dinh, 1a 14i sut thod thudn trong hgp dong tin dung gilta ngudi di vay

va ngudi cho vay vé€ mot s6 vOn nao do.

- i : Lai sudt thuc. Lai sudt thuc thudng dugc hiéu 1a i sudt trong diéu kién
khong c6 bat ct loai rUi ro nao (rUi ro 1am phat, rdi ro sai hen...). Hai yéu td quyét
dinh 13i sudt thuc: (1) Co hbi kinh doanh dugc thé hién bang ti sudt 1gi nhudn trén
vOn dau tu ky vong binh quan. Né&u ti sudt 1gi nhudn trén vOn dau tu binh quan cang
cao thi 13i sudt thuc cang cao va ngudc lai. Ti suat 10i nhudn trén von dau tu ky
vong binh quan quyét dinh gidi han trén cUa lai sudt. (2) Thoi gian Uu tién cho tiéu
ding hay su cap béach tiéu ding. N€u su cap bach tiéu ding cang cao, thi tiét ki€ém

va do d6 cung tin dung cang thap nén li sudt thuc cang cao va ngugc lai. Thoi gian
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uu tién cho tiéu ding quyét dinh mUc tiéu ding ma ngudi tiéu ding vui 1ong hoan lai

va do d6 quyét dinh cung tin dung.

- Pe: Phi bu dap rUi ro lam phét, dugc tinh bang ti 1& lam phat du bao trung
binh.

- Lg: Phi bu dap rui ro thanh khodn. Tinh thanh khodn clla m6t ching khoén
ng 1a khd ning chuyén d4i sang ti€n mat nhanh chéng va & muUc gia hgp ly. MOt

cong cU nd 6 tinh thanh khodn cang thap thi chiu mUc phi bu dap rli ro cang cao.

- Df: Phi bu dap ruUi ro sai hen. RUi ro sai hen 1a rUi ro xdy ra do ngudi di
vay khong hoan trd dugc tién vay nhu da giao hen. C6 nhi€u yéu tO chi phoi rUi ro
sai hen, bao gom rUi ro dao dUrc va rui ro doi nghich ciing nhu uy tin cUa ngudi vay.

RUi ro sai hen cang cao thi phi bu dap rUi ro sai hen cang cao.

- Mt: Phi bu dap rUi ro ky han. Do mdi tuong quan nghich gilra thdi gia va lai
suat, nén mOt cong cuU no c6 ky han cang dai thi su bién dOng gia cd cang 16n va rUi ro

cang cao. Vi vay, lai sudt dai han thudng phai cao hon l4i sudt ngan han.

Theo Ly thuyé€t ky vong vé lam phat, tin phi€u kho bac chi chiju rdi ro lam
phat, nén 1ai sudt clla n6 chi bao gbm li sudt thuc va phi bu dap rdi ro lam phat. Do dé,

i=r+ Pe.

4- Céc loai 13i sudt théng dung
Trén cO s& nghién clUu vi€c hinh thanh 14i sudt, trong thuc t€ ngudi ta di dua
vao Ung dung nhimg 1ai sudt mang tinh thong dung va duoc phG bién rdng rii trong
hoat dOng tin dung, t(tc 1a trong viéc ban va mua quyén st dung vOn.

4.1 Lai suat co ban cla ngan hang

D6 1a i sudt hang ndm do ngan hang quy dinh, d€ trén cd sG dé tinh 1ai sudt cho
cac khodn cho vay khac nhau. Nhiing khodn tin dung khong c6 bdo lanh, dugc tinh
trén co s& 13i sudt co ban cOng thém mot ty 1€, vi du G Phéap 1a 1,55%; néu lai suat
cO ban 1a 12,25% mOt ndm (ndm hién hanh), thi 13i sudt Ung v&i cac khoan tin dung
khong c6 bdo lanh la 13,80%.

4.2 Lai sudt tai chi€t khau
Lai sudt tai chi€t khau 1a 1ai suat dugc Ngan hang Trung Uong 4p dung d€ téi
chiét khau doi vGi cac ngan hang thuong mai vé thuong phi€u hodc nhiing gidy to
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c6 gia khac. Viéc dinh ra lai suat tai chi€t khau dugc coi 1a mOt cong cu quan trong cla
Ngan hang trung Uong trong viéc thuc hién chinh sach tién té va chinh séach tai chinh.
Thong thudng moi khi 1ai sudt tai chiét khau ting lén hay gidm xubng, kéo theo nang
hodc gidm li sudt co ban.

4.3 Lai suat thi tru0ng tién té

Day 1 1ai sudt dugc thuc hién gilta cdc ngan hang trén thi truOng tién té, thong
thudng dugc an dinh hang ngdy. Trong hoat dOng di vay va cho vay c6 thdi han,
mUrc 13i sudt ndy dugc an dinh theo quy ludt cung cau theo cic ky hoan tra khac

nhau va theo du’ doén ting gidm lai sudt trén thi truOng.

4.4 Lai suat trung binh thang cUa thi truOng tién té

La 14 sudt cudi cing cla thang dudc tinh trén cO s@ trung binh 13i sudt hang
ngay cUa thi truOng tién té trong thang do. Lai suat nay dugc s dung nhu 1i sudt
hudng dan cho viéc mua ban c6 phi€u hodc cho cac hgp dOng tin dung tai ngan

hang, hay xac l1ap 1ai suat tién g(i cUa ngan hang.

4.5 Lai sudt trung binh cUa trai phi€u

Lai sudt nay c6 thé s dung nhu 13i sudt hudng dan cho cic trai phi€u va déng
thoi 1a 13i sudt hudng dan cho cac hop dong tin dung tai ngan hang. Lii sudt nay
dugc tinh mobi thang t{r 1di sudt hién hanh trén cdc dot phat hanh trai phiu vai lai

suat cO dinh gia quyén, cin c(f vao sO tién clla mOi dot phat hanh trong thang dé.

Trong nén kinh t& thi truOng, ngudi tiéu ding va cac doanh nghi€p c6 th€ tién
hanh bat c( viéc gi néu ho mudn, trong khuén kho cla phép ludt, mién 1a ho c6 tién
dé€ thanh toan. Vi vy, bang cach ki€m soat gia ban va mua quyén s dung tién té&
t(c 14i sudt, Ngan hang Trung uong & bat ky quOc gia ndo ciing c6 th€ chi phdi dugc su
ting trudng kinh té.
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CHUONG IV
NGAN SACH NHA NUOC

I. BAN CHAT VA VAI TRO CUA NGAN SACH NHA
NUGC
1. Bén chat clla Ngan sach Nha nudc

Ngan sach Nha nudc ra doi ciing vdi su xuat hién cla Nha nudc. Nha nudc
bang quyén luc chinh tri va xudt phat tU nhu cdu vé tai chinh € ddm bao thuc hién
chlc ndng, nhiém vuU cUa minh da dat ra nhiing khodn thu, chi cUa Ngan sich Nha
nudc. Biéu ndy cho thay chinh su ton tai cla Nha nudc, vai trd cla Nha nudc doi
vGi doi sOng kinh t€ xa hoi 1a nhiing yé€u t0 co ban quyét dinh sy tOn tai va tinh chat
hoat ddng clla Ngan sach Nha nudc.

Trong thuc t€ nhin bé ngoai hoat ddng clia Ngan sach Nha nudc bi€u hién da
dang dudi hinh thlc cac khodn thu va céc khodn chi tai chinh cla Nha nudc & cac
linh vuc hoat dOng kinh t€ xa hoi. Cac khodn thu chi ndy dugc tOng hop trong mot
bang dy toan thu chi tai chinh dugc thuc hién trong mot khodng thoi gian nhat dinh.
Céc khodn thu mang tinh ch&t bat budc clla Ngan sach Nha nudc 1a mét bd phan cac
ngudn tai chinh chU y€u dugc tao ra thong qua vi€c phan phdi thu nhdp qubc dan
dudgc sang tao ra trong khu vUc sdn xudt kinh doanh va cac khodn chi chl yéu cla
Ngan sach mang tinh chat cap phét phuc vu cho dau tu phét trién va tiéu dung cla
xa hOi .Nhu vay, v€ hinh thlc c6 th€ hi€u: Ngan sach Nha nudc 1a toan bd cac
khodn thu chi cUa nha nudc c6 trong dU toan, di dugc cO quan nha nudc c6 tham
quyén phé duyét va dugc thuc hién trong mOt nim d€ ddm bao viéc thuc hién chlc
ndng,nhiém vu cUa nha nudc.

Tuy nhién, hoat dOng clUa Ngan sidch Nha nudc (NSNN) 1a hoat ddng phan
phGi cac nguon tai chinh clla xa hi gan lién vdi viéc hinh thanh va st dung quy tién té
tap trung 1a Ngan sach nha nudc. Trong qua trinh phan phoi dé da 1am ndy sinh cac
quan hé tai chinh gi(ra mOt bén 1a nha nudc va mot bén 1a cac chl thé trong xa hoi.

Nhiing quan hé tai chinh nay bao gbm:
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*Quan hé kinh t€ gilta NSNN v&i cac doanh nghi€p: Cac quan hé kinh té nay
phat sinh trong qua trinh hinh thanh ngubn thu cla Ngan sach dudi hinh thlc cac
loai thué ma doanh nghi€p phai ndp. POng thoi, Ngan sach chi hG trg cho su phat
tri€én cla doanh nghi€p dudi hinh th(c xay dung co s& ha tang, h6 trg von...

*Quan hé kinh t€ gita NSNN va cac don vi hanh chinh su' nghi€p: Quan hé
nay phat sinh trong qua trinh phan phoi 1ai cac khodn thu nhdp bang viéc Ngan séch
nha nudc cap kinh phi cho cic don vi quan 1y nha nudc. POng thdi, trong cO ché
kinh t€ thi truOng cac don vi ¢ hoat dOng su nghiép cé cac khodn thu phi va 1€ phi,
nguOn thu ndy mét phan cac don vi 1am nghia vu tai chinh doi v4i ngan séch, mot
phan trang trdi cc khodn chi tiéu clla minh d€ gidm b&t ganh ndng cho ngan sach.

*Quan hé kinh t€ gi(ta NSNN vdi cic tang 18p dan cu: Quan hé nay dugc thé
hién qua vi€c mOt bd phan dan cu thuc hién nghia vu tai chinh d6i véi nha nudc
bang viéc nOp cac khodn thué€, phi, 1& phi. MOt b0 phan dan cu khac nhén tUr ngan
sach nha nuGc cac khodn trg cap theo chinh sach qui dinh.

*Quan hé kinh t€ gi(ta NSNN vdi thj truOng tai chinh: Quan hé ndy phét sinh khi
nha nudc tham gia trén thi truOng tai chinh bang viéc phat hanh cac loai chiing khoan
clla kho bac nha nudc nham huy ddng v6n cUa cac chUl thé trong xa hdi d€ dép Ung
yéu cau can dbi vOn cUa ngan sach nha nudc.

Nhu vay, dang sau hinh th(tc bi€u hién bén ngoai clla Ngan sach nha nudc 1a
mOt quy tién t€ v&i cac khodn thu va cac khodn chi clla n6 thi Ngan sach nha nudc lai
phdn anh c4c quan hé kinh t€ trong qué trinh phan phOi. TU su phan tich trén cho thay:
Ngan sach nha nudc 1a hé thGng céc quan hé kinh t€ phét sinh trong qué trinh phan
phOi cac nguon tai chinh cla xa hdi d€ tao 1ap va s dung quy tién té tap trung cla
nha nuGc nham thuc hién chlc ning, nhi€m vu cla nha nudc .

2. Vai tro cUa Ngan sach nha nuéc
Trong nén kinh t€ thj truOng vai trd clla Ngan sach nha nudc dugc thay dGi va
tr@ nén hét slc quan trong .Trong quan Iy vi mo nén kinh t€ qudc gia Ngan sach nha
nudc c6 cac vai tro nhU sau :
2.1 Vai trd huy dOng cac nguon Tai chinh d€ ddm bdo nhu cau chi tiéu cla
Nha nudc
Vai trd ndy xudt phat tU ban chat kinh t€ cUa Ngan sach nha nudc, d€ ddm
bdo cho hoat dOng clla nha nudc trong cac linh vuc chinh tri, kinh t€, xa hdi doi hoi
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phdi c6 nhitng ngudn tai chinh nhat dinh. Nhiing nguon tai chinh ndy dugc hinh
thanh tU céc khodn thu thué€ va cac khodn thu ngoai thué . Pay 1a vai tro lich st cUa
Ngan sach nha nudc ma trong bat ky ché dd xa hOi nao, cG ché kinh t€ ndo ngan
sach nha nu@c déu phai thuc hién.
2.2 Ngan sich Nha nudc 1a cong cy di€u tiét thj trudng, binh On gid ca va
chOng lam phat

DPac di€m ndi bat clla nén kinh t€ thi trudng 1a su’ canh tranh gilta cic nha
doanh nghiép nham dat duoc 1gi nhuén t6i da, cic yéu td co ban cla thj trudng la
cung cau va gia cd thudng xuyén tac ddng 1an nhau va chi phoi hoat ddng cUa thi
truong. SU' mat can doi gilta cung va cau s€ lam cho gia ca ting 1én hodc gidm dot
bi€n va gay ra bi€n dOng trén thi truOng, dan dén sy dich chuyén vén cla cac doanh
nghi€p tU nganh nay sang nganh khéc, tU dia phuong nay sang dia phuong khac.
Viéc dich chuyén vOn hang loat sé tac dOng tiéu cuc dén co cdu kinh t€, nén kinh té
phét trién khong can doi. Do dé, d€ ddm bdo 1di ich cho nha sdn xudt ciing nhu
ngUdi titu ding nha nudc phdi st dung ngan sach d€ can thiép vao thi truGng nham
binh On gia ca théng qua cong cu thué€ va cac khodn chi tIf ngan sach nha nudc dudi
cac hinh thic tai trg vOn, trg gid va st dung cac quy du trlr hang hod va du tr{f tai
chinh. Pbng thoi , trong qué trinh diéu tiét thi trudng ngan sach nha nudc con tac
dOng dén thj trudng tién t€ va thi truOng vOn thdng qua vi€c st dung cac cong cU tai
chinh nhu: phét hanh trai phi€u chinh phu, thu hit vién trg nudc ngoai, tham gia
mua ban chUng khodn trén thi truOng vOn... qua dé gép phan ki€m soat lam phat.

2.3 Ngan sach Nha nudc 1a cong cu dinh huéng phét trién sdn xuat

DPE dinh hudng va thic ddy ting trudng kinh t€ nha nudc s dung cong cu
thué€ va chi ngan sach. Bang cong cu thué mot mat tao ngudn thu cho ngan sach, mat
khéc nha nudc st dung thué véi cac loai thué€, cac mUc thué sudt khac nhau sé& gép
phan kich thich sdn xudt phat tri€n va hudng dan cic nha dau tu bo vOn dau tu vao
nhitng viing nhimg linh vUc can thi€t d€ hinh thanh co cdu kinh t€ theo hudng da
dinh. POng thoi, vGi cac khodn chi phat trién kinh t€, dau tU vao co sé ha tang, vao
cac nganh kinh t€ miii nhon... nha nudc c6 thé€ tao diéu kién va hudng dan cac
nguOn vOn dau tu cla xa hdi vao nhiing viing, linh vuc can thiét d€ hinh thanh co
cau kinh t€ hop Iy.
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2.4 Ngan sach Nha nudc 1a cong cu diéu chinh thu nhap gilta cic tang 18p
dan cu

Nén kinh t€ thi truGng véi nhitng khuyét tat clia n6 s& dan dén sy phan hod
gidu nghéo gilta cac tang 16p dan cu, nha nudc phdi c6 mot chinh sach phan phéi lai
thu nh&p hop ly nham gidm b6t khodng cach chénh 1éch vé thu nhép trong dan cu.
Ngan sach nha nudc 1a cong cu tai chinh hitu hiéu dugc nha nudc s dung dé€ diéu
ti€t thu nhap, vdi cac sac thué nhu thué thu nhép luy ti€n, thué tidu thu dac biét ...
mOt mat tao ngudn thu cho ngan sach mat khac lai diéu ti€t mOt phan thu nhap cla
tang 16p dan cu c6 thu nhdp cao. Bén canh cong cu thué, véi cac khodn chi clla ngan
sach nha nu@c nhu chi trg cap, chi phiic 10i cho cac chuong trinh phét trién xa hoi:
phong chOng dich bénh, phG cdp gido duc ti€u hoc, dan s va k€ hoach hoa gia
dinh... 1a ngu6n b sung thu nhap cho tang 18p dan cu cé thu nhap thap .

Cac vai tro trén cUa Ngan sach nha nud@c cho thdy tinh chat quan trong cUa
Ngan sich nha nudc, vGi cac cong cu cla né c6 thé quan ly toan dién va cé hiéu qua

doi vdi toan bO nén kinh t€ .

II. THU NGAN SACH NHA NUOC

Thu Ngan sach nha nu@c phdn anh cic quan hé kinh t€ phat sinh trong qua
trinh nha nudc s dung quyén luc chinh tri d€ phan phoi cic nguln tai chinh cUa xa
hoi dudi hinh thiic gia tri nham hinh thanh quy tién té tap trung cUa nha nudc. Nhu
vay, thu ngan sach nha nudc bao gbm toan bd cic khodn tién dugc tap trung vao tay
nha nudc dé€ hinh thanh quy ngan sach nha nudc dép Ung cho cac nhu cau chi tiéu cla
nha nuGc. Thu ngan sach nha nude bao gbm: thu trong can dOi ngan sach va thu bu dap

thi€u hut clla ngan sach.

1. Thu trong can dOi ngan sach: gbm cic khodn thu mang tinh chat
Thué (Thué ,Phi, L& phi ) va thu tU hoat d0ng kinh t€ clla nha nudc.

1.1 Thu Thué

1.1.1 Khai niém vé thué
Thué 1a mOt khodn déng gép bat budc cho nha nudce do luét phap qui dinh

d6i vGi cac phap nhan va thé nhan thuc d6i tugng chiu thué nham dap Ung nhu cau
chi tiéu cUa nha nudc. Thué 1a hinh thiic phan phdi 1ai bd phan ngudn tai chinh cla
x4 hi, khong mang tinh hoan trd truc ti€p cho ngudi nOp. Do do, tai thdi di€m ndp
thué€, ngudi nOp thué khong dugc hudng bat ky mot 10i ich ndo ma xem nhu d6 1a
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trach nhi€m va nghia vu doi v4i nha nudc . Nhu vay , thué mang tinh cuGng ché va
duagc thi€t 1&p theo nguyén tac ludt dinh.

Bang quyén luc chinh trj clla minh, nha nuGc da ban hanh céc loai thué dé
tao 1ap nguodn thu cho Ngan sach nha nudc, cac khodn thu nay dugc b tri st dung
theo du toan ngan sach nha nuGc da dugc phé duyét cho tiéu ding cong cOng va dau tu
phét tri€én nham thuc hién chlc nang, nhiém vu cla nha nudc. Nhu vay, thué
phdn anh céc qué trinh phan phoi lai thu nhap trong x4 hdi, thé hién cac mOi quan hé
tai chinh gilta nha nudc va cac chll thé khac trong xa hdi.

1.1.2. Phan loai thué

PE& phuc vu cho cong tac nghién cltu, danh gia phan tich qué trinh van dung
va quan ly c4c loai thué doi hdi phai phan loai thué.

* Phan loai thué theo tinh chat: V&i cach phan loai nay thué dudgc chia thanh hai
nh6ém 16n:

- Nhém thué€ truc thu: 12 nhiing loai thué ma nha nudc thu truc ti€p vao cac
phap nhan hay th€ nhan khi c6 tai sdn hodc thu nhap dugc qui dinh ndp thué. Pay la
loai thué ma ngudi nOp thué€ chinh 1a ngudi chiu thu€ va ho khéng c6 kha thu hoi lai
tién thu€ bang cach chuy€n ganh ndng thué sang mét ngudi khac. Vi du nhu: thué
thu nhap ca nhan, thué nha dat ...

- Nhém thué gian thu: 1a nhiing loai thu€ danh vao gia tri hang hod khi né 1uu
chuyén trén thi trudng, 1a loai thué ma ngudi truc ti€p nOp thu€ khong phai la
nguoi chiu thué€, né dugc cau thanh trong gia cd hang hoé dich vu va ngudi tiéu
dung 1a ngudi chiu thué€. Ngudi ndp thué€ gian thu chang qua 1a nOp hd ngudi tidu
dung. Vi du nhu: V.A.T, thué tiéu thu dac biét...

Cach phan loai thué theo tinh chat cho thdy dudc vai tro cla tUng loai thué
trong phan phdi va di€u tiét thu nhép cla cac chU thé€ trong xa hoi, phdn dnh moéi
tuong quan gilta thu€ truc thu va thu€ gian thu trong tong thu nhap vé thué€ cla ngén
sach nha nuGc va cé ¥ nghia trong viéc hé thong héa mot cach khoa hoc cac sac
thué€ phuc vu cho viéc nghién c(tu va thi€t k& cac chinh sach thué.

* Phan loai thué€ theo d0i tugng danh thu€: theo cich phan loai ndy hé thong
thu€ dugc chia thanh:

- Thué€ danh vao cac hoat dOng sdn xudt kinh doanh. Vi du: thué gia tri gia
ting (V.A.T)
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- Thu€ déanh vao sdn pham. Vi du: thu€ tiéu thu dac biét, thu€ xudt nhap
khau.

- Thué danh vao thu nhdp. Vi du: thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca
nhan.

- Thué danh vao tai sdn. Vi du: thu€ nha dat, thué truGe ba.

- Thué déanh vao cac tai sdn thudc s& hitu nha nuGe. Vi du: thué tai nguyeén.

Viéc phan loai thué theo d0i tugng nhu trén vUa phat huy tac dung riéng cUa
tUng loai thu€, vira hd trg cho nhau d€ bdo ddm thuc hién chic ning toan dién cla
cd hé thOng thué.

1.1.3. Vai tro cUa thué€

Thué khong chi don thudn 1a mOt ngudn thu chll yéu cla ngan sach nha nudc
ma thué€ con gan lién vGi cac van dé vé su ting trudng kinh t€, vé su cong bang
trong phan phOi va su 6n dinh xd hOi. Trong pham vi nghién c(u cac van dé cUa tai
chinh va ngan sach nha nudc, ching ta s& xem xét thué€ vaéi cic vai trd co ban cla né
1a: tao nguon thu cho ngan sach nha nudc, kich thich ting trudng kinh t& va diéu
chinh thu nhap.

*Tao ngudn thu cho ngan sach nha nudc: La vai tro dau tién cUa thué. Moi
mOt loai thué ma nha nuGc ban hanh déu nham vao muc dich 1a tao ngubn thu cho
ngan sach nha nudc. Trong nén kinh té& thj truOng vai trd ndy cla thu€ cang nGi bac bdi
thu€ 1a ngudn thu chU y€u cUa ngan sach nha nudc.

Vai tro tao ngudn thu cla thu€ xudt phét tUr yéu cau va quyén luc cla nha
nudc d6i vGi xa hdi. Nha nude vdi quyén luc chinh trj c6 thé ban hanh céc loai thué
vGi cac mUc thué sudt tuy y. Tuy nhién, khi xét vé muc dich 1au dai khi dinh ra cac loai
thué, thué€ suat, doi tugng chiu thué chinh phU khong chi don thuan théa man nhu
cau ting thu cUa ngan sach nha nudc, ma phai thoa man dong thoi yéu cau ting trudng
kinh t€ va di€u chinh thu nhap. Viéc dép Ung cd ba yéu cau d6 doi hdi chinh phu phai
tinh toan, can nhdc ky 1udng khi ban hanh céc loai thué€, bdi vi nguén thu cla thué bat
ngudn tU thu nhap qudc dan, kh ning dOng vién cUa thué€ phu thudc chl yéu vao
phat tri€n cUa sdn xudt, hiéu qua cUa sdn xuat.

Nhu vay, tao ngudn thu cho ngan sach nha nudc 1a vai trd co ban cla thué.

Tuy nhién d€ phét huy tOt vai tro nay can phai dat thué trong m6i quan hé vdi ting
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trudng kinh t€ va thuc hién cong bang xa hoi, bdi vi chinh su tang trudng kinh t€ va
thuc hién cong bang xa hoi 1a co sG ton tai va phét tri€én cla thué.

*Vai trd kich thich ting trudng kinh té&: 1a vai tro khong kém phan quan trong
bGi vi chinh sach thué &nh hudng truc ti€p dén thu nhap, gia cd, quan hé cung cau,
cO cau dau tu va dén su phat tri€én hodc suy thoi clla mOt nén kinh t€.

Trong nén kinh t€ thj trudng nha nudc s& dung cong cu thué dé€ diéu ti€t san
xudt va thi truOng nham xéc 1ap mét ca cau kinh t€ hop 1y; c6 nhiing nganh kinh t&
tac dOng dén su ting trudng kinh t€ ( kinh t€ céng cOng ) nhung lai khdng dugc cac
nha dau tu thuQc cac thanh phan kinh t€ quan tdm vi 10i nhudn khong cao, can c6 su
dau tu cla nha nudc. Biéu nay doi hoi phdi huy dOng thué€ mot ty 1& tuong dbi cao
doi v4i mOt s nganh c6 di€u kién thudn 1gi trong nhling thi ky nhat dinh va mot ty
1é thué tuong d6i thap d6i vGi nhiing nganh kém thudn 10i nham tao cd sG ha tang
cho nén kinh t€. POng thdi, vi€c phan biét thué sudt doi vdi tUng loai sdn pham,
nganh hang tu n6 da gép phan di€u chinh gia cd, quan hé cung cau va hudng dan
cac nha dau tu bod vOn vao dau tu nhltng sdn pham, nganh hang theo ding dinh
hudéng cla nha nudc va viéc uu dai thué doi véi mOt s6 mat hang, nganh nghé ciing
g6p phan kich thich tiang trudng kinh t€.

Nhin chung trong qué trinh cdi cach hé thong thué€ cla nudc ta nha nudc da
chii trong xéc 13p ding dan mobi quan hé gilta cac loai thué, xac dinh hop ly cac d6i
tugng chiu thu€, thué sudt va ché dd mién gidm cho nén hé thong thué hién hanh da
phat huy tac dung trong viéc khuyé€n khich dau tu, phat tri€én nhiing nganh san xuat
kinh doanh 6 10i cho nén kinh t€, huéng dan sdn xudt va tiéu ding, thuc hién chinh
sach thu hit vOn dau tu nuGc ngoai, bdo v€ va phat trién sdn xudt hang héa trong
nudc va tao di€u kién cho hang héa trong nudc xdm nhap, canh tranh dugc v4i thi
truong thé gidi.

*Vai trd di€u ti€t thu nhap, thuc hién cong bang xa hdi: Trong nén kinh t€ thi
trudng, n€u khong c6 su' can thiép clia nha nudc, d€ thi trudng tu' di€u chinh thi su
phan phoOi cla cdi va thu nhap s€ mang tinh tap trung rat cao tao ra hai cuc doi 1ap
nhau: mOt thi€u s ngudi sé gidu c6 1én nhanh chéng, con culc sOng clia dai bd
phan dan ching & mUc thu nhap thap. Thuc t&, su phat tri€n cla mét dat nudc 1a két
qua nod luc cla cd mdt cong dong, sé khong cong bang néu khdng chia x€ thanh qUa

phat trién kinh t€ cho moi ngudi. B&i vay can c6 su can thi€p clla nha nudc vao qda
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trinh phan phoi thu nhap, su can thiép nay dac biét hiéu qlia bang cach st dung cong
cu thué.

Vi cac sac thué nhu: Thu€ gia tri gia ting, thué tiéu thu ddc biét, thué thu
nhap... theo hudng thué danh cao vao nhiig hang héa dich vu cao cap, ngudi c6
thu nhap cao nham diéu ti€t bt thu nhdp cla cac doanh nghiép, ca nhan c6 thu nhap
cao. POng thGi thu€ danh thap vao nhling hang héa dich vu can thiét cho dai b0
phan dan chiing. (Vi du: thué tiéu thu dac biét thué€ suat 75% doi v4i ruou tur 40 do
trG 1én, thué€ sudt 15% dobi v4i rugu thubc. Bia chai, bia hOp, bia tuci thué€ suat 75%
trong khi bia hoi thué€ suat 1a 30% ...). Nhu vay, viéc qui dinh vé& dbi tuong chiu
thu€, thué€ sudt tUng nganh hang nhu trén bén ngoai nhu 1a mot su’ cudng ché nhung
bén trong nham di€u chinh nhiing quan hé xa hdi nhat dinh.

Mat khéac, nhitng nha doanh nghiép ciing khong thé sudt doi phuc vu cho
muc dich tang truéng kinh t€ néu thu nhap cla ho bi chia x& mot cach vo ly. Pay la
mau thudn co ban trong nén kinh t€ thi trudng ma chinh sach thu€ cUa chinh phu
phai gidi quyét. Thuc ra, van c6 mOt mOi quan hé phu thudc d€ tOn tai gilta nha kinh
doanh va ngudi lao dOng. TUc 13, c6 mOt gidi han phan ph6i lai ma ¢ d6 dO nhay
cdm V€ ting trudng bi han ché, cac nha kinh doanh san sang déng gép mbt phén thu
nhap cho xa hOi ma khong lam suy gidm sy ting trudng cUa ho. Chinh sich thué
phai xac dinh dugc khung gidi han d6 thong qua phdn Ung cUa doanh nghiép doi véi
thu€ suat tUng loai thu€ va cé su di€u chinh cho phu hop.

1.2 Thu 1& phi va phi
Lé phi va phi 1a cdc khodn thu tuy chiém ty trong khong 16n trong tOng
nguoOn thu cla ngan sach nha nuGc nhung c6 ¥ nghia quan trong vi né lién quan dén tat
cd cac linh vuc cUa doi sOng kinh t€ xa hOi.

1.2.1. L& phi: 12 khodn thu mang tinh chat thué€ vi né vifa mang tinh
cuGng bach dugc qui dinh trong nhiing vin ban phap ludt cla nha nudc nhung dong
thOi né 1ai mang tinh chat phuc vu cho ngudi nOp 1€ phi vé viéc nha nudc thuc hién
mOt sO thu tuc hanh chinh nao dé. Vi du: 1€ phi truGc ba, 1& phi toa an, 1& phi cap
gidy phép xay dung, 1& phi cap gidy chlng nhan ding ky kinh doanh, 1& phi cong
chung. ..

1.2.2. Phi: 1a khodn thu mang tinh chat thu€, 1a khodn thu mang tinh

bt ddp mOt phan chi phi thudng xuyén va khong thudng xuyén vé cac dich vu cong
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cOng hodc bu dap chi phi cho cic hoat dbng duy tri, tu b6 cac cong trinh két cdu ha
tang kinh t€ xa hOi phuc vu cho ngudi nOp phi. Phi c6 hai loai: th( nhat, cic loai phi
mang tinh phG bi€n do chinh phU qui dinh. th( hai, cic loai phi mang tinh dia
phuong. Vi du: hoc phi, vién phi, phi giao thong, phi cau dudng. ...

1.3 Thu tUr hoat dOng kinh t€ clla nha nudc

Trong nén kinh t€ thj truOng nha nudc tham gia cac hoat dbng kinh t€ bang
vi€éc dau tu vOn vao sdn xudt kinh doanh dudi hinh thlc gép vOn vao cac doanh
nghiép, cong ty lién doanh, mua c6 phi€u cla cac cong ty c6 phan. SO vOn dau tu
cUa nha nudc vao cac hoat dOng san xuat kinh doanh néi trén s& sinh 10i va 10i tlc
thu dugc sé phu thudc vao ty 1& gép vOn cla nha nudc, hiéu qud sdn xudat kinh
doanh va co ché phan phOi 1¢i nhuan cla doanh nghiép. Céac khodn thu ndy phan
anh hoat dOng kinh t€ da dang cla nha nudc, bao gdm:

- Thu tU vi€c bén tai sdn thudc s& hitu nha nudc trong qué trinh cG phan
héa doanh nghiép qubc doanh.

-Thu tU vi€c bén tai sdn cla nha nudc da cho cac chU thé trong xa hdi thué
trudc day.

- Thu tU st dung vOn thudc ngudn clia ngan sach nha nude.

- Thu tU viéc bén 1ai cac co s3 kinh t€ cUa nha nudc cho cac thanh phan
kinh t€ khéc.

- Thu tU cho thué hodc bén tai nguyén thién nhién.

2. Thu b dap thi€u hut clla Ngan Sach

Trong qué trinh diéu hanh ngan sach, cic chinh phU thuong c6 nhu cau chi
nhi€u hon s6 tién thu dugc va viéc cat gidm cac khodn chi rat 1a khé khin vi lién
quan dén cac hoat ddng y t€, gido duc, van hoéa, xa héi .... Do d6, bat budc chinh
phU phai tinh t&i cac gidi phap d€ bu dap su tham hut cla ngan sach nha nude. Giai
phap thuOng dugc chinh phU s dung 1a vay thém tién d€ dap Ung nhu cau chi tiéu,
bao gbm vay trong nudc va vay nudc ngoai:

2.1 Vay trong nudc:
Vay n@Q trong nudc dugc chinh phl thuc hién dudi hinh thlc phat hanh cong

trdi. Cong trai phi€u la chUing chi nhan ng clia nha nudc, 1a mot loai chiing khoan
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hay trai khoan do nha nu@c phat hanh d€ vay dan cu, cac t6 chUc kinh t€ - x4 hoi va
ngan hang. O Viét Nam chinh phtl thudng Uy nhiém cho Kho Bac nha nudc phat
hanh trai phi€u chinh phUl dudi c4c hinh thic:

- Tin phi€u kho bac: 1a tri phi€u chinh phU ngan han, c6 thoi han dudi mot
nam, duoc phéat hanh d€ huy dOng vOn nham gidi quyét mat can d6i tam thoi cla
ngan sach nha nudc trong nam tai chinh.

- Tréi phi€u kho bac: 14 trai phi€u chinh phU trung va dai han, cé thoi han
trén mOt ndm dugc phat hanh d€ huy déng vOn nham gidi quyét boi chi ngan sach
nha nuGc xudt phat tUf yéu cau dau tu phat tri€n kinh té.

- Trai phi€u cong trinh: 1a trai phi€u chinh phUl trung va dai han, c6 thoi han trén
mOt ndm va dugc phat hanh d€ huy dOng vOn cho cac cong trinh xac dinh da dugc ghi
trong k€ hoach dau tu cla nha nudc.

P0i vGi Viét Nam, cong trai 1a hinh th(c huy dOng vOn c6 hiéu qud, qua cic
dot phat hanh véi chinh sach 1di suat va thoi han hoan trd hop 1y da huy dbng dugc
nguOn vOn to 16n vao ngan sach nha nudc dép Ung kip thoi nhu céu chi tiéu cla nha
nudc gop phan chdng lam phat va On dinh nén kinh t€ xa hoi.

2.2 Vién trg va vay ng nudc ngoai

2.2.1 Vién trg nudc ngoai: bao gdm vién trg khong hoan lai va vién trg co
hoan 1ai vdi 13i suat thap va thdi han trd ng dai hon so v6i cic khodn vay trén
thi rudng quoc té.

Vién tro nuGe ngoai 1a ngudn vOn phat tri€n cUa céc chinh phu, cac t0 chirc

lién chinh phu, cac t6 chiic qubc té cap cho chinh phtl m6t nudc nham thuc hién cac
chuong trinh hop tac phat tri€n kinh t€ xd hdi va hién nay chU yé€u 1a ngudn vOn
vién trQ phat tri€n chinh th(c (ODA). Ngubn vién trg nay duoc cac t6 chlic qubc té
chU ddng phan bd theo nhiing tiéu chudn do Lién HOp Quic qui dinh d6i vdi cac loai
quy chung hodc do céc t0 chlic quOc t€ chuyén nganh cap doi vdi cac loai quy Uy thac
trén c0 s& cac du an xay dung rudc cla nudc nhan vién trg.

Nhin chung, vién trg quéc t€ 1a ngudn v6n quan trong b4 sung cho ngudn
vOn dang thi€u hut trong nudc, gép phan thiic ddy nén kinh t€ phét trién, van dé
quan trong G day la cac nuGc nhan vién trg can c6 phuong 4n si dung vOn vién trg
c6 hiéu qua.

2.2.2. Vay ng nuéc ngoai: 1a nhiing khodn cho vay cUa nuéc ngoai theo diéu
kién thuong mai va lai suat thi truOng.
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Vay nudc ngoai c6 thé thuc hién dudi cac hinh thirc: phat hanh trai phi€u
bang ngoai t& manh ra nudc ngoai, vay bang hinh thlc tin dung xuat khau (khi nha
nudc mua hang cla nudc ngoai nhung dugc hodn trd ng trong mot thoi gian nhung
phdi chiu 1ai suat trén khodn ng do) va vay tU cdc ngan hang thuong mai nudc
ngoai.

Ciing gibng nhu ngudn vOn vién tro, vay ng nudc ngoai 1a ngudn vOn quan
trong dé€ thiic ddy ting trudng kinh t€. Pi€m khéac nhau 1a do vay theo diéu kién
thuong mai phai chiu 1di suat tuong doi cao, vi vay vié€c tinh toan st dung ngubn
vOn nay cho c6 hiéu qud 1a hét slc can thiét, khodn vay no ndy sé trd thanh ganh

nang cho ngan sach.

I1I. CHI NGAN SACH NHA NUOC

Chi ngan sach, mOt cong cu cUa chinh sach tai chinh quOc gia cé tac dOng rat
16n d6i vGi su phat trién cUa nén kinh t€. Chi ngan sach bao gbm chi cho dau tu phat
tri€n (tich lity), chi tiéu diing thuGng xuyén va chi trd ng gOc tién chinh phu vay.

1. Chi dau tu phat trién kinh té

MOt trong cac chltc ning quan trong cUa nha nudc 1a chltc ning tG chiic kinh té.
ChUc ning nay trong cd ché thj truOng & nudc ta hién nay dugc thé hién bang vai tro
cUa nha nudc trong quan 1y va diéu ti€t vi md nén kinh t€. Ngan sach nha nudc vdi
cac vai tro clUa n6 dugc coi 1a mOt cong cU quan trong trong viéc thuc hién chlic ning
ndi trén cUa nha nudc.

Chi dau tu phat tri€n 1a nhitng khodn chi mang tinh chat tich lily phuc vu
cho qud trinh tai sdn xuat m& rOng gan vdi vi€c xay dung co sO ha tang nham tao ra
moi truOng va di€u kién thudn 1gi cho viéc bd vOn dau tu cla cac doanh nghi€p vao
cac linh vuc can thiét, phit hgp v6i muc tiéu cUa nén kinh té. N6i khac di, viéc chi
cho dau tu phét trién cla ngan sach nha nudc nham muc dich tao ra mot su khdi
dbng ban dau, kich thich qua trinh vén déng céc ngudn vOn trong x4 hdi d€ hudng
tGi sU tdng trudng.

Chi dau tu phat tri€én dugc cap phét chll y€u tUr ngan sach trung Uong va mot
b0 phan dang k€ cla ngan sach dia phuong va bao gdm céc khodn chi cd ban sau
day:
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1.1 Chi dau tu xay dung co ban: 1a khodn chi tai chinh nha nudc dugc

dau tu cho cac cong trinh thuQc két cau ha tang (cau cOng, bén cdng, san bay,
hé th6ng thuy 10i, nang luong, vién thong...) cac cong trinh kinh té

c6 tinh chat chi€n luQc, cac cong trinh va du 4n phat trién vin héa xa hdi trong
di€m, phtic 10i cong cOng nham hinh thanh thé can d6i cho nén kinh t€, tao ra
tién dé kich thich quia trinh van dOng vOn cUa doanh nghiép va

tu nhan nham muc dich ting truGng kinh t€ va nang cao doi sOng vat

chat, tinh than cho ngudi dan.

Chi dau tu xay dung cd ban c6 tdm quan trong trong viéc tao ra co s vat
chat k¥ thuat cho nén kinh t€ va xa h0i, gép phan hinh thanh co cdu kinh t€ hop 1y
theo dinh huéng cla nha nudc, tao diéu kién thic ddy sdn xudt phat tri€én va nang
cao ning sudt lao dOng xa hoi.

1.2 Chi dau tu va ho trg vOn cho doanh nghiép nha nudc: 1a khodn chi
gan lién vdi su can thi€p clla nha nuéc vao linh vuc kinh t€. V&i khodn chi nay
mOt mat nha nu6c bdo ddm dau tu vao mot sO linh vUc sdn xuat kinh doanh can

thi€t tao di€u kién cho su phét tri€én kinh t€ xa hoi, mat khac nham hinh thanh
mOt cO cau kinh té€ hop ly.

Trong nén kinh t€ thj truOng, cac tOng cong ty va doanh nghiép nha nudc
dugc hinh thanh va tOn tai trong cac nganh, cic linh vuc then chét nhu: khai thac tai
nguyén thién nhién, ning lugng, cic nganh cong nghi€p co ban, an ninh qudc
phong, cac nganh phuc vu 10i ich cong cOng... Vi su hoat dOng cUa loai hinh doanh
nghiép nha nudc doi hdi ngan sach nha nudc phai cdp vOn dau tu ban ddu va ho trg
vOn cho doanh nghi€p nha nudc, khodn chi nay hinh thanh nén vOn c6 dinh va vOn luu
dong cla doanh nghiép nha nudc.

1.3 Chi gép vOn c6 phan, vOn lién doanh vao c4c doanh nghiép thulc céc linh
vUc can thi€t c6 su tham gia cUa nha nudc: trong nén kinh té thi

trudng & Viét Nam céc cong ty cO phan dugc hinh thanh théng qua qué trinh cd
phan hoda doanh nghi€p quOc doanh hodc thanh 1ap mdi. Cac

doanh nghiép lién doanh dugc thanh 1ap trén co s& lién doanh lién két gilra cac
t6 chUfc kinh t€ v4i nhau . Cac doanh nghi€p ndy tham gia vao nhi€u linh vuc

hoat dOng kinh t€ k€ cd & nhiing linh vuc c6 vi tri trong y€u dnh hudng 16n
dén nén kinh té.

Trong di€u kién dé doi hdi nha nudc véi vai trd qudn ly va diéu tiét vi mo
nén kinh t€ phai tham gia vao céc linh vuc thiét yéu d6 bang viéc mua c6 phan cla
cac cong ty hodc gép vOn lién doanh theo moOt ty 1& nhat dinh, tuy theo tinh chat
quan trong cUa tlng linh vuc sdn xudt kinh doanh d6i véi nén kinh t€ , nham thuc
hién h(rong dan, ki€m soat hodc khong ché hoat dOng cla cic doanh nghiép nay di
theo huéng phat tri€n c6 10i cho nén kinh té.
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1.4 Chi cho cac quy ho trg dau tu qubc gia va cac quy ho trg phat trién:
QuY ho trg dau tu quoc gia va cac quy ho trg phat tri€n quic gia 1a nhiing
t& chlic tai chinh c6 tu cach phap nhan, thuc hién chifc ndng huy dong

vOn va ti€p nhan cac ngudn vOn tU ngan sach nha nudc dé€ cho vay doi vdi
cac chuong trinh , du' 4n phat tri€n cac nganh nghé thulc dién uu dai va
cac viing khé khan theo quy dinh cUa chinh phil ( chuong trinh dénh bat

xa b0, chuong trinh phat tri€n kinh t€ bién, phét trién ring ... ). Trong

qua trinh hinh thanh va hoat ddng cla cic quy nady dugc ngan sach nha
nuéc cap von diéu 1é ban dau va b6 sung vOn hang nim d€ thuc hién cac
nhiém vu dugc giao.

1.5 Chi du tr{f nha nuGc: DU tr(r quOc gia cho phép duy tri su' can dOi va

On dinh trong phét tri€n kinh t€, gidi quyét cac van dé kinh t€ phat sinh

trong qué trinh hoat ddng cla nén kinh t€ va trong nhiing truOng hop

nhat dinh cho phép ngan chan, bu dap cac tén that bat ngd xay ra doi véi
nén kinh t€, xa h0i. Trong nén kinh t€ thj truOng, hoat ddng cla cac quy

luat kinh t€ c6 th€ dan dén nhiing bi€n dOng phlrc tap khong c6 10i cho

nén kinh t€ hodc xay ra thién tai doi hdi phai c6 mOt khodn du tr(r gitip

nha nudc diéu tiét thi truGng, khac phuc hdu qud. Khodn du tr(t nay

dugc hinh thanh bang nguon tai chinh dugc cap phét tU ngan sach nha nudc
hang ndm. D tr{f quOc dudc st dung cho hai muc dich:

- Piéu chinh hoat dOng cUa thi truOng, di€u hoa cung cau vé tién,ngoai t€ va
mOt s& mat hang thi€t yéu: gao, xing dau ...trén cd sG d6 bdo dam 6n dinh cho nén
kinh té&.

- Gidi quy€t hdu qud céc truOng hop rUi ro bat ngd xay ra lam dnh hudéng dén

san xudt va doi song .

2. Chi tiéu dung thuOng xuyén

Bao gOm cac khodn chi cho tiéu diing xa h0i gan lién vdi chiic ndng quan ly xa
hOi cla nha nudc, khodn chi ndy dugc phan thanh hai b0 phan: m6t bd phan vOn
dugc st dung d€ dap Ung nhu cau cUa dan cu vé phét trién vin héa xa hoi, n6 c6
mOi quan hé truc ti€p dén thu nhap va nang cao mUc sOng cla dan cu va mOt bO
phan phuc vu cho nhu cdu quan 1y kinh t€ xa h6i chung cla nha nudc.

Bang vao cac khodn chi tiéu dung thudng xuyén nha nudc thé hién su quan
tdm cUa minh d€n nhan tO con ngUdi trong qué trinh phat trién kinh t€, ddng thoi véi
cdc khodn chi ndy nha nudc thuc hién chlic ndng van hoa, gido duc, quan ly, an ninh

quOc phong.

Chi tiéu diing thuGng xuyén bao gdm céc khodn chi sau day:
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2.1 Chi quan ly nha nudc (quan ly hanh chinh)

Chi quan 1y nha nuGc bat ngudn tUr su ton tai va viéc thuc hién chiic ning,
nhiém vu cUa nha nuéc. Pay 1a khodn chi nham ddm bao su hoat dOng cla hé théng
cc cO quan qudn ly nha nudc tU trung Uong dén dia phuong, hoat dOng clia Pang
COng san Viét Nam va hoat dOng cla cac t6 chlc chinh tri xa h6i. V& ndi dung
khodn chi ndy bao gOm:

- Chi luong va phu cap luong

- Chi vé nghiép vu

- Chi vé& van phong phi

- Céc khodn chi khac vé qudn tri ndi bo.

Trong cac khodn chi trén thi chi vé tién luong va phu cap luong 1a quan trong
nhat, chi€m ty trong trén 50% khodn chi quan ly nha nudc nén chi cho duy tu bdo
dudng co sG vat chat, chi trang thiét bi chua dugc quan tim diing mUc, bi xuéng cap
nghiém trong dnh hudng dén hoat dOng clla don vi. Tuy vay, tién luong cla can b
cong chlc 1ai chua phit hgp v&i mUc sOng trung binh cUa xa hdi da 1am ndy sinh tiéu
cUc va gidm hiéu sudt cong tac, doi hdi phai cdi cach ché dd tién luong thong qua
cong tac cai cach b may hanh chinh.

D€ tinh gidn b0 may nha nu@c, gidm chi phi, thuc hién yéu cau hiéu qua va
ti€t ki€ém trong chi qudn 1y nha nudc can ti€n hanh dong b cac bién phap:

- Hoan thién bd mdy quan 1y nha nudc cho pht hgp véi chlic ning, nhiém vu
cUa nha nudc trong co ché thi trudng.

- Nang cao chat lugng can b0 quan 1y : tiéu chudn héa can b, cong chil,
vién chlc d€ b0 tri nhan sy cho phit hgp vdi kha ning cong tic va yéu cau quan 1y cla
b6 may hanh chinh.

- U'ng dung khoa hoc kY thudt vao cong tac quan ly hanh chinh.

2.2 Chi An ninh qu6c phong

An ninh va qudc phong thudc linh vuc tidu ding xa hoi, 12 nhiig hoat ddng
bdo ddm sy tOn tai cUa nha nudc va can thiét phai cap phét tai chinh cho cac hoat
dOng ndy tU ngan sach nha nudc. Khodn chi nay dugc phan 1am hai b phan:

- Khodn chi cho an ninh nham bado vé& ché d0 xi hoéi, an ninh cla dan cu

trong nudc.
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- Khodn chi cho quéc phong d€ phong thU va bdo v& nha nudc chOng su xam
ludc, tan cong va de doa tUr nuGc ngoai.

Xét vé ndi dung, chi an ninh quc phong bao gOm:

- Chi vé tién luong va phu cap luong cho toan quan va luc lugng cong an
nhan dan.

- Chi v€ dao tao hudn luyén cho b0 may quOc phong, an ninh va chi nghién clu
khoa hoc trong linh vuc quOc phong, an ninh.

- Chi mua sdm trang thi€t bi, vii khi va cac phuong tién quan su' cho toan
quan va luc lugng cong an.

- Chi dau tu xay dung cac cong trinh kY thuat phuc vu cho muc dich quic
phong va an ninh.

- Cac khodn chi khéc. ..

Chi vé an ninh quOc phong phdi cin cU vao tinh hinh thuc t€ cla dat nudc
trong tUng thOi ky. Hang ndm nha nudc phai danh ra mOt phan kinh phi dang k€ tUr
ngan sach d€ duy tri, clng cO luc lugng an ninh quc phong. Néu khodn chi ndy qua
16n thi s€ han ché ting trudng kinh t&€, nguoc lai néu qua it sé khong dam bao
dugc su ton tai cla nha nudc va trat tu an toan xa hdi. Do d6, bo tri ngan sach an
ninh quéc phong mOt mat phdi ddm bdo nhiing chi phi can thiét cho phong thd va
git gin an ninh cla d&t nuéc trén o s d6 On dinh vé kinh t€ xa hdi, mat khac phai
thuc hién ti€t ki€m va c6 hiéu qUa trong chi tiéu.

2.3 Chi su' nghiép:

Bao gbm nhiing khodn chi cho cic dich vu va hoat ddng xa hdi phuc vu nhu
cau phat tri€n kinh t€ xa hdi va nang cao dan trf cla dan cu. Chi su nghi€p bao gbm cac
khodn: chi su nghiép kinh t€, chi su' nghi€p nghién c(tu khoa hoc va bdo vé moéi
truong, sU nghi€p gido duc dao tao, su' nghiép y t&, su nghiép van héa nghé thuat ,
thé thao va su nghiép xa hoi. Pay la cac khodn chi quan trong nham ddm bdo qua
trinh tai sdn xudt két hop véi stc lao dOng c6 chat lugng cao.

Su phat tri€n cUa sdn xudt va khoa hoc cong nghé doi hdi & ngudi lao dOng
phdi c6 mOt trinh d0 van héa, chuyén mén nhat dinh . Do dé, su tham gia cUa nha
nudGc trong cap phat tai chinh cho hoat dOng su nghi€p mang y nghia kinh t€ va xa
hOi. V€ kinh t€ khodn chi nay tac dOng dén quia trinh tdi sdn xudt md rOng va qué

trinh tao ra thu nhap quOc dan, nhG vao cic khodn chi ndy ma trinh d0 van héa, ky
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thuat va sUc khoé cla ngudi lao dOng duoc nang cao gop phan ting ning sudt lao
dOng va hiéu suat cong tac. V€ xa hdi cac khodn chi nay gép phan nang cao mUc
sOng va thu nhap thuc té€ cla cac tang 18p dan cu do 10i ich tUr cdc hoat dOng phiic
10i, dich vu cong ich mang lai. Chinh cic khodn thu nhap phiic 1gi ndy da gidm bt
chénh 1&ch vé trinh d§ dan trf cling nhu thu nhap cUa céc thanh vién trong xa hoi.

2.3.1 Chi su nghiép kinh té

Hoat dOng cla cac don vi su nghiép kinh t& nham phuc vu cho yéu cdu san
xudt kinh doanh, quan ly kinh t€ xa hoi, tao diéu kién cho cic nganh kinh t€ phat
tri€n. Muc dich hoat ddng cla cac don vi su' nghiép kinh t€ khong phadi nham vao 10i
nhudn, do do6 ap dung ché dd cap phat nhu cac don vi du toan ngan sach. Chi su
nghiép kinh t& lién quan hau hét dén cac nganh kinh t€ va bao gbm cac khoan chi:
su nghiép dia chinh (diéu tra do dac dia gidi hanh chinh, do v& ban db...) su nghiép
giao thong, su’ nghiép nong nghiép, su nghiép thly 10i, su nghiép ngu nghiép, su
nghi€p 1am nghiép, su nghié€p thi chinh va m6t s6 hoat ddng su nghié€p khéc.

Vé n0i dung chi su nghiép kinh t€ bao gdm cac khodn chi co ban sau day:

- Chi v€ luong va phu cap luong cho vién chlc don vi su nghiép.

- Chi mua nguyén vat li€u ding cho nghién cUu sdn xudt tht nghi€ém

- Chi mua sam, sUa ch(fa phuong tién, dung cu dung trong hoat dOng su nghiép

va mOt sO cac khodn chi khéc.

2.3.2 Chi su nghi€p nghién c(fu khoa hQc va cong nghé

Xudt phét tU yéu cau va su’ can thi€t phai nhanh chéng ti€p can vGi nén khoa
hoc va cong nghé tién ti€n cUa thé gidi d€ khoa hoc va cong nghé trd thanh mot
trong nhiing dOng luc thiic ddy su phat trién kinh t€ xa hdi. V& ndi dung khdan chi
nay bao gOm:

- Chi cho mang 1udi cac cO quan nghién c(tu va phat tri€én céng nghé bao gbm cac
vién, phan vién, c4c trung tdm nghién cltu khoa hoc va cong nghé.

- Chi vé luong va phu cap luong cho can bd khoa hoc.

- Chi cho cac chuong trinh khoa hoc va cong nghé cap nha nudc (4 chuong
trinh khoa hoc va coéng nghé cap nha nudc hién nay: chuong trinh cong nghé thong
tin, chuong trinh cong nghé sinh hoc, chuong trinh vat li€u mdi va chuong trinh tu
dOng hoa).
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- Chi dau tu xay dung c0 ban cho nhiing cong trinh nghién c(tu, thuc
nghi€m vé khoa hoc, cong nghé.

- Céac khodn chi khac vé khoa hoc, cong nghé.

2.3.3 Chi su nghiép gido duc, dao tao:

Pay la khodn chi ma tdm quan trong ca né la nham nang cao dan tri, trinh d0
chuyén mén ky thudt clla moi ngudi dan trong xa hOi gop phan thic ddy ting trudng
kinh t€. V& n0i dung khodn chi ndy bao gOm:

- Chi vé gido duc phé théng: hé mau gido, hé tiu hoc, hé trung hoc, va hé
b0 tiic vin héa.

- Chi vé dao tao sau dai hoc, dai hoc, cao dang, trung hoc chuyén nghiép,
dao tao nghé va cac hinh thrc dao tao bdi dudng khac.

- Chi cho cac chuong trinh quOc gia vé gido duc va dao tao: chuong trinh pho
cap gido duc tiéu hoc, chdng xubng cap trudng hoc, ting cudng gido duc mién nii

- Céc khodn chi su nghiép gido duc va dao tao khac.

Trong cG ché thi trudng hién nay ¢ Viét Nam, su' nghi€p gido duc va dao tao
dang phét tri€n theo hudng xa hOi héa va da dang héa muc tiéu, chudng trinh, loai
hinh truGng 16p va cac loai hinh gido duc, dao tao nhdm muc dich nang cao trinh dd dan
tri cUa cac tang 1&p dan cu trong xa hdi. Bén canh cic truOng cong 1&p da phat tri€n
cac dang trudng dan 1ap, tu thuc & tat cd cac cap trong hé thdng gido duc qudc dan da
gidm ganh nang cho ngan sach nha nudc ciing nhu tao di€u kién nang cao chat
luong giao duc va dao tao.

2.3.4 Chi su'nghiép y té:

Chi su nghi€p y t& 1a khodn chi phuc vu céng tac phong bénh va chita bénh
nham nang cao mUc s&ng cho moi ngudi dan trong xa hdi. V& ndi dung khodn chi
nay bao gOm:

- Chi cho cong tac phong bénh: bao gdm cac khodn chi nham bdo dam diéu
kién hoat dOng cUa cac vién nghién cltu, phong khdm, tram chuyén khoa.

- Chi cho cong tac chita bénh: 1a khodn chi quan trong nhat nham duy tri su
hoat dOng clla hé thOng c4c bénh vién, bénh x4, nha di€u duGng.

- Chi cho cac chuong trinh qubc gia vé€ y té: chuong trinh phong chOng
buGu cO, phong chéng sOt rét, dan sO va ké hoach héa gia dinh ..

- Cac khodn chi su' nghiép y t€ khac.
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Hién nay, cc khodn chi tU ngan sach nha nudc cho hoat ddng su nghiép y té
chua dép Ung dugc yéu cau phat trién cUa nganh y. Viéc nang cao chat lugng hoat
dOng kham, chita bénh va ting cuOng trang bi cd s& vat chat, k¥ thudt cho mOt nén y
hoc hién dai doi hdi bén canh ngubn kinh phi do ngan sach nha nudc cap phat can phai
huy dOng thém cac ngudn thu khac tUr trong nudc va nudec ngoai.

Trong di€u kién nham xé6a bd dan su bao cap cla ngan sach nha nude doi voi
hoat dOng su' nghié€p y t€ va ting cudng st dung c6 hi€u qUa kinh phi cdp cho nganh y
t€, xu hudéng chung hién nay la nha nudc chi cap kinh phi cho cac hoat déng
phong chéng céc dich bénh, thuc hién cac chuong trinh quOc gia vé y t€ va chi chia
bénh cho cac dOi tugng dac biét. Cac truOng hgp con lai sé huy ddng su déng gop tUr
ngudi bénh thong qua viéc thuc hién ché d0 bdo hi€m y t€ cho moi doi tuong dé
hinh thanh quy bdo hi€m y t& nham thanh toan chi phi cho ngu®i bénh khi dén
kham, chita bénh tai cic co sd y té.

2.3.5 Chi su nghiép vin héa, nghé thudt, thé thao

Muc tiéu cUa cac hoat dOng van héa, nghé thudt, thé thao 1a nham nang cao tri
thlfc va thdm my cho moi tang 16p dan cu nham xdy dung mot nén van héa dam da
ban sac dan tc, c6 ndi dung nhan dao, dan chul va tién b0, phat trién dao dlc xa hoi
va truyén thOng dan tOc. Cac muc tidu cla cac hoat dOng nay cho phép mbi cong
dan phat tri€én toan dién vé chinh tri, tu tudng va dao dlc. Vi tinh chat quan trong
cUa cac hoat dOng van héa, nghé thuat, th€ thao nén viéc thuc hién cic muc tiéu cla
ching gan lién mOt khodn cadp phét tUf ngan sach nha nudc. V& ndi dung khodn chi
nay bao gom:

- Chi cho hé thOng thu vién, bao tang, nha van héa.

- Chi cho hé thOng phat thanh, truyén hinh va cac hoat dOng thong tin khac.

- Chi cho cac hoat d6ng bi€u dién nghé thudt va cac hoat ddng vin héa khac.

- Chi cho su' nghié€p th€ duc thé thao.

- Chi cho c4c chuong trinh quOc gia vé vin hoéa, nghé thudt, th€ duc thé thao.

2.3.6 Chi su nghiép xa hbi

Muc tiéu cUla khodn chi nay 1a nham bao dam doi s6ng clia ngudi lao dOng khi
gap kho khan, tai nan, gia yéu, nhiing ngudi khong c6 khad ning lao déng dong thoi
gidi quyét nhiing van dé xa hoi nhat dinh.

Chi tU ngan sach nha nudc cho su nghié€p xa hdi bao gom :
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- Chi thuc hién nh{ing chinh séch d6i v4i thuong binh, gia dinh liét si, gia dinh c6
cong vGi cach mang.

- Chi d€ gitp d& doi sOng nhan dan & nhiing viing xdy ra thién tai va nhiing su' cO
bat ng0.

- Chi cho cac trai x4 hoi: trai tré mo cbi, trai nudi dudGng ngudi gia, cic trai cai
tao.

Chi cho su nghiép xa h0i chll y€u la do ngan sach nha nudc dai tho, bén canh dé
con c6 ngudn do cac don vi kinh té€, t6 chlc xa hoi trong va ngoai nudc quyén gop,
Ung hd cUa nhan dan. Khodn chi ndy di gép phan gidm nhe nhiing khé khin vé doi
sOng clUa mOt sO dOi tugng nhat dinh va hinh thanh thu nhap vé phic 10i xa hdi cho
nhiing dOi tuong dé.

2.3 Chi trd ng gOc tién chinh phu vay

Chi trd no nha nudc bao gom:

- Tra nQ trong nudc: 1a nhiing khodn ng ma trudc day nha nudc da vay cac
tang 16p dan cu, cac t6 chlic kinh t& va cac t6 chlic khac bang cach phét hanh cac
loai chiing khéan nha nudc nhu tin phi€u kho bac, trai phi€u qudc gia.

- Trd ng nudc ngoai: 1a cac khodn ng nha nudc vay cla céac chinh pht nudc
ngoai, cac doanh nghi€p va cac t0 chlc tai chinh tién t& quoc t€é.

Hang nam sO chi trd no cla nha nudc dugc bo tri theo mot ty 1€ nhat dinh
trong t&ng sO chi cUla ngan sach nha nuGc nham ddm bao kha ning tra ng ding
han.

3. Can doi ngan sach
Ngan sach nha nudc 1a cong cu tai chinh quan trong dugc nha nudc s& dung
dé€ phan ph6i thu nhap quOc dan. Chlic ning phan phoi cla ngan sach dugc thé hién
trong qua trinh huy dOng va s dung cac nguln tai chinh d€ hinh thanh nén cac
khodn thu va cac khodn chi cUa ngan sach. V& ndi dung, cac khodn thu va chi nay
c6 quan hé htu co vGi nhau va dua trén nguyén tac hai b6 phan nay phai dugc can
doi.

Trong c0 ché€ k€& hoach héa tap trung, viéc can dOi ngan sach nha nudc dugc
thuc hién theo nguyén tac: U'u tién cho cic khodn chi dau tu phat trién sau dé madi
danh cho chi tiéu ding thudng xuyén. Trong thuc t€ do s thu thuong rat thap, tham
chi nhiéu khi khong du cho chi dau tu phat tri€n nén viéc can d6i ngan sach ludn
1am vao tinh trang bi dOng, trong khi dé nhu cau chi tiéu dung thudng xuyén lai rat
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cap bach. Do dé, chinh phU thuGng phai phat hanh tién ngoai du kié€n 1a nguyén
nhan gdy ra lam phat.

Trong cO ché thi trudng, yéu cau d6i mdi hoat dOng cla ngan sach nha nudc
doi héi phai xay dung md hinh qudn ly ngan sach thich hgp va phu hop véi thong 1€
qudc t€, md hinh ndy cho phép xac dinh co cau ngan sach v6i nOi dung cac khoan
thu va chi d€ ddm bdo su can ddi clla ngan sach nha nudc. Cu th€ mé hinh quan ly
ngan sach nha nudc dugc xay dung dua trén moi quan hé gilta tich lily va tiéu ding:

- Thu ngan sach nha nudc tUr thué, phi, 1& phi va mét s6 khodn thu khéng mang
tinh chat thué nhu: thu 1gi tlc ¢6 phan nha nudc, thu tU cho thué va ban tai san
thuOc s& h{tu nha nudc...1a nhiing khodn thu thuOng xuyén cla nha nudc va dugc
hinh thanh theo nguyén tac khong hoan trd. Cac khodn thu nay con dudgc goi 1a cac
khodn thu trong can d6i ngan sach dugc st dung Uu tién cho cdc khodn chi tiéu
dung thudng xuyén cla chinh phd, phan con lai sé danh cho chi dau tu phat trién.

- Thu tUr cac khodn vién trg va vay ng cUa chinh phU. Ngu0n thu ndy ding dé
b dap sO thi€u hut clla ngan sach nha nudc do chénh 1&ch gilta tOng sO chi va tOng
sO thu trong can dOi ngan sach d€ dap Ung yéu cau phét trién kinh t&€. Do dé, cac
khodn thu vién trg va vay ng cUa chinh ph dugc goi 1a cac khodn thu bu dap thi€u
hut cUa ngan séch.

CO ché can dOi ngan sach nha nudc ndy tao ra thé chl dOng rat 16n cho chinh
phUl cho phép gidi quyét trudc hét cac nhu cau cap bach d€ Gn dinh doi sOng va trat
tu xa h6i, hon nlfa né ciing vach ra mOt ranh gidi 16 rang vé& pham vi tiéu ding ndm
trong giGi han cac khodn thu nhap do nén kinh t€ tao ra. Cac khodn thu bu dap thi€u
hut (vay) chi phuc vu cho chi ddu tu phét tri€n nham ddm bdo kha ning trd ng cho
chinh phu.

V. HE THONG NGAN SACH NHA NUGC

1. T6 chltc hé thOng ngan sach nha nudc
Hé thOng ngan sach nha nudc 1a tOng th€ ngan sach cla cac cap chinh quyén
nha nud@c. T chiic hé théng ngan sach chiu tdc dOng bdi nhi€u yéu tO ma trudc hét
d6 1a ch€ d0 xa hdi cla mbt nha nuGc va phan chia lanh thé hanh chinh. Théng
thuong & cac nudc hé thdng ngan sach dugc t6 chitc phit hop véi hé thong hanh
chinh. O nudc ta véi md hinh nha nudc thdng nhat nén hé thong ngan sach dugc

t®
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chUc theo hai cdp: ngan sich trung Uong va ngan sach cUa cic cap chinh quyén dia
phuong, trong dé ngan sach dia phuong bao gbm cac cdp ngan sach: ngan sach
thanh phoO (hay tinh) , ngan sach quan (huyén) , ngan sach xa (phuong).

Hé thOng ngan sach nha nuGc Viét Nam dudgc t6 chltc va quan ly thOng nhat
theo nguyén tac tap trung va dan chu, thé hién:

- Tinh thOng nhat: doi hdi cac khau trong hé thOng ngan sach phai hgp thanh mot
th€ thOng nhat, bi€u hién cac cdp ngan sach cé cling ngudn thu, cling dinh mUc chi tiéu
va cting thuc hién mot qué trinh ngén séach.

- Tinh tap trung: th€ hién ngan sach trung Uong gilt vai tro chU dao, tap trung
cac ngudn thu 16n va cac nhi€ém vu chi quan trong. Ngan sach cap dudi chiu su chi
ph6i cla ngan sach cdp trén va dugc trg cap tU ngan sach cdp trén nham ddm bdo
can doi cUa ngan sach cap minh.

- Tinh dan chU: DU to4n va quyét toan ngan sach phai dugc tOng hop tU ngan
sach cap dudi, dong thoi mOi cap chinh quyén cé mOt ngan sach va dugc quyén chi
phOi ngan sach cap minh.

2. Phan cap qudn ly ngan sach

Trong nén kinh t€ thi truOng ngan sach nha nudc trd thanh cong cU quan trong
gitip nha nudc diéu hanh nén kinh t€ xa hdi. Hoat dOng cla ngan sach nam trong su
van dOng cUa thi trudng. Tao nguldn thu cho ngan sach phadi gan véi muc tiéu On
dinh va tang trudng kinh t&€, cac khodn chi cUa ngan sach phai gan vdi nhiém vu
phat trién kinh t€ xa hoOi cla dat nudc trong tUng thdi ky. Do dé, viéc xac dinh co
cau thu chi cUa cac cap ngan sach ciing nhu’ phuong phap qudn 1y cac cap ngan sach
1a rat can thiét.

Phan dinh nguén thu va cac khodn chi cla mbi cap ngan sach 1a ndi dung co
ban cla phan cap quan ly ngan sach nham tao diéu kién vé tai chinh cho chinh
quyén nha nudc cac cap tham gia vao qué trinh t6 chiic, huy dng, phan phdi va st
dung cac quy tién té tap trung cla nha nudc d€ thuc hién cac chlic ning nhiém vu
xéc dinh. Khi phan cdp quan 1y ngan sch can phai tuan th( cic nguyén tac co ban
sau:

- BAm bdo vai o chU dao cla ngan sach trung uong va vi tri d0c 1ap cla ngan
sach dia phuong trong hé thOng ngan sach nha nudc thOng nhat.

- Xac dinh cu thé trach nhiém va quyén han thu chi giltfa cac cdp ngan sach.
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- Dam bdo sy hgp 1y va cong bang gilta cac dia phuong.

2.1 Phan dinh ngubn Thu gilta c4c cap ngan sach

C6 4 phuong phép thuc hién phan phOi nguon thu gilta cac cap ngan sach:

* Phuong phap thu dU chi dU: n0i dung cla phuong phap ndy 1a toan b0 sO thu va
céc nhiém vu chi cUa ngan sach déu do ngan sach trung Uong ddm nhan. Phuong phép
nay ddm bdo cho trung Uong quyén chl ddng nhung han ché kha ning sang tao cla
dia phuong.

* Phuong phap khoan gon: Trung uong giao cho dia phuong dugc thu mOt sO
khodn thu x4c dinh d€ ddm bdo nhi€m vu chi cho dia phuong. Phuong phéap nay
khuyén khich dia phuong quan tdm va boi duGng ngudn thu clla minh nhung khong chi
y dén nguon thu cla trung Uong.

* Phuong phap du phan: Theo phuong phép ndy ngan sach dia phuong dugc
hudéng mét phan tU cac khodn thu chung dugc xac dinh theo ty 1& phan trdim hay con
goi 1a ty 1é diéu ti€t. Phuong phap nay khuyén khich dia phuong quan tim dén
khodn thu nhung phan dinh ngubn thu gita cic cap ngan sach rat phlc tap va hang
nim phai diéu chinh.

* Phuong phap hén hgp: La phudng phéap 4p dung hén hgp ca ba phuong
phép trén, ngudn thu cla ngan sach dia phuong bao gdm 3 phan chinh: Cac khoan
thu 6n dinh, cac khodn thu di€u ti€t va cac khodn trg cap tUf ngan sach trung Uong.

Theo ludt Ngan sach Nha nuGc Viét Nam (1996) va luat SUa doi, BO sung
moOt s di€u cla luat Ngan sach Nha nudc VN (1998) phan dinh nguon thu gilta cac
cap ngan sach cla nude ta dugc thuc hién theo phuong phap hdn hop.

2.2 Phan dinh chi gi(ta cac cap ngan sach

Phan c6ng quan ly nha nuGc vé kinh t€ xa hoi gilta cac cap chinh quyén la co
s& d€ phan dinh chi gilta cic cdp ngan sach. Trong co ché thi truOng, nha nudc sit
dung ngan sach nha nudc lam cong cu quan 1y va diéu tiét vi md nén kinh t€ thi
phan cap quan ly chi gilta cac cdp ngan sach dugc thuc hién theo cac nguyén tac:

- Ngan sach trung Uong ddm nhan nhiém vu chi theo cac chuong trinh qubc gia
hodc cac du 4n phét tri€n nham hinh thanh thé can ddi cho nén kinh t& va tao mdi
truOng thudn 10i kich thich quéa trinh tich tu va dau tu von cho sdn xudt kinh doanh

cUa céc doanh nghiép va dan cu.
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- Ngan sach dia phuong thuc hién cac khodn chi gan vGi viée thuc hién chic
nang, nhiém vu cla chinh quyén dia phuong.

3. Qua trinh ngan sach

Qua trinh ngan sach 1a mOt qué trinh bao gOm 3 giai doan: 1ap va phé chudn
ngan sach, chap hanh ngan sach va quy&t todn ngan sach. Qua trinh ngan sach cho thay
toan bO hoat ddng clla mOt ngan sach tUr khi bat dau hinh thanh cho tGi khi két thic dé
chuy€n sang ngan sach cla nam tai chinh mdi. Thoi gian cla qua trinh ngan sach dai
hon so v&i ndm tai chinh (con dugc goi 1a nadm ngan sach hay tai khod) diéu do6
dugc thé hién & chl giai doan 1ap va phé chudn ngan sach dugc bat dau trude
ndm tai chinh, giai doan quyét todn ngan sach dugc thuc hién sau nam tai chinh va
trong nim tai chinh 1a thoi gian chap hanh ngan sach. Qua trinh ngan sach clia nudc ta
dudc qui dinh trong luat Ngan sach Nha nudc.

3.1 Lap va phé chuan ngan sach

Muc tiéu cUa giai doan nay 1a d€ xac dinh nhiém vu ddng vién, phan phoi t0i
uu cac ngudn vOn nham bdo ddm tinh ving chac, tinh kha thi cUa ngan sach. Giai
doan nay bao gbm:

- Lap ngan sach (lap du toan ngan sach)

Hang ndm vao thdi di€m qui dinh trudc khi ndm tai chinh bat dau Chinh phll va
BO tai chinh ra thong béo v€ yéu cau, ndi dung va hudng dan 1&p du todn ngan séch
cho cac nganh, cac cdp. Cac don vi can c(r vao huéng dan cla b tai chinh 1&p du toan
ngan sach cho don vi minh dya trén hé thOng luét, dinh hudng phat trién kinh t€ xa
ho6i cllia ndm ké hoach va cac chinh sach, dinh mUrc tai chinh.

Cac B6 va Uy ban Nhan dan c4c tinh, thanh tOng hop du toan ngan sach &
pham vi minh qudn 1y g8i cho BO tai chinh. B tai chinh sé xem xét du toan thu chi
cUa cac BO va dia phuong, tinh toan kha ning thu chi, cac gidi phap can doi ngan
sach va tOng hgp thanh du toan ngan sach cUa ndm tai chinh trinh Chinh phU. Chinh
phU xem xét, thdo ludn, di€u chinh lai cac khodn thu chi néu thdy can thiét va trinh
Quoc hoi.

- Phé chudn ngan sach

Du todn ngan sach nha nudc trudc hét sé dugc uy ban kinh t& va ngan sach
cUa quOc hOi nghién c(tu, xem xét, di€u chinh va trinh QuOc hdi. Qudc hdi sé thdo

ludn du toan ngan sach nha nudc vé cac ndi dung: di€u chinh ting gidm cac khodn
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thu trén co s3 stta doi luat thué, di€u chinh ting gidm cac khodn chi dua trén cac
gidi phap bdo dAm can dOi ngan sach. Sau khi thdo ludn va théng qua Qubc hdi ra
nghi quyét phé chudn du to4n ngan sach nha nudc va du toan ngan sach nha nudc tré
thanh mOt dao luat clla nha nwGc ma moi phap nhan va th€ nhan trong xa hoi diéu c6
trach nhiém thuc hién.

- Cong b0 ngan sach nha nudc

Sau khi du todn ngan sach nha nuéc dugec Qudc hdi phé chudn sé dugc
chuyén sang cho nguyén th( quOc gia: Chu tich nudc dé€ cong bl va giao cho Chinh
phU thuc hién bang cach uy nhiém cho B0 tai chinh giao cac chi tiéu phap 1énh vé thu
va chi ngan sach cho tUng B0 va tung dia phuong dé€ thi hanh.

3.2 Chap hanh ngan sach

DU ton ngan sach dugc phé chudn va dugc thuc hién khi ndm tai chinh bat
dau. NOi dung cUa giai doan nay 1a tap trung day dd, kip thoi moi ngubn thu vao
ngan sach va cap phat cho cac nhiém vu chi da x4c dinh nham dbng vién, phan phéi va
st dung cac nguOn tai chinh cla xa hdi d€ thuc hién cac muc tidu phét tri€n kinh t€ xa
hOi trong ndm tai chinh.

Chap hanh ngan sach bao gbm chap hanh thu ngan sach nha nudc va chap
hanh chi ngan sach nha nudc.

- Chap hanh thu ngan sach nha nudc: 1a qua trinh t0 chlc va quan 1y ngubn thu
cUa ngan sach nha nuGc. Hé thong t0 chlic thu ngan sach hién nay & nudc ta cé cac co
quan thué€ va cic co quan khac dugc giao nhi€ém vu thu. Cic cO quan ndy cé trach
nhiém ki€m soat cac ngudn thu ngan sach nha nudc, xac dinh va thong bao sO phdi nbp
cho cic phap nhan va thé€ nhan. CO quan tai chinh, kho bac nha nudc phéi hop vdi
nganh thu€ va cic co quan dudc giao nhiém vu thu d€ t0 chlc thuc hién thu ndp cho
ngan sach nha nudc va trich chuyén kip thoi cac khodn thu gilta cAc cdp ngan séch
nha nudc theo qui dinh.

- Chap hanh chi ngan sach nha nudc: 1a qua trinh t6 chlc va quan 1y cac
khodn chi cUa ngan sach nha nuGc. Tham gia vao chap hanh chi ngan sach gbm c6 céac
don vi si dung vOn ngan sach. Viéc cap kinh phi tU ngan sach nha nudc dugc thuc
hién theo qui dinh:
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* Can c( vao du toan ngan sach dugc giao, cdc don vi thu hudng 1ap ké
hoach chi gdi co quan tai chinh cling cdp va kho bac nha nudc noi giao dich dé
dugc cap phat.

* CO quan tai chinh xem xét k& hoach chi cla don vi, cin c vao khd ning
cUa ngan séch d€ bo tr{ s chi hang quy thong béo cho don vi thu hudng va kho bac nha
nudc dé thuc hién.

3.3 Quyé€t todn ngan sach
Noi dung cUa giai doan nay la nham phan anh, danh gia va ki€m tra lai qua
trinh hinh thanh va chdp hanh ngan sach nha nudc. Sau khi két thiic ndm tai chinh,
céc don vi s& dung vOn ngan sach nha nudc phai khoé s6 k€& toan va 1ap quyét todn
ngan sach nha nudc theo s6 thuc thu, thuc chi theo hudng dan clia BO tai chinh.

Can cU vao hudng dan cla BO tai chinh cac don vi thu hudng ngan sach 1ap
quyét toan thu chi cUa don vi minh gdi cO quan quan ly cap trén, sO liéu quyét toan
phdi dugc doi chi€u va dugc kho bac nha nudc noi giao dich xac nhan. Thl trudng
cac cO quan nha nudc c6 trach nhiém ki€m tra, x(r 1y quy€t toan thu chi ngan sach cla
cac don vi truc thubc, 1ap quyét toan thu chi ngan sach thuéc pham vi minh quan ly
g&i cho cO quan tai chinh cling cdp. CO quan tai chinh cac cap & dia phuong xét duyét
quy€t toan thu chi ngan sach cUa cac c0 quan cling cap, tham tra quy€t todn ngan sach
cap dudi, tOng hop 1ap quyét toan ngan sach dia phuong trinh uy ban nhan dan ciing
cap d€ uy ban nhan dan cing cdp xem xét trinh hdi dong nhan dan cling cdp phé
chudn va gdi cho BO tai chinh.

B0 tai chinh xem xét va tGng hgp quyét toan thu chi ngan sach cla cac b0,
nganh & trung Uong, ki€m tra xem xét quy€t todn ngan sach cla cac dia phuong, sau
d6 tOng hgp va 1ap tOng quyé€t todn ngan sach nha nudc trinh Chinh pht d€ Chinh
phU dé trinh Quoc hdi. Qubc hoi sau khi nghe bdo céo ki€m tra clla cO quan TOng

ki€m todn qudc gia sé xem xét va phé chudn tOng quy€t toan ngan séach nha nudc.

88



Chuong V

TH| TRUONG TAI CHINH VA CAC BINH
CHE

TAI CHINH TRUNG GIAN

I. KHAI NIEM VE TH| TRUONG

“Thi truong” 1a mOt khai niém co ban cUa kinh t€ hoc va dugc nhiéu nha
kinh t€ hoc dinh nghia.

Trong tUng thoi ky khac nhau thi khai niém v€ “thi truOng” ciing khac nhau.
Trong thdi ky k€& hoach hoa tap trung, thi trGng dugc hi€u 1a mot co ché dbc 1ap, tu
hoat dOng, tu di€u tiét.

Ngay nay, cd cau kinh t€ hién dai do cac y€u t0 tién b0 khoa hoc kY thudt va
viéc quOc t€ hoa doi sOng kinh t€ tao nén, thi trudng dugc hiéu 1a mot yéu t6 cla
mOt hé thong kinh t€ phlic tap, trong d6 cac qui ludt thi truOng ludn ludn bién doi va
vO sO nhitng th€ ché diéu ti€t (dac biét 1a thé ché nha nudc) tac ddng qua lai voi
nhau mOt cach chat ché.

Vi th€, néu chiing ta hi€u “thi truOng” 1a noi dién ra hoat déng mua béan hang
hoé thi khong sai nhung chua du, vi v&i cach hi€u dé chiing ta khong thdy dugc su
hién dién cla thi trudng lao dOng, thi truOng dia Oc,... (ddy 1a nhiing loai thi truGng
m&i hinh thanh) 1a thi trudng khong c6 “cho” d€ mua ban tap trung. POng thdi, né
cling khong cho ching ta thdy dugc mOt sO thi truOng mua ban nhiing loai hang hoa vo
hinh nhu: thi truGng vOn, thi trudng dich vu,...

Xét v€& mat ban chat, “thj trudng” 1a su' k€t hop cUa cac yéu tO: hang hoa,
cung cau gia cd, va phuong thic thanh toan. NOi nao, liic nao c6 dU 5 loai yé€u to
trén thi s€ dién ra hoat dong cla thi truOng. V&i viéc tim ra dugc ban chat cla thi
truOng da gitip ching 1ta thay dudc tat cd cac loai thi trudng k€ ca thi trudng “vo
hinh”. Ngoai 5 y€u t0 gidng nhau & trén thi cic thi truOng chi con khac nhau &: qui
md thi truOng rOng hay hep, phS bi€n hay chuta phG bién, hién dai hay thé so.
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II. TAI SAN TAI CHINH
1. Phan biét gilra tai sdn va vOn

Tai sdn 1a tat cd moi thr c6 gid trj trao dGi va dugc s& h{tu bdi mot chul thé
nao do.

Ngu0i ta thuong phan loai tai san theo tiéu chi sau day:

Phan loai theo hinh thai: tai sdn h{tu hinh (12 loai tai sdn ma gia tri cla no tuy
thuc vao thubc tinh vat chat dac thu cla né, nhu: may méc thiét bi, nha, dat. TS
h{tu hinh c6 th€ chia hanh tai sdn c6 th€ tai sdn xudt (mdy méc, thi€t bi) va tai san
khong c6 thé tai sdn xudt (dat, mo, tic pham nghé thudt) va tai sdn hiu hinh (thé
hién quyén hop phap d6i véi mot 10i ich nao dé trong tuong lai. Gia tri cla tai san
vo hinh khéng lién quan gi dén hinh th(c ma nhling quyén dé dugc ghi lai)

Phan loai theo tinh chat: tai san tai chinh (1a nhiing loai tai san c6 tinh chat
tién t€: vang, da qui, chUing khodn, c4c gidy tO c6 gid), tai sdn phi tai chinh (dat dai, nha
xUéng, may méc thiét bi, thuong quyén nhan hiéu,...)

Phan loai theo muc dich st dung:

- Tai sdn tiéu dung: 1a nhiing tai sdn sé& hao mon, mat di trong qua
trinh st dung

- Tai sdn du tr(r: 12 nhing tai sdn c6 gia tri 1du bén dugc diing vao
muc dich du tr(r, du phong rui ro.

- Tai sdn dua vao kinh doanh dé€ tao ra 10i nhudn 1a ting khoi tai san.
Pay phdi 1a von

Nhu vay, vOn 1a mOt phan tai sdn c6 muc dich st dung cho qua trinh kinh doanh.

2 Khai ni€m tai san tai chinh va céc loai tai san tai chinh chld yéu

Tai san tai chinh, hay con gQi 1a cong cu tai chinh, thulc loai tai san vo6 hinh. Loi
ich trong tuong lai cUa tai san nay 1a quyén dugc hudng cac khodn ti€n 1ai, hay 10i
nhuan (cash flow) trong tuong lai.

Nhiing ngudi dong y thuc hién viéc thanh toan cac dong ti€n d6 trong tuong lai
dugc goi 1a ngudi phat hanh tai sdn tai chinh; nhitng nguoi sé hitu tai sdn tai chinh
dugc goi 1a nhiing ngudi dau tu. Nguoi phéat hanh c6 thé 1a chinh phu, cac t6 chic tai
chinh hay cac doanh nghi€p. Nguoi s3 hitu tai sdn tai chinh c6 th€ 1a t& chlic hay 1a

ca nhan.
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Tai san tai chinh dugc chia thanh 2 loai: cong cU nQ va cong cuU vOn
- Cong cU ng (debt instrument): 14 loai tai sdn tai chinh mang 1ai cho ngu'di

nam gil né6 quyén dugc hudng dong tién cd dinh duoc an dinh trude. VD:
Trai phi€u chinh phu, Kho bac; cic khodn cho vay,.... Hay néi mOt cch
khac, cac cong cU ng c6 cac khodn 1gi tUc O dinh.

- Cong cu vOn la loai cong cu ma buOc ngudi phat hanh phai trd cho ngudi
nam gilr né mot so tién dua vao két qua dau tu (néu co) sau khi da thuc
hién xong cac nghia vu d0i vdi cong cU ng (equity instrument). Cong cu
vOn thuong thay nhat 1a ¢ phi€u phé thong ( ¢ phi€u thuong).

3. Gia cUa tai san tai chinh va rli ro

MOt nguyén tac kinh t€ co ban la gia cla bat ky tai san tai chinh nao thi ciing
phdi can bang vdi gia tri hién tai cla cac cash flow ky vong cUa tai sdn d6, mdc du
chiing ta chura biét mét cach chdn chdc vé céc cash flow nay.

Cash flow, ta c6 th€ hi€u d6 1a dong cUa su chi trd tién trong mOt khodng thoi
gian nhét dinh.

VD: Trai phi€u chinh ph( dong ¥ trd 600.000 dong mbi 6 thang trong sudt 5
nam va trd 10.000.000 déng vao thdi diém ddo han cUa trai phi€u (5 ndm). Céc
khodng ti€n dé 1a cash flow.

Khéai niém vé gid cla tai sdn tai chinh lién quan truc ti€p dén 10i nhudn ky
vong cUa tai san tai chinh d6. TU viéc dua ra cash flow ky vong va gia cUa cong cU tai
chinh gitip ching ta c6 khai niém vé ty sudt 10i nhudn ky vong. Ty sudt 1¢i nhudn ky
vong 1a ty 1€ phan trim cUa 10i nhuén ky vong v&i tEng vOn dau tu.

VD: Néu gid cla mOt tai sdn tai chinh 1a 100.000 dOng va cash flow cla né chi
12 105.000 dong dugc trd vao thdi di€ém déo han 1a 1 ndm. Vay ty suat 10i nhudn cla
TS nay 13 5%.

MUrc d chac chan cla cash flow ky vong phu thuc vao loai cla tai sdn
(cong cu ng hay cong cu vOn) va dac tinh cUa ch( thé phat hanh tai sdn dé.

Vié€c mua trai phi€u chinh phu 1a rat an toan vi cash flow ma ching ta hy
vong nhan duoc tU viéc dau tu d6 1a chac chan, kha nang tré han cac khoan tién
thanh toan cUa chinh phU d6i v&i ngudi nam gilr tri phi€u CP 1a rat thap. Tuy
nhién, viéc dau tu vao trai phi€u chinh phl van mang lai cho chiing ta m0t diéu
khong chac chan, d6 chinh la stc mua cUa cash flow ma chiing ta nhén dugc, vi gia
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tri cUa cac khodn tién thanh toan d6 khong con duge nhu lic ban dau (thoi diém dau
(W),

Ngudc lai vGi trai phi€u chinh phu, trai phi€u cong ty hay 1a cdc mén nQ vay
cla cac ca nhan d6i v4i ngan hang thi khd nang tré han trong viéc thanh toan
cashflow la cao hon.

PGi vGi trudng hop nha dau tu dau tu vao mot tri phi€u do chinh phUl nuGe
ngoai phét hanh, cashflow do chinh phUl nuGc ngoai chi trd ciing s& khong bi tré han.
Tuy nhién, cash flow d6 dugc chi trd bang ngoai té ch( khong bang ti€n ndi té. Nhu
vay, cash flow ma nha dau tu nhan duoc trong trudng hop nay sé phu thudc vao ty
gid hOi doai.

TU d6 ching ta nhén ra rang, viéc dau tu vao cong cu tai chinh bj dnh hudng
b&i nhiing rUi ro sau day:

- RUi ro lam phét (purchasing risk, inflation risk): rUi ro lién quan dén su

truot gid (mat gid) cUa cash flow ky vong.

- RUi ro tin dung (credit risk) hay rui ro sai hen (default risk): 1a rdi ro ma

ngudi phat hanh hay ngu0i muogn tré han giao udc

- RUi ro ty gia (foreign-exchange risk): 1a loai rui ro xdy ra khi co6 su

chuyén dGi gia ca s€ lam thay d6i moOt cach bat 10i, két qua 1a 1am gidm sO

tién dugc nhan

4. Vai tro cUa tai san tai chinh

Tai sdn tai chinh c6 2 chlc ning kinh t€ chl yéu:

- La coéng cu d€ chuyén vOn tir nhitng ngudi c6 vOn nhan rdi dén nhiing
ngUdi can von d€ dau tu vao tai sdn h{tu hinh

- Bang mdt phuong thlc chuyén v6n nao d6 tUr ngudi c6 vOn sang ngudi
can vOn da 1am phan b 1ai nhiing rUi ro khong thé tranh khoi do dong
tién ma tai sdn h{tu hinh tao ra gilta ngu'di goi vOn va ngu'di cung cap von.

PE thay rd dugc 2 chlc nidng nay chiing ta cling xem xét cac tinh hudng sau:

1. Ong A nhan dugc gidy phép san xudt trai cdy hdp. Ong udc tinh can c6
15 ty dOng d€ xay dung nha xudng va 1ap dat may moc thiét bi nhung
ong chl c6 3 ty déng. D6 1a toan b0 sO tién ti€t ki€ém cUa d0i 6ng nén dng
khong mu6n dem dau tu mac du 6ng rat tin tudng vao tinh kha thi cla du

4n nay vi 6ng khong mudn phdi ganh chiu rUi ro cao.
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2. Ba B vlra dugc thira k€ 12,25 ty dong. Ba du dinh ding 250 triéu dé€ chi
cho cac nhu cau tiéu diing clla minh, con 1ai 12 ty dong ba du dinh sé& dem
tiét kiém.

3. Ong C va nhan dugc mot khodng tién tU viéc triing sO (1an 1 triing 10 tO;
1an 2 triing 13 tO ddc biét) sau khi trir ti€n thué thu nhap ca nhan 6ng con
dugc 1,035 ty dong. Ong du dinh ding 35 triéu; con lai 1 ty dOng 6ng du
dinh dem ti€t ki€m.

Giad sUr 3 ngudi nay gap nhau va ho dat dugc thod thuan nhu sau:

Ong A dbng y dau tu 2 ty dOng vao doanh nghi€p va chia 50% 10i ich cUa
doanh nghiép cho ba B véi di€u kién ba B dau tu cho doanh nghi€p 12 ty dong. Con
ong C dOng y cho éng A vay 1 ty dong véi lai sudt 18%/nidm. Ong A sé tu diéu
hanh cong ty ma khdng can su gitip d& cUa 6ng C va ba B. Nhu vy 6ng A da c6 du von
cho qué trinh thuc hién du 4n clla minh.

TU tinh huOng trén da phat sinh 2 céng cu tai chinh:

- C6ng cuU vOn do 6ng A phat hanh va ba B da mua vdi gia 12 ty dong

- Cong cuU ng do 6ng A phat hanh va 6ng C mua vdi gia 1a 1ty dong

Hai tai sdn nay da gitip cho vOn dugc chuyén tU nhitng ngudi c6 vOn (ba B va
ong C) sang ngUdi can vOn (6ng A). Pay chinh 1a chifc ning th( nhat clla cong cu tai
chinh.

Viéc 6ng A khong muOn dau tU toan b0 sO tién ti€t kiém cla minh vao du 4n 1a
vi 6ng muln san s& bat rli ro. Ong da thuc hién di€u nay bang céch ban cho ba B mOt
tai san tai chinh, v&i tai sdn tai chinh nay ba B nhan dugc mét nta 10i nhuan cla
doanh nghi€p. POng thoi, ong A con nhan thém mot khodn tién khac n(ia t&r 6ng C, 1a
ngudi khong muln san sé rUi ro cla doanh nghiép, bang cach cam két chi trd mot
khodn thanh toan cO dinh hang ndm cho 6ng C bat chap hiéu qud hoat dOng cla doanh
nghi€p. Nhu vay, ong A da phan b6 mOt phan rUi ro cUa minh cho ngudi khac. P6
chinh 1a chlrc ndng th( 2 cUa tai san tai chinh.

III. TH| TRUONG TAI CHINH:

1. Khai niém vé thi trtudng
Thi truOng tai chinh th€ hién rat nhay cdm moi hoat dOng cUa cic thj trudng
hang hoa va dich vu. N6 dugc vi nhu 1a thi truOng phai sinh tU nén kinh t& thuc, né
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do luOng va phan dnh hiéu qua kinh doanh va hién trang cUa nén kinh t€ thuc. Thi
truOng tai chinh ra dOi da 1am da dang hoa va phuc tap hod moi hoat ddng tai chinh.
Thi truOng tai chinh khéng chi chiu anh hudng cUa nén kinh t€ ma né con giy ra
nhiéu tac ddng dén su phét tri€n clla nén kinh t€. Vi thé, n6 cé vai trdo nhat dinh doi
v0i su van hanh kinh t€ va tré thanh céng cu dac luc gitip nha nude quan 1y 6 hiéu
qud nén kinh t€.

Trong cO ché thi truOng, hoat dOng kinh t€ khong chi bao gdm c4c mOi quan
hé cung cau v€ hang ho4 ma con xudt hién quan hé cung cau vé tién t€. Quan hé nay
xudt hién tat yéu dan dén nhu cau van dOng ngudn vOn tU noi thira dén noi thiéy,
ch( y€u dién ra trén thi truOng tai chinh. Thudt ngt “thi truOng tai chinh” dugc s
dung dé€ phan biét thj trudOng mua ban, giao dich cac loai chiing khodn (tai san tai
chinh)v@i cac thi truOng khac (thi tr'Ong hang hod, thi truGng sUc lao dOng,...).

Néu “thi trudng hang hoa hitu hinh” mua béan cac loai sdn vat cu thé&, nhin
thdy dugc, sO dugc (lta, gao, café,...), nghia 1a d6 1a thi truOng hitu hinh. Con thi
trudng tai chinh 1a nOi mua ban céc loai hang ho4 theo diing tén goi dac trung cla no:
d6 1a tai chinh. Pay 1a loai tai sdn v6 hinh vai gia tri clla né khong lién quan gi dén dac
tinh va vat thé cUa hang hoa dé, gia tri clla n6 dua vao trdi quy€n hop phét trén mot 10i
ich tuong lai ndo d6. Hang hoa cUa thi truOng tai chinh 1a nhiing loai hinh thay thé
tién mat. PE c6 né, ngudi ta dem tién mat di d6i bang cac hinh thlic nhu: mua, ky
gUi, cho vay,... S& di ngudi ta lam nhu vay 1a vi né tao ra lai suat ma tién mat khong
lam dugc. Khi thj truOng tai chinh phét tri€n, ngudi ta dé dang dem chuyén d6i nhiing
loai hang hoéa d6 tré thanh ti€én mat. Xa hoi ngdy cang phat trién thi ngudi ta cang
thich cat gilt nhiing loai hang hod thay cho tién mat bdai 1€ né6 ciing 1a ti€n nhung
lai sinh 13i trong mOi ngay.

Nhu vy, ta c6 thé rit ra dugc khéi ni€ém vé thj truOng tai chinh:

Thi truOng tai chinh 1 ndi dién ra cac hoat ddng mua bén cc tai san tai chinh.
« DOi tugng cla thi trudng tai chinh: 1 nh{tng ngudn cung cau vé
vOn trong xa hdi cla cac chU thé kinh t€ nhu Nha nudc, doanh
nghiép, cac t0 chlc x4 hoi, cdc dinh ché tai chinh trung gian va
cong ching
« Cong cu cUa thi truOng tai chinh: day 1a nguon sOng cho hoat dOng
cUa thi truOng, bao gOm: cong trai nha nudc, chiing khoan do doanh
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nghiép phét hanh, trai phi€u cong ty, trai phi€u cla cic dinh ché tai
chinh trung gian va céc loai gidy t0 c6 gid khac: séc, ky phiéu,...
« ChU thé cUa thj truGng tai chinh: day 1a nhiing phap nhan va thé
nhan dai dién cho nh{ing ngudn cung va cau vé von tham gia trén thi
truOng tai chinh.

2. Vai tr0 cUa thi truOng tai chinh

Thi trudng tai chinh c6 3 chfc ning kinh t€ ¢ ban sau:

Th( nhat, hinh thanh gi4 cac tai sdn tai chinh. Thong qua tac dOng qua lai gilra
nh{ing nguU0i mua va nhiing ngudi ban, gia cla tai sdn tai chinh (chUng khoan) dugc
xéc dinh, hay néi cach khac, 1gi tlic can phai cé trén mOt tai sdn tai chinh dugc xéc dinh.
Yéu t0 thiic ddy cac doanh nghi€p goi vOn chinh 1a mUc 10i tlc ma cic nha dau tu
yéu cau; va v&i dac di€m nay cUa thi truOng tai chinh da phat tin hi€u cho biét vOn
trong nén kinh t€ can dugc phan b6 nhu thé nao gilta cac tai san tai chinh. Qua
trinh d6 dugc goi la qua trinh hinh thanh gia.

Th(r hai, cung cdp mOt co ché d€ cho cac nha dau tu ban mot tai san tai
chinh. V@i dac tinh nay, thi trOng tai chinh 1a thi truOng tao ra tinh thanh khodn.
Thi€u tinh thanh khodn, cc nha ddu tu phdi ndm gilt tai san tai chinh cho dén khi
nao ddo han, hodc doi vdi c6 phi€u cho khi ndo cong ty tu nguy€n thu hoi hodc néu
khong tu' nguyén thi phai chO thanh 1y tai sdn. Mac du tat cd cac thi truOng tai chinh
déu c6 tinh thanh khodn, nhung mUc d6 thanh khodn sé 1a khic nhau gilta chiing.

Th(r ba, gidm bt chi phi tim kién va chi phi thong tin. D€ cac giao dich c6 thé
dugc dién ra thi nhiig ngudi mua va ngudi ban phai tim dugc nhau. Ho phdi mat
rat nhi€u tién va th0i gian cho viéc tim ki€m nay, dnh huéng dén 10i nhudn ky vong
cUa ho. Chi phi d6 1a chi phi tim ki€m. Bén canh d6, d€ ti€n hanh dau tu' ho can c6
cac thong tin vé gia tri dau tu nhu khoi luong va tinh chac chan cla dong tién ky
vong. Thi truOng tai chinh nho c6 tinh trung 1ap ndy - 1a noi d€ ngudi mua, ngudi ban
dén d6 tim gap nhau, 12 noi cung cap céc thong tin mOt céch cong khai va day dU - nén
c6 khOi luong giao dich va gia tri giao dich 16n vi thé né cho phép gidm dén mUc
thap nhat nhiing khodn chi phi trén.

Thi truOng tai chinh phét trién cting v&i trinh dO phét trién cla nén kinh t€, di
tUr don gidn dén phiic tap. O trinh dd phat rién ngdy cang cao, thi rudng i chinh
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ngdy cang cé nhi€u loai trung gian tai chinh tham gia. Cac trung gian tai chinh ngdy cang
tao ra nhi€u loai sdn pham tai chinh da dang, dap Ung ngay cang day dU nhu cau

cUa céc bén tham gia thj truOng.

3. Phan loai thi tru'Ong tai chinh
C6 nhiéu cach dén phan loai thi truGng tai chinh:
NEu phan loai theo cong cy tai chinh trén thi truGng thi ta co:
- Thi truOng ng
- Thi truOng chlng khoan
Né&u phan loai theo thdi gian luan chuyén vOn, ta cé:
- Thi truOng tién té: thi trudng c6 thoi gian ludn chuyén vOn khong qua 1
nam
- Thi truOng vOn: thi truOng c6 thoi gian ludn chuyén vOn trén 1 ndm tré
1én
Néu phan loai theo hinh thlc phat hanh, thi ta c6:
- Thi truGng sO cap: thi trOng phat hanhc chiing khoan 1an dau tién
- Thi truOng th(r cap: thi truOng mua di ban 1ai cac chiing khoan
Tuy nhién, trong thuc t€ viéc si dung cac hinh thlc phan loai nao thi sé& tuy
thuQc vao van dé ma ngudi ta mubn nghién clu dén. Thong thuOng, khi néi dén thi
truOng tai ngu'oi ta thudng phan theo 2 cach (2) va (3)

4. MGi quan hé gi(ta cac loai thi truOng
4.1.M0i quan hé gi(ra thi truOng ti€n t€ va thi truOng vOn
4.1.1. Thi truOng tién t&
La thi truGng vOn ngan han. Hoat dOng cUa thi truOng ti€n té dién ra chl yéu

thong qua hoat dOng cla ngan hang va cac t0 chUc tin dung, vi cac ngan hang
thuong mai 1a chl th€ quan trong nhat trong vi€c thu hit va cung cdp cic ngudn vOn
ngan han.
Thi truOng tién t& c6 mot sO dac di€m sau day:
- Thoi gian luan chuy€n vOn ngdn han Céng cu cUa thi truOng nay la nhiing
mon nQ vay hay nh{ing chlng khoén 6 thOi gian ddo han dudi 1 nam.
- Hinh thUc tai chinh ddc trung 1a hinh thilc tai chinh gian ti€p. Péng vai
tro trung gian gilta nhing ngu'0i vay va ngudi cho vay la cic ngan hang
thuong mai
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- Céc cong cuU trén thi trudng ti€n t€ c6 dd an toan tuwong dOi cao nhung lai
thudng c6 mUc 10i tlc thap.
Thi truOng tién t& dugc phan thanh 3 bd phan sau:

* Thi truOng cho vay ngan han cUa céac dinh ché tai chinh trung gian. Thi truOng
nay hoat dOng dua vao hoat dOng cUa cac t0 chUc tai chinh trung gian. Cac t6 chlic
nay s€ huy ddng cac ngudn vOn nhan roi cla cac t6 chlic kinh t€, ca nhan bang hinh
thUrc huy dOng tién gUi ti€t kiém va dem cho cac t6 chlc kinh t&, c4 nhan khac vay lai
néu can.

* Thi truOng hOi dodi (thi trudng ngoai hdi): 1a ndi dién ra cac hoat ddng mua
béan va trao d6i ngoai t€. Khic vdi cac loai thi truOng khéc, ngudi ta ding tién dé€ doi
18y hang ho4, thi trén thi truGng nay ngudi ta ding tién d€ doi 18y tién. MOt dac tinh
riéng bi€t n(ta cla thi trudng ngoai hoi dé 1a tat yéu né sé 1a thi trudng quoc t€. Khi
nao nguoi dan & cac khu vuc khac nhau con dung nhiing dong tién khac nhau thi thi
truOng ngoai hoi tOn tai 1a can thiét.

* Thi truOng lién ngan hang: day la thi truong hoat dong phuc vu cho cic
khéch hang 13 cic ngan hang thuong mai. Trong hoat dOng khong phdi ltic ndo ngan
hang ludn c6 du tién d€ cho vay, khong phdi Iiic ndo ngan hang ciing tim dudgc
khach hang dé€ cho vay hét khodn tién ma minh c6. Vi thé sé phat sinh nhu cau vay va
cho vay gilta cdc ngan hang nham phuc vu t0t cho hoat ddng chinh clia minh 1a huy
dOng vOn va cho vay vOn. Pac di€m cUa thi truOng nay 1a chi danh riéng cho cac
ngan hang va thudng khoi luong, gid tri giao dich 1a 16n.

4.1.2. Thi trudng vOn:

Thi truGng vOn 1a thi trudng danh cho cac khodn vOn dai han. Thi truOng nay
cung cap vOn cho c4c khodn dau tu dai han cUa chinh phU, cic doanh nghiép va cac h
gia dinh. Do thdi gian luan chuy€n vOn trén thi tru'Gng nay dai han hon so vdi thi trudng
tién t& nén cac cong cu trén thi trudng vOn c6 do rUi ro cao hon va tat nhién murc 10i
tUc cUa no ciing s€ cao hon.

Trong lich s hinh thanh cUa thi truOng tai chinh thi thi truOng tién t€ 1a thi
trudng dudc hinh thanh trudc vi ban dau do kinh t€ chua phat tri€n nén nhu cau von
va nhu cau tiét kiém vOn chua nhi€u chl yéu la ngan han. Sau khi nén kinh t€ phat
tri€n, nhu cau vé cac ngudbn vOn dai han cho dau tu xuat hién thi thi truOng vOn ra

ddi. Bén canh viéc huy dOng vOn dai han théng qua céc dinh ché tai chinh trung
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gian thi chinh phU va cic doanh nghiép con tu huy dOng vOn bang cach phét hanh
chling khoan.

MOt khi chiing khoan ra doi thi tat yéu sé xudt hién nhu cdu mua ban chlng
khoan. Chinh vi th€ ma thi trudng chiing khoan ra doi v&i tu cach 1a 1 b0 phan cla thi
trurOng vOn nham dap Ung nhu cu mua ban, trao d6i chiing khoén.

Thi truOng vOn bao gbm: thi trOng vay ng dai han va thi trudng chlng
khoan

DaGi vdi thi truOng vay ng dai han thi 1ai dugc chia thanh

* Thi truOng thé chap: day la thi truOng chuyén cho vay cdc mén nQ dai han
ding d€ tai trg mua ban dia Oc, nha xudng. Do thoi han dai va thudng gia tri cUa cac
mén ng vay thudng rat 16n d€ hinh thanh bat dOng san (nha, dat, nha xudng,...) nén
can c6 su thé chap tai sdn cho mén nQ vay nay. Tai san thé chap c6 th€ 1a nhiing tai
san san c6 cla nhiing ngudi di vay va k€ ca nhiing tai sdn dugc hinh thanh tUr khodn
ng vay d6. Chinh vi thé, thi truOng thé chap con dugc goi 1a thi trudng cho vay dai
han c6 cdm cO bat dOng san

* Thi truOng tin dung thué mua (cho thué tai chinh):

Tin dung thué mua hay con dugc goi 1a hoat dOng cho thué tai chinh hodc c6 thé
dudgc goi 1a thué von. Pay 1a hinh thuc tin dung trung va dai han, trong d6 ngudi cho
thué cam k&t mua tai san, thi€t bi theo yéu cau cla ngudi thué va 1a ngudi nam gilr
quyén s@ hitu tai sdn d6. Nguoi thué 1a nguoi si dung tai sdn va phai thanh toan tién
thué cho ngudi cho thué tai san trong mOt khodng thoi gian da dugc thdo thuan trudec.
Trong sult thOi gian thué, ngudi thué khong dugc quyén huy bd hgp dong thué
tru0c ky han. Khi két thic hop dong, ngudi thué c6 thé chuyén quyén s hitu, mua
lai hodc ti€p tuc thué nhu da thod thudn trong hgp dong.

Hoat dOng tin dung tai chinh 1a mOt hinh thUc tin dung rat h(tu ich d6i véi cac
doanh nghiép nhat 1a dGi véi cac doanh nghiép vira va nhd. B4i vi, thong qua hinh
thUc tin dung nay cac doanh nghi€p tim dugc nguln tai trg cho hoat dOng dau tu may
moc, thié€t bi, cai thién cong nghé.

Hoat dOng cho thué tai chinh con dugc xem 1a qud trinh chuyén quyén st
dung, khai thac cdc tinh ning h(tu ich cUa tai sdn ma khéng chuyén dGi quyén s&
h(tu no.

Hoat dOng tin dung thué mua c6 nh{tng Uu di€m nhu:
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DOi v&i ngudi di thué thi thué tai chinh ciing c6 th€ dugc xem la ho da mua
dugc tai sdn bang mdt khodn vOn vay c6 dam bdo bang chinh tai san cho thué. Cac
di€u khodn cla hop dbng thué dugc xem nhu 1a nhiing diéu khodn rang bulc cUa
ngan hang dua ra trong m6t hgp dong tin dung théng thuong.

Ngoai ra, théng qua hoat dOng tin dung thué mua thi doanh nghiép dugc tai trg
100% vOn mua tai sdn hodc dugc thué tai sdn ddm bdo ngudn vOn hoat ddng (vOn
luu ddng) cUa doanh nghiép.

Hau hét tai sdn trong hoat dOng cho thué tai chinh déu 1 tai sdn mdi. BGi vi,
thong thudng ngudi di thué sé dat ra yéu cau vé tinh ning kY thudt cho tai sdn mudn
thué trudc doi vdi ngudi thué va hai bén ti€n hanh ky két hgp dong. Sau d6, nguoi
cho thué s& mua nh(ng tai sdn ndy tryc ti€p t{r nha sdn xudt va chuyén cho bén thué st
dung. Ngudi cho thué thuOng mua tai sdn mdi d€ cho thué nham ddm bo nhiing diéu
kién trong hop dbng, dong thdi n6 sé giip ho han ché dén muc thap nhat
nh(ng rdi ro nhu rUi ro do hao mon vé hinh hodc rUi ro khong thé cho thué ti€p tai sén
sau khi két thic hgp dong do tai sdn da qua cil,...

Hoat dOng tin dung thué mua c6 nhiing dac di€ém quan trong sau day:

- Bén cho thué sé khong cung cap cac hoat dbng bdo tri tai sdn hay nhling
dich vu khac di kem.

- Bén cho thué s& nhan dugc nhiimg khodn tién thanh toan tién cho thué bang
vGi gia tri cUa tai sdn cho thué bi hao mon va cé thém mot khodn tién 13i.

- Bén di thué thi dugc Uu tién mua lai sau khi két thic thdi han cla hgp thué tai
chinh.

- Bén thué khong dugc huy bd ngang hgp dong tin dung thué mua. Nghia 12 bén
thué phai ddm bdo vi€c thanh toan cac khodn thanh toan tién thué diing ky han cho du
phdi d6i mat v&i nhitng rli ro c6 th€ gdp phai nhu rdi ro khong thé thuc hién duoc
nh{ing trach nhiém tai chinh nay hodc rui ro pha san cla bén thué.

Loai hinh cho thué tai chinh chi phat huy hét nhiing Uu thé clla minh khi hdi du
nh(ing di€u kién sau day:

- Hop doOng tin dung thué mua phai ddm bdo dugc tinh khong chdc chan cla
khodng gia tri con 1ai cUa tai sdn sau khi két thiic hgp dong thué mua

- Cac khodn chi phi d€ thuc hién hgp dbng cho thué tai chinh c6 thé cao hon
so v&i khodng chi phi khi tu bd tién di mua tai sdn dé bang ngudn von tu ¢6 nhiing
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cai gia phdi trd cho nhiing ng hay vOn ¢4 phan thi cao hon so v&i chi phi cla hgp
dong cho thué tai chinh

(Ngubn vOn tai trg trung va dai han cho cic doanh nghi€p vla va nhd - Vo
Thanh Thong)

Thong thuong hoat ddng tin dung thué mua dugc cung cdp bdi cic ngan
hang 16n hodc céc cong ty tai chinh. Cho nén thi trudng tin dung thué mua 1a mot noi
hoat ddng cla ngan hang va cong ty tai chinh.

* Thi truOng chling khoan: Pay 1a thi truGng dugc hinh thanh ding dé€ giao
dich mua ban chitng khoan. B6i v&i hoat dOng cUa thi truOng nay kha 1a phUc tap
nhung ciing rat hdp dan. Ching ta s& c6 dip néi dén né vé sau. Tuy nhién, khi néi
dén thi trudng chimg khoan thi ching ta c6 th& chia né ra thanh 2 loai thi trudng co
ban la:

- S& giao dich chUng khodn: 1a thi trudng chUng khoan chinh thirc bdi vi

né dudc td chltc mOt cach tap trung tai dia chi cu th€ va tuan thU theo
nh{ng qui dugc ban hanh moét cach chat ché

- Thi trudng OTC (Over The Counter): day la thi trudng chUng khoan &

cap d0 cao hon v6i su ho trg cla céac thiét bj hién tai nén viéc giao dich
chlng khoan khong can dudgc tap trung 1ai mOt ngi cu th€ ma c6 thé thuc
hién giao dich tUf nhi€u nadi khac nhau. POng thoi s6 lugng ching khoan
dudgc giao dich trén thi truOng nay sé nhi€u hon so vdi thi truGng chlng
khoan tap trung, khong bé hep trong s6 nhiing chitng khoan duQc nam
trong danh muc cu thé.

4.1.3. M0i quan hé gilra thi truOng tién té va thi trudng vOn:

Thi truOng tién t€ va thi truOng vOn 1a hai b0 phan cu thanh nén thj trudng
tai chinh ciing thuc hién mot chlc ning 1a cung cap vOn cho nén kinh té. Do dé cac
nghiép vu hoat déng & trén hai thi truOng c6 moi lién quan bd sung va tac ddng ho
tuong.

Lai sudt trén thi truOng ti€n t€ c6 anh hudng 16n dén vi€c phat hanh va mua
ban chling khoén trén thi truOng vOn. Né€u lai sudt cla cic ngan hang trd cho nguoi
tiét kiém cao, di€u nay sé khi€n cho ngudi ti€t ki€m thich gUi tién vao ngan hang dé
hudng 14i sudt va rli ro thap hon so vdi viéc dau tu vao chlng khoan. Mat khéc, cac

bi€n dGi vé gia cd va lai sudt trén thi truOng tién té thudng kéo theo cac bi€n doi
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truc ti€p trén thi truGng vOn nhu quan hé cung cau va gia cla cO phi€u va trai phiéu.
Chang han nhu, mot s6 chitng khoan dai han c6 1i suat tha néi, cin c(r d€ diéu
chinh 14 sudt 1a 1ai sudt tién gUi ngan han cla ngan hang. Hay khi dinh gia cla c6
phi€u hay trai phi€u tai mOt thdi di€m bat ky nao d6 trén thi trudng, ngudi ta phai
tham khdo 1ai sudt cUa ngan hang dugc hinh thanh trén thi truong tién té. Gilta lai
sudt thi trudng va gia cUa tri phi€u c6 moi quan hé ty 1€ nghich: khi 13i sudt cla
ngan hang tdng cao hon l4i sudt trai phi€u, trai phi€u sé sut gia va tinh hinh ngugc lai
khi 14i suat ngan hang ha xuOng hon 14i trai phiéu.

Nguoc 1ai, cac thay d6i vé chi s6 gia ¢ phiu cUa thi trudng vOn ciing phdn
anh cac hién tuong tOt hay xau, di dang hodc s€ xdy ra trén thi truoOng tién té&. Doi
v0i thi trudng vOn, viéc duy tri mOt 13i sudt Gn dinh khong thing trdm qué dang 1a
can thi€t cho su’ 6n dinh cUa thi truOng.

Trén thuc t€, cac hoat dOng cUa thi truGng tién té va thi truOng vOn dugc thuc
hién dong bO xen 1an nhau, tic ddng va chiu su' dnh hudng cUa nhau, tao thanh co
cau hoan chinh clla mOt thi truGng tai chinh.

Viéc phan dinh thi trudng tai chinh thanh 2 b0 phan 1a thi trudng tién té va
thi truOng vOn chi 1a bién phap d€ tao thudn 10i cho qua trinh nghién c(u tlng loai
thi truOng. Trén thuc t€, khong phai dé dang c6 thé chi ra dau 1a khu vuc chuyén
mon hod cUa thi truOng ti€n t€ va dau 1a khu vuc chuyén mén hoa cla thi truong
vOn. Hai thj truOng nay c6 m6i quan hé h{tu co v&i nhau. Cac bién dGi vé gia ca, lai
sudt trén thi truOng tién té thudng kéo theo cac bi€n dGi truc ti€p trén thi trudGng
vOn. Nguoc l1ai, cac bién d6i vé chi s6 chiing khoan hodc tri gid c6 phi€u cUa thi
trrOng vOn ciing phdn anh cac hién tuong tOt xau da dang va sé xdy ra trén thi
trudng ti€én t€. Cac chinh sach clla Nha nudc nhu chinh sach 1ai sudt, tién t€ véi muc
dich phaét tri€n thi truOng tién t€& dOng thoi ciing 1 cac y€u t0 ngin cdn pham vi hoat
dOng cUa thi truGng vOn. Xét trong tuong lai, xudt phat ti nhlmg doi hdi thuc té,
khong thé tOn tai mOt thi truOng tién t€ thuan tuy ciing nhu' khong thé ton tai mot thi
truOng vOn thudn tuy ma phai ton tai mot thi truOng tai chinh bao gOm ca thi truOng
vOn va thi truOng tién t& hén hop.

4.2. M0i quan hé gilra thi truOng sO cap va thi trudng th(r cap
4.2.1. Thi truOng sO cap (primary market):
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Day 1a noi mua ban nhiing ching khoan mdi phat hanh. Vi thé, trong thuc té
nguodi ta con goi thi trudng phat hanh chitng khoan. Ngudn vOn chl yéu cUa thi
truOng ndy la nguon tién ti€t ki€ém cUa cong chiing ciing nhu mot s6 tO chic phi tai
chinh. Nhu vay, thi tru0Gng so cap thuc hién chlc ning quan trong cUa thi truGng
chlng khoan d6 1a mang ngu0n tién nhan rdi dén cho ngudi can s dung, dua tién
ti€t kiém vao cong cubc dau tu. VGi ddc tinh thi trudng so cap 1a noi phat hanh 1an
dau tién ching khoén ra cong chiing cho nén né dugc xem la thi truGng tao vOn cho
don vi phét hanh va chi tao ra phuong tién huy dOng vOn. Vi thé€, vai tro cla thi
truOng so cap 1a tao ra hang hoa cho thi truOng giao dich va 1a ting vOn dau tu cho
nén kinh t€. Trong thi trudng sO cap, nha phat hanh (ngudi ban chlng khoén) 1a
ngudi huy déng vOn va ngudi dau tu mua chling khoén 1a nha dau tu.

Viéc phét hanh 1an dau tién chiUng khoan ra cong chiing 1a giai doan gay go
nhat, vi n€u khéng dat dugc két qud thi chiing khoan phét hanh sé khong tiéu thu
dugc va 1am mat uy tin cla don vi phat hanh. Khong phdi nha phét hanh ndo ciing
c6 dU diéu kién d€ thuc hién tOt viéc phat hanh nén trén thi truOng so cap xudt hién
mOt t6 chlfc trung gian gi(ta nha phat hanh va ngudi dau tu, d6 1a nha bo lanh phat
hanh ching khodn.

Tuy thubc vao cung cau, gia chlng khoan & thi truOng so cap c6 th€ cao hon
hodc thap hon gia tri danh nghia cUa ching khodn.

Nha phat hanh sé thu dugc von mdi chi khi nhiing ching khoan cUa né dugc
ban 1an dau tién trén thi truOng sO cap. Sau d6, vi€c mua ban cac chlng khoan nay
trén thi trudng chlng khoan th( cap sé khong lam dnh hudng dén s6 vOn cla nguoi
phat hanh.

4.2.2.Thi rudng th( cp (secondary market):

Day con dugc goi la thi truOng cap hai, 1a n0i mua ban cac chling khoan da
dugc phét hanh trén thi trudng so cap. Pay ciing 1a mOt bd phan quan trong cUa thi
truong tai chinh va c6 moi quan hé chat ché vdi thi trudng so cap va khac vdi thi
truong so cap 1a n6 hoat ddng mot cach lién tuc. Chlng khoan giao dich trén thi
truOng nay c6 thé dugc mua di ban lai nhiéu 1an vdi gia ca cao thap khac nhau véi
tac dOng cla quan hé cung cau va nhiéu nhan t0 khac. NhO cé thi trudng th( cap,

nhifng ngudi c6 vOn nhan roi tam thdi cé thE yén tim dau tu vao chiing khoén, vi
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khi can tién ho c6 th€ béan lai cac chiing khoan cUa minh cho cic nha dau tu khac
trén thi ruOng.

Thi truong th( cdp thuc hién cac chlfc ning sau:

- Tao diéu kién dé dang d€ ban nhiing cong cu tai chinh nham thu tién mat,

tUrc 1a tao cho cac cong cu tai chinh ting cao tinh thanh khodn

- Kiém 10i tUr viéc nam gilr chiing khoan

- Xéc dinh gia chiing khoan hgp ly trén o s& dau gia tu' do

- Gia hop ly trén thi trudng cap hai dnh hudng dén gia phat hanh chlmng

khodn trén thi truOng sO cap

4.2.3 MOi quan hé gi(ta thi truOng so cap va thi truOng th(r cap

Tém lai, gita thi trudng so cap va thi trudng th( cap c6 mOi quan hé chat ché
vOi nhau. MOi quan hé gilra 2 thi truGng nay 1a m&i quan hé ndi tai, trong do6 thi
trudng so cap 1a thi trtudng co sO, 1a tién dé d€ cho thj trudng th(r cdp hoat dOng; thi
trudng th( cap 1a ddng luc. Néu khong c6 thi trudng so cap thi khong c6 ching
khoan cho thi truOng th( cdp hoat dOng; va nguoc 1ai, n€u khong c6 thi trudng th(r
cap thi thj trudng so cap khé c6 thé hoat ddng mot cach trdi chdy dudge. Vi khi d6
cac loai chUmng khoan rat khé khan khi phat hanh, khong ai dam dau tu vao chlng
khoan vi chitng khoan khéng thé chuy€n ddi thanh tién té khi can, vOn cla ho bj
dong.

Viéc phan biét thi truOng s cap va thi truOng th( cap chi c6 y nghia vé mat ly
thuyét. Trong thuc t€, hoat dOng cUa thi truOng chlig khoan chiing ta khong thé chi
rd ra dugc dau 1a thi truOng so cap va dau 1a thi truong th( cap, bdi vi trong hoat
dbng cla thi trudng chling khoan vUra dién ra vi€c phét hanh chiing khoan vira dién ra
vi€c mua di ban 1ai chUng khoén.

IV. CAC PINH CHE TAI CHINH TRUNG GIAN
(Intermediary financial institution)

1. Khéi niém
Céc chu thé trong nén kinh t€ bao gbm céc t& chlc tai chinh va phi tai chinh.
TG chic phi tai chinh 1a cac t6 chlc sdn xudt sdn pham (xe, may tinh,my pham, ...)

hodc cung cap cac dich vu phi tai chinh (van tdi, du lich, cac dich vu cong cOng
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khéc,...). Cac t0 chlfc tai chinh hay chiing ta thuOng goi 1a cac t0 chlfc tai chinh
trung gian, 14 cac t6 chlic c6 cung cdp mOt (hodc nhi€u) trong sO cac dich vu sau:

Huy dOng cac nguOn tai chinh tUf nhitng ngudi c6 vOn d€ cho nhitng ngudi can vOn vay
2. Lam mo6i gi6i mua ban tai sdn tai chinh theo s uy quyén cla khach hang

3. Mua ban tai sdn tai chinh d€ ki€m 10i cho chinh cong ty minh

4. Tham gia vao hoat dOng dau tu tai sdn tai chinh cho nha dau tu va sau dé
béan ching trén thj truOng d€ ki€m 1gi cho nha dau tu

5. Cung cap cac dich vU tu' van cho nha dau tu

6. Quan ly danh muc dau tu cho nha dau tu

2. Cac loai hinh dinh ché tai chinh trung gian chll yéu
2.1 Céc tO ch(c nhan ky gUi

Céc t0 chlc nhan ky gli bao gbm cac ngan hang thuong mai, cac hop tac xa
tin dung. Cac t0 chlc nay c6 dac di€m chung la nhan tién gli va sau d6 dem cho
vay truc ti€p tdi cac ca nhan, t6 chlic can von va mOt phan khac dem dau tu vao
chlng khoan. Nhu vy, thu nhép cUa tG chlc nay c6 dudgc tlr 2 ngubn: thu nhép tUr
tién 13i cho vay va dau tu chlng khodn; thu nhap tU cc khodn phi dich vu.

D0oi voi tiét kiém Buu Bién thi c6 su nham 1an khi cho rang Buu Pién dugc
xem 1a mOt t0 chUic tai chinh trung gian. Thuc chat, tién Buu Dién huy dOng khong
dem cho vay lai ma chUl yéu d€ dép Ung cho nhu cau vOn dau tU trong hoat dong cla
chinh cong ty. Pay c6 th€ xem 1a mOt hinh thlc huy dbng truc ti€p clla mOt cong ty.
Chinh vi thé, Buu Bién khong dugc xem 1a mOt tG chifc tai chinh trung gian

2.2 Cac tG chlic khong nhan ky gUi
Loai t6 chlc ndy bao gbm céc tG chlic nhu:

Cong ty bao hiém: 1a tG chlc c6 nhi€ém vu thanh toan mOt khodn ti€én khi c6
mOt su cd xdy ra cho nhitng ngudi dugc quyén thu hudng khodn tién nay véi cac
khodn déng gép trudc clia ho cho cong ty. Cong ty bdo hiém hoat dOng véi tu cach 1a
nguai chap nhan rdi ro.

O thi rudng Viét Nam, hoat ddng bdo hi€m 1a mdt hoat ddng con mbi nhung
n6 da sém chi€m mot vi tri quan trong trong dOi sOng cUa ngudi dan dong thdi 1a
mOt ngudn tai chinh 16n gép phan hiénh thanh nén mot thi truOng tai chinh hoan hdo.
Trong phan ti€p theo trong chuong ndy sé trinh bay 16 hon vé nhiing van dé co ban
cUia hoat d6ng bao hi€ém.
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QuYy huu trf: 1a mOt quy dugc thi€t 1ap d€ thanh toan nhiing khodn 10i ich
cho ngudi lao dOng khi ho vé huu. Thanh 1ap ra quy ndy 1a cac doanh nghiép, cic co
quan nha nudc, cac nghiép doan lao ddng va cic c nhan cé nhu cau. Pac di€ém cla
quy nay 1a né lién quan dén viéc dau tu vao moOt tai sdn rat kém tinh thanh khoan,
d6 1a hgp dong vé tién huu trf. Tai sdn nay khong duoc dem s dung, du chi 1 thé
chap mot khodn ti€n vay cho dén khi v€& huu. Tuy nhién, 1gi thé cla quy nay 1a cac
khodn déng gép nay dugc phép déng thué cham. V& thuc chat, quy huu tri 1a mét
hinh th(c trd cong cla ngudi chll ma nguoi lam cong khongbi danh thué€ cho dén
khi rit sO tién nay ra.

Quy dau tu: 1a nhimg dinh ché tai chinh trung gian ban c6 phan (bang viéc
phat hanh chlmng chi quy dau tu) ra cong ching va dau tu sO tién thu dugc vao moOt
du 4n hay mOt danh muc dau tu chlng khoan dugc da dang hoa. Boi véi cac quy
dau tu chiing khodn, cac chiing khoan dugc dau tu c6 thé dugc gidi han - dua vao
muc tiéu ddu tu cla quy - trong nhiing loai tai sdn nhat dinh: ¢ phiéu, trai phi€u
chinh phU, tréi phi€u cong ty hay nhiing cong cu tai chinh khac. C6 3 dang quy dau
tu:

* Quy dau tu m3: 1a loai quy ma vOn déng gdp c6 thé duge mé rdng
thém bang vi€c phét hanh thém ching chi quy dau tu

« Quy dau tu déng: 1a loai quy ma vOn déng gép khong thé ting
thém, hay néi cach khac, chUing chi clia quy chi dugc phat hanh mot
lan

3. Chlic ning cUa céc dinh ché tai chinh trung gian
Céc t0 chlc tai chinh trung gian huy dOng cac ngubn tai chinh bang viéc phét
hanh racéctarsémtairchinh roi ti€n hanh dau tu nhiing ngudn tai chinh dé. Nhiing
ngUdi gép vOn cho cac t6 chifc tai chinh dugc goi 1a nhimg ngudi dau tu; hoat dong
dau tu cla ho dugc goi 1a dau tu gian ti€p; tai sdn cla ho c6 thé€ 1a nhitng mén ng
vay hay nhiing chUing khoan. Viéc nhing t6 chUrc tai chinh trung gian st dung
nguOn vOn huy ddng dugc d€ di dau tu dugc goi 1a hoat dOng dau tu truc tiép.
Chung ta cung xét vi du sau:
« CAac ngan hang thuong mai nhan cac khodn tién gl va c6 thé st dung
ching dé€ cho cac khach hang 1a ca nhan hay cac doanh nghiép vay. Céc
khodn tién gi d6 tugng trung bang phi€u no clia ngan hang thucng
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mai va tai sdn tai chinh d6 (phi€u n@) duoc sé hitu béi nhiing ngudi gl
ti€én. Cac mén ng (cUa cic ngan hang thuong mai cho vay) dugc tugng
trung bang cla phi€u ng cla nhitng ngudi vay tién va cac phi€u ng nay
14 tai sdn cla cdc ngan hang thuong mai. Nhu vay, ngan hang thuong
mai 1a nhiing ngudi dau tu truc ti€p cho nhiing ngudi di vay va nhiing
ngudi gUi tién vao ngan hang 1a nhiing ngudi dau tu gian ti€p cho
nh{ng ngudi di vay.
«  Ching ta cing xem xét dén mOt cong ty dau tu' chUng khoan. Cong ty
nay da kéu g0i vOn gép tU cac chUl thé trén thj truGng (ca nhan, tO chlic
kinh doanh, ...) va st dung ngudn vOn dé d€ dau tu vao mOt danh muc
chlng khoén (portfolio of securities) nhu ¢ phi€u hay trai phi€u. Cac
nha dau tu gép von cho cong ty dau tu chling khoan nhan dugc nhiing
tai sdn chlng khoan - do cong ty dau tu chling khoan phat hanh - va
chiing da mang lai cho ho mét khodn thu nhap tU danh muc dau tu
chUing khoan - dugc chia theo ty 1& déng gép cUa ho vao quy nay. Danh
muc dau tu chitng khoan ndy tuong trung cho hoat ddng dau tu truc
ti€p cla cong ty chlng khoan. Va nhitng ngudi nam gilf cac tai san
chUng khoan do cong ty dau tu chlmg khoan phat hanh 1a nhi{tng nha
dau tu gian ti€p
Va cac dinh ché tai chinh trung gian (tG chUc tai chinh trung gian) c6 4 chiic ning
kinh t€ co bdn sau day:
3.1 Chuy€n ddi thdi gian ddo han cUa céc tai sdn tai chinh
ChUrc ning ndy dugc th€ hién rd nhat thong qua hoat dOng cla cac t6 chlc
nhan tién gli, chl yéu la cac ngan hang thuong mai. NhO cac trung gian tai chinh
nay, cad ngudi dau tu (ngudi gUi tién) va nguodi di vay déu c6 thé dé dang lua chon
dugc nhiing thoi han thich hgp v&i muc tiéu cla minh, tranh dugc tinh trang nguoi
di vay phai tu tim nhiing ngudi cho vay dong y chdp nhan vd&i thoi han vay cla
minh (rat khé khin cho cac khodn vay dai han). B6i vGi cc khodn vay dai han thi
c6 rat it ngudi ddng y cho vay vi ho sg rUi ro, d€ bu dap rui ro d6 ho thudng doi mot
mUrc 13i sudt cao, gy khé khin d6i véi ngudi di vay. Nhung cac t6 chic tai chinh

trung gian da két n6i dudgc cac khodn tién gUi ngdn han ndi ti€p nhau nén cic t&
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chltc ndy cé thé cho vay v&i thdi han dai hon ma chi phi lai thap hon nhiéu so vGi
mOt ngudi cho vay cé nhan.
3.2 Gidm rUi ro bang hinh thiic da dang hoa danh muc dau tu

Cang c6 nhi€u céc trung gian tai chinh thi cang c¢6 nhi€u cac cong cu tai
chinh. Khi c4c nha dau tu gUi tién vao cac quy dau tu, nhiing quy dau tu sé ding s
tién d6 dau tu ciing lic vao nhiéu loai tai sdn, chang han nhu c6 phi€u cla nhiéu
cong ty hay trai phi€u cong ty, trai phi€u chinh phu,... Bang cach d6, quy dau tu da da
dang hod viéc dau tu, 1am han ch€ dén muUrc thap nhat rli ro cho ngudn vOn dau tu.
Nhung vi€c nay chi dugc thuc hién khi ¢6 sO ti€n dU 1én ma mot hay 2 ca nhan khong
dd khd nang thuc hién dugc. TU d6 ta nhan thdy, da dang hod danh muc dau tu la
mOt 10i thé cUa dinh ché tai chinh trung gian

3.3 Gidm chi phi hgp dOng va chi phi x(r 1y thong tin

Nhing nha dau tu mua tai sdn tai chinh phai c¢6 nhiing k¥ ning can thiét dé
hi€u va danh gia mOt khodn dau tu. Tuy nhién, cidc nha dau tu ca nhan thudng
khong c6 dU diéu kién d€ phat tri€n nhling k¥ ning ndy ca v€& mat thoi gian va ki€n
th(rc. Vi th€, d€ thuc hién mOt khodn cho vay thi nha dau tu ca nhan nay thudng
phai thué ngudi viét hgp dong va dung 10i nhudn thu dugc tU hgp dong cho vay nay
dé€ tra cho chi phi ndy. Chi phi ndy dugc goi 1a chi phi hop dong. Bén canh d6, d€ c6
cac thong tin va x(r ly cac thong tin d6 vé tai san tai chinh va ngudi phét hanh tai
san tai chinh d6, ngoai chi phi co hoi 1a viéc tiéu tOn thoi gian cho viéc thu thap va
xU ly thong tin thi nha ddu tu con tOn ti€n d€ c6 dugc nhiing théng tin. Chi phi d6
dugc goi 1a chi phi x(r 1y thong tin.

Cac dinh ché tai chinh trung gian 1a cic nha dau tu chuyén nghiép. V4i vai
tro do, chiing c6 th€ dé dang thu hiit dugc nhi€u nha dau tu va nhiéu ngudi di vay.
Mac du né phét sinh thém chi phi d€ cho nhiing d0i tugng ndy gdp nhau nhung
ngugc lai, chiing c6 dugc mot dOi ngli nhan vién dugc dao tao mOt cach chuyén
nghi€p nén c6 th€ soan thdo cac hop dong du loai mOt cach tOt nhat, gidm sat viéc
tuan thU cac di€u khodn trong hgp dOng va cé nhiing hanh dong can thiét d€ bdo vé
10i ich cla cac trung gian tai chinh. N6i mOt cach khac, do c4c dinh ché tai chinh
trung gian quan 1y mOt khoi lugng vOn 16n va hoat ddng chuyén nghiép, nén ho c6
dudgc 10i thé vé qui mé trong vi€c ky hgp dong va xUr 1y thong tin. Chi phi thap hon

nay s€ 1am tang 10i nhudn cho cac nha dau tu mua tai sdn tai chinh cla céc dinh ché
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tai chinh trung gian, va nhiing ngudi phét hanh tai san tai chinh ciing c6 10i ich tU viéc
di vay v&i chi phi thap.
3.4 Cung cap phuong thUc thanh todn

V@i su phat tri€n cla nén kinh t&€, ngdy nay vi€c thanh todn khong con duoc
thanh toan nhi€u bang mat. N6 dugc thanh bang cac hinh thlc khac nhu: séc, thé tin
dung, thé ng, chuyén khodn. MOt s6 t6 chlc tai chinh trung gian ddm nhan viéc
cung cap nhiing phuong thlc thanh todn ndy ( chU yé€u la ngan hang). Kha ning
thuc hién viéc thuc hién thanh todn khong bang tién mat 1a hét slic quan trong d6i
v0i su van hanh tr6i chdy cla mot thi truOng tai chinh c6 hiéu qud. Néi tém lai, cac tO
chlc nhan tién gUi chuyén cac tai sdn ma khong th€ si dung d€ thanh toan thanh

nh{ing tai sdn khac c6 khd nang nay.

v. NHUNG VAN BE cO BAN VE BAO HIEM

1. SU can thiét khach quan clia bdo hiém:

Trong qud trinh tai sdn xudt con ngudi vGi tu cach 1a chl thé cla ¥ thic ludn
phdi dOi dau vdi nhiéu cac rUi ro: nhlmg rdi ro do chinh con ngudi tao ra va nhiing
rUi ro tU tU nhién.

Nhiing rdi ro d6 con ngudi khong luong trudc dugc nhung ¢ nhiing rdi ro ma
con ngudi da du doan trudc dugc nhung né van xdy ra ma chiing ta khong ngan lai
dugc. Cho dit 1a rQi ro du doan trudc dugc hay khong thi khi rUi ro phét sinh déu
anh hudng dén con ngudi vdi tU cac 1a c4 thé trong xa hOi va va xa hoi loai ngudi
nhung mUc d0 thiét hai 1a khac nhau. Nhu vay thi can phai c6 dugc sy ddm bao dé
cho nhiing rUi ro, d6 1a co s@ va tién dé khach quan cho su ra doi cUa hoat dOng bao
hiém.

Hoat dOng bdo hi€ém ra doi nham muc dich bdo ddm cho su an toan cla con
ngUdi, tai sdn vat chat, clia cai xa hoi...

Chinh su tich liiy cUa bdo hiém di ddm bdo cho qua trinh sinh hoat con ngudi
dugc lién tuc, qua trinh tai sdn xudt khong bi gian doan. ..

Su tOn tai cla quy bdo hi€m cang c6 cd s kinh t€ viing chac khi kinh t€ hang
hoa hinh thanh va phét tri€n v&i khoi lugng sdn pham x4 h0i ngdy cang nhi€u va mot
phan trong d6 1a sdn pham thang du.
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2. Ban chat cla bdo hi€ém

Ca ché hoat dOng cUa kinh doanh bdo hi€ém tao ra mdt “su déng gép cla sO
dong vao bat hanh cUa s0 it” trén co s& quy tu nhi€u ngudi cé cung rUi ro thanh
cOng dong nham phan tan hdu qua tai chinh cla nhiig vu ton that. Nhu vay, thuc
chat mOi quan hé trong hoat dOng bdo hi€m khéng chi 1a m&i quan hé gilta ngudi
bdo hi€m va ngudi dugc bdo hi€m ma la tong thé cac mOi quan hé gilta nhiing
ngudi dugc bdo hi€m trong cting mOt cOng dong bdo hi€m xoay quanh viéc hinh
thanh va st dung quy bdo hi€m - mot hinh thitc ddc biét cla cac khodn du trlt bang
tién.

Cac mOi quan hé kinh t€ ndy sinh gan vd&i viéc tao 1ap va phan phéi quy bao
hi€m duoc thé hién & hai mat:

MOt 13, ching ndy sinh trong qué trinh huy ddng phi bdo hi€m dé€ 1ap quy bado
hi€m. NgulOn thu hinh thanh quy bdo hiém cang 16n khi s lugng ngudi tham gia
bdo hi€ém cang dong.

Hai 13, chiing ndy sinh trong qud trinh s dung quy bdo hi€m. Quy bdo hiém
chl y€u va truGc hét dugc st dung d€ b dap nhimg t6n that cho ngudi dugc bao
hi€m khi xdy ra cac rUi ro dugc bdo hi€m lam anh hudng dén su lién tuc cla doi
sOng sinh hoat va hoat dOng sdn xudt kinh doanh trong nén kinh t€ xa h6i. Quy bao
hi€m con duoc st dung trang trdi cac chi phi hoat ddng cUa chinh ngudi bdo hi€m,
tham gia vao cdc mOi quan hé phan phOi mang tinh phap dinh (thué, phi,...) va lai
kinh doanh cho ngudi bdo hi€m kinh doanh (trong bdo hi€m thudng mai)

Nhu vay thuc chat bdo hi€m 1a hé thdng cac quan hé kinh t€ phat sinh trong
qua trinh phan phoi lai tong sdn pham xa hdi dudi hinh thai gia tri nham bu dap t6n
that do rUi ro bat ngd gay ra cho ngudi dugc bdo hi€m, ddm bdo cho qué trinh tai
san xuat dugc thudng xuyén va lién tuc.

Trudc day trong co ch€ k€ hoach hod tap trung viéc tuyét doi hoa vai trd cla
kinh t€ nha nudc va kinh t€ tap thé€ néi chung va su' ddc quyén nha nudc trong linh
vUc bao hi€m da 1am cho cac m&i quan hé clia bdo hi€ém tr& nén don gidn va viéc sit
dung quy bdo hi€m trd nén kém hi€u qud. Su chuyén hudng sang nén kinh t€ thi
trudng hién nay da tao tién dé khach quan va co s viing chac cho cac hoat dOng

bdo hiém.
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Tuy nhién bén canh dé viéc hinh thanh mét nén kinh té thi trudng nhi€u thanh
phan s& 1am cho cdc mOi quan hé kinh t€ (trong d6 cac mOi quan hé thulc bdo hi€m)
sé trd nén da dang, phirc tap. Bao hi€m, 3 moi géc d0 (doanhnghiép, sdn pham,
qudn 1y nha nudc, hiép hoi,...) blc thi€t phdi duoc xay dung va hoan thién nhanh
chéng nham phét huy chlc ning v6n c6 cla minh: bdo vé con ngudi, bdo vé tai san,

cUa cdi vat chat cla xa hoi.

3. Vai tro va tac dung cUa bdo hi€ém
3.1. Khia canh cUa kinh t€ - xa h6i

RUi ro t6n that phat sinh 1am thiét hai cac doi tugng: cUa cdi vat chat do con
ngU0i tao ra va chinh ban than con ngu'oi, 1am gian doan qua trinh sinh hoat cla dan cu,
ngung tré hoat ddng sdn xudt cUa nén kinh t€. N6i chung né lam gian doan va gidm
hiéu qud cUa qua trinh tai sdn xudt xa hoi.

Quy du trt bdo hi€ém duoc tao 1ap mot cach cé y thiic, khac phuc hdu qua néi
trén, bang cach bu dap cac tOn that phat sinh nham téi 1&p va ddm bdo tinh thudng
xuyeén lién tuc clla cdc qua trinh xa h6i. Nhu vay, trén pham vi rOng trén toan b nén
kinh t€ xa h6i, bao hi€m déng vai trd nhu cong cU an toan va du’ phong ddm bdo kha
nang hoat dOng lau dai clla moi chUl th€ dan cu va kinh t€. Vi vai tro d6, bdo hi€ém
khi xdm nhadp sau rOng moi linh vuc cla doi sOng da phét huy tac dOng vOn c6 cla
minh: thiic ddy ¥ thlc dé phong, han ché t0n that cho moi thanh vién trong xa hoi.

3. 2. Khia canh tai chinh
San pham bdo hi€m la mdt loai dich vu ddc biét: mOt 10i cam két ddm bao cho
sU an toan (an toan dOng) hon nita n6 1a mOt loai hang hoa trén thi tru'Gng bdo hiém
thuong mai. TG chlic hoat ddng bdo hi€m vai tu cach 1a mbt don vi cung cap moOt
loai sdn pham dich vu cho xa hdi, tham gia vao qua trinh phan phOi nhu' 1a moét don vi
3 khau trong hé thOng tai chinh quOc gia.
Mat khac su tOn tai va phat trién cla cac hoat dOng bdo hi€m khéng chi dap
Ung nhu cau dam bdo an toan (cho cac ca nhan, doanh nghiép) ma con dang Ung nhu
cau vOn khong nglng ting 1én cUa qué trinh tai sdn xudt mo rdng, dac biét trong nén
kinh t€ rhi truOng. Vi vi€c thu phi theo nguyén tac Ung trudc, cic t6 chltc hoat dOng
bdo hi€m chi€ém gilt mOt quy tién té rat 16n th€ hién cam két cla ho doi vdi khach
hang nhung tam thdi nhan roi.
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Va do vdy, céc tO chlic hoat dOng bdo hi€m da trd thanh nhitng nha dau tu'16n,
quan trong cho cac hoat dOng khac cUa nén kinh t€ qudc dan.

Bdo hi€m do d6 khong chi déng vai trd clla mOt cong cU an toan ma con c6 vai
trd clla mOt trung gian tai chinh, ndm gilr phan quan trong trong cac doanh nghiép
cong nghiép va thuong mai 16n.

Vi cac vai tro néi trén, bdo hi€m phat huy tac dung hét slic quan trong doi véi
nén kinh t€, dac biét trong nén kinh t& chuyén dGi sang hoat ddng theo ca ché thi
truong. Tac dung chinh 1a: tap trung, tich tu vOn ddm bdo cho qua trinh tai sdn xudt
dugc thuong xuyén va lién tuc. Tac dung ndy cang quan trong doi véi nudc ta hién
nay khi ma n6 c6 thé gép phan tich cuc vao viéc ting s6 vOn dau tu chinh tU ndi b
clla nén kinh t&, huy d0ng va tan dung mOt cach triét d€ nhat cac quy tién t& nam rai
rac trong dan cU.

Chinh vi nhiing tac dung tich cuc néi trén cla bdo hi€m, ma bat ky & qulc gia
nao dit da phéat tri€n hay dang phét tri€n, chinh ph( luén tim nhiéu c4ch khac nhau dé
thiic ddy, khuyén khich hoat ddng bdo hiém phat tri€n, ting sO 1ugng cac loai bdo
hi€m bat budc, miém gidm thué€ thu nhap d6i vGi ngudi kinh doanh bdo hiém, thué
thu nhap c4 nhan danh trén cic khodn tién bdo hi€m dugc nhan hudng dbi véi ngudi
dugc bao hiém, tao di€u kién thuén 10i cho nha bdo hiém dau tu...

4. Phan loai bdo hiém
4. 1. Bdo hiém xa hoi
4.1.1 Khai niém
Bdo hiém xa hdi 1a m6t ch€ dinh phép 1y bao vé& ngudi lao ddng bang cach

théng qua vi€c tap trung ngudn tai chinh dugc huy dOng tU ngudi lao dOng, ngudi st
dung lao dOng cOng vGi su hd trg cla nha nudc, thuc hién trg cdp vat chat, gép
phan On dinh doi tugng doi sOng cho ngudi tham gia bdo hiém xa hdi va gia dinh
ho trong cac truOng hgp ngudi lao dOng tham gia bdo hi€m xa hdi gdp rli ro 6m
dau, thai san, tai nan lao dOng, b&nh nghé nghiép, rui ro tubi gia 1am cho gia dinh bi
mat hodc gidm thu nhap bat ngd.
4.1.2 NOi dung, dac di€m
Viéc thuc hién bdo hi€m xa hdi & tUng quic gia rat khac nhau vé ndi dung tuy

thuOc vao nhu cau blc bach cla riéng tUng noi trong vi€c ddm bdo nhu cau an toan

111



cho doi sOng ngudi lao dOng, ngoai ra con tuy thudc vao khd ning tai chinh va kha
nang quan 1y c6 th€ dap Ung.

O nudc ta hién nay ndi dung thuc hién bao hiém xa hoi dudc quy dinh gdm 5
ché€ d6 sau:

(1) ché do 6m dau.

(2) ché d0 trg cap tai nan lao dOng, bénh nghé nghiép

(3) ché d0 trg cap thai san.

(4) ché dd huu .

(5) ché do tuét

Ngoai ra, ngudi lao ddng con dugc hudng ché d0 chim séc y t€ (khdm va chita
bénh) theo di€u 1€ bdo hi€ém y té.

Viéc thuc hién bdo hiém x3 hdi dugc tién hanh theo 2 hinh thitc: bdo hi€ém bat
budc va tu nguyén ap dung cho 2 nhém dobi tuong khac nhau: ngudi lao dOng lam
cong an luong va nhém lao dOng tu do.

Nhin chung bdo hi€m xa hdi nudc ta néi riéng va & cac qudc gia néi chung c6
cing mOt s6 dac déim sau:

- TruGc tién, bao hi€ém xa hdi 1a mot ché dinh phap ly bat budc.

- Bdo hi€ém xa hoi 1a mOt trung tdm phan phdi lai cla hé thOng kinh t€, xa hoi.

- Bdo hiém x3 hdi dugc thuc hién trén mOt nhém m& cla nhling ngudi lao
dong.

- Bdo hi€ém xa h0i 1a cd ché ddm bdo cho ngudi lao dOng chOng dd rui ro cla
chinh ban théan.

4. 2. Bao hiém thuong mai

4.2.1 NOi dung, dac di€ém cla bdo hi€m thuong mai
Bdo hi€ém thuong mai l1a hoat dOng bdo hi€m dugc thuc hién bdi cac t6 chiic

kinh doanh trén thi truOng bdo hi€m thuong mai. Bdo hiém thuong mai chi nhiing
hoat ddng ma 3 d6 cac doanh nghi€p bdo hi€m chap nhan rUi ro trén cd s3 ngudi
dugc bao hi€ém déng mOt khodn tién goi 1a phi bdo hi€ém d€ doanh nghiép bdo hi€m
bOi thuong hay trd tién khi xdy ra cac rUi ro da thod thudn trudc trén hop dong.

NOi dung cUa hoat dOng kinh doanh bdo hi€m, ngoai moi quan hé gilta doanh
nghiép bdo hi€m vGi khach hang cla minh (g0i 1a ngudi dugc bdo hi€m) ma con
dudgc thé hién trong mOi quan hé gilta ngu'di bdo hi€m gbc ba ngudi nhan tii bdo
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hi€m khi thuc hién tai bdo hi€m va bao gdm céc hoat déng cUa trung gian bdo hiém
nhu: mai gidi, dai ly.

Hoat dOng cUa bdo hi€ém thuong mai dugc tao ra mdt sy déng gép cla sO dong
vao sU bat hanh cla s0 it trén coO s& quy tu nhi€u ngudi c6 cung rli ro thanh cbng
d6ng nham phan tan hdu qud tai chinh cla nhiing vu t6n that. S6 ngudi tham gia
cang dong, tOn that cang phan tdn moOng, rUi ro cang gidm thi€u & mUlc d0 thap nhat
th€ hién & mUc phi bdo hi€m phai déng 1a nhd nhat dU d€ mbi ngudi d6 khong dnh
hudng gi quan trong dén hoat dOng sdn xuat cla minh. Hoat dOng theo quy ludt s
dong, d6 1a nguyén tac cd ban nhat clia bdo hi€m.

Bén canh d6, ddm déng tham gia vao cOng dOng bdo hi€m cang 16n thé hién
nhu cau bdo hi€m cang ting theo da phét tri€n cUa nén kinh t€ xa hoi, nhling ngui
bao hi€m khoéng thé€ va ciing khong can biét nhau ho chi can bi€t ngudi quan 1y cOng
dong 1a ngudi nhan phi bdo hi€m va cam két sé boi thudng cho ho khi ¢6 rUi ro ton
that xdy ra. Hoat dOng thudng mai tao ra dugc mot sy hoan chuy€n rui ro tU nhiing
nguoi dugc bdo hi€m qua nhitng ngudi bdo hi€m trén co sG mOt van ban phép 1y:
Hop dong bdo hi€m. Biéu nay da tao ra mOt rUi ro mdi de doa mOi quan hé gilta hai
bén hgp dong. Dich vu bdo hi€ém thuong mai 1a mOt 10i cam két, liéu liic xdy ra tGn
that, doanh nghiép bdo hi€m c6 thuc hién hodc c6 kha ning thuc hién cam két clia
minh hay khong trong khi phi bdo hi€m da dugc trd theo nguyén tac Ung trude.
Nguaoc 1ai cac rUi ro, tOn that dugc bdo hi€m minh thi rd rang trén hgp dong, liéu c6
sU man trd cUa ngudi dugc bdo hi€m hay khong d€ nhan tién bdo hiém. Nhu vay,
mOi quan hé gilra 2 bén trén hgp dong bdo hi€m phadi dugc ddm bdo nguyén tac th(r
hai: nguyén tac trung thuc tdi da.

Nhin chung, bdo hi€m thuong mai c6 mOt s6 dac di€m sau:

- Hoat dOng bdo hi€m thuong mai 1a mOt hoat dOng thod thudn.

- Su tuong ho trong bao hi€m thuong mai dugc thuc hién trong mOt  “cOng
dong gidi han”

- Cung cap dich vu ddm bdo khéng chi cho rui ro ban than ma cho cd rui ro tai
san va trach nhiém.

4.2.2 Phan loai bao hi€ém thuong mai
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«  Theo d0i tugng bdo hi€m: cin cf vao dOi tugng bao hi€m thi toan b0 céc
loai hinh nghiép vu bdo hi€m dugc chia thanh 3 nhém: bdo hi€m tai san,
bdo hi€m con ngudi va bdo hi€m trach nhiém dan su.

(1) Bdo hi€m tai san: 1a loai bdo hi€m 18y tai sdn lam doi tugng bdo hiém.
Khi x3y ra r0i ro tOn that v€ tai sdn nhu mat mat, hQy hoai vé vat chat,
nguoi bdo hi€m c6 trach nhiém boi thudng cho ngudi dugc bdo hi€m
can cU vao gia tri thiét hai thuc t€ va mUc d0 ddm bdo thudn tién hop
dong.

(2) Bdo hi€ém con ngudi: dOi tuong chinh cla loai bdo hi€m nay Ia tinh
mang, than thé, sttc khoé cla con ngudi. Ngudi ky két hop dong bdo
hi€m, ndp phi bao hi€m d€ thuc hién mong mudn n€u nhu rli ro xay ra
lam dnh hudng dén tinh mang, sUc khoé€ cla ngudi dugc bdo hi€m thi
ho hodc ngudi thu hudng hop phap khac sé nhan dugc khodn tién do
ngudi bao hiém trd.

(3) Bao hi€m trach nhiém dan su: 13 loai bdo hi€m c6 dbi tugng bdo hi€m Ia

trédch nhi€m phat sinh do rang buQc cUa cac quy dinh trong luat dan sy,
theo d6 ngudi dugc bao hi€m phai dugc boi thudng bang tién cho ngudi
th(r ba nhing thiét hai gay ra do hanh vi clla minh hodc do su' van hanh
cUa tai san thuOc sé hitu cUa chinh minh.

«  Phan loai theo kY thuét bdo hiém: day 1a cach phan loai cUa cic chuyén gia
bdo hi€m Phép va Chau Au c6 nghia 1a ludn thién v€ mat ky thudt. Theo
cach phan loai nay cac loai hinh bdo hi€m dugc chia ra 1am 2 loai: loai
dua trén kY thudt phan bo va loai dua trén kY thudt ton tich vOn.

(1) Cac loai bdo hi€m dua trén kY thudt phan bG: 1a loai bao hi€m dam bao
cho cac rUi ro c6 tinh chat 6n dinh theo thoi gian va thudng dbc 1ap vGi
tudi tho cla con ngudi (nén goi 1a bao hi€m phi nhan tho). Hop dong
bdo hi€m loai ndy thudng la ngdn han.

(2) Céc loai bdo hi€m dua trén ky thudt tOn tich vOn: 1 loai bdo hiém ddm
bdo cho c4c rUi ro c6 tinh chat thay d6i rd rét theo thoi gian va doi
tugng thudng gan lién vdi tubi tho cla con ngudi. Cac hgp dong loai

nay thuGng 1a trung va dai han
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« Dua trén tinh chat cUa cac khodn boi thuOng, cac loai hinh bdo hi€m dugc

chiara 2 loai:

(1) Céc loai bao hi€m c6 s ti€én bao hi€m trd theo nguyén tac boi thudng:
theo nguyén tac nay sO ti€n ma ngudi bdo hi€m trd cho ngudi dugc bao
hi€m khéng bao gi® vuot qua gid tri thiét hai thuc t& ma anh ta phai
ganh chiu. Cac loai bado hi€m nay gbm c6: bdo hi€m tai sdn ca nhan, bdo
hi€m trach nhi€m dan su. Ngay nay ngudi ta c6 xu hudng dua ca bao
hi€m tai nan va bénh tat vao loai nay.

(2) Céc loai bdo hi€m c6 s6 tién bdo hi€m trd theo nguyén tac khoan: Nguoi
dugc bdo hi€m sé& nhan dugc s tién khoan theo diing m(c ma ho da
thod thudn trén hgp dOng bdo hi€m vGi ngudi bdo hi€m tuy thubc va
phtt hgp v&i nhu cu cling nhu kha ning déng phi. Day chinh 1a bao
hi€m nhan tho va mét sO trudng hop cla bao hi€m tai nan, bénh tat.

« Phan loai theo phuong thlc quan ly:

(1) Bdo hi€m tu nguyén: 1a nhiing bdo hi€m ma hgp dong dugc két 1ap dua
hoan toan trén su' can nhac va nhan thiic cla ngudi dugc bao hi€m. Pay
1a tinh ch&t vOn c6 clla bdo hi€m thuong mai khi né cé vai trd nhu 1a
mOt hoat dOng dich vu cho sdn xudt va sinh hoat con ngudi.

(2) Bdo hiém bat budc: dugc hinh thanh trén co s ludt dinh nham bao vé
10i ich cUa nan nhan trong cic vu tOn that va bdo vé 1gi ich clia toan bo
nén kinh t&, xa hbi. Cac hoat ddng bdo hi€m c6 thé dan dén t6n that tai
chinh va con ngudi trdm trong gan lién véi voi trac nhiém dan su, nghé
nghiép chinh la d6i tuong cla su bat budc nay. Thong thudng doi véi
cac loai bao hi€ém bat budc nay gan nhu hau hét cac ndi dung co ban clia
hop dong 1a do nha nudc quy dinh.

Phan loai theo quy dinh hién hanh: Theo Ng 100/Cp hién dang 4p dung &

Viét Nam thi c4c loai hinh bdo hi€m dugc phép tri€n khai thuc hién trén

lanh th Viét Nam gOm:

(1) Bao hiém nhan tho.

(2) Bdo hiém y té tu nguyén va bao hi€m tai nan con ngudi

(3) Bao hi€ém tai sdn va bao hi€m thiét hai.
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(4) Bdo hi€ém van chuyén duong bd, dudng bi€n va dudng song, dudng sat
va dudng hang khong.

(5) Bdo hi€ém than tau va trach nhiém dan su' chU tau.

(6) B&o hiém trach nhiém chung.

(7) Bdo hi€m hang khong.

(8) Bdo hi€ém xe cO gidi.

(9) Bdo hi€ém chay.

(10) Bo hi€ém tin dung va r{i ro tai chinh.

(11) Bo hi€ém thiét hai kinh doanh.

(12) Bao hi€m nong nghiép.

(13) Bao hi€ém khac.
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CHUONG VI

TAI CHINH DOANH NGHIEP

I. NHUNG VAN DE CHUNG VE TAI CHINH DOANH
NGHIEP

1. Khéi niém

Doanh nghiép 1a mOt t6 chirc kinh doanh nham muc dich sinh 10i dugc phap
luat thUra nhan, dugc phép kinh doanh trén mot sO linh vuc nhat dinh, c6 tU mOt chl sG
h(tu tr& 1én va chd sé hltu phdi ddm bao trude phap ludt bang toan b tai san cla
minh, c6 tén riéng, c6 tru s& giao dich Gn dinh.

Trong nén kinh t€ thi truOng cac loai hinh doanh nghiép phaét trién m&t cach da
dang, phong phd. C6 nhi€u cch ti€p cén vé doanh nghiép. Néu xét trén mOt géc do
cung cau vOn trong nén kinh t€ thi doanh nghi€p dugc chia thanh doanh nghiép tai
chinh kinh doanh ti€én t€ va doanh nghi€p phi tai chinh kinh doanh hang hod dich vu
théng thuong. Néu dua vao quan hé s3 hitu vé tu liéu sdn xuat thi doanh nghiép
dugc chia thanh doanh nghiép nha nudc, doanh nghi€p tU nhan va cong ty c6 phan.
Né€u dua vao hinh thic phap 1y t6 chilfc cla doanh nghép thi doanh nghiép duogc
phan chia thanh doanh nghié€p nha nudc, cong ty c6 phan, cong ty trach nhiém hitu
han, cong ty hop danh, doanh nghi€p c6 vOn dau tu nudc ngoai va doanh nghiép tu
nhan.

Du 1a cach phan chia ndo thi ddi véi mOt doanh nghiép khi ti€n hanh hoat
dOng kinh doanh déu phai st dung tai chinh doanh nghiép d€ thuc hién muc tiéu
kinh doanh. Trong chuong ndy chi dé cap dén doanh nghiép phi tai chinh. D€ ti€n
hanh hoat dOng kinh doanh, doanh nghi€p can phai c6 nhiimg y€u t0 can thiét 1a tu
liéu lao ddng, dOi tugng lao dOng va sUc lao dOng, doi hdi doanh nghi€p phai c6
mOt lugng vOn nhat dinh. MuOn vay doanh nghi€p phai hinh thanh va s dung cac
quy tién té. Qud trinh hoat dOng kinh doanh cUa doanh nghiép ciing 14 qua trinh hinh
thanh, phan phoi va st dung cc quy tién t€ cla doanh nghiép. Trong qua trinh dé,
phat sinh va hinh thanh cac lubng tién t& gan lién vGi cac hoat dOng dau tu va hoat

dOng kinh doanh thudng xuyén cla doanh nghiép. Cac lubng ti€n t€ bao ham cac
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lubng tién t€ di vao va cac ludng tién té di ra khoi doanh nghiép, tao thanh su' van
dbng cla c4c ludng tai chinh doanh nghiép.

Bén trong qué trinh tao 1ap, phan phoi va s dung cac quy tién té cla doanh
nghi€p 1a cac quan hé kinh t€, cic quan hé ndy dugc goi 1a cac quan hé tai chinh va bao
gOm cac quan hé nhu:

- Quan hé tai chinh giCfa doanh nghiép v&i cac chl th€ khac th€ hién
trong vi€c gép vOn, vay vOn, cho vay vOn..., trong viéc thanh todn cho viéc mua
hodc ban tai sdn, vat tU, hang ho4, dich vu...

- Quan hé tai chinh gi(fa doanh nghi€p vGi ngu0i lao ddng trong doanh
nghiép: trd luong, thudng, phat vat chat.

- Quan hé gi(ra cac bd phan trong doanh nghiép nhu thanh toan gilta cac b
phan trong doanh nghi€p, phan phdi 10i nhudn sau thué cla doanh nghié€p, hinh thanh
va st dung quy cUa doanh nghiép.

- Quan hé tai chinh ndy sinh trong cac hoat ddng xa hoi cla doanh
nghiép nhu tai tro cho cac t0 chiic xa hoi, cac quy tur thién, th€ duc, th€ thao, vin
hoa...

- Quan hé tai chinh gi(ta doanh nghiép v&i doanh nghiép nudc ngoai nhu
lién doanh lién két v4i doanh nghi€p nudc ngoai hoat ddng & Viét Nam, thanh toan
xudt nhap khau hang ho4, dich vu...

TU cac dang quan hé tai chinh trén c6 th€ két ludn tai chinh doanh nghiép xét vé
n0i dung vat chat 1a quy tién té trong doanh nghié€p dugc tao 1ap, st dung cho muc
dich kinh doanh cUa doanh nghiép, xét vé thuc chat 1a nhiing quan hé kinh t€ gita
doanh nghiép v&i cac chu thé kinh t€ xa hoi trong va ngoai nudc. TU dé, c6 thé khai
quat tai chinh doanh nghiép la cac quan hé kinh t€ phat sinh gan lién v4i qua trinh tao
1ap, phan phoi va s dung cac quy tién té trong qua trinh hoat dOng kinh doanh cUa
doanh nghiép nham dat t&i muc tiéu clla doanh nghiép.

2. Pac di€m cUa tai chinh doanh nghiép
Tai chinh doanh nghié€p 1a mOt khau cUa hé thOng tai chinh va 1a khau cO s&, nén

c6 nhiing dac di€ém sau day:
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Th( nhat, gan lién vdi qua trinh hoat ddng kinh doanh cla doanh nghiép c6 cac
quan hé tai chinh doanh nghi€p da dang phéat sinh nhu quan hé n0p, cdp gilta doanh
nghi€p vGi nha nudc, quan hé thanh todn vGi cac chl th€ khac trong xa hoi, voi
nguoi lao dOng trong doanh nghiép.

Th(r hai, su van dOng cUa quy tién t&, vOn kinh doanh c6 nhiing nét riéng biét dé
la: su van dOng cla vOn kinh doanh luén gan lién véi cac yéu td vat tu la lao
dOng: ngoai phan tao 14p ban dau chiing con dugc b sung tir két qua kinh doanh; su
van dOng clla vOn kinh doanh vi muc tiéu doanh 10i.

Cling gibng nhu cac khau tai chinh khéc, tai chinh doanh nghi€p cé chlic ning
khach quan d6 1a chlc ning phan phoi va chlc ning gidm dOc. Nh& c6 chlic ning
phan ph6i ma doanh nghiép c6 khd ning dOng vién khai thac va thu hiit cAc ngudn
tai chinh trong nén kinh t€ d€ hinh thanh vOn kinh doanh cla doanh nghi€p. Sau khi
da hinh thanh vOn kinh doanh, d€ st dung vOn, mOt 1an n{ta phdi c6 su tham gia cUa
chlic ning phan phOi. Liic ndy phan phOi vOn lai dong nghia v&i viéc dau tu von:
dau tu bén trong hay dau tu bén ngoai. Lgi nhudn thu dugc 1a yéu t0 quan trong
nhat, quyét dinh phuong hudng va cach thlrc dau tu cla doanh nghiép. Muc tiéu
cudi ciing clla mOi qua trinh kinh doanh cUa doanh nghiép la thu 1gi nhudn, vi thé
bén canh khd ning phan ph6i d€ thod man vé vOn kinh doanh, tai chinh doanh
nghi€p con c6 kha ning gidm sat du bdo hi€u qud cUa qué trinh phan phéi. Chuc
ning gidm doc cUa tai chinh doanh nghi€p c6 kha ning phét hién nhlimg khuyét tat
trong khau phan phoi dé€ tir d6 diéu chinh qua trinh phan phoi nham thuc hién
phuong hudng muc tiéu chi€én 1ugc san xudt kinh doanh cla doanh nghiép. Song
chlrc nang khach quan d6 cUa tai chinh doanh nghi€p phat huy dé€n mUc ndo thi phu
thuOc vao su nhan thUc mOt cach tU gidc va hoat ddng chl quan cUa ngudi quan ly.
D6 chinh 1a vai tro cUa tai chinh doanh nghiép.

3. Vai 0 cUa tai chinh doanh nghiép
Trong hoat dOng kinh doanh cUa doanh nghiép, tai chinh doanh nghiép cé
nh{mg vai trod chU y€u sau day:
- Huy dOng ddm bdo day du va kip thdi vOn cho hoat dOng kinh doanh cla
doanh nghiép.

119



PE thuc hién moi qua trinh kinh doanh cUa doanh nghiép truGc hét phai c6
mOt y€u tO tién dé d6 1a vOn kinh doanh. Vai tro cla tai chinh doanh nghiép trudc
hét dugc thé hién & viéc xac dinh ding dan nhu cau vOn can thiét cho hoat ddng cla
doanh nghiép trong tUng thoi ky. Ti€p d6 phdi lua chon cic phuong phap va hinh
th(c huy dOng vOn thich hgp, dap Ung kip thoi cac nhu cau vOn d€ hoat dOng cUa
cac doanh nghi€ép dugc thuc hién mot cach nhip nhang lién tuc v&i chi phi huy déng
vOn thap nhat.

- TG chtc st dung vOn ti€t kiém va hiéu qud. Viéc t6 chlc st dung vOn
ti€t kiém va hiéu qud dugc coi 1a diéu kién tOn tai va phat trién cla moi doanh
nghiép. Tai chinh doanh nghi€p c6 vai trd quan trong trong vi€éc danh gia va lua
chon du 4n dau tu t0i Uu; huy dOng t0i da sO vOn hién c6 vao hoat dOng kinh doanh,
phan b6 hgp 1y cac ngudn vOn, s dung cac bién phap d€ ting nhanh vong quay cUa
vOn, nang cao khd ndng sinh 1Gi clla vOn kinh doanh.

- Pon bay kich thich va di€u tiét kinh doanh. Vai trd nay cUa tai chinh
doanh nghi€p dugc thé hién thong qua viéc tao ra sUic mua hop ly d€ thu hiit vOn
dau tu, lao dOng, vat tu, dich vu, dong thoi xac dinh gia ban hop 1y khi phat hanh c6
phi€u, hang ho4 ban, dich vu va théng qua hoat dOng phan phoi thu nhap cla doanh
nghi€p, phan phéi quy ti€n thudng, quy tién luong, thuc hién cac hop déng kinh
té...

- Giam sat ki€ém tra chat ché hoat dOng kinh doanh cUa doanh nghiép.
Tinh hinh tai chinh cUa doanh nghi€p 1a m0t tam guong phan anh trung thuc nhat
mOi hoat dOng kinh doanh cUa doanh nghiép théng qua céac chi tiéu tai chinh thuc
hién ma cac nha quan ly doanh nghi€p dé dang nhan thdy thuc trang qué trinh kinh
doanh cUa doanh nghi€p, d€ tUr d6 c6 th€ danh gia khai quat va ki€m soat dugc cac
mat hoat dOng clla doanh nghi€p, phat hién kip thoi nhitng vudng mac, tOn tai dé tir
d6 dua ra cac quyét dinh di€u chinh cac hoat dOng kinh doanh nham dat tGi muc
tiéu d dinh,

Vai tro cUa tai chinh doanh nghié€p sé tré nén tich cuc hay thu ddng truGc hét 1a
phu thuOc vao sy nhan thlic va van dung cac chlc ning cUa tai chinh, sau n{fa con phu
thudc vao méi trudng kinh doanh, ca ché t6 chlic tai chinh doanh nghié€p va cac nguyén
tac can quan triét trong moi hoat ddng tai chinh doanh nghiép.
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1. TO cHU'C TAI CHfNH DOANH NGHIEP

DPE s dung tOt cong cu tai chinh, phat huy vai tro tich cuc cla ching trong sdn
xudt kinh doanh can phdi t6 chirc tai chinh. TS chirc tai chinh doanh nghiép la viéc
hoach dinh chi€n lugc vé st dung tai chinh va hé théng cac bién phap d€ thuc hién
chién lugc d6 nham dat dugc muc tidu kinh doanh clia doanh nghiép trong mot thoi
ky nhat dinh. Song viéc tG chlfc tai chinh doanh nghiép 1ai chiu anh hudng cla
nhiéu nhan t6 (nhu sy khac nhau vé hinh thirc phép ly t6 chltc doanh nghiép, dac
di€m kinh t€ k¥ thudt cUa nganh, moi trudng kinh doanh...) va cic nguyén tac can

quan triét.

1. C4c nhan t0 dnh hudng dén t6 chitc TCDN

1.1. Hinh th'rc phap 1y cla t6 chiltc doanh nghi€p

Theo hinh thc phép ly t6 chlc doanh nghi€p, & nudc ta hién nay c6 cac loai
hinh doanh nghiép sau day:

- Doanh nghiép nha nuGc.

- Cong ty c6 phan.

- Cong ty trach nhi€m hitu han.

- Cong ty hop danh.

- Doanh nghiép tu nhan.

- Doanh nghiép c6 vOn dau tu nudc ngoai.

Cac loai hinh doanh nghi€p khéc nhau chi phGi dén viéc td chlic, huy dOng
vOn ciing nhu viéc phan chia 1gi nhudn ciing khac nhau. Chang han, doanh nghiép
nha nudc dugc Ngan sach nha nudc dau tu von toan b0 hodc mot phan vOn diéu 1€
ban dau. Ngoai vOn nha nudc dau tu, doanh nghiép dugc quyén huy dong von dudi
cac hinh thUc phat hanh trai phi€u, vay vOn, nhan gép lién doanh... nhung khong
thay d6i hinh th(c s& hitu cla doanh nghi€p. Viéc phan phéi 1¢i nhudn sau thué
dugc thuc hién theo quy dinh cUa chinh phU. P6i v&i doanh nghiép tu nhan thi von
1 do chU doanh nghiép tu nhan tu bo ra, ciing c6 thé huy déng thém tUr bén ngoai
dudi hinh thirc di vay. Loai doanh nghi€p nay khong dugc phép phéat hanh mot loai
chlng khoan nao trén thi truOng d€ tang vOn. Phan thu nhap sau thu€ thudc quyén
s& h{tu va si dung cUa chU doanh nghi€p. Con doi v4i cong ty trach nhi€ém h{fu han
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thi vOn di€éu 1& cla cong ty 1a do cac thanh vién déng gép. Trong qua trinh hoat
dOng vOn c6 thé ting nén nhd két nap thém thanh vién méi, trich tr quy du tr(r hodc di
vay bén ngoai nhung khéng dugc phép phat hanh ching khodn. Viéc phan chia 1Qi
nhudn sau thu€ do cac thanh vién quyét dinh, mUc 10i nhudn céc thanh vién nhan dugc

phu thuQc vao vOn déng gop. ..

1.2. Pac di€ém kinh té - k¥ thudt cla nganh kinh doanh

TG chifc tai chinh doanh nghiép con dua vao dac di€m kinh té - kY thudt cla
nganh kinh doanh. M6i nganh kinh doanh c6 dac di€ém vé mat kinh t€ va ky thudt
rieng. Nhitng dac diém do6 di anh hudng dén co cau vOn kinh doanh cUa doanh
nghi€p (nganh cong nghiép khai thac, cong nghiép ché bién v6n c6 dinh chi€m ty
trong khac nhau trong t6ng sO vOn kinh doanh); anh hudng dén tOc d0 luan chuyén
vOn (tO0c d6 ludn chuy€n vOn cla doanh nghiép sdn xudt chdm hon t6c d0 luan
chuy€n vOn cla céc doanh nghiép thuong mai dich vu, doanh nghi€p san xudt kinh

doanh c6 tinh chat thdi vu khac vGi doanh nghiép san xudt kinh doanh lién tuc...).

1.3. Mbi truOng kinh doanh

MBbi truong kinh doanh bao gOm tat cd cac di€u kién bén ngoai anh hudéng t&i
hoat ddng cla doanh nghi€p. Do dé, viéc t6 chlc tai chinh doanh nghiép phai tinh
dén tac dOng cla moi truGng kinh doanh.

MBbi truOng kinh doanh bao gbm: su’ On dinh vé€ kinh t&, thi truOng, 13i sudt, co
s& ha tang cla nén kinh t€, su ti€n b cla khoa hoc kY thudt va cong nghé, chinh
sach kinh té, tai chinh cUla nha nudc... Su 6n dinh cUa nén kinh t€ sé tao mdi trudng
thudn 10i cho hoat dOng kinh doanh cUa doanh nghié€p. Nén kinh t€ bién d0ng c6 thé
gy nén nhlng rUi ro cho kinh doanh, nhiing rUi ro d6 dnh hudng tGi cac khodn chi
phi dau tu, dnh hudng nhu cau vé€ von, anh hudng tGi thu nhap cla doanh nghié€p, co
s& ha tang cUa nén kinh t€ phét trién ciing dnh hudng dén tiét kiém chi phi trong
kinh doanh...

Thi trudng, gia ca, 1di sudt déu anh hudng dén hoat dOng kinh doanh cla
doanh nghiép.

Thi truOng tai chinh, thi tr'Gng hang hod phét trién tao di€u kién thudn 10i cho
doanh nghiép huy dOng vOn tU bén ngoai ciing nhu mua vat tu, thié€t bi ban hang hoa
cUa doanh nghi€p dugc dé dang.
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Gia ca, 13i sudt déu dnh hudng tGi sU ting gidm vé chi phi tai chinh va su' hdp
dan cla cac hinh th(c tai trg khac nhau. M(c 13i sudt ciing 1a mo6t yéu t0 do 1udng
khd ning huy dOng vOn vay.

Su tién bO khoa hoc kY thudt va cong nghé doi hdi doanh nghi€p khong ngling
cai ti€én kY thudt, d6i mGi cong nghé ddm bao cho sdn phdm cla doanh nghiép tén
tai va phat tri€n, dUmg viing trong canh tranh. TU dé, doi hdi doanh nghiép phai c6
vOn dau tu 16n va chon hudng dau tu thich hgp...Chinh sach kinh t€ va tai chinh
cUa nha nu@c doi v4i doanh nghiép (nhu chinh sach khuy€n khich dau tu, chinh
sach thu€, chinh sach tin dung va lai sudt, chinh sach ngoai hoi, ché d6 khau hao...)
phtt hgp vGi méi trudng tai chinh vi md s€ On dinh, tao diéu kién cho cac doanh
nghi€ép dau tu phét tri€n, khuyén khich cic doanh nghiép tich tu vOn, s& dung vOn

ti€t kiém va c6 hiéu qua.

2. Nguyén tac t6 chlfc tai chinh doanh nghiép
T6 chlic tai chinh clla doanh nghi€p khong nhiing chi dua vao cac nhén t0 trén ma
con phai quan triét ddy dU cac nguyén tac sau day:
Th(r nhat: Nguyén tac ton trong ludt phap

Trong nén kinh t€ thi triOng, muc tiéu chung cla cac doanh nghiép 1a déu
huéng t6i 10i nhudn. Vi 10i nhudn t0i da ma cac doanh nghiép c6 thé€ kinh doanh v&i
bat c(r gia ndo c6 th€ phuong hai téi 10i ich qubc gia, dén 14i ich cla cic doanh
nghi€p khac. Do dé, song song v&i ban tay vo hinh clla nén kinh t€ thi truGng phai
c6 ban tay hitu hinh cla nha nudc d€ diéu chinh nén kinh t€. Nha nudc di st dung
hang loat cic cong cU nhu ludt phap, chinh séch tai chinh, tién té, gid cd... d€ quan
1y vi m6 nén kinh t€. Céc cong cu dé6 mOt mat tao di€u kién kich thich ma rOng dau
tU, tao mdi truOng kinh doanh, mat khac tao ra khudn khé ludt phép kinh doanh réat
chat ché. Vi vay, nguyén tac hang dau cla t6 chlc tai chinh doanh nghiép la phai
t6n trong ludt phap. Doanh nghi€p phai hi€u luét d€ dau tu ding hudng - noi duoc
nha nudc khuyén khich (nhu gidm thué, tai trg tin dung...)

Th(r hai: Nguyén tac hach toan kinh doanh

Hach toan kinh doanh 1a nguyén tac quan trong nhat, quyét dinh téi su sOng
con cUa cac doanh nghi€p trong nén kinh t€ thi truOng. Yéu cau t6i cao cUa nguyén

tac nay 1a 1y thu bu chi, c6 doanh 10i. N6 hoan toan tring hgp véi muc tiéu clla cac
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doanh nghiép 1a kinh doanh d€ dat dugc 1gi nhudn t6i da. Do c6 su thdng nhat d6
nén hach toan kinh doanh khong chi 1a diéu kién d€ thuc hién ma con la yéu cau bat
buOc cac doanh nghi€p phdi thuc hién n€u nhu khéng mubn doanh nghiép bi pha
san. Thé nhung hach toan kinh doanh chi c6 th€ dugc phét huy tic dung trong moi
trudng dich thuc 1a nén kinh t€ hang ho4d ma dinh cao cUa né 1a nén kinh t€ thi
truOng va doanh nghi€p dugc tu chl vé mat tai chinh, tu' chu trong kinh doanh.
Doanh nhi€p dugc quyén s3 h{tu, st dung, dinh doat tai sdn cUa minh, ch( dOng lua
chon nganh nghé, dia ban dau tu, hinh th(c dau tu kinh doanh, gop vOn vao cac
doanh nghi€p khéc; Iua chon hinh thic va cach thic huy dong vOn, chl dbng tim
ki€m thi truOng khach hang va ky két hop dong; tuyén thué va s dung lao dbng
theo yéu cau kinh doanh; ch( ddng 4p dung phuong thlic quan 1y khoa hoc hién dai
dé€ nang cao hi€u qud va kha ning canh tranh. Muc tiéu hiéu qua kinh t€ phai dugc
coi 1a muc tiéu bao triim chi phOi hoat dOng tai chinh clla doanh nghiép.

Th(r ba: Nguyén tac gilt chit tin

Gilt chr tin khong chi 1a mOt tiéu chudn dao dUc trong cudc sOng doi thuOng
ma con 13 nguyén tac nghiém ngdt trong kinh doanh néi chung va trong td chlc tai
chinh doanh nghi€p noéi riéng. Trong thuc t€ kinh doanh cho thdy, k€ lam mat chit
tin, chi ham 10gi truéc mat sé bj ban hang xa lanh. D6 1a nguy c0 dan dén pha san.
Do dé6 trong t6 chlc tai chinh doanh nghi€p d€ gilt ch(f tin can t6n trong nghiém
ngat cac ki ludt thanh toan, chi trd cac hgp dong kinh t€, cac cam két vé gép vOn dau
tu, va phan chia 10i nhudn. Mat khac d€ gilt ch(f tin doanh nghiép ciing can manh
dan dau tu, d6i mGi cong ngh&, cai tién ki thudt d€ nang cao chat lugng sdn pham dé
ludn gilr dugc gid tri cla nhan hiéu hang hoé clla doanh nghiép.

Th(r tu: Nguyén tac an toan phong nglta rli ro

Pam bdo an toan, phong nglra rUi ro bat trac ciing dugc coi 1a nguyén tac quan
trong trong kinh doanh néi chung va t& chlc tai chinh doanh nghi€p néi riéng. Dam
bdo an toan 1a co sG viing chac cho viéc thuc hién muc tiéu kinh doanh c6 hiéu qua.
Nguyén tac an toan can dugc quan triét trong moi khau cla cong tac td chic tai
chinh doanh nghiép: an toan trong vi€c 1ua chon ngubn vOn, an toan trong viéc lua
chon d6i tac dau tu lién doanh, an toan trong viéc st dung vOn...An toan va mao
hi€m trong kinh doanh 1a hai thai cuc d6i 1dp nhau. Mao hiém trong dau tu thudng
phdi chdp nhan nhi€u rui ro 16n, nhung ciing thudng thu dugc 1¢i nhudn cao va

124



nguagc lai. Biéu nay doi hdi cac nha tai chinh phdi cé nhling quyét sach diing dan
trong cac thOi cg thich hgp d€ 1ua chon phuong an dau tu vira ddm bdo an toan, vifa
mang lai hi€u qud cao. Ngoai cic gidi phap 1ua chon phuong 4n an toan trong kinh
doanh, can thié€t phai tao 1ap quy du phong (quy du tr(r tai chinh) hodc tham gia bdo
hi€m. Mat khéc, viéc thanh 1ap cong ty, hinh thlc phét hanh 6 phi€u ciing 1a bién
phap vlra d€ tap trung vOn, vira d€ san sé€ rUi ro cho cac c6 déng nham ting d0 an
toan vOn trong kinh doanh cUa doanh nghiép.

Trén day la nhifng nguyén tac rat co ban can dugc quan triét trong cong tac t0
chlc tai chinh doanh nghi€p. D€ sU dung tOt cong cu tai chinh doanh nghiép, can
thi€t phai tim hi€u nhitng ndi dung hoat dOng cUa tai chinh doanh nghiép.

1, NHUNG NOI DUNG CHU YEU CUA HOAT
PDONG TAI CHINH DOANH NGHIEP.

Trong nén kinh t€ thi trudng, hoat dOng cla tai chinh doanh nghiép c6 vi tri
quan trong ddc biét, chi phoi tat cd cac khau cUa qué trinh kinh doanh clla mOt
doanh nghiép.

Tuy tung loai hinh doanh nghi€p ma c6 nhiing ndi dung hoat dOng tai chinh
khac nhau, trong tim va mUc d0 quan 1y trong tUng khau ciing khac nhau. O phn nay
chi gidi thiéu ndi dung hoat dOng tai chinh cla doanh nghiép phi tai chinh (doanh
nghi€p sdn xudt kinh doanh). Hoat dOng tai chinh cUa c4c doanh nghi€p sdn xudt kinh
doanh bao gdbm nhiing ndi dung chUl y€u sau day:

1. Quén ly st dung vOn kinh doanh cUia doanh nghiép

Trong nGi dung hoat dOng tai chinh cUa doanh nghiép, quan ly va s& dung vOn
kinh doanh 14 khau quan trong nhat, c6 tinh chat quyét dinh tGi mUc db ting trudng
hodc suy thodi clla mOt doanh nghi€p. Quan ly s& dung vOn kinh doanh bao gom
nhi€u khau nhu xc dinh nhu cau vOn kinh doanh, khai thac tao 1&p vOn kinh doanh, dau
tu s&r dung va bdo toan vOn kinh doanh...Vay vOn kinh doanh 1a gi, né c6 nhing
ddc trung gi trong qua trinh van dOng cUa né. Nhan thlic dugc van dé nay khong chi
c6 y nghia vé& mat 1y ludn ma con c6 y nghia trong viéc dinh ra nhiing ludn c( cho

cac phuong phap quan ly von.
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1.1.Von kinh doanh va nhiing ddc trung cUa n6

DE ti€én hanh bat ky mOt qua trinh sdn xudt kinh doanh ndo ciing can phai cé
vOn. VOn 1a diéu kién tién quyét, c6 ¥ nghia quyé€t dinh t&i cac budc ti€p theo cUa
qua trinh kinh doanh. D€ ti€én hanh san xuat kinh doanh, doanh nghiép ding v6n dé
d€ mua sam cac y€u td cla qué trinh sdn xudt kinh doanh nhu slc lao ddng, dGi
tugng lao dOng va tu liéu lao dOng. Do su tic dOng cUa lao dOng vao d6i tuong lao
dOng thong qua tu li€u lao dOng ma hang hod dich vu dugc tao ra va tiéu thu trén thi
trudng. Cudi cing, cac hinh thai vat chat khac nhau d6 dugc chuyén hod vé hinh
thai tién té ban ddu. DE ddm bdo su tn tai phat tri€én cla doanh nghiép, sO tién thu
dugc do tiéu thu sdn pham phai ddm bdo bu dap toan bd cac chi phi da bd ra va c6
14i. Nhu vay, sO tién da Ung ra ban dau khong nhiing chi dugc bdo ton ma né con
dudgc ting thém do hoat dOng kinh doanh mang 1ai. Toan b0 gi tri Ung ra ban dau
va cac qua trinh ti€p theo cho san xudt kinh doanh dugc goi 1a von. V6n dudgc biéu
hién ca bang tién 1an cd gia tri vat tu tai sdn va hang hod cQla doanh nghiép, ton tai
dudi c3 hinh thai vat chat cu th€ va khong c6 hinh thai vat chat cu thé. TU d6 c6 thé
hi€u, vOn kinh doanh clla doanh nghiép 1a bi€u hién bang tién cUa toan b tai sdn
h{ru hinh va tai sdn v6 hinh dugc dau tu vao kinh doanh nham muc dich sinh 16i.

VOn kinh doanh trong c4c doanh nghiép 1a mOt quy tién t€ dac biét. VOn kinh
doanh cUa doanh nghiép nham phuc vu cho san xudt kinh doanh tUtc 1a muc dich tich
luy. VOn kinh doanh cla doanh nghiép nham phuc vu cho san xudt kinh doanh. Vén
kinh doanh phdi dat tGi muc tiéu sinh 10i va vOn ludn thay d6i hinh thai bi€u hién, n6
vUa tOn tai dudi hinh théi tién vUa tOn tai dudi hinh thai vat tu hodc tai sdn vo hinh,
nhung két thiic vong tuan hoan phai 1a hinh théi tién.

O day can ¢6 su phan biét gilta tién va von. Tién dugc goi 1a von phai dong
thoi thda man nhing diéu kién sau day:

Th( nhat, tién phai dai dién cho m6t lugng hang hoa nhat dinh (tién phai dugc
ddm bdo bang mdt 1uong tai san c6 thurc).

Th( hai, tién phdi dugc tich tu va tap trung dén mot lugng nhat dinh, dU sUc
dé€ dau tu’ cho mOt du an kinh doanh.

Th(r ba, khi da d0 vé sO lugng, tién phai dugc van ddng nham muc dich sinh
10i. Cach van dOng va phuong thUc van dOng cUa tién lai do phuong thlc dau tu
kinh doanh quyét dinh. C4c phuong thifc dau tu c6 thé mo phdng theo so do sau:
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SLD
T-H...SX...H-T

TRE

Trudng hop dau tU vao linh vuc thuong mai
T-H-T
Trudng hop dau tu mua c6 phiéu trai phi€u, gép vOn lién doanh ...
T-T
Trong thuc t€, mOt doanh nghi€p c6 thé van dung dong thdi ca ba phuong thiic

dau tu vOn tién té theo cac md hinh trén mién sao dat dugc muc tiéu ¢6 mic doanh
10i cao va nam trong khuon khé cla phép ludt. Muc dich vén ddng cUa tién vOn la
dé€ sinh 10i. Trong qud trinh van dOng, vOn c6 th€é thay dbi hinh thai bi€u hién
nhung di€m xudt phét va di€ém culi cling clla vong tudn hoan phai 1a gia tri - 1a tién.
POng tién phai quay vé€ noi xudt phat véi gia tri 16n hon. B6 1a nguyén ly dau tu, st
dung va bdo toan vOn. Trong nén kinh t€ thi truOng, gid tri thuc clla mOt doanh
nghiép khong phdi chi 1a phép cOng gidn don céc loai vén cO dinh va vén luu dOng
hién c6, ma con tinh dén gia tri cla nhiing tai sdn khac c6 kha ning sinh 10i cUa
doanh nghi€p nhu vi tri dia 1y cUa doanh nghiép, bi quyét vé cong nghé ché tao san
phdm, mUc dd uy tin cUa nhan hiéu sdn phdm trén thi trudng, uy tin cla ngudi lanh
dao doanh nghié€p, trinh d6 tay nghé cong nhan... Nhiing tai sdn trén duoc goi 1a tai
san vo hinh. Nhimg tai sdn ndy c6 vai trd rat quan trong trong viéc tao ra kha ning
sinh 101 cUla doanh nghiép. Vi th€, khi gép vOn lién doanh, c4c hoi vién c6 thé goép
bang tién, vat tu, may moéc thi€t bi, nha xudng, dat kinh doanh va ca bi quyét ky
thudt hodc khd ning uy tin kinh doanh . Tat nhién, khi gép vOn, nhiing tai san dé
déu phai dugc lugng hoa d€ quy vé gia tri, d6 chinh 1a gi4 tri thuc cUa doanh
nghiép. Nhiing nhan thlc trén day vé vOn kinh doanh khéng chi gitp cho vi€c xé4c
dinh gia tri thuc clla mOt doanh nghi€p, ma con gitip cho cong tadc qudn 1y vOn c
tam nhin rOng d€ khai thac, si dung nhiig tiém ning san c6 cUa doanh nghiép phuc
vU cho dau tu kinh doanh trong nén kinh t€& thi truGng

1.2 Bau tu vOn kinh doanh
Can cU vao muc dich kinh doanh cUa doanh nghiép, vOn dau tu dugc dong
nghia vGi vOn kinh doanh. D6 1a s6 vOn dugc ding vao kinh doanh trong mét linh
vUc nhat dinh nham muc dich sinh 16i. Pau tu vén la hoat ddng ch quan c6 can
nhac cla ngudi quan 1y trong viéc bd vOn vao mOt muc tiéu kinh doanh nao dé véi
hy vong s€ dua lai hi€u qud kinh t€ cao trong tuong lai. Viéc bd vOn vao muc dich
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kinh doanh nao d6 nham muc dich thu 10i nhudn thi dugc goi la dau tu von. Trong
thuc t&, gilta khd nang thu 10i nhudn cao vGi kha ning an toan vé vOn thudng mau
thudn v&i nhau: mUc 10i nhudn cang cao thi d0 rui ro cang 16n. Do d6, ngudi dau tu
can phai lua chon hudng dau tu va phuong an dau tu thich hop.

Theo pham vi dau tu, dau tu cUa doanh nghi€p chia ra dau tu vao bén trong va
dau tu ra bén ngoai doanh nghiép.

DPau tu vao bén trong doanh nghiép dugc chia 1am hai loai, dé 1a dau tu xay
dung cd ban va dau tu von luu dOng. VOn dau tu xay dung cd ban 1a von dau tu
nham tao ra tai sadn cO dinh cUa doanh nghiép (TSCD). Theo tinh chat cong viéc,
dau tu xay dung co ban chia lam ba loai: dau tu cho xay va lap, dau tu mua may
méc thiét bi va dau tu xay dung co bdn khac. Theo hinh théi vat chat cla két qua
dau tu, dau tu XDCB chia 1am hai loai: dau tu TSCP hitu hinh va dau tu TSCD vo
hinh (mua bang phat minh, sang ch&, ban quyén, quy trinh cong nghé san xuat mai,
nhan hiéu thuong mai ....). Pau tu von luu dOng (VLD): doanh nghiép can du tr(r
thudng xuyén vé nguyén vat liéu, ban thanh phdm, cong cu sdn xudt nho ... tUong
Ung vGi quy md sdn xudt kinh doanh d€ dam bdo cho hoat dOng cUa doanh nghiép
dugc thuc hién. Ngoai ra phdi c6 mot s6 vOn luu dOng bang ti€én mat.

Pau tu ra bén ngoai doanh nghiép 1a gép von lién doanh v&i doanh nghiép
khac, mua cO phi€u, trai phi€u doanh nhgiép khac hodc cUa Nha nud@c. Trong nén
kinh t€ thj tru0ng, d€ phat tri€n va bdo toan vOn phong ngtra rui ro, doanh nghiép
thudng danh mot ty 1& vOn dau tu nhat dinh dau tu tai chinh ra bén ngoai.

Viéc phan loai vOn dau tu theo cO cau vOn gitip doanh nghi€p xem xét tinh
hop 1y cac khodn dau tu trong tOng vOn kinh doanh cUa doanh nghiép phit hop véi
diéu kién cu thé clla moi trudng canh tranh nham dat hiéu qua dau tu cao.

Trong muc tidu dau tu cu thé€ cla doanh nghi€p, dau tu cla doanh nghiép duoc
chia thanh cac loai sau:

- Pau tu cho viéc ting ndng luc sdn xudt cla doanh nghiép.
- Pau tu cho d6i mGi sdn pham.
- Bau tu thay ddi thiét bi cong nghé.
- Pau tu d€ mad rOng tidu thu sdn pham, ting nang Iuc canh tranh.
- Pau tu tai chinh ra bén ngoai.
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Viéc phan loai nay gitip cho doanh nghi€p ki€m soat dugc tinh hinh thuc hién
dau tu dai han theo nhiing muc tiéu nhat dinh, qua d6 c6 thé tap trung vOn cho
nh{fng muc tiéu dat hiéu qua cao nhat hodc nhiing muc tiéu nam trong chién lugc
kinh doanh cUa doanh nghiép.

Pau tu dai han cla doanh nghiép 1a mOt nhan td quyét dinh su phat trién cUa
doanh nghiép, do d6 vi€c 1ua chon hudng dau tu c6 tdm quan trong quyét dinh.

V& mat kinh t€ ky thudt va cong ngh€, quyét dinh dau tu dai han c6 dnh hudéng
dén hoat dOng sdn xudt kinh doanh cUa doanh nghié€p trong sudt mot thdi gian dai,
anh hudng c6 tinh chat quyét dinh dén quy mé, trinh d0 trang thiét bi k¥ thudt, cong
nghé san xudt cla doanh nghiép, tUr d6 anh hudng dén chat lugng san pham, dén
tiéu thu sdn pham va 1gi nhudn dat dugc trong tuong lai.

V€ mat tai chinh, quyé€t dinh dau tu dai han 1a mOt quyé€t dinh tai chinh dai han
va thudng 1a phdi vay hodc huy dOng tUr bén ngoai. Pau tu sai sé gdy hau qua
nghiém trong cho doanh nghiép, lang phi vOn, gy nén tinh trang ng nan, hoat dOng
kém hiéu qua va c6 thé dan dén phé san.

DE 6 quyét dinh dau tu dai han ding dan, doanh nghiép phai quyét dinh hop
1y cac quan hé cau thanh vOn kinh doanh cUa doanh nghi€p nhu:

- Quan hé hop 1y gilta vOn c0 dinh va vOn luu dOng.

- Quan hé gita tai sdn h{tu hinh va tai sdn vo hinh.

- Quan hé gi(ra dau tu bén trong va dau tu bén ngoai.

- Quan hé gilta dau tu' ban dau va dau tu ma rOng, dau tu doi mai.
- Quan hé dau tu trong nudc va dau tu ra nudc ngoai.

1.3. Nguon vOn kinh doanh

P& tién hanh sdn xudt kinh doanh, doanh nghi€p can c6 vOn: vOn dau tu ban
dau va vOn b6 sung d€ ma rOng sdn xudt kinh doanh. B&i v4i mOt doanh nghiép,
vOn dau tu dugc hinh thanh tUr nhi€u ngudn khéc nhau. Cé thé cé cac ngubn vén do
Ngan sach Nha nudc cap, ngudn von do chU kinh doanh b ra, ngudn von tich liiy
dudgc trong qué trinh kinh doanh, nguon vOn do lién doanh, nguén vOn tU phéat hanh c6

phi€u va ngudn vOn huy ddng khéc.
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NguOn vOn tU Ngan sach nha nudc: 1a ngudn vOn do Ngan sach nha nudc cap cho
céc doanh nghiép nha nudc lic mGi hinh thanh doanh nghiép. Ngubn vOn Ngan séch nha
nudc cap phat cho cac doanh nghi€p nha nudc sé c6 xu hudng gidm déng ké ca vé ty
trong va sO lugng. Cac doanh nghiép nha nudc phai ch( dOng b6 sung vOn bang
cac nguOn tai trg khac.

NguOn vOn tU c6 1a ngudn vOn do chl dau tu bd ra. Ngubn von gbc cla vOn tur
c6 1a tién d€ danh, tich liiy dugc tUr 10i nhudn hang nim cUa doanh nghi€p hodc huy
dOng vOn cO phan do phat hanh c6 phi€u. CG phiéu la gidy ching nhan quyén s&
h{tu clla sO vOn di gbp vao cong ty cG phan va nhd d6 dugc hudng nhiing quyén 1gi
clla doanh nghiép. Huy d6ng vOn bang cach phat hanh ¢4 phi€u 1a m6t phuong thic
huy dOng c6 hiéu qud cac ngudn tai chinh trong xa h0i d€ c6 mobt s6 von 16n, Gn
dinh cho dau tu kinh doanh.

Theo ludt kinh doanh, d€ dugc kinh doanh trong mOt linh vuc nhat dinh, vOn tu
c6 cUa doanh nghiép dat dén mOt quy mé nhat dinh. Nha nudc quy dinh bat budc khi
doanh nghi€p ra ddi phai c6 vOn phap dinh & mlc ma ludt phap quy dinh cho tlng
nganh nghé&, dong thoi phdi c6 vOn di€u 1& d€ hoat dOng vdi yéu cau von diéu 1&
khong nhd hon vOn phap dinh.

NguOn vOn lién doanh: 1a nhiing ngudn déng gép theo ty 1€ gilta cac chU dau tu
dé€ cung kinh doanh va cling huéng 10i nhudn. Viéc gép vOn lién doanh c6 thé dugc
hinh thanh ttr nhi€éu ngubn tiy theo tUng loai hinh doanh nghiép, c6 thé€ 1a lién doanh
gi(ta nguon vOn ngan sach vGi cac ngudn vOn tu c6 cla tu nhan, lién doanh gilta vOn
ngan sach cla quOc gia nay v&i qubc gia khac hodc lién doanh gilta tu nhan v&i nhau
... Hinh th(c gép vOn lién doanh  thich hop vdi cac cong ty c6 quy md nhd, t6 chirc
qudn ly sdn xudt va quan ly vOn, chia 13i gidn don.

Nguon vOn tin dung; 1a khodn vOn ma doanh nghiép c6 th€ vay dai han cla cac
ngan hang thuong mai, cong ty tai chinh, cong ty bdo hi€m hodc cac t6 chlc tai
chinh trung gian khéc, huy dOng cUa cén bd cong nhan vién 1am viéc trong doanh
nghiép hodc vay nuGc ngoai theo c0 ché tu vay tu trd, ciing c6 thé bang hinh thic
doanh nghi€p phét hanh trai phi€u d€ huy dOng vOn cho dau tu kinh doanh. Tréi
phi€u 1a phi€u nhan no do doanh nghi€p phét hanh khi vay vOn cla ngudi khac dé€
kinh doanh, cam két trd 10i tUc va hoan trd vOn vay theo thdi han nhéat dinh. Theo
dinh ky, doanh nghi€p phai trd cho ngudi c6 trai phi€u mét khodn 10i tlc o dinh va
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dén thoi han thanh toan doanh nghi€p phai thanh toan sO tién vay. D6i vGi doanh
nghiép, trai phi€u la phuong tién tai chinh d€ vay vOn trén thj truGng. Tuy nhién vay
dugc hay khong con tity thuQc vao nhiéu yéu td clia doanh nghiép. Cac chl ng cho
doanh nghiép vay thudng quan tdm dén c4c van dé nhu: tinh hinh tai chinh cla bdn
than doanh nghiép c6 lanh manh khong, ma trudc tién 1a khd nidng thanh todn, uy tin
cUa doanh nghiép trén thi rudng, cho vay c6 bi mat vOn hay khong. O day 6 téc
dOng cUa y€u td lam phét 1am gidm slfic mua cUa vOn cho vay, c6 ca rui ro cla
doanh nghiép, 1ai sudt thuc t€ c6 dugc bao nhiéu... Con doi vdi doanh nghiép khi
vay can phai can nhac xem xét ky:

- Néu hiéu qua thuc t€ cUa khodn vay khong dU dé€ trd gia ca khodn vay thi
khong nén vay.

- Néu hiéu qud thuc té cla khodn vay tuong duong vdi gid cd khodn vay
thi can nhac ky, nhat 1a phai tinh tGi cac rUi ro cé thé xay ra.

- Néu hiéu qud thuc t€& cac khodn vay cao hon gia ca cac khodn vay thi nén
vay, vi vay tOt hon 1a phéat hanh cG phi€u (ban b&t quyén s@ hitu tai san)

Nghién c(ru ndi dung, tinh chat clla cdc ngudn vOn gitp cho doanh nghi€p c6
th€ Iua chon ngudn vOn, khai thac huy ddng vOn phit hop vGi nhu cau va kha ning
cho phép clla mbi doanh nghiép. MOi mot loai hinh doanh nghiép ciing chi c6 thé
khai thac huy déng vOn trén mOt s6 ngudn nhat dinh. Chang han, d6i vGi doanh
nghi€p nha nudc dugc phép huy ddng ngudn vOn tUr Ngan sach nha nudc, con cac
loai hinh doanh nghiép khac thi khéng cé khd nang. Poi vdi cong ty trach nhiém
h(tu han, c6ng ty hgp danh, doanh nghiép tu nhan, ngoai nguén vOn tu cé cla minh,
thi c6 th€ vay cUa céc t6 chlc tai chinh trung gian d€ b6 sung vOn sdn xuat kinh
doanh, nhung khong dugc phat hanh chiing khoan. Trong khi dé, doi vdi cic cong
ty cO phan, d€ huy dbng vOn cho san xudt kinh doanh thi théng qua viéc phat hanh
chling khoan lai 1a chU yé€u. Viéc nghién cltu cac nguOn vOn khong chi gitip cho cac
doanh nghiép lua chon ngubn vOn va khai thac cac ngubn von dé phuc vu qua trinh
san xudt kinh doanh cUa doanh nghiép, ma con tao cho doanh nghiép c6 bién phap
huy dOng vOn nhanh, dap Ung kip thOi cho nhu cau cUa doanh nghiép v&i chi phi
(gia cd) thap nhat, dong thdi c6 phuong hudng st dung hgp 1y s6 von da huy dOng
dudgc tUr cac ngubn vOn khac nhau cho cic nhu cdu khac nhau cla doanh nghiép.
Chang han, khi can huy ddng vOn b& sung cho qua trinh kinh doanh ca minh thi
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doanh nghi€p c6 th€ xem xét, 1ua chon hinh thlc nao c6 10i nhat d€ phat hanh c6
phi€u, phat hanh trai phi€u, di vay vOn cUa cac t6 chlc tai chinh trung gian hay goi vOn
lién doanh. D huy ddng dudi hinh thUic nao cling phdi trd mOt khodn chi phi va dam
bdo nhiing di€u ki€n nhat dinh, doi hdi doanh nghiép phai tinh toan hi€u qua, can
nhat 1ai sudt, thGi han va diéu kién.

DOi vGi doanh nghiép ciing can phai hi€u rang khi c6 nhu cdu dau tu von dai
han, trudc hét doanh nghi€p phdi huy dOng tdi da ngudn vOn tU bén trong dé€ thuc
hién k€ hoach dau tu clia minh. Chi khi nguén vOn tir bén trong khéng dU dap Ung
thi doanh nghi€p méi b6 sung ngudn vOn tU bén ngoai. Viéc huy ddng ngubn vOn
bén trong doanh nghiép 1a mét van dé hét slc quan trong trong su phét trién cla
doanh nghiép. Ngu0On tai trg tU bén ngoai 1a can thiét nhung khong nén mong doi qua
mUc vao ngubn vOn dé.

1.4. SUrdung va bdo toan vOn kinh doanh

Cén cUf vao cong dung kinh t€ thi vOn kinh doanh cUa doanh nghiép dugc chia
thanh vOn c6 dinh, vOn luu dOng va vOn dau tu tai chinh. Cac loai vOn ndy c6 dac
di€m chu chuyén khac nhau. Chinh sy khac nhau vé dac di€ém chu chuyén dé da chi
phdi dén phuong thitc quan ly, phuong thirc bu dap va bdo toan vOn ciing khéc
nhau.

1.4.1. VOn c6 dinh

VO6n c6 dinh cla doanh nghiép la bi€u hién bang tién toan bd TSCP clia doanh
nghi€p. TSCP cla doanh nghié€p 1a nhiing tai sdn c6 gia tri 16n, thoi gian sU dung
dai, c6 chlrc nang 1a tu' liéu lao dong.

TSCPD cUa doanh nghiép c6 thé chia thanh hai loai:

- Tai sdn h(tu hinh 1 nhiing tai sdn c6 hinh théi vat chat cu th€ nhu nha
xUdng, may moc thi€t bi, phuong tién van tdi ... truc ti€p hodc gian ti€p phuc vu
cho qué trinh san xudt kinh doanh cUa doanh nghiép.

- Tai sdn vo hinh 1a nhiing tai sdn khong c6 hinh thai vat chat cu thé
nhu chi phi € mua bang phat minh, sang ch€, ban quyén tic gia. ..

TSCD c6 nhiing dac diém la:

Trong qua trinh sdn xudt kinh doanh, TSCD khong thay dGi hinh théi hién vat,

nhung ning luc sdn xudt va kém theo d6 1a gia tri cUla ching bi gidm dan. D6 1a do
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ching bi hao mon. C6 hai loai hao mon 1a hao mon h{ru hinh va hao mon vo6 hinh. Hao
mon h{tu hinh 13 hao mon c¢6 lién quan dén viéc gidm gid tri s&r dung cla TSCD.
Hao mon v6 hinh 1ai c6 lién quan t&i vi€c mat gia clla TSCP. Viéc mat gia cla TSCD
c6 nhi€u nguyén nhan:

- TSCP cii c6 thé bi mat gid do TSCP mdi dugc san xudt ra v4i gid nhu
cii nhung c6 nidng luc sdn xudt cao hon hodc TSCPD cii bi mat gia do TSCP méi
dugc sdn xudt ra c6 cong sudt bang tai san cii nhung gia tri 1ai ré hon.

- TSCD cii bi mat gi4 do sdn pham cUla chiing sdn xudt ra khong con

phtt hgp vi thi hi€u cla ngudi tiéu ding.

D6i v&i TSCD h{tu hinh thi thudng bi cd hai loai hao mon h{tu hinh va v
hinh, con TSCP vo hinh thi chi bi hao mon v hinh.

B0 phan gié tri dai dién cho phan hao mon duoc goi 1a tién khau hao. Tién
kh&u hao 1a mdt y€u t0 cla chi phi sdn xudt, mOt b0 phan cUa gia thanh sdn pham.
Khi sdn pham dugc tiéu thu, tién khau hao dugc trich 1ai hinh thanh nén quy khau
hao.

TU dac di€m van dOng cla TSCD da quyét dinh dén ddc di€m van dOng cla
vOn c0 dinh.:

VOn cO dinh tham gia nhi€u chu ky sdn xudt sdn pham va chuyén dan tUng
phan vao gi4 thanh san pham tuong Ung v&i phan hao mon cUa tai sdn cO dinh.

VOn c6 dinh dugc thu hoi dan tUng phan tuong Ung vGi phan hao mon cUa tai
san cO dinh, dén khi TSCD hét thoi gian st dung, gié tri cla n6 dugc thu hoi vé du
thi vOn c6 dinh m&i hoan thanh mot vong luan chuyén.

Nhitng ddc di€m luan chuyén trén day cUa vOn cO dinh da chi phoi dén phuong
th(tc bu dap va phuong thlrc quan 1y vOn co dinh.

VOn c6 dinh dugc bu dap (thu hoi) bang bién phap khau hao, tlc 1a trich 1ai
phan gia tri hao mon cla tai sdn cO dinh. Tién trich 1ai d6 hinh thanh nén quy khau
hao. Quy khau hao diing d€ duy tri ning luc sdn xuat binh thuong cla TSCP va
dung d€ tai sdn xudt toan bo tai sdn cO dinh.

Viéc qudn ly vOn cO dinh phai luon gan lién vdi viéc quan ly hinh thai hién vat
cUa né 1a cdc TSCD cUa doanh nghi€p. Néi cach khac, quan 1y vOn cd dinh 1a quan
1y quy khau hao. D€ quan Iy tOt quy khdu hao can phai danh gia va danh gié 1ai tai
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san cO dinh mét cach thuOng xuyén va chinh x4c, tao cO s& cho vi€c xac dinh mUc
khau hao hgp ly d€ thu hoi von. Mat khac, can phai lua chon phuong phap khéu hao
thich hgp d€ ddm bdo thu hbi vOn nhanh va bdo toan dugc von.

Qudn 1y mat hién vat cla vOn cO dinh 1a quan Iy TSCD. D€ quan Iy tOt tai sdn
cO dinh can phai phan loai TSCP theo nhiing tiéu thlc khac nhau (phan loai theo
hinh thai bi€u hién, theo muc dich st dung, theo céng dung kinh t€, theo tinh hinh sU
dung) dé€ tUr d6 xéc dinh trong tam cUa cong tac quan ly.

Do dac di€m tai sdn cO dinh 14 tham gia vao nhi€u chu ky sdn xudt kinh doanh
song van gilr nguyén hinh théi vat chat va dac tinh st dung ban dau, con gia trj lai
chuyén dan vao gi tri sdn pham nén ndi dung bdo toan vOn cO dinh bao gom hai
mat gia tri va hién vat. Trong d6 bdo toan vé hién vat 1a tién dé d€ bao toan vOn cb
dinh vé gi4 tri.

Bdo toan vOn cO dinh vé mat hién vat khong chi 1a gilt nguyén hinh thai vat
chat va duy tri thudng xuyén ning luc sdn xudt ban dau cUa né. Pi€u dé doi hoi
trong qué trinh sU' dung, doanh nghi€p phdi qudn 1y chat ché khéng 1am mat tai sdn
cO dinh, thuc hién ding quy ché s dung, bdo dudng nham duy tri va ning cao nang
luc hoat dOng clla TSCD, khong d€ TSCD hu hong trude thdi han quy dinh.

Bdo toan vOn cd dinh vé mat gia tri 1a phdi duy tri dugc sUc mua cla vOn cO
dinh & thoi di€ém hién tai so vdi thoi diém bd vOn  dau tu ban dau bat ké su bién
dOng cUa gia ca, ty gid hoi dodi, ti€n b0 khoa hoc kY thuat.

DPE bdo toan va phat tri€én vOn c6 dinh cla doanh nghiép can danh gia ding dan
cac nguyén nhan dan dén tinh trang khong bao toan dugc von dé€ c bién phap xU 1y
ding (nhu phdi danh gi4 ding gia tri clla TSCP d€ trich dU, trich diing chi phi khau
hao, khong d€ mét vOn; 1ua chon phuong phép khau hao thich hop khong d€ mat
vOn, han ché dnh hudng cla hao mon v hinh; chii trong dGi mdi trang thiét bi; thuc
hién ché& dd bao dudng stta chita; thuc hién cac bién phép dé phong rUi ro trong kinh
doanh ...) MOt trong cac bién phap chl yéu bdo toan phét trién vOn cO dinh 1a st
dung c6 hiéu qud vOn ¢ dinh.

DPE danh gia hiéu qua st dung vOn cd dinh c6 thé st dung mot s6 chi tiéu tOng
hQp va phan tich sau day:
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. . Doanh thu (doanh thu thuén) trong ky S6
Chi tiéu hieu suat =
von cO dinh vOn cO dinh binh quan trong ky

Y nghia cUa chi tiéu nay: Phadn anh mOt dong vOn cO dinh tao ra bao nhiéu

dong doanh thu.

] o Loi nhudn trudc thué
Chitieuty suatlgi =
nhuan vOn cO dinh S6 vOn c6 dinh binh quan trong ky

Y nghia cUa chi tiéu nay: Phdn d&nh mOt ddng vOn cd dinh tao ra bao nhiéu
dong 1gi nhudn.

Hodc chi tiéu hé s6 hao mon TSCD.

Hé s6 hao mon tai SO tien khau hao luy ke

san cO dinh

NG TSCP & thoi di€ém déanh gia

Y nghia cUa chi tiéu nay: Phan anh mlc d® hao mon cla TSCP trong
doanh nghié€p so vGi thai di€m dau tu ban dau.

A . NG TSCD binh quan trong ky
Hé sO trang bl tai i g ky

sdn cO dinh

SO lugng cong nhan truc ti€p san xudt

Y nghia cUa chi tiéu nay: Phan anh gi tri TSCP binh quan trang bi cho m0t cong
nhan truc ti€p san xudt
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Viéc nang cao hiéu qua s dung vOn cO dinh c6 ¥ nghia to 16n vé kinh t€ tai
chinh: gitip cho doanh nghiép ting dugc khéi lugng sdn phdm sdn xudt ra, tiét kiém
chi phi dau tu, gidm hodc tranh dugc hao mon vo hinh, ha gi4 thanh don vi sdn xudt, tUr
do tang doanh 10i.

D€ nang cao hiéu qud sU dung vOn c6 dinh thi can phai 4p dung cac bién phap
dé€ nang cao hiéu sudt st dung TSCD; nang cao chat luong quan ly von cO dinh va
bOi duBng nang cao trinh dO chuyén mén, tay nghé cho cong nhan.

1.4.2. Von luu dOng

V6n luu ddng 1a biéu hién bang tién toan bo tai san luu dOng cla doanh
nghi€p phuc vu cho qua trinh kinh doanh cUa doanh nghiép.

Tai san luu dOng cUa doanh nghiép chia lam hai loai:

- Tai sdn luu dOng sdn xudt (nguyén nhién vat li€u, ban thanh pham, sdn
pham d& dang ...)

- Tai sdn luu thong (sdn phdm  thanh phdm cho tiéu thu, cac loai vOn
bang ti€én, vOn trong thanh toan, chi phi trd trudc ...)

Trong qué trinh sdn xudt kinh doanh, tai sdn luu dOng sdn xuat va tai sdn luu
dbng luu thong luon van dOng, thay thé va chuyén hoa 1an nhau, ddm bdo cho qua
trinh sdn xudt dugc ti€n hanh lién tuc.

Pac di€m cUa tai san luu dOng 1a tham gia vao tUng chu ky san xudt, tai san
luu dOng bi tiéu ding hoan toan trong viéc ché tao ra sdn phdm va thay d6i hinh théi
biéu hién.

Pdc di€m cUa tai sdn luu dOng da chi phoi dén dac di€m cla vOn luu ddng.
Von luu dong chuy€n mOt 1an toan b vao gia thanh sdn phdm mdi dudgc tao ra. VOn
luu déng dugc thu hoi mot 1an toan bo sau khi ban hang va thu tién vé va lic do két
thiic vong tudn hoan cUa vOn.

TU dac di€m vé phuong thiic van ddng cla tai sdn luu dOng va phuong thiic
chuy€n dich gia tri clla vOn luu dOng da anh hudng chi phOi dén cong tac quan Iy st
dung vOn luu dOng. MuOn qudn 1y tot vOn luu dOng thi phdi quan Iy trén tat cd cac
hinh thai bi€u hién clla vOn. B quan 1y, s& dung vOn luu dOng c6 hiéu qua can phai
ti€n hanh phan loai vOn luu dOng theo cac tiéu thic khac nhau: phan loai theo vai
tro cUa tUng loai vOn Iuu dOng trong sdn xudt kinh doanh (vOn luu dOng & khau du
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tr(r, khau sdn xudt va khau Iuu thdng); phan loai theo hinh thai bi€u hién gdm vOn
vat tu hang hoa va vOn bang ti€n; phan loai theo quan hé s hitu hodc theo ngudn
hinh thanh. M6i mét cach phan loai déu dat dugc nhimg yéu cdu nhét dinh trong
cong tac quan 1y va s& dung vOn luu ddng. N6 gildp doanh nghiép xac dinh diing
trong di€m va bién phap qudn Iy vOn c6 hi€u qud hon pht hop vdi diéu kién cu thé
cUa doanh nghiép.

Hiéu qud s dung vOn luu dOng trong cac doanh nghi€p c6 th€ dugc danh gia
bGi céc chi tiéu sau day:

- Chi tiéu t6c d6 luan chuyén vOn.

TOc d6 luan chuyén von luu dOng cla doanh nghi€p nhanh hay chdm c6 thé do

bang chi tiéu s6 1an luan chuy&n va ky luan chuyén.

Cong thitc xac dinh s6 1an luan chuyén (L):

Trong do :

L : 5O 1an luan chuyén trong ky .

M : TOng mUc ludn chuyén

V : VOn luu dOng binh quan trong ky.
Cong thitc xac dinh ky luan chuyén (K):\=

360

Trong ky :

K : ky luan chuyén

L : SO 1an luan chuyén .

Chi tiéu mUc doanh 1gi vén luu ddng: Chi tiéu nay dudc xac dinh bang cach
18y tOng sO 10i nhudn truGce thu€ chia cho vOn 1uu ddng binh quan trong ky. Ngoai

ra, con c6 thé st dung nhi€u chi tiéu khac nhu mUec ti€t kiém vOn, ham lugng vOn
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Viéc ting nhanh tOc d0 luan chuyén vOn c6 ¥ nghia to 16n vé€ mat kinh t€ va tai
chinh: c6 thé ting duoc khoi luong sdn pham sdn xudat ra, ti€t kiém vOn, ha gia
thanh don vi sdn phdm va ting doanh 10i.

D0i vGi doanh nghiép mudn nang cao hi€éu qud sU dung vOn luu dOng can phai
thuc hién cic bién phap sau day:

- Xac dinh diing dan nhu cau vOn luu dOng thudng xuyén can thi€t d€ ddm bao
hoat dOng san xudt kinh doanh cUa doanh nghi€p dugc ti€n hanh lién tuc, ti€t ki€ém
vGi hiéu qua kinh t€ cao. Viéc x4c dinh ding dan nhu cdu vOn luu dbng gitip cho
doanh nghiép tranh dugc tinh trang & dong vOn, sU dung vOn hgp 1y va tiét kiém,
dap Ung yéu cau san xudt kinh doanh, khong gy su cing thang gid tao vé nhu cau
vOn doanh nghi€p va 1a can c quan trong cho viéc xac dinh cic nguln tai trg nhu cau
vOn luu dOng clla doanh nghiép.

- P&y nhanh tOc d0 luan chuyén vOn & moi khau cla qué trinh sdn xudt va tiéu
thu: & khau du tr(r thi c6 mUc du tr(t tOn kho hop 1y gilip cho doanh nghiép khéng bi
gian doan sadn xudt va tOi thi€u hod cic chi phi du trlt; 3 khau sdn xudt can 4p dung
ti€n bO khoa hoc kY thuat d€ rit ngan chu ky san xudt, hop 1y hoa day chuyén cong
nghé&; & khau tiéu thu thi can lua chon khach hang, phuong th(c thanh todn d€ day
nhanh t&c d tiéu thu sdn pham.

- Ap dung céc bién phép bdo toan vOn nhu xU ly cac vat tu ( dong, hang hoa
cham luan chuy€n moOt cach kip thoi ngin chan cac hién tuong chi€m dung von ...

- ThuOng xuyén phan tich tinh hinh st dung vOn luu dOng d€ c6 bién phép
diéu chinh kip thdi nham nang cao hiéu qua s dung.

1.4.3. VOn dau tU tai chinh

MOt bd phan vOn kinh doanh cUa doanh nghi€p dugc dau tu dai han ra bén
ngoai nham muc dich sinh 10i g0i 1a vOn dau tu tai chinh cla doanh nghiép.

C6 nhi€u hinh thUc dau tu tai chinh ra bén ngoai nhu: Doanh nghiép bd vOn
mua cO phi€u, trdi phi€u cla cac cong ty khac, gép vOn lién doanh vdi cac doanh
nghiép khac. Muc dich cUa dau tu tai chinh ra bén ngoai 1a nham thu 1¢i nhudn va
dam bdo an toan v€ vOn. Poi véi doanh nghiép, trudc khi di téi quyét dinh dau tu tai

chinh ra bén ngoai can phai hét sttc than trong, can nhac d0 an toan va dd tin cdy
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cUa du an, am hi€u tuOng tan nhiing thong tin can thiét, phan tich danh gia cac mat 1gi
hai clia du an d€ chon ding doi tugng va hinh thiic dau tu thich hop.

2. Chi phi sdn xudt kinh doanh va gia thanh sdn phdm cUa doanh nghiép.

2.1. Chi phi sdn xudt kinh doanh

Thuc hién cdc muc tiéu cUa kinh doanh, doanh nghiép phdi bd ra nhiing chi
phi trong qua trinh sdn xudt kinh doanh. Chi phi sdn xuat kinh doanh cUa doanh
nghiép 1a bi€u bang ti€n cla cac yéu td phuc vu cho qud trinh sdn xudt va kinh
doanh cUa doanh nghi€p trong mOt thOi ky nhat dinh. Chi phi ma doanh nghiép bd
ra bao gOm chi phi cho vi€c san xudt sdn pham, chi phi tG chlfc tiéu thu sdn pham va
nhitng khodn tién thué€ gian thu nOp cho nha nudc theo luat thué quy dinh (thué gia
tri gia tdng, thué tidu thu ddc biét, thu€ xudt nhap khau ...). Tuy nhién, cic doanh
nghiép thuOc cac nganh kinh té& ky thuat khac nhau thi ndi dung cG cdu chi phi sé&
khong giong nhau. Di€u quan trong d6i vdi tat cd cac doanh nghiép 14 phdi ludn
quan tdm dén ti€t ki€ém chi phi vi n€u chi phi khong hop 1y, khong ding véi thuc té
cUa n6é déu gay ra nhiing tré ngai trong quan 1y va déu gidm 10i nhudn cla doanh
nghiép.

Van dé dat ra cho cc doanh nghiép la phdi ki€m soat dugc chi phi sdn xudat
kinh doanh, ddm bdo ti€t kiém chi phi. Mubn tiét kiém chi phi, doanh nghiép phai
tinh todn truGc moi chi phi sdn xudt kinh doanh ky k& hoach, phai xay dung duoc y
th(rc thuOng xuyén ti€t kiém d€ dat dugc muc tiéu kinh doanh ma doanh nghiép dé
ra. Can phan biét 1 cac loai chi phi trong hoat dOng san xudt kinh doanh dé ting
cuOng cong tac ki€m tra giam sat dOi vdi tng loai chi phi dé.

2.2. Gi thanh sdn phdm cUa doanh nghi€p

Gia thanh sdn phdm cla mOt doanh nghiép bi€u hién chi phi c4 biét clla doanh
nghiép d€ san xudt va tiéu thu sdn pham. Gilta chi phi sdn xudt sdn phdm va gia
thanh sdn phdm c6 su giGng nhau va khac nhau. Chi phi sdn xuat hop thanh gia
thanh sdn pham nhung khéng phai toan bd chi phi phét sinh trong ky déu duoc tinh vao
gia thanh sdn pham. Gi4 thanh san pham chi bi€u hién lugng chi phi d€ hoan thanh
viéc sdn xudt va tiu thu mOt don vi sdn pham hay mot khoi lugng sdn phdm. Con chi
phi sdn xudt va tiéu thu thé hién s6 chi phi ma doanh nghiép di bo ra d€ sdn xuat va
tiéu thu trong moOt thai ky nhat dinh.
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Trong kinh doanh, doanh nghiép phai du ki€n gia thanh sdn phdm va dé ra céc
bién phap thuc hién du ki€n do, hay néi cch khac, doanh nghi€p phai ti€n hanh xay
dung ké hoach gia thanh. Trong cong tdc quan ly cac hoat dOng kinh doanh, chi tiéu gia
thanh gilt vai trd quan trong va dugc th€ hién trén cdc mat sau:

- Gia thanh 1a thudc do mUc chi phi sdn xudt va tiéu thu sdn pham cla doanh
nghiép, 1a cin c(r d€ xé4c dinh hi€u qua hoat dOng kinh doanh.

- Gia thanh 1a mOt cong cU quan trong cUa doanh nghi€ép d€ ki€m soat tinh
hinh hoat dOng sdn xuat kinh doanh, xem xét hi€u qua cac bién phap t6 chlc, ky
thuat.

Do d6, trong qué trinh kinh doanh cac doanh nghi€p déu quan tim dén viéc
gidm chi phi, ha gia thanh sdn pham. Viéc ha gi4 thanh sdn phdm c6 y nghia to 16n:
1a mOt trong nhiing nhan t0 tao di€u kién thuc hién t6t viéc tiéu thu sdn phdm, truc
ti€p ting 10i nhudn cla doanh nghiép, tao di€u ki€n cho doanh nghi€p mé rOng quy
md san xudt... TU d6 doanh nghi€p phai tim moi bién phap d€ gidm chi phi, ha gia
thanh sdn pham nhu: 4p dung nhiing thanh tuu cUa ti€n b0 khoa hoc kY thudt va
cong nghé vao san xudt; t& chiic va s&f dung con ngudi mOt cach hgp ly nham nang
cao ning sudt lao dong, ha gia thanh sdn phdm cla doanh nghiép, tG chlc quan ly
tOt sdn xudt kinh doanh va qudn 1y tai chinh. NhO vao viéc b0 tri hop 1y cac khau
s@n xudt c6 thé han ché su lang phi nguyén liéu, gidm thap ty 1& sdn phdm héng; tG
chlc st dung hop 1y dép Ung day du kip thoi nhu cau tranh dugc nhiing tOn that
trong san xudt... Viéc gidm chi phi sdn xudt gép phan tich cuc dén ha gia thanh san
phdm cUa doanh nghiép.

3. Doanh thu va 10i nhuan cUa doanh nghiép

3.1. Doanh thu cUa doanh nghiép

KEt thic qua trinh kinh doanh , doanh nghi€p thu duoc mot khodn tién nhat
dinh, d6 1a doanh thu cUa doanh nghiép. Doanh thu cUa doanh nghié€p 1a toan bd s6
tién ma doanh nghiép thu dugc nh& dau tu kinh doanh trong mot thoi ky nhat dinh.

Doanh thu tf cac hoat dOng lién doanh lién két vGi cac don vi va td chic khac, tUr
cac nghiép vu dau tu tai chinh.

Doanh thu khac nhu thu vé nhugng béan vat tu f dong, cac khodn dugc boi
thudng, cac khodn ng vang ch( hay ng khoéng ai doi...
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Doanh thu cUa doanh nghiép c6 y nghia rat 16n d6i vdi toan b0 hoat dOng cUa
doanh nghiép. N6 1a ngubn quan trong d€ dam bdo trang trdi cac khodn chi phi sdn
xudt kinh doanh, ddm bdo thuc hién qué trinh ti sdn xudt gidn don ciing nhu tai san
xudt m& rOng, thuc hién nghia vu doi v4i Nha nudc, d6i véi khach hang, dbi véi cac
cG dong tham gia cac hoat dOng lién doanh... Do d6, moi doanh nghi€p can phai
phan dau d€ tiang doanh thu cla minh. MuOn ting doanh thu truGc hét doanh nghiép
phdi phdn dau dé€ ting doanh thu tiéu thu sdn phdm, day 1a bd phan chl y€u chi€m ty

trong 16n trong tOng sO doanh thu cUa doanh nghiép. Doanh nghi€p can thuc hién
cac bién phap sau day:

- Doanh nghi€p phai quan tdm dé€n chat lugng sdn pham vi chat lugng san
pham ludn gan lién véi uy tin cla doanh nghiép trong gidi kinh doanh va trong cong
ching. Doanh nghiép ciing can m& rOng cac hoat dOng ti€p thi nham tao diéu kién
m& rOng quy mo sdn xudt, ting doanh thu, ting 10i nhudn.

- Doanh nghi€p phai x4c dinh gid ban hop 1y. Viéc xay dung gia hét slc
mém déo va linh hoat d€ tac dOng vao cau, kich thich ting cau cla ngudi tiéu ding
dé€ tiang doanh thu tidu thu.

- Doanh nghiép phdi ddy nhanh tOc d0 thanh toan, gidm bét cc khodn ng
phdi thu, x(r Iy tOt nhiing khodn ng nan day dua ... d€ ddm bdo thuc hién chi tiéu
doanh thu.

3.2. Loi nhuan cUa doanh nghiép

Loi nhudn 1a két qua tai chinh cubi cing t& hoat dOng sdn xudt kinh doanh, 1a
chi tiéu chat lugng d€ danh gia hiéu qua kinh t€ cac hoat dOng cla doanh nghiép.
Lgi nhudn cla doanh nghiép 1a khodn tién chénh 1&ch gilta doanh thu va chi phi ma
doanh nghiép da bd ra d€ dat dugc doanh thu dé tir cac hoat dOng cla doanh nghiép
dua lai.

NOi dung 1¢i nhudn cla doanh nghiép bao gbm: 10i nhuan tir hoat ddng kinh
doanh, 10i nhdun tU cac hoat dOng khac nhu hoat dOng lién doanh, lién két, cac hoat
dong thubc cac dich vu tai chinh. ..

Loi nhudn gilr vi trf quan trong trong hoat dOng san xudt kinh doanh cla doanh
nghi€p vi trong di€u kién hach toan kinh doanh theo co ché thi truOng doanh nghi€p
c6 tOn tai va phét tri€n dugc hay khong, di€u quyét dinh 1a doanh nghi€p cé tao ra
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dugc 10i nhudn khong. Lgi nhudn dugc coi 1a don bay kinh t€ quan trong, dong thoi
con la chi tiéu co ban d€ danh gia hiéu qud sdn xuat kinh doanh cla doanh nghiép,
10i nhudn con 1a nguodn tich liiy cd ban d€ md rdng tai sdn xudt xa hdi. Tuy nhién, dé
danh gi4 chat lugng sdn xudt kinh doanh cUa cac doanh nghi€p thi khong chi ding
chi tiéu 10i nhudn tuy€t ddi ma con dung chi tiéu 10i nhudn tuong doi (ty sudt 10i

nhudn vOn, ty sudt 1gi nhudn gia thanh, ty suat 10i nhuan doanh thu ban hang...)

Vié€c phan dau ting 10i nhudn va ting ty sudt 1¢gi nhuan 1a nhiém vu thuong
xuyén cUa doanh nghiép. Doanh nghiép phdi phan dau gidm chi phi hoat ddng kinh
doanh, ha gi4 thanh san phdm, ting thém san lugng va nang cao chat luong san
phdm. Sau khi doanh nghié€p thu dugc 10i nhudn s€ ti€n hanh phan phoi 1¢i nhudn
do.

Phan phan phOi 10i nhudn khéng phai 1a viéc phan chia tién 1 mét cach don
thudn ma 1a viéc gidi quyét tong hop cic mbi quan hé kinh t€ dién ra d6i v6i doanh
nghiép. Viéc phan phoi 10i nhudn phadi ddm bao céc yéu cau sau day:

Gidi quyét moi quan hé vé 10i ich gilta nha nuGc, doanh nghi€p va cong nhan
vién mOt cach hai hoa.

Phai gianh phan 10i nhudn d€ lai thich ddng cho nhu cau sdn xudt kinh doanh
cUa doanh nghiép, dong thdi chii trong ddm bdo 10i ich cUa cac thanh vién trong don
vi minh.

Lgi nhudn cla doanh nghi€p dugc phan phoi theo trinh tu: (1) NOp thué thu
nhap doanh nghi€p cho NSNN, (2) NOp tién thu s dung vOn NSNN “néu c6”, (3)
Trd céac khodn tién bi phat, boi thudng, (4) Trli cac khodn 10, (5) Tra 10i tlc cO
phi€u, trai phi€u, 1gi tlic cho cic bén tham gia lién doanh, (6) Bu dap bao toan vOn
va (7) Phan con lai, trich 1ap cac quy chuyén ding cUa doanh nghiép nhu quy dau tu
phat tri€n, quy du phong tai chinh, quy du phong vé trg cdp mat viéc lam, quy khen
thuéng, quy phtc 10i.
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IV.QUAN LY NHA NUGC pO1 vO1 HOAT PONG
TAI CHINH DOANH NGHIEP

Quan 1y nha nudc vé tai chinh 1a mét trong nhitng nhiém vu quan trong dé
Nha nuéc XHCN diéu hanh va quan ly nén kinh t€ dat nudc, hinh thanh va ddm bdo
cac can d6i chU y€u va ty 1€ phét tri€n cUa nén kinh t€ qubc dan. Nha nudc st dung
tai chinh, tién t& dé€ kich thich doanh nghi€p quan tdm dén vi€c hoan thanh nhiém vu
k€ hoach, nang cao t0i da hi€u qud san xudt xa hdi va thuc hién viéc ki€m soat cla
nha nuGc d6i vGi hoat dOng sdn xudt kinh doanh.

Qudn ly nha nudc vé tai chinh thuc chat 1a s& dung va phat huy vai trd cla hé
thOng tai chinh thong qua Nha nudc. Piéu d6 dugc thé hién thong qua cd ché hoat
dOng va van dOng cUa tai chinh phuc vu cho qué trinh tai sdn xudt xa hdi va nang
cao vai tro quan ly vi mé cla Nha nudc XHCN, két hop véi quan 1y vi mé cla cO sG
doanh nghiép thich Ung v§i trinh dd phat tri€én cUa nén san xudt xa hoi, nham phat
tri€n nén kinh t€ hang ho nhi€u thanh phan di 1én CNXH.

Trong khi thuc hién viéc quan 1y nha nudc ddi vdi tai chinh doanh nghiép,
Nha nudc phdi ton trong quyén chU dOng sdn xuat va tu chU v€ tai chinh cla doanh
nghi€p. Pon vi kinh t€ 1a ¢ s, 1a t& bao cla nén kinh t€, c6 quan hé st dung phan
phOi dan xen chdt ché vé mat gid tri cUa cac nguln tai san. Viéc quan ly d6 dudc
thuc hién theo nguyén tac Nha nudc ton trong va ddm bdo quyén tu chU tai chinh, tu
trang trdi, tU phat trién cla doanh nghiép va doanh nghiép phai ddm bdo nghia vu
doi v6i Nha nudc.

Nha nudc quan Iy tai chinh doanh nghié€p truGc mat theo hudng sau day:

Xéc dinh nhiing hinh th(c thich hgp d€ ddm bao thuc hién c6 hiéu qua quyén
s& hiiu trong sé hitu nha nudc d6i véi nhiing tai sdn giao cho doanh nghiép st dung.
Mat khac, giao quyén tu chU day du, 1o rang tao diéu kién cho doanh nghi€p canh
tranh theo diing phap luat.

Quan hé phan phoi gilta xi nghiép va ngan sach dugc phan dinh qua co ché
phan phoi thu nhap: doanh nghiép c6 nghia vu n0p céc th(r thu€ theo ludt dinh, phan
con lai sau khi bu dap chi phi, bdo toan vOn, thanh toan véi khach hang, xi nghiép

dugc 1ap quy chuyén dung clia minh.
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Bang cac cong cuU chinh sach bién phap kinh t€ vi mo cla Nha nuéc d€ quan Iy tai
chinh doanh nghiép, tic ddng dén phat trién va muc dich cUa sdn xudt, ting nhanh
vong quay cUa vOn...

Dinh hudng va chi dao su phat tri€n, tao mdi trudng kinh t€ va khuén khG
phap 1y cho hoat dOng sdn xudt kinh doanh, phat huy mat tich cuc, ngin nglfa mat
tiéu cuc, khac phuc mat khuyét tat clia co ché thj truOng.

Céc doanh nghiép dugc quyén tiéu thu, ban hang truc ti€p cho ngudi tiéu
ding, dugc quyén dinh gia, bdo ddm nguyén tac xa hdi chap nhén, phu hgp véi
chinh sach, 1gi ich qudc k& dan sinh, lam day dU nghia vu doi véi Nha nudc.

Thuc hién nghiém tic phap 1énh k€ toan, thOng ké, ting cuOng hé théng ki€m
toan Nha nudc, thuc hién c6 hi€u luc viéc thanh tra ki€m tra ddi v&i doanh nghiép.
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CHUONG VII

HE THONG NGAN HANG TRONG NEN
KINH TE TH| TRUONG

I. LicH SU RA POI VA PHAT TRIEN CUA NGAN
HANG:

Nghé kinh doanh tién té ra d0i gan lién vGi quan hé thuong mai. Viéc giao
luu thuong mai duge thuc hién bang nhiing loai tién khac nhau & moi quoc gia da
tao di€u kién cho su'ra d0i clla nghé kinh doanh tién té.

Khi nhu cau giao luu thuong mai phat trién thi cang c6 nhi€u ngudi c6 tién
du mudn cat gill, nhung viéc cat gilt tai nha khong 1am cho ho an tam, vi thé ho dem
gdi cho ngudi ma ho tin tudng nhat dé chinh 1a nha thd. Liic dau sO lugng ngudi gbi
tién cho nha thG cat gilt khong nhi€u, nhung do d0 an toan cao nén ngdy cang c6
nhi€u ngudi ¢ nhu cdu gdi ti€n vao nha tho va nhiing ngudi ndy sé chi trd cho nha
thoi mOt khodn ti€n vi cong cat gi(t. SO tién nha thoi cat gilt ngdy cang nhiéu, trong
khi d6 nha thd ciing nhan thay rang, trong khi c6 mot luong tién tam thoi du thUa
thi dOng thdi cling c6 nhitng ngudi dang can tién d€ vi thé nha tho da tién hanh kinh
doanh tién té.

Nhu vay, trudc cong nguyén 3500 ndm nghé kinh doanh tién té€ do nha tho td
chifc vi day 1a noi ma dan chiing tin tuéng dé€ ky gdi tai sdn cUa minh, khong so
mat. Vay 13, ngay tU bubi dau chif tin 1a mOt yéu td quan trong trong hoat ddng kinh
doanh tién té.

Dan dan cac thudng gia nhan thdy rang, day 1a m6t nghé mang lai nhiéu 1gi
nhudn nén da tham gia vao hoat ddng nay.

DPén thé ky VI trudc cong nguyén, hoat dOng kinh doanh nay da phét tri€én & 3
khu vuc: nha tho, tu nhan va Nha nudc. Lic bay gi0, nghé kinh doanh tién té da c6
thém mot sO nghi€p vu mdi nhu: hoi doai, chuyén tién. Hoat ddng cUa ngan hang &
khu vuc NN gidng nhu hoat dOng cUa kho bac ngay nay: thu nhan tai nguyén vao cong
quy va chi trd thay cho NN.



Thé ky th(r V trudc cong nguyén (thdi ky d€ ch€ La Ma): cac t6 chlc kinh
doanh tién t€ phat trién nhanh va c6 thém nhiéu nghiép vu md&i nhu: thanh todn bu
trlr, ghi chép s6 sach va tai khodn, nghiép vu bao lanh,...

TU thé ky th(r V - X sau cong nguyén, day 1a thoi ky suy thoéi cUa hoat dOng
cUa ngan hang do su' suy thodi cUla nén kinh t€ va nha thd cho ra ludt cdm cho vay
nang lai.

DPén thé ky th( XIII, hoat ddng cho vay dugc phép hoat dOng trd 1ai, nhung
chi c6 ngudi Do Thai va ngudi Y mdi dugc thuc hién. Lgi dung su dOc quyén, nan
cho vay ndng 13i xdy ra, nén hoat ddng cho vay 1ai bi 1én 4n. Sau d6 ngan hang bi pha
san do cho nha vua vay qua nhi€u nhung nha vua khong trd ng

Thoi ky can dai, dugc danh dau vdi su ra doi cUa ngan hang Ha Lan
Amsterdam vao nam 1609. Ngan hang ndy ti€n hanh phét hanh tién gidy bat kha
hoan, nhan ky gdi tién, diic vang, bac, phat hanh gidy chling nhan 1a mot tin phi€u
chiing nhén no va quyén dugc hoan trd. Sau d6 hang loat cic ngan hang khac da ra
ddi nhu:

Ngan hang Hamburg cUa DUc (1619)

Ngan hang c¢6 phan Anh quic (1694),....

II. NGAN HANG TRUNG UONG:

1. Bén chat cUa ngan hang trung Uong:

DE c6 thé hi€u dugc ban chat clia ngan hang trung Uong chiing ta nén 1udt so
qua lich st hinh thanh cUa ngan hang trung uong (NHTW)

Céc ngan hang thuong mai, dudi tac ddng cla qui ludt canh tranh da dan dén
tinh trang c6 mOt sO ngan hang cé Uu thé da gianh dugc quyén phét hanh “ky phi€u
ngan hang”. TU d6 cac ngan hang phat hanh da dugc phan dinh rd v3i cac ngan
hang thuong mai khac. Cac ngan hang phat hanh it dan cac nghi€p vu von cé cla
minh va chi ti€n hanh giao dich v3i cic ngan hang thuong mai, cac t6 chifc tin dung
khac bang hinh thiic nhén ti€én gdi va ti€p vOn cho cac ngan hang thuong mai va cac
t0 chUc tin dung.

Cac ngan hang phat hanh 1 c6ng cu manh mé cla cac trum tU ban tai chinh,
c6 khd nang gay liing doan cd vé kinh t& 1an chinh tri. Vi vy, NN da tUng budc can
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thi€p vao t6 chlc ciing nhu hoat dOng cla cic ngan hang nay. Nhung cic ngan hang
phét hanh Iic ndy van 1a cac ngan hang cUa tu nhan.

Sau cuOc khUng hodng kinh t€ tai chinh vao ndm 1929 - 1933 va sau cuc
chi€n tranh th€ gidi 2, ngudi ta nhin thay vai tro to 16n clla ngan hang phét hanh nén tat
cd cac nudc thuc hién quéc hltu hod cic ngan hang, bang cach NN bd tién ra mua
lai toan bO c0 phi€u clia ngan hang phét hanh.

Quoc hitu hod cac ngan hang phat hanh 1a bién phap tap trung todn b0 quyén
luc va quyén 10i to 16n vao tay clla NN. NH phat hanh ltc ndy c6 mOt tén goi mdéi
d6 chinh 1a NH trung uong. NHTW vUa thuc hién chlc ning dOc quyén phat hanh
tién, vUa thuc hién chlc ning quan Iy NN vé mat ti€n té - tin dung - ngan hang.

Nhu vay, vé mat ban chat, NHTW la ngan hang phat hanh, 1a noi tap trung
cac quyén luc cla nhi€u NH vao mOt NH, 1a mOt b0 may quyén luc to 16n c6 khd
nang chi phOi cd v& mat kinh t€ va chinh tri trong nudc. NHTW dit dugc goi véi
nhiéu tén goi khac nhau nhu: NH NN, NH qu6c gia, NH du tr(r,... nhung déu thé
hién 1a m6t trung tAm tai chinh ti€n t€ 16n clia quOc gia, déng vai tro rat to 16n trong hé

thOng tin dung clla va NH & cac nudc.

2. ChUc nang cUa ngan hang trung U'ong
2.1. Phat hanh tién va diéu tiét luu thong tién té

Pay 1a chltc ning cO ban va quan trong nhat clla NHTW. Thuc hién chUc
ning ndy c6 anh hudng dén tinh hinh luu théng tién té cla qubc gia, do d6 c6 thé
anh hudng dén moi mat hoat dOng cUa ddi sOng kinh té& - xa hoi.

Vié€c phat hanh tién dugc tap trung tuyét d0i vao NHTW theo ché d0 NN
nam dOc quyén phét hanh tién. Trong ludt NHNN c6 ghi r5: “NHNN la cO quan duy
nhat phat hanh tién clla nudc COng hoa xa hdi chll nghia VN bao gOm tién gidy va
tién kim loai”.

Ngoai vi€c phét hanh tién d€ dam bdo cho su van dOng cla hang hoa thi
NHTW con c6 thé€ phét hanh tién d€ cho ngan sach vay, tham gia binh 6n thi truGng
hOi doai,.... Do viéc phat hanh tién cé anh hudng rOng 16n dén luu thong tién t€ cla
dat nudc, nén doi hoi cong viéc phat hanh phai tuan theo nhiing nguyén tac nhat
dinh. POng thGi viéc phét hanh tién phai di déi véi viéc di€u tiét luu thong tién té,
nham dam bdo cung Ung mOt khoi lugng ti€én phit hgp véi nhu cau cla nén kinh té
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(kh6i 1uong tién vlra ddm bdo cung Ung dU phuong tién luu thong vUra khong giy ra
lam phat).
2.2. NHTW la ngan hang cUa ngan hang

ChUrc ning nay dugc thé hién & chd d6i tugng giao dich chll yéu clla NHTW
1a cdc ngan hang thurong mai va céc t0 chlc tin dung khéc trong nén kinh t€. Cu thé:

NHTW nhan tién gdi va bdo quan ti€n té cho c4c ngan hang thuong mai va
c4c t0 chlfc tin dung: cac ngan hang thuong mai va céac t6 chifc tin dung sé khong sUr
dung hét ngudn vOn clla minh d€ cho vay ma sé gi(r lai mOt khodn nhat dinh d€ ddm
bdo khd ning thanh toan. Khodn ti€n ndy dugc géi cho NHTW bdo quan.

NHTW cép tin dung cho cac ngan hang thuong mai va cac t0 chlc tin dung.
Hoat dOng nay clla NHTW nham dam bdo cung Ung cho nén kinh t€ c6 dUi phuong
tién thanh toan trén co s thuc hién cac chinh sach ti€n té. Trong truOng hop ndy,
NHTW déng vai tro 1a ngudi chll no va 1a ngudi cho vay culi ciing, do dé nghi€p
vU cap tin dung clla NHTW cho c4c ngan hang thuong mai cé y nghia quyét dinh
doi vGi hoat dOng tin dung cUa cd nén kinh té.

Vi viéc nhan tién géi va cap tin dung cho cac ngan hang thuong mai,
NHTW da trd thanh trung tdm tin dung cUa ca nén kinh t€, trung tdm thanh toan
gi(fa cac ngan hang thuong mai. V3i tu cach d6, NHTW dUng ra tG chUc thanh toan
bu trlr hay thanh toan tUng l1an gi(ta cac ngan hang thuong mai. NhO hoat déng
thanh toan ndy clla NHTW ma qué trinh chu chuyén thanh toan cUa nén kinh t&€ mdi
phat trién thudn 10i.

2.3. NHTW la ngan hang cUia Nha nudc
Chlc nang ndy dugc thé hién thong qua mOt s6 diém:
Thubc s& hitu clla NN

Ban hanh cac van ban phap qui vé tin dung, tién t&, ngoai hoi, ngan
hang va thuc hién ki€m tra cong tac thi hanh cac vian ban nay.

MG tai khodn va giao dich vdi kho bac NN

Lam dai ly cho kho bac NN

TG chifc thanh todn gilta kho bac va c4c ngan hang

Cung cap tin dung va tam Ung cho ngan sach NN trong nhling trudng

hop can thiét.
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Tém lai, vGi tu cach 1a NH cUa NN, NHTW dam nhiém nh{ing cong viéc

thuOc chlic nang quan 1y cla NN, va thay mat chinh phU lam dai dién tai cac t6

chUc tai chinh tién té€ quic té.

3. Vai tro cUa ngan hang trung u'ong

NHTW c6 vai trd rat quan trong d6i v4i ti€n trinh phét trién cUa nén kinh té

- xa h6i. Vai trd d6 clla NHTW Viét Nam dugc thé hién thong qua viéc thuc hién

cac chUc ning cUa minh & nhiing mat sau:

Xay dung ké& hoach phat tri€n kinh t€ - xa hbi

Xay dung va t6 chc thuc hién chinh sach tién t& qulc gia, xay dung
chi€n lugc phét trién hé thdng ngan hang.

Xay dung cac du &n ludt, phap 1énh vé tién t€ va hoat dOng ngan hang,
ban hanh c4c van ban ludt lién quan dén hoat dOng tién té va ngan
hang.

Cap, thu hoi gidy phép thanh 1ap, gidy phép hoat dOng ngan hang cUa,
céc tG chlc tin dung; quyét dinh gidi th€, hgp, tach céc tO chUc tin
dung.

Thuc hién thanh tra, ki€m tra va x(t 1y vi pham trong hoat d0ng ngan
hang.

Thuc hién viéc vay, trd ng nudc ngoai cla cic doanh nghiép theo qui
dinh cUa CP.

Chu tri 1ap, theo ddi viéc thuc hién bdng can can thanh to4n quic té,
qudn 1y hoat dOng ngoai hoi, kinh doanh vang.

Tham gia ky két cac diéu udc quOc t€ vé tién t€ va hoat ddng ngan
hang, dai dién cho CP tai cac t6 chlfc tai chinh, tién t& qubc t€ khi
dudgc uy quyén.

TG chlic dao tao, bOi duBng cac nghiép vU ngan hang; t0 chlic nghién
cUtu khoa hoc va céng ngh€ ngan hang.

Thuc hién nghi€p vu phat hanh, thu hoi va tiéu huy ti€n; t0 chirc in,

diic va bdo quan viéc chuyén tién.
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TG chiic cap tin dung va phuong tién thanh todn cho nén kinh té.

Ki€m soat va quan ly ngoai hdi Nha nudc, ki€m soat ngoai hoi clia cac
t0 chlfc tin dung.

TG chlic hé théng thanh toan lién ngan hang
Lam dai ly va thuc hién cac nghi€p vu ngan hang cho kho bac NN.

II. NGAN HANG THU ONG MAI

1. Pinh nghia

Ngan hang thuong mai (ngdn hang trung gian) 1 t6 chlc kinh doanh tién t& ma
hoat dOng chU y€u va thudng xuyén 1a nhan tién gdi cUa khach hang véi trach
nhiém hoan trd va s dung s tién d6 d€ cho vay, thuc hién nghiép vu chiét khdu va
1am phuong ti€n thanh toan.

Hé thOng ngan hang nudc ta 1a hé thdng ngan hang 2 cap, trong d6 NH nha
nudc 1am nhiém vy cla NHTW, con cic ngan hang thuong mai va céc t0 chlc tin
dung khac hoat dOng nhu 14 cic ngan hang trung gian thuc hién chlc nang kinh
doanh.

2. Céc chUc ning cUa ngan hang thuong mai (NHTM)
2.1. Ngan hang thuong mai la trung gian tin dung

Pay 1a chlc ning dac trung cla ngan hang thuong mai, né cd y nghia quan
trong trong viéc thiic ddy su phat trién cla nén kinh t€. Thuc hién chlc ning nay,
NHTM da huy ddng ngudn vOn tam thdi nhan roi cla céc t6 chlc kinh t€, cO quan,
doan thé, tién ti€t kiém cla dan cu,...va st dung cho vay nguon vOn nay d€ dép Ung
nhu cau vOn cUa nén kinh t€.

Khi thuc hién chc ning 1am trung gian tin dung, NHTM da ti€n hanh diéu hoa
vOn tU noi thira dén noi thi€u, kich thich qua trinh ludn chuyén v6n cla toan xa hdi va
thiic d8y qud trinh t4i sdn xudt cla cc doanh nghiép.

2.2. NHTM lam trung gian thanh todn va quan ly cidc phuong tién thanh
toan

NHTM véi tu cach 1a thU quy cUa cic doanh nghiép da tao di€u kién d€ ngan
hang thuc hién céc dich vu thanh todn theo su’ uy nhiém cUa khach hang. Trong qué
trinh thanh todn ngan hang da s(r dung gidy bac ngan hang thay cho vang, sau dé st
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dung cic cong cu luu thong tin dung thay cho gidy bac ngan hang (séc, gidy chuyén
ngan, thé thanh toan,...).
Khi khach hang gdi tién vao trong ngan hang, ho sé dugc ngan hang dam bdo
an toan trong viéc cat gilt tién va thuc hién thu chi mét cach nhanh chéng, tién 104,
nhat 1a doi vdi cac khodn thanh toan c6 gia trj 16n, cting khap dia phuong, ma néu tu
khach hang thuc hién sé tOn kém va khé khin, vi thé da tiét kiém dugc cho xa hoi rat
nhi€u vé chi phi Iuu thong.
2.3. NHTM cung cap cac dich vu tai chinh - ngan hang
Trong qua trinh thuc hién nghi€p vu tin dung va ngdn quy ngan hang co
di€u kién thudn 10i vé kho qily, thong tin quan hé rOng rai véi cic doanh nghiép,
nén cé thé thuc hién thém mot s6 dich vu khac kém theo nhu: tu’ van tai chinh,
dau tu, gilr hoi gidy t0, chiing khoam, 1am dai 1y phat hanh c6 phiéu, trai phi€u
cho cac doanh nghiép,... d€ dugc hudng hoa hong, sé& vUa tiét kiém dugc chi
phi, vira dat hiéu qua cao.

2.4 NHTM “tao ra tién”

Qua trinh tao ra tién cla ngan hang thuong mai dugc thuc hién nhd vao hoat
dOng tin dung va nhO vao viéc cac ngan hang thuong mai hoat ddng trong cling mOt hé
thOng. Ti€n & day chinh 14 biit té. But té chi dugc tao ra théng qua hoat dOng tin dung
gilra cac ngan hang.

VD: NHTW dua ra ty 1& du trlr bat budc 1a 10%, NHTM A nhan duoc 100 triéu
dong tUr mOt khach hang.

Bang can d6i k€ todn clia NHTM A .
TAI SAN NGUON VON

-Thié€t 1ap du tr(r: 10 - Tién gUi cUa khach hang: 100
- Tin dung: 90
NHTM A cho NHTM B vay hét 90 tri€u dong

Bdng can d6i k€ toan clla NHTM B o
TAI SAN NGUON VON

-Thiét 1ap du tr(r: 9 - Tién gl clia khach hang: 90
- Tin dung: 81
NHTM B cho NHTM C vay hét 81 triéu dong
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Bang can doi ké toan clla NHTM C ) ]
TAI SAN NGUON VON

-Thiét 1ap du tr(r: 8,1 - Tién gUi cUa khach hang: 81
- Tin dung: 72,9

TOng sO but t& dugc tao ra = Tién gli ban dau cla khach hang/ty 1€ du tr(r bat budc

3. C4c nghiép vu cUa ngan hang thuong mai:
3.1. Nghi€p vu tao vOn:

La nghi€p vu hinh thanh nén ngu6én vOn hoat d0ng cla ngan hang, nam bén
Ngubn vOn trén bang tOng két tai sdn cla ngan hang thuong mai. Cac ngudn vOn
cUa ngan hang bao gbm:

- VOn tU c6 va quy ngan hang: VOn tu c6 1a vOn di€u 1€ cla ngan hang, khi
m&i thanh 1&p, mUc vOn nay phdi 1én hon mUc von toi thi€u (vOn phap dinh) do NN
qui dinh. Quy ngan hang 13 cac quy dugc trich 1ap tU 10i nhudn rong cla ngan hang.
Ngoai cdc quy dugc thanh lap tU 1gi nhuan thi ngdn hang con c6 nhiing quy khac
nhu: quy khau hao tai sdn cO dinh, quy khau hao sita ch(fa 18n,.... Nguon vOn tu c6
cUa ngan hang chiém ty trong khong 16n trong tGng ngubn vOn cUa ngan hang,
nhung né déng vai trd quan trong vi d6 1 co s& d€ tién hanh kinh doanh, tién hanh thu
hit nhitng nguon vOn khac.

- Tién g6i cla khach hang: Trudc day, ngudi ta dem ti€n, vang vao ngan
hang g&i nhG bdo qudn dum va yéu cau phdi dugc hoan trd dU va ding nhiing gi da
g0i vao. V& sau, ho khong doi hdi phdi dugc hoan trd diing nita (chi can du) va thoi

han gdi dai hon, nén ngan hang c6 th€ dem luong tién, vang gdi nay dem cho vay

dé€ ki€m 10i; nhig ngudi gdi tién bay gi¢y khong nhiing khong phai tra tién thué gil}

tién ma con dugc trd 1ai tU sO tién gdi d@6. Trong tong ngudn vOn hoat dOng, vOn

tién gdi 1a ngudn vOn chl y€u clla ngan hang, n6 chi€m ty trong 16n nhat trong tOng

_ngubn von clla NHTM.

- NguOn vOn di vay:

+ VOn vay bang hinh thlc phat hanh ky phi€u, trai phi€u, chimg chi tié

==}

odi,... nham bO sung ngudn vOn hoat ddhg cla ngan hang khi vOn tu cé va von tiép

g&i chua dap Ung dU yéu cau kinh doanh.
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+ VOn vay clla NHNN: khi NHNN cho vay, nhan chiét khau, tai chiét khau cac

gidy tO c6 gia clla NHTM.

D%

+ Vay cac NHTM va cac t6 ch(q tin dung khac: nham gidi quyét van dg

thi€u khd ning thanh toan ti€n mat tam thi.

+ VOn vay cUa cac ngan hang nuGc ngoai

- Ngubn vOn ti€p nhan: day 1a nhiing ngubn vOn ma NHTM dugc cic td chlic
trong va ngoai nudc, ngan sach NN uy thac cho vay trung trung va dai han thudc ké
hoach xdy dung cO ban, cac chuong trinh va cic du 4n c¢6 muc tiéu dinh hudng
trudc trong san xudt kinh doanh.

- Cac ngubn vOn khéac: cac ngudn vOn phét sinh trong qua trinh hoat dOng

cUa ngan hang nhu: 1am dai ly, dich vu thanh toan, 1am trung gian thanh toéan,....

3.2. Nghiép vu s(r dung vOn:

La nghiép vu s dung cac ngubn vOn da hinh thanh cla ngan hang, chiing
thuOc bén Tai san cla bang tOng két tai sdn clla NHTM. Bao gOm:

- Thiét 1ap dy tr(r: du trf nham duy tri kha nang thanh toan thudng xuyén cUa
khach hang va ban than ngan hang. Trong nghi€p vU nay ngin hang phai duy tri cac
khodn sau:

+ Tién mat tai quy: ngdn hang phai d€ tai quy cla minh mot sO tién theo mOt
ty 1& nhat dinh trén tién gdi cla khach hang dé dap Ung nhu cau thanh todn hodc rtit
tién mat cla khach hang.

+ Tién gdi tai NHNN: bao gbm 2 phan:

« Phan du trf bat bubc theo qui dinh clla NHNN d€ bdo ddm hoan tra
tién g&i cla khach hang khi ngan hang bi pha sdn. NHTW thuc thi chinh sach gidi
han kh6i lugng tién 1uu hanh trong thdi ky lam phat hodc ting thém khoi lugng
tién vao luu thdng, md rdng muic cho vay cla NHTM. Ty 1€ du tr{t bat budc
hi€én nay qui dinh tU 0 - 15%

« Phéan con lai ding d€ giao hoan séc va thanh toan ng vGi cac t6 chuic tin
dung va NHTM khac.

+ Tién gbi clla NHTM tai cac t6 chiic tin dung va cic NHTM khac: d€ dap Ung
nhu cau thanh toan, chuy€n tién khac dia phuong cla khach hang.

+ Ti€n dau tU vao cac chlmg phi€u co gia.
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- Nghiép vu tin dung: nghi€p vu nay clla NHTM s( dung phan 16n ngudn von
hoat dOng clla NH. Nghiép vu tin dung bao gOm:

+ Chié€t khau thuong phi€u va cac chling tUr c6 gia khac: day 1a viéc ngan
hang s& mua lai nh{ing thuong phi€u con trong thdi han cla khach hang.

+ Nghiép vu tin dung thé chap: day la hinh thlc cho vay c6 ddm bao bang tai
san thé chap cla khach hang.

+ Nghiép vu tin dung Ung truGc vao tai khodn: day 1a thé€ thitc cap tin dung
ma ngan hang déng y cho khich hang s&t dung mOt mUc tin dung nhat dinh trong
mOt khodn thoi gian nhat dinh. Dugc thuc hién dudi 2 hinh thlc: chuyén tat ca
khodn vay vao tai khodn vang lai cUa khach hang, hodc khach hang s( dung dan
khodn vay bang hinh th(tc phat hanh séc hodc cic cong cu thanh toan khéc ngay
trén tai khodn vang lai.

+ Nghié€p vu tin dung thué mua va tin dung dau tu:

« Tin dung thué mua: 1 hinh th(c ngan hang mua tai san d€ cho
thué doi vGi ngudi cé nhu cau st dung. Hét thoi han clia hgp déng, ngudi thué
c6 th€ gia han thué ti€p hodc c6 th€ mua lai theo gia thod thudn v4i ngan hang.

« Tin dung dau tu: thuc chat day 1a nhimg khodn vay trung va dai
han, ngan hang tai trg cho cac doanh nghiép, cic du 4n xdy dung co ban mdi, cai
tao va m& rOng qui md san xudt kinh doanh,...

- Nghiép vu tin dung tiéu dung: day 1a hinh th(tc cho vay d€ mua hang tiéu
dung.

- Nghiép vu dau tu: trong nghi€p vu nay, ngan hang thuc hién kinh doanh
ki€m 14i nhu cac doanh nghiép nhu:

+ Pau tu chiing khoan

+ Huin vOn lién doanh.

Theo qui dinh, NHTM chi dugc phép s dung ngudn vOn tu c6 dé€ thuc
hién nghiép vu dau tu.
3.3. Nghi€p vu trung gian - nghi€p vu kinh doanh:

Pay 13 nhiing nghi€p vu ma NHTM thuc hién theo su uy nhi€ém cUa

khach hang dugc hudng hoa hOng nhur:
- Chuyén tién.
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Thu hd: ngan hang dUng ra thay mat ngan hang dé€ thu cac khodn ky
phi€u dén han, chlng khodn, tién ban hang ho4,....
Uy thac: 14 nghiép vU ngan hang thuc hién theo suruy thac cla khach

hang d€ qudn 1y ho tai sdn, chuyén gia tai, bdo quan chlng khodn, vat

o gid tri, thuc hién thanh 1y tai sdn cUa cac doanh nghiép bi phé san.

Mua ban h0: theo su' uy nhi€ém, ngan hang dlmng ra phat hanh c0 phiéu,
trdi phi€u cho cong ty, cho Nha nudc, hodc mua ngoai té, da quy,...
cho khach hang.

Kinh doanh vang, bac da quy d€ ki€m 10i.

Lam tu van v€ tién té, tai chinh nhu: cung cap théng tin, hudng dan

chinh séch tai chinh tién t&, thuong mai, 1ap du 4n dau tu tin dung, uy
thac dau tu

4. Kha nang thanh toan cUa ngan hang thuong mai
Kha ning ndy dugc hi€u nhu 1a ning luc trd tién kip thoi d6i véi cac khach
hang clla minh. Bao gom 2 khodn chinh sau day:

- Tién mat tai quy va tién gdi tai tai khodn vang lai cUa ngan hang tai
NHTW. Pay 1a ning luc thanh todn thuGng truc va nhanh nhat clia
ngan hang d€ dap Ung yéu cau rtit tién cUa khach hang.

- Céac khodn cho vay dudi hinh thic tin dung khong ky han, chiét khau
nhiing loai gidy t0 c6 gi4,... ma ngan hang c6 thé€ thu ng nhanh hodc
mang tai chi€t khau tai NHTW

Kha ning thanh todn cUa ngan hang thuong mai chiu dnh hudng cla nhiéu
nhan t& nhu: tinh chat cla khodn tién géi (tién gdi khong ky han thi ngan hang phai
ddm bdo ning luc thanh toan thudng truc hon so vGi khodn tién gdi 6 ky han), tinh
trang bat 6n cla nén kinh t€ 1am anh dén long tin cUa khach hang d6i v&i ngan hang
thuong mai. Do d6, ngan hang can gidi quyét t0t mOi quan hé gilta yéu cau duy tri
khd ning thanh toan va kha ning sinh 10i cUa tién vOn.

154



Chuong VIII
LLAM PHAT VA CHINH SACH TIEN TE

I. LAM PHAT
1. Khéi niém

Tién gidy 1a dau hi€u cla vang, thay thé cho vang lam chlc ning thanh toan va
lam phuong tién trao dGi. Tién gidy ban than n6 khong c6 gid tri ma chi c6 gié tri danh
nghia, cho nén n6 khéng thé€ tu diéu hoa gilta chiic ning luu thong va tich trr, do do
tién gidy bi mat gia 1a tr& thanh m6t hién tuong pho bi€n va thudng xuyén trong xa
héi ngay nay.

Lam phét 1a hién tugng tién gidy tran gap trong luu théng vUgt qua nhu cau
can thi€t cla luu thong hang hoa 1am cho tién gidy bi mat gid va gia ca hang hoa
dugc bi€u hién bang dong tién mat gia khong nglng ting lén.

Khi néi dén lam phat thi ciing nén néi dén gidm phat. Gidm phat 1a mOt hién
tuong trai ngugc lai hién tugng lam phat. Trong tinh trang d6 dan dén mot loat cac
doanh nghiép bi phé sdn, that nghiép gia ting, sUc sdn xuat gidm, nén kinh t€ bi
khUing hodng. Trong khi d6, Keynes lai cho rang, hién tuong gidm phat c6 thé xay
ra n€u nha nudc ting lugng tién vao luu théng nhung khong 1am cho gia cd hang
hoa tang lén.

Trong thuc t€, hién tuong gidm phat it xdy ra mOt cach tu nhién ma thudng 1a
mOt viéc 1am chl quan cla NN nham han ché ngay nhu cau d€ gidm nhling mat can
doi trong nén kinh té.

2. M0t sO ludan thuyét vé lam phat
2.1. Lam phét luu thong tién té
Tiéu bi€u cho quan di€m nay la J.Bodin va M. Friedman cho rang: 1am phét 1a
dua nhiéu tién thlra vao luu thong 1am cho gia ca ting 1én. Friedman néi: “Lam phat
xudt hién va chi c6 thé xudt hién khi ndo sO 1ugng tién trong Iuu thong ting 1én vdi
nhip d6 nhanh hon so v3i san xuat”.
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2.2. Lam phat cau du thUa tOng quat
Ly thuy€t nay do J.M.Keynes dé xuéng. Ong cho rang nguyén nhan co ban cla
lam phét 1a do su bi€én dOng cung cau. Khi m{c cung vuot qua mUc cau thi dan dén
tinh trang dinh d6n sdn xudt. Nha nudc can ting lugng ti€n vao luu thong, ting chi
tibu nha nudc, ting tin dung nghia la ting cau d€ dat dugc mUrc can bang gilta cung
va cau va vugt cung. Khi d6 lam phét xudt hién. o) day, lam phat c6 tac dung thic

ddy san xudt phét tri€n, chOng suy thodi.

2.3. Lam phat chi phi
Ludn thuyét ndy cho rang: lam phat ndy sinh do mUc ting chi phi san xudt
kinh doanh nhanh hon mUtc ting ning sudt lao ddng. MUc ting ndy chu y€u la ting vé

tién lUong, gid cdc nguyén, nhién, vat liéu,....

2.4. Lam phat cO cau
Lam phat ndy sinh 1a do s mat can d6i sau sac trong chinh ¢ cdu cla nén
kinh t& (mat can doi gilra tich luy va tiéu dung, gilta cong nghi€p va néng nghiép,
gilta sdn xudt va dich vu,...), chinh su mat can doi ndy lam cho nén kinh té& phat

tri€n khong c6 hiéu qua.

3. Nguyén nhan dan dén lam phat
TU nhiing ludn thuyét trén ta c6 th€ thdy nguyén nhan va ban chat cla lam
phat dugc hi€u theo nhi€u cach khac nhau, nhung chung qui 1ai lam phat xudt hién do
nh{ing nguyén nhén sau:

- Su mat can d6i cla nén kinh t€ qubc dan, san xudt thap kém, thdm hut
ngan sach quOc gia. Pay dugc coi 1a nguyén nhan cUa moi nguyén nhan. Néi cach
khéc, su khling hodng cUa nén kinh t€ va tai chinh clla mOt quOc gia 1a nguyén
nhan co ban va sau xa dua dén lam phat.

- Luong tién cung cap vao luu thong qua mUc can thi€t ciing 1a nguyén
nhan truc ti€p cla lam phat.

- MOt nguyén nhan khong kém phan quan trong 1a hé théng chinh tri bi
khUng hodng do nhiing tdc dOng bén trong hodc bén ngoai, lam cho long tin cUa dan
ching vao ché do tién t&€ NN bi dnh hudng, tUr d6 1am uy tin va sUc mua cUa dong

ti€n bi gidm stit.
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- Nguyén nhan chU quan khéc d6 1a do NN chU dOng st dung lam phat
nhu 1a mOt cong cu d€ thuc thi chinh sach kinh t€ clla minh.
TU nhing phan tich trén c6 thé néi rang lam phét vira 1a mOt pham tru kinh t€
khach quan, vira 1a mOt cong cu kinh t€ dugc NN s dung d€ phat trién kinh t€. Vi

viéc phan phOi sdn phdm va thu nhap déu dugc thuc hién thong qua ti€én t& nén lam
phat 1a bién phap d€ phan phdi lai sdn pham va thu nhdp trong nén kinh t€. Nhu vay
lam phét mang ban chat kinh t€ - xa hdi sau sdc ch(r khong phai 1a mot hién tugng
tu nhién cUa nén kinh té.

4. Phan loai lam phat
Do bi€u hién dac trung cla lam phat 1a gid ca hang hoa ting lién tuc nén
ngUdi ta thuong cin c(f vao chi sO gi4 cd hang hoé ting d€ 1am cin c( phan thanh 3
loai lam phat:

- Lam phat vUra phdi (Iam phat mOt con sd): bi€u hién chi sO gia cd
ting cham trong khodng 10% trd lai. Do do6, dong tién mat gia khong nhiéu,
khong anh hudng dén sdn xudt kinh doanh. O h&u hét céc nudc trén thé gidi ap
dung va xem d6 1a chat xiic tac cho nén kinh t€ phét trién.

- Lam phéat phi ma: gi4 cd hang hoa bat dau ting vdi ty 1€ 2 hodc 3 con
s6. Khi lam phat nay xudt hién thi bat ddu gay anh hudng dén doi sGng kinh t€ - xa

hoi.
- Siéu lam phét: x4y ra khi tOc d0 ting gia vUot xa lam phét phi ma.
Néu trong di€u kién cUa lam phat phi ma van c6 mét sO trudng hgp nén kinh
t€ van phét trién tOt nhu Brazil, thi mot khi siéu lam phét xdy ra thi chat chac né sé

gay anh hudng rat 16n dén nén kinh t€ clla quOc gia

5. Tac dOng cUa lam phét
Trur lam phat mOt chit sO thi hdu hét cac loai lam phat khac déu gay anh
hudng khong tOt dén qua trinh phat tri€n cla nén kinh t€ x4 hQi. Cu thé:
Paoi v6i hoat ddng sdn xudt kinh doanh: do lam phat, gia cd hang hoa,
nguyén liéu ting 1am cho viéc sdn xudt kinh doanh va két qua culi cling ngay cang
gidm stt va khong chinh xac, dan dén su phat trién khong dong déu, mat can d6i

gi(fa cac nganh (nganh c6 chu ky sdn xudt kinh doanh dai ngdy cang bi thua 16 ndng

157



né, trong khi nganh c6 chu ky san xudt kinh doanh ngan thi c6 thé tru dugc nhung
van gap khong it khé khan.

Linh vuc luu théng budn ban: gia cd hang hod ting dan dén tinh trang tich dau
co tich tr(t hang hoa, gdy hon loan quan hé cung cau, tao su mat can doi gid tao lam
cho linh vuc luu théng ciing bi r6i loan. Tuy nhién, véi mUc lam phét cao ciing 1a mOt
diéu kién d€ thuc hién khuyén khich xudt khau.

Linh vuc tién té tin dung: Lam phat 1am cho sUc mua cUa dong tién gidm, tOc
d0 luu théng cla thi trudng ting 1én cang lam cho sUc mua cla dbng ti€n gidm
xudng nhanh chéng. Hoat dOng cla hé thOng ngan hang roi vao tinh trang khling
hodng do 1uong tién gdi vao ngan hang gidm manh lam cho nhi€u ngan hang bi pha
san do mat khd ning thanh toan, thu 10 trong kinh doanh. Tinh hinh d6 lam cho hé
thOng tién t€ bi rdi loan va khong ki€m soat noi.

Linh vuc i chinh NN: tuy liic ddu lam phét mang lai thu nhap chi ngan séch NN
qua cO ché phan phoi lai thu nhap va k€ cd qua cd ché phéat hanh. Nhung anh
hudng ndng né va lau dai cUa lam phét 1ai 1am gidm nguon thu cla ngan sach, chU
y€u 1a thué€ do sdn xudt bi sit kém, nhi€u doanh nghiép, cong ty bi pha san, gidi
thé,.... Trat tU an toan xa hoi bi pha hoai ndng né.

Tém lai, hdu qud cUa lam phat rat ndng né va nghiém trong. Lam phét gay
hau qud dén toan bd doi sOng kinh t€ - xa hoi clla mOt nudc. Lam phét 1am cho quéa
trinh phan hoé gidu nghéo nghiém trong hon. Lam phat 1dam cho nhém nay kiém
dudgc 10i 16¢ nhung 1ai 1am cho nhém khéc thiét hai ndng né&, nhat 1a doi v&i ngudi

lao dOng.

6. Po ludng lam phat
DPE danh gid mUc d0 1am phét ngudi ta can c(f vao ty 1& lam phét dugc xac
dinh theo cong thuc:

> 1A . MUc gid namt - MUc gid nam (t -1
Ty 1€ lam phat nam t & g (t-1)

MUc gia nam (t -1)

MUc gia dugc do bang gia ca trung binh cla cac loai hang hoa va dich vu.
Trén thuc t€, ngudi ta do mUc gid bang ty sO gia
Chi s0 gia:
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Chi s6 gia 1a 1 chi tiéu phdn anh su thay d6i gia cd hang ho4, dich vu cla 1
nim nao dé so v&i nam gOc. Tuy theo nhu cdu phéan tich, chi s ding d€ tinh ti 1€ lam
phat 1a chi s6 gia toan b0 hang ho4, dich vu trong nén kinh t€ hodc 1a tinh theo gia cla
mOt nhém hang hod tiéu bi€u.

Chi sO gié tiéu ding: (CPI: Consumer price index):

Pugc tinh theo gia ban 1€ cla 1 gid hang hoa va dich vu trén thi truOng, cac gid
hang hoéa chinh 1a lugng thuc, thuc phdm, quan o, nha clfa, chat dot, thuoosc men.
Gid hang hoa dugc chon v&i co cdu va sO lugng cO dinh.

% Py Qoo

CPIt = x 100
2 P Qoo

Trong do:

Pit, Pi’: gia ca cUa sdn pham i & ndm t va nam 0

qi® : sO lugng clia sdn pham i ding dé€ tinh & nam O.
Nim 0 dugc chon 1a ndm goc.

CPIt: chi sO gi4 tiéu ding cUa nam t.

Chi s0 gia san xuat: (PPI: procuder price index)

Pugc tinh theo gid ban budn cUa cidc nhém hang hod nhu 1uong thuc, thuc
phdm, thuc pham cla nganh ché tao, khia khoang. Chi s6 nay dugc cic doanh
nghiép st dung, cach tinh hoan toan giéng nhu tinh CPI, cac sO do v€ ty trong nham
phdn dnh tdm quan trong cUa tUng loai sdn pham, sdn phdm cang chi€m ty trong 16n
thi su’ thay doi gid ca cUa né cang dnh hudng manh dén mUc gia chung.

7. bulng cong Philips
Lam phat
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That nghiép

Nam 1960, nha kinh t€ gia Philips da dinh lugng dugc cic y€u td gay nén that
nghiép va lam phat. Ong dd mé td moi quan hé gita lam phat va that nghiép bang
1 duGng cong ma sau nay ngudi ta goi la duOng cong Philips.

Lam phat va that nghi€p déu c6 tac hai doi v4i nén kinh t€. Viéc tim cach thu
tiéu cd 2 nhan t6 ndy déu 1a mong mudn cla moi chinh phU. Tuy nhién, trong thuc
t€ c6 su danh dGi gilta ching vGi nhau, nghia 1a: viéc gidm ty 1& lam phét sé& lam
tdng lugng that nghi€p va ngugc lai. Chinh déu ndy da dua dén su lua chon cla
chinh phUl trong viéc gidi quyét van d€ 6n dinh gia ca va van dé viéc lam. Tt nhién,

néu gidm lam phat bang cac chinh séch thay dGi vé phia cung thi sé& khéng c6 su

danh d6i, nghia 1a su' gidm lam phat s€ kém theo sU gia ting sO luong va viéc lam,
nhung nhlmg chinh sach nay rat khé thuc hién. Phan 16n cac chinh phU déu gidm
lam phat theo huGng cat gidm tEng cau va vi thé sé lam cho that nghiép ting lén va
nguoc lai khi thuc hién chinh sach md rOng tOng cau dé€ thic day sdn luong ting lén
nham gidm that nghiép thi phadi chdp nhan 1 ty 1& lam phat cao hon. Méi quan hé
trén dugc thé hién bang dudng cong Philips.

N6 minh hoa cho ly thuyét danh d6i gilta lam phét va that nghiép. M(c d0
danh dGi phu thubc vao d6 dOc clla dudng cong. Nhung day 1a dudng cong Philips ap
dung cho ngdn han badi vi né chi diing trong ngan han.

Trong dai han, khi nghién c(u thuc t€ cUa nén kinh t€, ngu0i ta nhan thay
rang, c6 thoi ky that nghiép & mUic cao nhung lam phat van khong gidm. Thuc t€ 1a
gid cd va tién luong khong dugc hinh thanh trén thi trudng canh tranh, ma chiing
dudc quyét dinh v3i cac nhan tO kinh t€ khac nhu doanh nghiép va cong doan. O bat
ky thoi ky nao, mOt sO khu vuc phat trién trong khi van cé nhiing khu vuc bj tri tré.
O khu vuc phét trién thi gi cd va tién luong ting, con & khu vuc bi tri tré thi gid cd
va tién luong tuong d6i 6n dinh. Nhu vay, tinh trung binh, gid cd van tang khi c6 su
tri tré vUa phai. [Trong dai han, khong c6 m6i quan hé trao d6i nao cUa lam phat va
that nghiép.

8. Cac bién phap ki€m'sh€ lam phét

Trong trudng hop c6 lam phat X8y ra, Nha nudc thuOng ap dung cac gidi phap sau:

\ 4
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8.1 That chat khoi cung tién té
Khi khOi cung tién té trong luu thong ting 1én s€ lam ting tOng cau va gia ca
hang héa sé ting 1én. Trong truGng hgp nén kinh t€ c6 ddu hiéu lam phat NHTW sé
thuc hién chinh séch that chdt khéi cung tién té bang cic cong cu clia minh nhu ting
14i sudt chiét khau, tai chiét khau, ting ty 1€ du tr(t phap dinh, khéng phat hanh thém
ti€n vao 1uu thong.
8.2 Kiém gi(r gia ca
Bang cac bién phap:
- Nhap khau luong hang ma nén kinh t& thi€u
- Xuat kho du tr{f ra ban
- Thuc hién chinh sach ki€m soét gia

8.3 An dinh mUc 13i sudt cao

Khi 14i suat tién gli dugc an dinh & mUc cao sé€ thu hiit bét ti€n trong luu

thong vé, tuy nhién sUf dung bién phap nay can su h0 tro clla NHTW va NSNN
8.4 Gidm chi tiéu ngan séch:

Chi tiéu ngan sach 1a 1 bd phan quan trong cUa tOng cau, gidm chi ngan sach
nhiing khodn chua that su' can thiét s€ 1am gidm sl ép dbi vdi tOng cau va gia cd sé&
ha xubng.

8.5 Han ché ting ti€n luong

Tién luong 1a 1 b0 phanh quan trong trong chi phsi sdn xudt, ting tién lugng sé&
lam ting tOng chi phi sdn xudt dan dén lam gia ca tang lén, dong thoi ting tién
luong ciing lam ting thu nhdp cho dan chiing gay sUc ép 1am ting tOng cau.

8.6 Lam phat chOng lam phat

Nha nudc gia ting dau tu mé rOng sdn xuat, két qua cla dau tu s€ 1am ting
cung tao di€u kién can bang quan hé cung cau.

8.7 Thuc hién chi€n lugc thi trudng canh tranh hoan hdo

Canh tranh hoan hdo sé tranh dugc d0c quyén ddy gia 1én, mat khac canh
tranh sé€ thiic day cdi tién ky thudt, ti€t ki€ém chi phi sdn xuat gép phan lam cho gia

ca hang héa ha xuOng
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8.8 Mua lay 1 ty 1& that nghi€p va lam phét
Lam phét va that nghiép 1a 2 yéu td doi nghich nhau, ngudi ta c6 th€ mua 1dy 1
ty 1& that nghiép va lam phat vUra phdi d€ ddm bdo cho nén kinh t€ phat tri€n binh
thudng va doi sOng xa hdi On dinh.

II. CHINH SACH TIEN TE CUA NHTW

1. Vai tro clla NHTW trong diéu tiét vi mo
NHTW ra d0i trong quan di€m 1a ngan hang phat hanh véi chlc ning phét
hanh tién cho luu théng, vé sau, khai niém NHTW thay cho ngan hang phat hanh
vGi chlc ning vUa phét hanh tién vlra qudn Iy vé 1uu thong tién t€,c cac vai tro sau:
1.1 Bié\u:[ié't kh&i 1ugng tién trong 1uu théng cho phit hgp v6i yéu cau 6n dinh
va phat trién kinh té
Khoi 1uong tién trong luu théng trong m&i quan hé véi khoi lugng hang héa
c6 tac dOng rat 16n dén On dinh va phat trién kinh t€ v4i tu cach 1a ngan hang cla
cac ngan hang. NHTW gi(t vai trd quyét dinh khoi 1ugng tién trong luu théng qua
cac cong cU cUa né nhu cac chinh sach vé 13i sudt, vé du trr phap dinh nham dam

bdo khoi luong tién trong luu théng dap Ung day dU yéu cau phat trién kinh t&

1.2 On dinh d6ng tién ndi dia

SUc mua cUa dOng ti€én chiu tdc dOng tU nhi€u phia, cung cau ve€ tién té, gia
vang, ty gia ngoai hoi... NHTW phai tiém moi bién phap On dinh sc mua cla dong
tién ndi dia nham thuc hién c6 hiéu qua chinh sach kinh t€ va quan hé qudc té. Khi
sUc mua cUa dOng ti€n gidm tUc 1a gid cd hang hoa ting 1én chiing td quy tiéu dung
bang tién cla xa hdi 16n hon quy hang héa. NHTW tim bién phap gidm quy tiéu
dung va phét tri€n san xudt.. Nguoc lai khi slic mua cla dOng tién ting tUc la gia ca
hang héa sé& gidm, chlmng t0 quy tiéu dung bang tién cla xa hdi nhd hon quy hang
héa. NHTW s€ tim bién phép dua thém ti€én vao luu théng d€ kich thich tiéu ding
va kich thich sdn xudt. Ngoai ra NHTW con can thiép d€ 6n dinh gid vang va gia
ngoai té tao co s cho On dinh tién.

1.3 Piéu tiét sdn xudt, thi€t 1ap co cdu kinh t& hop 1y

La viéc NHTW s(t dung cac bién phap can thi€t d€ phan phoi tai nguyén cUa xa
hOi cho cac nganh, linh vuc tao di€u kién cho nén kinh t€ phat tri€n nhip nhang va
can d6i thé hién trén 2 mat:
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+ NHTW tham gia vao viéc xay dung cic chi€én Iuoc phét tri€n kinh t€ vi vay
ngay tUr dau da gép phan vao vi€c hinh thanh co cdu kinh t€.

+ Tham gia thuc hién cac chi€n lugc phét trién kinh t€ d6 qua viéc cung cap
tin dung cho nganh nay hodc han ché tin dung & 1 nganh khac d€ ddm bdo sdn xudt
duoc 6n dinh va can doi.

1.4 Vai tro chi huy doi vGi toan bd hé théng ngan hang
- Thé€ hién trong viéc ki€m soat khoi luong tin dung ma cac t6 chlc tin dung cung
cap cho nén kinh t€ dong thoi ciing ndm dugc khoi luong tin dung da va sé cung cap

cho nén kinh té.

2. Cac muc tiéu cUa chinh sach tién té
- Ondinh tién t&, 6n dinh gi ca, 6n dinh ty gia hoi doéi:

Thuc chat clla muc tiéu nay 1a ki€m soat lam phét d€ bao vé gia doi ndi va

ddi ngoai cla dbng ti€n qubc gia. Pay 1a muc tieu hang dau cUa chinh sach tién té.
- On dinh va thiic d&y phét trién kinh t&:

Pay la muc tiéu co ban va tat yéu cla chinh sach tién t&. Mubn 6n dinh va
thic d8y phat trién kinh t€ can phai khuyén khich ma rOng dau tu bang cach khai
thac cac nguOn vOn ti€m ndng trong nuGc va nuGc ngoai.

«  Tao cong &n vi€c lam cho ngudi lao dOng, On dinh trat tu xa hoi:

O nudc ta, trong 3 nhan t6 thudc yéu & cung 1a lao dOng, ngudn von va tién
b0 kY thudt thi y€u t6 lao dOng c6 ti€m ning 16n nhat. Vi vy, d€ thiic ddy phat trién
kinh t€ v@i thi chinh séch ti€n té phai khai thac t0i da luc 1uong lao dOng tro xa hoi,
con tién t€ va tin dung 1 chat xic tic quan trong.

Tuy nhién can luu ¥ rang st dung chinh sach tién té d€ tao cong an viéc lam,
gidm that nghiép thi rat c6 th€ di dén tinh trang 1am phét cao. Van dé quan trong &
cho 1a 1am thé nao d€ vira kiém ché va kiém soat dugc lam phét vUra tao dudc cong
an vi€c lam.

NgUudi ta cho rang, n€u duy tri 1am phat & mot ty 1& vira phai thi hinh nhu d6
1ai 1a liéu thuOc kich thich ting trudng kinh té.

3. Cac cong cU cUa chinh sach tién t&
Chinh sé4ch tién t€ cUa 1 quOc gia v€ co ban c6 2 loai:
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«  Chinh sach m& rOng tién té

Con dugc goi 1a chinh sich ndi 16ng tién t€. Chinh sich ndy dugc 4p dung
trong di€u kién nén kinh t€ bi suy thoai, nan that nghiép gia ting. Trong tinh hinh
ndy, chinh sach ndi 18ng ti€n t€ lam ting luong ti€n cung Ung cho nén kinh t&, m&
rOng dau tu, m& rOng sdn xuat, tao cong an vi€c lam cho nguoi lao dOng. Chinh
sach m& rOng tién t& dOng nghia vGi chinh sach tién té chOng suy thodi.

«  Chinh sach that chat tién té:

Con dugc goi 1a chinh sich déng bang ti€n té. Loai chinh sach nay dugc ap
dung khi nén kinh t€ c6 su phat tri€n thai qua, dong thdi lam phat ngdy cang gia
tang. Chinh sach that chat tién t& dong nghia v&i chinh sich tién té chOng lam
phat.

DE thuc hién cac chinh sch trén NHTW s( dung c4c cong cU sau:

3.1 Cac cong cu truc tiép

3.1.1 An dinh 13i sudt tién glri va 14i sudt cho vay

NHTW c6 thé an dinh 14i suat tién gl va 1ai sudt cho vay va bat bubc cac
NHTM ép dung khi mudn tdng mUc cho vay NHTW ha 14i sudt tién gUi va tién cho
vay. Cong cU ndy c6 Uu va nhugc diém:

Uu di€m: NHTW c6 thé tac dOng truc ti€p dén cac du an dau tu bang cac
diéu kién tin dung

Nhugc diém: Lai sudt dugc an dinh c6 th€ khong phit hgp vGi nén kinh té€
gy kho khan cho viéc thuc hién cic du 4n dOng thai tinh linh hoat cUa thi truOng
tién té sé bj suy gidm.

Bén canh dé viéc quy dinh 1ai suat tién gli cla cic NHTM &p dung c6 tac
dOng truc ti€p dén thi trudng tién t& nhung lai 1am cho hoat dOng cla t& chifc tin
dung kém linh hoat.

3.1.2. An dinh han mUc tin dung

La viéc NHTW an dinh 1 khGi lugng sé cung cap cho nén kinh t€ trong 1
thOi gian nhat dinh, sau d6 tim cac kénh d€ dua vao, bién phap ndy dugc thuc hién
rat 1au & cac nudc XHCN theo co ché ké hoach héa tap trung, day 1a cach van dung
may méc cong thitc clla Mac: Kt=Kc, t(c 1a nhan dinh rang phai dinh dugc Kc sau
d6 tao ra Kt va dua vao nén kinh t€, that ra day 1a su hi€u 1am cong thUc clla Mac,
ong chi duara yéu cau d€ hang héa luu thong binh thudng thi Kt=Kc ch( éng
khong dinh lugng Kc 1 1 con sO nao dé bdi vi Ke=P.Q/V 1a 1 dai lugng ludn bi€n
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dOng va khé tinh toan trong 1 thOi gian tuong dGi dai, hién nay ngudi ta su' doan 1
Kc ma né c6 th€ can thiét cho nén kinh t€ sau d6 tao di€u kién dé€ thuc hién né trén
0 s& d€ cho quy ludt cung cau van ddng. Bién phap ndy cé Uu va nhugc diém

U'u diém: C6 thé ké hoach 1 cach chac chan khéi lugng tién trong 1uu thong

Nhudgc di€m: Thi€u linh hoat khi tinh hinh bi€n ddng va chi thuc hién dugc
trong cO ché k€ hoach héa tap trung.

3.1.3 Phét hanh trdi phi€u Nha nudc

Nham lam gidm khoi lugng ti€n trong luu thong qua vi€éc NHTW thda thudn
vGi BO Tai chinh vé& viéc phat hanh 1 khoi luong trai phi€u nhat dinh, bién phép nay chi
thuc hién khi khong con bién phap nao khac. N6 c6 uu di€m la 1am gidm bt khoi
lugng tién trong luu thong nhung cé nhuge di€m 1a phuc vu cho muc tiéu chi tidu cla
ngan sach

3.1.4 Phét hanh tién cho ngén sach va cho dau tu

Khi ngan sach bi thi€u hut, NHTW c6 th€ phat hanh tién d€ dap Ung nhu cau
chi tiéu cUa ngan sach. Bién phap nay dé dua dén lam phat, thong thudng bién phap
nay dugc 4p dung d€ phét hanh tién cho dau tu phét tri€n xem nhu 1 Ung trudc cho
san xudt

Tém lai, trong nén kinh t& thi trudng cac cong cu truc ti€p thuOng dugc ap
dung trong nhiing truGng hop nhat dinh. NHTW thudng s(f dung cac cdng cU gidn
ti€p d€ di€u hanh chinh sach tién té

3.2 Cac cong cU gian ti€p

3.2.1 Quy dinh ty 1€ du o(r phap dinh
La phuong thltc quan ly khoi luong tién trong luu théng bang cac quy dinh ty

1é ma cic NHTM dugc phép cho vay khi nhan dugc 1 khoi lugng tién gUi, ty 1& du
tr(r phap dinh 1a ty 1& % trén sO tién gUi ma 1 NHTM nhan dudc phai gUi vao Tai
khodn tai NHTW hodc gilf tai ngan hang theo quy dinh. Vi bién phdp nay NHTW
nam dugc khéi luong tin dung ma cic NHTM va céc t0 chlc tin dung khac cung
cap va c6 khd ning cung cap cho nén kinh té€. Do d6 NHTW c6 thé€ tac dOng truc
ti€p dén khoi lugng tin dung bang cach tang hay gidm ty 1& du tr(f phép dinh

3.2.2 Bién phép thi rudng md

NOi dung clla bién phép nay 1a NHTW ti€n hanh mau va béan cic gidy t0 c6

gia trén thi truOng tién té theo muc tiéu cla chinh sach tién té trong tUng thdi ky.
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Trong trudng hop NHTW muOn ting khoi lugng ti€én trong luu thong NHTW sé
mua vao 1 lugng ching khodn nhat dinh, viéc cdc NHTM ban chling khoan cho
NHTW sé lam tang du tr(f cho cAc NHTM nh0 vao luong ti€én nhan dugc tur
NHTW. Ngudgc lai, néu NHTW mu0n thu hep khoéi luong tién t& NHTW sé bén ra 1
lugng chlng khoan nhat dinh, bién phép nay c6 Uu di€m la tdc dOng truc ti€p dén
du tr(f clla cic NHTM bubc cic NHTM phai gia ting hay gidm khoi 1uong in dung.
Nhung c6 nhuge di€m chi thuc hién dugc trong di€u kién cac khodn tién trong 1uu
thong déu nam tai cic NHTM.

3.2.3 Bién phap chiét khau, tai chiét khau va cho vay clla NHTW
La hinh thUc cung cap tin dung clla NHTW cho c4c NHTM trong di€u ki€n

c6 thé chdap, chiét khdu, tai chi€t khau cac gidy tO c6 gia cla cac NHTM. Viéc an
dinh 13i sudt cho vay, 1ai sudt chiét khau, tai chi€t khau cao hay thap c6 tdc dOng dén
kha ning cho vay clla cic NHTM va do d6 1am cho khOi cung tién té ting 1én hay
gidm di. Bién phap nay c6 uu di€m cac khodn cho vay cla NHTW dam bdo thu
dugc vé. Viéc cho vay gang lién vGi yéu cau phat trién kinh t&, do su' tac dOng cla
quy luat cung cdu nhung c6 nhuge diém vi€c vay hay khong vay phu thulc vao cac
NHTM.

3.2.4 Gi6i han khOi lugng tin dung trén sO tién gUi nhan dugc

NHTW quy dinh giGi han ty 1€ tin dung ma cdc NHTM c6 thé€ cung cap khi
nhan dugc 1 lugng tién gUi, bién phap nay thudng dugc di kém bang bién phép quy
dinh ty 1€ du tr{t 6n dinh, thong thudng NHTW thudng quy dinh ty 1& du ng tin
dung cla cac NHTM khong duoc vugt qua bao nhiéu nhiéu 1an so v&i von tu cé.
Bi€n phap nay c6 Uu di€m quy dinh dugc 1 khoi lugng tin dung vUa phai theo yéu
cau phat trién kinh t€ c6 tinh dén m6i quan hé gilra ti€t ki€ém va dau tu.

3.3 M0t sO cong cu khéc

3.3.1 Du dinh cong trai bat budc
La viéc NHTW quy dinh 1 ty 1& trén sO ti€n gli ma 1 NHTM nhan dugc phai

ding vao viéc mua cong trdi bat budc nham han ché khoi lugng tin dung cla cac
NHTM va lam c6ng cU clla NHTW thong qua viéc chiét khau cac cong tréi nay, khi
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cdc NHTM can vOn thdng qua d6 NHTW c6 thé st dung cong cu thi truOng ma dé
di€u tiét khoi lugng tién té trong IUu thong

3.3.2 Dy dinh cong tréi tu' nguyén

Ngoai viéc buOc cac NHTM mua cong trai bat budc, NHTW con kich thich
cac NHTM mua thém céng tri khi sO ti€n cho vay khong hét.

3.3.3 Phat hanh gidy bac,cho phép lut théng cac cong cu thay tién mat

Thong thurdng khi cic cdng cU thay ti€n mat durgc st dung thi 1ut thong tién t€ sé nhanh hon,
tiét ki€ém dugc chi phi 1ut1 thong va ddc biét lam ting kha ning tin dung clla cac NHTM bdi vi khi moi khodn
tién déu durgc thanh todn qua ngén hang bang cic cong cu thay tién mat nhu sec, the tin dung, 1énh chuyén
khodn... s€ lam cho toan bd hé thAng ngn hang gan nhur khdng bao gid mat kha ning cung cap tin dung cho
nén kinh t€.
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CHUONG IX

QUAN HE THANH TOAN VA TIN DUNG
QUOCTE

I. CAN CAN THANH TOAN QUOC TE

1. Cac loai can can thanh todn quoc t&

Can can thanh todn quOc t€ 1a ban doi chi€u gilta cac khodn tién thu dugc tir
nudGc ngoai v3i cac khodn tién trd cho nudc ngoai clla mbt qudc gia trong mot thoi ky
nhat dinh. Nhu vay, thuc chat can can thanh toan 1a mot tai liéu thOng ké, c6 muc dich
cung cap su ké khai day d0 dudi nhi€éu khodn muc phi hgp vdi yéu cau phan tich
nh{ing quan hé kinh t€ tai chinh cla m6t nudc doi véi nudc ngoai trong mét thdi
gian xac dinh. Tiy theo nhiing yéu cau phan tich trong qudn 1y, can can thanh toan c6
th€ dugc soan thdo dudi nhiing hinh thifc thich hgp.

- Cén can thanh to4n trong mOt thdi ky: 1a ban d6i chiéu gilta nhiig khodn
tién thuc t€ thu dugc tU nudc ngoai v&i nhiing khodn ti€n ma nudc d6 thuc té chira
nudc ngoai trong mot thoi gian nhat dinh. Nhu vay loai can can nay chi phan anh sO
liéu thuc thu va thuc chi clla mOt nude v6i nuGc ngoai trong thoi ky da qua.

- Can can thanh toan tai mOt thoi di€m: 1a ban doi chi€u gilta cac khodn tién da va
s€ chi ra va thu vao 3 mot thdi di€m nao d6. Nhu vay trong ndi dung loai cdn can ndy
ch(fa dung cd cac sO liéu phan 4nh cac khodn ng nudc ngoai va nudc ngoai ng nudc

d6 ma thOi han thanh toén roi diing vao ngdy cla can can.
Tinh trang cUa can can thanh toan 1a nhan t6 dnh hudng c6 tinh chat quyét
dinh dén ti gid hOi dodi va quan hé thuong mai qudc t€& clia mét quic gia..
2. NOGi dung cUa can can thanh to4n
NOi dung cUa can can thanh todn quéc t€ bao gdm nhiing khodn muc sau day:

2.1. Khoan muc hang hoa.
Khodn muc hang hoa phan anh tOng gié tri hang hoa xuat va nhép cla mot
nudc, moOi tuong quan gilra tOng thu va téng chi clla khodn muc nay hinh thanh can
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can thuong mai. Khodn muc hang hod 1a khodn muc déng vai trd quan trong nhat

trong can can thanh toan quéc té.

2.2. Khoan muc dich vu

Khodn muc dich vu phan anh toan b0 s thu va chi d6i ngoai clla mOt quic gia
vé cac dich vu di cung Ung va dugc cung Ung, chang han nhu dich vu van tai, bdo
hi€m, buu dién, ngan hang... Cac nghi€p vu trén day phan anh nhiing nghiép vu c6
tinh chat hai chi€u doi véi nudc ngoai.

2.3. Khodn muc giao dich don phuong.

Khodn muc giao dich don phuong phan anh nhiing nghi€p vu xudt nhap hang
hoa, dich vu hay tién v6n khong can c6 su bu dap, bbi hoan. Chang han cac khodn
thu chi dudi hinh thUc vién trg khong hoan 1ai, cac khodn gitip d& nhan dao, tu
thién, chuy€n ngan ki€u hoi. ..

TOng cac khodn thu va chi cla cac khodn muc trén goi 1a “cn can thanh to4n

vang lai”.

2.4. Khodn muc vé von.
Khodn muc vé vOn phdn anh cac trao d6i d6i ngoai c6 lién quan dén su van

dOng clia vOn ngan han ciing nhu vOn dai han gilta mOt nudc vGi nuGe ngoai.

Théng thudng su' van dOng cUa vOn dai han hay bi€u hién théng qua hoat dOng
dau tu truc ti€p hodc gian ti€p vdi nudc ngoai. Con su van dOng cla vOn ngdn han
dudi hinh thlc chuyén dich vOn d€ ki€m chénh 1éch v€ 1ai suat hodc d€ dau co trong

nghi€p vu kinh doanh ngoai hoi.

C6 th€ nhén thay rang, s6 dau tu ra nudc ngoai clla mOt nudc bang sO thang du
cUa cén can thanh to4n vang lai va ngudc 1ai, sO dau tu cla nudc ngoai vao mot

nudc thi bang s6 thi€u hut clla “can can thanh toan vang lai”.

2.5. Khodn muc du trit quOc té.
Khodn muc du trlt quc t€ bao gOm su van dOng cla vang, ngoai té tai quy

va ngoai té€ gli & nudc ngoai.

Su van dOng cla cac khodn muc du tr{t quOc t€ clla mOt nudc trong thdi ky
nhat dinh 1a k€t qua t6ng hop cla cac nghi€p vu thulc can can thanh toan vang lai
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cling nhu' cac nghi€p vu vé vOn. MUc chénh 1éch c6 th€ dugc coi nhu 1a s6 thang du

hay thi€u hut trén cén can thanh todn clla mOt nudc.

3. Nhiing bién phép cai thién cén cin thanh todn
Khi can can thanh todn qufc t€ bi thi€u hut, cdc Nha nudc trong nén kinh t€ thi

trudng thuong sU dung mot sO bién phap sau:

(1) Bién phép thuOng xuyén va phG bién la vay ng nudc ngoai. Thong qua cac
nghiép vuU vang lai vi cac ngan hang dai Iy & nuGc ngoai d€ vay ngoai té can thiét
nham b6 sung thém 1ugng ngoai hGi cung cdp cho thi trudng.

(2) Bién phép th(r hai 1a tdng 1di sudt chi€t khau. Bién phép nay thudng dugc ap
dung khi thuc hién chinh sach tién té tin dung can thiét thich hgp d€ thu hiit dugc
nhi€u tu ban ngan han tU nhimg thi trudng ngoai nudc di chuyén dén nuGc minh
lam ting thém phan thu nhap ngoai té cla can can thanh toan, thu hep khodng cach vé
su thi€u hut gilra thu va chi trong can can thanh todn. Chinh sach chiét khau thuong
dudgc st dung pho bi€n d€ thu hiit tu bdn. NHTU thuGng nang 13i sudt chiét khau,
dan dén 13i sudt tin dung trén thj truOng ting, thu hit tu’ ban nudc ngoai vao. Bién
phap nay chi c6 hi€u qua khi tinh hinh kinh t€ chinh tri x4 h0i clla qudc gia kha 6n dinh
va mUc d6 boi chi khéng 16n 1am.

(3) Bién phép th( ba 1a pha gia tién té. O nhiéu nudc, trong nhilng diéu kién
nhat dinh di st dung bién phap nay nhu mét cong cu hitu hiéu, gép phan can bang
can can thanh todn va binh On ty gid hOi doai.

Ph4 gia tién té 1a su’ cong bO cla Nha nudc vé viéc gidm gia dong tién nude
minh so v&i vang hay so v&i m6t hodc nhiéu dong tién nudc khac. Bién phép nay sé

tao di€u kién d€ ddy manh xudt khau va han ché nhap khau, tir d6 cai thién can can
thanh toan. Thuc ra phé gid tién té& chi tao di€u kién d€ thiic ddy xuat khau, vi hoat

dng xudt khdu con phu thudc nhiéu yéu t0, nhu: nang luc sdn xudt, kha ning canh

tranh....
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I1. TI GIA HOI BPOAI VA THI TRUONG HOI BOAI
1. Ti gid hoi doai

Trong thanh todn qudc t&, viéc chi trd dui thuc hién bang cach chuyén ngan hay bu
trs, ti€n mat hay tién ghi s6 déu c6 lién quan chat ché dén van dé chuyén dGi don vi
tién t€& nudc ndy thanh don vi ti€n té cla nudc khac. Mubn thuc hién viéc chuyén doi
nay phai dua vao mUc quy doi xac dinh, hay néi cach khac 1a phai dua vao ti gia hoi
doai. Vay ti gid hoi dodi 1a gi?

Ti gia hoi doai 1a gia ca cla don vi tién té cla mOt nuGc dugc bi€u hién bang
nhitng don vi tién t€ cla nudc khac.

C6 hai phuong phap bi€u hién ti gid hoi dodi:

- Néu bi€u hién mot don vi c6 dinh tién trong nudc bang mot s6 1ugng bién
doi tién nuGc ngoai goi 1a cach biu hién gian ti€p cUa ti gia.

- Néu bi€u hién mot don vi cO dinh tién nudc ngoai bang mot s6 1ugng bién

doi tién trong nuGce thi goi 1a cach biu hién ti gia truc tiép.

Trong nén kinh t& hién dai, ti gia h6i doai bi€n dOng thudng xuyén trén thi
truong tién t€ thé gidi, vi vay cac quOc gia di tim moi cach, moi bién phép d€ binh
On gia hoi doai. Cac phuong phap thudng dugc st dung la:

+ Chinh sach chi€t khau: Nguyén 1y co ban clia phuong phap nay la: thong
qua vai tro di€u tiét vi mo (cUa Nha nudc) d6i vdi nén kinh t€ NHTU c6 th€ cong
bo thay ddi 1ai sudt chi€t khau va tai chiét khdu, dan dén lam thay dGi lai sudt tin
dung trén thi trudng, tao ra su kich thich d6i vdi tu ban nudc ngoai. TU d6 dan tbi
su thay dOi vé lugng cung cau ngoai t€ phit hgp va binh On ti gid hoi doai.

+ Chinh sach hoi dodi: Nguyén 1y co ban cUa bi€n phép nay 1a Nha nudc phai
tao cho dugc su tic dOng truc ti€p vao ti gid hOi dodi. NHTU', thong qua cac nghiép
vU mua ban ngoai t€ tao khd ning thay d6i quan hé cung cau ngoai té trén thi
truong, tU dé thuc hién muc tiéu binh On ti gia hOi doéi cUla minh. Bién phép nay doi
héi NHTU' phdi c6 quy ngoai h6i dbi dao va Nha nudc cling can hinh thanh quy du
tr(r binh 6n hoi doéi.
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2. Thi truGng hOi doai
Thi truOng hoi dodi 1a thi trudng vOn ngoai té, 1a noi chuyén mon hoé vé trao
doi dong tién cac nudc, ndi xdy ra thudng xuyén su co sat gilfa nhu cau ngoai té va
xéc dinh cac di€u kién giao dich nham thod méan nhu cau vé ngoai té cla cac chl thé
kinh t€ .
Trén thi truGng hoi doai thudng dién ra hai loai giao dich la: mua ban cac loai

ngoai t€ va vay- cho vay ngoai té.

2.1. Céc loai thi truOng hoi dodi
Do moi loai giao dich nhu trén cé nhiing dac di€m khéac nhau, dan dén su
phan chia thi truOng hoi dodi 1am hai bd phan: mOt bd phan duoc goi 1a “thi trudng
trao ngay”, con b0 phan th(r hai dugc goi 1a “thi truGng tién gUii”

- Thi trudng hoi doéi trao ngay 1a mOt thi truGng vo hinh, tai dé tap trung
cung cau vé ngoai t€, cé nghia 1a khong c6 mOt phong riéng bi€t danh cho cic nha
giao dich gap g& nhau, song moi giao dich dugc thuc hién qua cac phuong tién giao
dich khac nhau. Trén thi truGng hoi doéi trao ngay, gidi quyét vao moi thdi di€m tat
cd céc giao dich mua ban ngoai té theo mOt gid hoan toan chi do cung va cau ngoai

té quyét dinh.

- Thi truOng tién gUi. DAy 1a noi ti€n hanh tat cd cac hoat dbng vay va cho
vay bang ngoai t€ v&i nhiing thdi han nhat dinh theo mot khodn tién 10i thé hién qua
13i sudt. Do nOi dung hoat dOng c6 tinh chat chuyén mén hoa nhu vay, nén céc
thanh vién tham gia trong qué trinh hoat dOng trén thi truGng hoi dodi ciing tuong doi
dac biét su véi nhiing loai thi truOng khac.

2.2. Céc thanh vién tham gia thi trudng hoi dodi
Tuy theo nhimg ludt 1é riéng cUa mbi nudc qui dinh, thanh vién tham gia thi
truOng hoi doéi c6 thé khac nhau, nhung nhin chung thudng gom nhing thanh vién chl

yéu sau:

+ Cac Ngan hang Thuong mai (NHTM). Cac NHTM dugc phép tham gia thi
trudng vdi tu cach 1a trung gian dugc uy quyén, moi giao dich hoi doai khéng
thudng xuyén va thudng xuyén d6i véi ban than ngan hang 1an khach hang cUa ho.
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+ Ngan hang Trung uong. Ciing nhu cac NHTM, NHTU' ciing ¢6 khach hang cUa
minh va vi thé ho tham gia vao thi truOng mOt mat ciing d€ thod man nhu cau cla
khach hang. Tuy nhién, v&i tu cach 12 cO quan gidm sat thi truOng trong khuon kho clia
phap luat qui dinh, NHTU déng vai trd ki€m soat (k€ ca bdo vé) ti gia dong tién cla
minh 1 ch( yéu.

PE thuc hién di€éu nay NHTU st dung du tr(f ngoai té theo nguyén tac ting
du tr(f 1én khi dOng tién trong nuGc dugc dau co ting gid va gidm du trlr khi dOng
tién trong nudc bi dau co xudng gia. Néi cach khac, NHTU hanh déng nguoc chiéu
vOi xu hudng thi trudng.

+ Cac nha méi gidi. Cho du su' c6 mat cUa cac nha moi gidi 1a khong bat
budc, nhung vGi tu cach 1a trung gian gilra cic ngan hang, ho da gép phan tich cuc vao
hoat dOng cla thi truOng bang cach 1am cho cung cau ngoai t&€ gdp nhau. Do c6 nhi€u
mOi quan hé, c4c nha moi gidi sé sé mang lai cho cic ngan hang: (1) Nhiing thong tin
tUc thoi va thuOng xuyén vé thi truOng, (2) Khd niang tim thdy ban hang ngay khi
can goi, va (3) Bdo dam su van hanh t0t cUa thi truGng.

+ Cac doanh nghiép. Ngoai cac thanh phan néu trén, & mot s6 nudc, cac
doanh nghiép c6 th€ dugc tham gia truc ti€p vao thi trudng héi doai. Tuy nhién trén
thuc t€ cling chi c¢6 nhiing cong ty 16n hoat ddng truc ti€p khong théng qua vai trd

trung gian cUa cac NH.

2.3. Cac nghi€p vu h0i doai chll yéu
Hoat dOng mua ban ngoai t€ trén thi truOng hoi doai dugc thuc hién théng

qua mOt sO nghi€p vu k¥ thuat ngoai hdi nhu:

- Nghiép vu chuyén hoi Arbitrage. La mot loai nghi€p vu hoi doai nham sU
dung mUtc chénh 1éch ti gia hoi doéi gilta cac thi truGng ngoai h6i d€ thu dugc lai.
Yéu cau cla nghi€p ndy 1a ti€n hanh dOng thoi viéc mua ban ngoai té trén cac thi

trurOng ngoai hoi theo nguyén tac mua & noi ré nhat va ban & noi dat nhat.

- Nghi€p vu mua ban ngoai té ¢6 ky han. La nghiép vu trong d6, bén ban ban
mOt sO ngoai té nhat dinh tai mOt thdi di€m nhat dinh, trong tuong lai, theo ti gia lic

ky hop dOong. Néi cach khac, day 1a loai nghi€ép vu mua ban ngoai t€ ma viéc giao
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nhan ngoai té ti€n hanh sau mOt thoi gian nhat dinh theo ti gia thod thuan lic ky hgp
dbng.

- Nghiép vu Swap. La nghi€p vu hoi doai xdy ra dong thdi cling mbt doi
tuong G hai thdi di€m khac nhau, ban mdt dong tién vao moOt thoi di€m hién tai va

mua lai chinh dOng tién d6 vao mot thoi di€m xac dinh trong tuong lai.

III. CAC PHUONG TIEN VA PHUONG THUC
THANH TOAN QUOC TE THONG DUNG:

1. Cac phuong tién thanh toan théng dung

1.1. HG6i phiéu.

HOi phi€u 1a mOt phuong ti€n thanh toan trong thuong mai qulc t€, dugc s
dung phG bién. Theo “Ludt thOng nhat va hoi phi€u” dugc ky két tai Geneve nim
1930, thi “hOi phi€u 1a mOt t& ménh 1énh trd tién vo di€u kién do mOt ngudi ky phat
cho mét ngudi khac, yéu cau nguoi ndy khi nhin thdy phi€u, hodc dén mét ngay xac
dinh trong tuong lai phdi trd moét sO ti€n nhat dinh cho m6t nguGi ndo d6 hodc theo
1énh clla ngudi nay trd cho mOt ngudi khac, hodc trd cho ngudi cam phi€u”. Nhu

vay hoi phi€u c6 mOt s6 dac diém sau:

- HOi phi€u c6 tinh trUu tugng - ndi dung cla hoi phi€u khéng ghi cu thé ndi

dung quan hé tin dung, ma chi ghi s6 tién phdi trd.

- Tinh bat budc phai trd tién.

- HOi phi€u c6 thé Iuu thong dudc - chuyén nhugng quyén thu hudng tUr nguoi
ndy sang ngU'di khac.

Trong thanh to4dn quOc t€, hoi phi€u dugc phan ra nhiéu loai dua theo nhiing
tiéu thUrc phan loai khéc nhau.

- Can c( vao thoi han trd tién, hOi phi€u c6 hai loai: hoi phi€u trd tién ngay va
hoi phi€u c6 ky han.

- Can c( vao tinh chat chuyén nhugng cla hoi phi€u, h6i phiéu ciing chia ra
hai loai: hoi phi€u dich danh va hdi phi€u theo 1énh.

- Can cU vao nguoi ky phat hoi phi€u, hoi phi€u c6 hai loai: héi phi€u thuong

mai va hoi phi€u ngan hang.
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1.2. Séc.

Séc 1a mOt tO mOt 1€nh vo di€u kién cla ch( tai khodn doi véi ngan hang, yéu
cau trich tU tai khodn cla minh tai ngan hang m&t sO tién nhat dinh d€ trd cho ngudi
thu hudng ghi trén séc.

Séc 1a mOt phuong ti€n chi trd rat thudn ti€n va thong dung trong thanh toan
ndi dia ciing nhu thanh toan quOc t& vé hang hoé lao vu, dich vu...

Nguyén tac co ban trong thanh 1ap séc 1a ngudi ky phat hanh séc phai c6 tién
m& tai khodn tai ngan hang, sO tién ghi trén tO séc (ménh gi4) khong dugc vuot qua
sO du c6 trén tai khodn & ngan hang. Séc c6 th€ dugc phéat hanh dé€ chi trd mot t6
chlc, mOt ca nhan, séc ciing c6 th€ do ngan hang nay phéat hanh d€ tra tién cho ngan

hang khac.

Ngay nay trong thanh toan quOc t€ ngudi ta sU dung kha nhiéu céac loai séc
khac nhau, nhu: séc dich danh, séc vo danh, séc theo 1énh, séc xac nhén, séc chuyén

khodn, séc du lich.

2. Cac phuong tién thanh toan quoc t€ thong dung

2.1. Phuong thic chuyén tién. N&i dung clla phuong thiic nay 1a - mot

khach hang (nguoi trd tién) yéu cau ngan hang phuc vu minh chuyén mot sO
tién nhat dinh cho mdt ngudi khac (ngudi thu hudng) & mot thoi di€m nhat
dinh. Ngan hang chuyén tién phai thong qua dai 1y clla minh & nudc ngudi thu
hudéng d€ thuc hién viéc chuyén tién.

Phuong thirc chuyén tién c6 th€ thuc hién bang hai cach: Chuyén tién bang
dién va chuyén tién bang thu. Trong truOng hop thanh toan bang ngoai té, nguoi
chuyén tién phai mua ngoai t€ theo ti gia hoi dodi cla nudc dé.

2.2. Phuong thc uy théc thu hay nh® thu: Phuong thUc trong d6 ngudi

xuat khdu sau khi hoan tat nghia vu xudt chuyén hang ho4 cho ngudi

nhdp khdu thi uy thic cho ngin hang phuc vU minh thu hQ phi€u do
minh 1ap ra.

- NhO thu phi€u tron: 1a ngudi xuat khau sau khi xuat chuyén hang ho4, 1ap
cac chlng tUr hang hoa gUi truc ti€p cho ngudi nhap khau (thong qua ngan hang)
dong thoi uy thac cho ngan hang thu hd tién G ngudi nhép khau trén cd sG hoi phi€u
do minh l1ap ra.

- NhO thu kém chimng tU : La phuong thUc trong d6 ngudi xudt khau uy théac
cho ngan hang thu ho tién & ngudi nhdp khau, khong nhiing chi cin c( vao hbi
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phi€u ma con cin c(f vao bO chiing tU hang hoa gUi kém theo, v&i di€u kién 1a ngudi

nhap kh&u trd tién hodc chdp nhén hoi phi€u cé ky han thi ngan hang méi trao bb

chlng tUr hang ho4 cho ngudi nhdp khdu d€ di nhan hang.
2.3. Phuong thic tin dung ching tU. Phuong thitc nay 1a mOt su thod o
thuan trong d6 mOt ngan hang theo yéu cau cUa khach hang sé trd mot sO tién
nhat dinh cho mOt ngudi th( ba hodc chdp nhan hoi phi€u do nguoi
th(r ba ky phéat trong pham vi sO tién do, khi ngu0i th ba ndy xuat trinh cho
ngan hang bo chlng tU thanh todn phtt hgp vGi nhiing quy dinh dé ra trong thu tin
dung.

Nhu vay trong phuong thic nay bat budc phai hinh thanh mét thu tin dung.
Pay 1a mOt van ban phap 1y quan trong trong phuong thiic tin dung ching tl, vi néu
khéng c6 thu tin dung thi ngurdi xudt khau sé khong giao hang.

Thu tin dung 1a van ban phép ly trong d6 NH m& thu tin dung cam két trd
ti€n cho ngudi xudt khau, néu ho xuat trinh day dd bd ching tir thanh toan pht hgp

v6in0i dung cUa thu tin dung da mé.

Thu tin dung phai dugc hinh thanh trén co s& hgp dong thudng mai, c nghia 1a
phai cin c( vao nbi dung, yéu cau cla hgp dong d€ ngudi nhap khau lam thul tuc yéu
cau ngan hang m& thu tin dung. Khi da dugc md, thu tin dung hoan toan dbc 1ap véi
hop dbng thuong mai dé khi thanh todn, ngan hang chi cin c( vao ndi dung thu tin
dung ma thoi.

Trong thanh todn quOc t&, ngudi ta st dung nhiéu loai thu tin dung nhu: thu
tin dung c6 th€ huy ngang, thu tin dung khéng th€ huy ngang, thu tin dung khéng thé
huy bd xac nhan va thu tin dung chuy€n nhuong..

IV. TIN DUNG QUOC TE

Tin dung qulc t€ 1a mOi quan hé cho vay va s(f dung vOn 1an nhau gilta cac
nudc, cac t6 chlic nha nudc, cac t6 chifc tai chinh quOc t€, cac nha kinh doanh xudt

nhap khau....

1. C4c hinh thtc tin dung qubc té
Trong quan hé tin dung qudc t€, phd bi€n tOn tai mOt sO loai hinh tin dung chu

y€u sau day:
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1.1. Can cU vao d6i tugng tin dung, tin dung qudc t€ chia thanh hai loai :
- Tin dung hang hod: La loai tin dung ma nha xudt khau cap cho nha nhap
khau dui hinh thitc mua ban chiu hang ho4 giita hai bén.

- Tin dung tién té: 1A loai tin dung ma cic NHTM cap cho c4c nha doanh
nghiép dudi hinh thltc cho vay bang tién

1.2. Can c(r vao chU thé tin dung, thi tin dung quoc t€ c6 ba loai:

- Tin dung thuong mai: La tin dung gilfa cac doanh nghi€p (xuat nhap khau),

khong 6 sy tham gia cUa ngén hang.

- Tin dung Ngan hang: La tin dung cUa ngan hang cap cho cc nha xudt nhap
kh&u dudi hinh thiic tién té.

- Tin dung cUa cac t& chic tai chinh tin dung quoc t€ .

1.3. Céan c(r vao thai han cho vay, tin dung quOc t€ c6 ba loai:

- Tin dung ngan han: c6 thoi han tir 1-12 thang.

- Tin dung trung han: c6 thOi han tU 1- 5 nam.

- Tin dung dai han: c6 thoi han trén 5 nam.

2. Tin dung thuong mai quic té
Tin dung thuong mai quOc t& bao gbm c6 2 loai:

(1). Tin dung thuong mai cap cho ngudi nhap khau: Loai nghiép vu nay dugc
thuc hién théng qua nghi€p vu chap nhan hoi phi€u va ma tai khodn.

(2). Tin dung thuong mai cdp cho ngudi xudt khau: Pay 1a loai tin dung do
ngudi nhap khdu cap cho ngudi xuat khdu nham muc dich thudn tién cho ngudi
nhan hang sau nay. Hinh th(c thuc hién 1a viéc Ung tién trudc cho ngudi xuat khdu
dé€ nhap hang.

3. Tin dung ngan hang
Tin dung ngan hang c6 2 loai:

(1) Tin dung ngan hang cdp cho ngudi xuat khdu: Cac NHTM cho cic nha
doanh nghiép xuat khdu vay dudi hinh thiic chiét khau céc loai thuong phi€u cam
cO hang hod cho vay trong qud trinh sdn xudt. Ngudi xuat khau c6 thé vay ngan
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hang bang cach chi€t khau héi phi€u chua dén han tra tién. Day la loai tin dung pho
bi€n trén thé gidi.

Ngoai ra ngan hang con cho ngudi xudt khau vay cin c( vao nhu cdu von
chudn bi va ti€n hanh xuat khdu (chang han vay vé hang hoa trong kho; chudn bi
hang hod xuat khau), chiing tUr hang hoa dang trén dudng di (tai hoa don)...

(2) Tin dung Ngan hang cap cho ngudi nhdp khau. Cac NHTM cap tin dung
cho ngudi nhap khau nhu cho vay md thu tin dung, chdp nhan hoi phiéu, cho vay
qua ngach... Trong d6 cho vay qua ngach va chdp nhan hoéi phi€u 1a hai loai ph6
bién nhat.
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