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1. Ti n t  và n đ nh ti n tề ệ ổ ị ề ệ

1.1. Đ nh nghĩa ti n tị ề ệ

Ti n là b t c  m t ph ng ti n nào đ c xã h i ch p nh n làm ph ng ti nề ấ ứ ộ ươ ệ ượ ộ ấ ậ ươ ệ  
trao đ i v i m i hàng hoá, d ch v  và các kho n ổ ớ ọ ị ụ ả thanh toán khác trong n n kinh t .ề ế

1.2. Ch c năng c a ti n tứ ủ ề ệ

Du biêu hiên d i hinh th c nao, tiên tê cung co cac ch c năng: Ph ng tiên traò ̉ ̣ ướ ̀ ứ ̀ ̀ ̣ ̃ ́ ́ ứ ươ ̣  
đôi, đ n vi đanh gia va ph ng tiên d  tr  gia tri.̉ ơ ̣ ́ ́ ̀ ươ ̣ ự ữ ́ ̣

a) Ph ng tiên trao đôi ươ ̣ ̉

-  Tiên tê đ c s  dung nh  môt vât môi gi i trung gian trong viêc trao đôi cac̀ ̣ ượ ử ̣ ư ̣ ̣ ớ ̣ ̉ ́  
hang hoa, dich vu. ̀ ́ ̣ ̣

Đây la ch c năng đâu tiên cua tiên tê, no phan anh ly do tai sao tiên tê lai xuât hiêǹ ứ ̀ ̉ ̀ ̣ ́ ̉ ́ ́ ̣ ̀ ̣ ̣ ́ ̣  
va tôn tai trong nên kinh tê hang hoa. La môt ph ng tiên trao đôi, tiên đa gop phân nâng̀ ̀ ̣ ̀ ́ ̀ ́ ̀ ̣ ươ ̣ ̉ ̀ ̃ ́ ̀  
cao hiêu qua cua nên kinh tê, khi no tao thuân l i cho cac giao dich, lam giam th i gian bọ ̉ ̉ ̀ ́ ́ ̣ ̣ ợ ́ ̣ ̀ ̉ ờ ̉  
ra cho viêc giao dich đông th i tao điêu kiên cho viêc chuyên môn hoa va phân công laọ ̣ ̀ ờ ̣ ̀ ̣ ̣ ́ ̀  
đông xa hôi.̣ ̃ ̣

- Đê th c hiên ch c năng ph ng tiên trao đôi tiên phai co nh ng tiêu chuân nhât̉ ự ̣ ứ ươ ̣ ̉ ̀ ̉ ́ ữ ̉ ́  
đinh:̣

+ Đ c châp nhân rông rai: b i vi chi khi moi ng i cung châp nhân no thi ng iượ ́ ̣ ̣ ̃ ở ̀ ̉ ̣ ườ ̀ ́ ̣ ́ ̀ ườ  
co hang hoa m i đông y đôi hang cua minh lây tiên.́ ̀ ́ ớ ̀ ́ ̉ ̀ ̉ ̀ ́ ̀

+ Dê nhân biêt: con ng i phai nhân biêt no dê dang.̃ ̣ ́ ườ ̉ ̣ ́ ́ ̃ ̀

+ Co thê chia nho đ c: đê tao thuân l i cho viêc đôi chac gi a cac hang hoa có ̉ ̉ ượ ̉ ̣ ̣ ợ ̣ ̉ ́ ữ ́ ̀ ́ ́ 
gia tri rât khac nhau.́ ̣ ́ ́

+ Dê dang trong vân chuyên.̃ ̀ ̣ ̉

+ Không bi h  hong môt cach nhanh chong.̣ ư ̉ ̣ ́ ́

+ Đ c tao ra hang loat môt cach dê dang. ượ ̣ ̀ ̣ ̣ ́ ̃ ̀

+ Co tinh đông nhât: cac đông tiên co cung mênh gia phai co s c mua ngang nhau. ́ ́ ̀ ́ ́ ̀ ̀ ́ ̀ ̣ ́ ̉ ́ ứ

b) Đ n vi đanh giaơ ̣ ́ ́

- Tiên tê đ c s  dung lam đ n vi đê đo gia tri cac hang hoa, dich vu trong nêǹ ̣ ượ ử ̣ ̀ ơ ̣ ̉ ́ ̣ ́ ̀ ́ ̣ ̣ ̀  
kinh tê. ́ No tao c  c  thuân l i cho viêc s  dung tiên lam ph ng tiên trao đôi, nh nǵ ̣ ơ ở ̣ ợ ̣ ử ̣ ̀ ̀ ươ ̣ ̉ ư  
cung chinh trong qua trinh trao đôi s  dung tiên lam trung gian, cac ti lê trao đôi đ c̃ ́ ́ ̀ ̉ ử ̣ ̀ ̀ ́ ̉ ̣ ̉ ượ  
hinh thanh theo tâp quan - t c la ngay t  khi m i ra đ i, viêc s  dung tiên lam ph ng̀ ̀ ̣ ́ ứ ̀ ừ ớ ờ ̣ ử ̣ ̀ ̀ ươ  
tiên trao đôi đa dân t i viêc dung tiên lam đ n vi đanh gia.̣ ̉ ̃ ̃ ớ ̣ ̀ ̀ ̀ ơ ̣ ́ ́

- Trong bât kê nên kinh tê tiên tê nao, viêc s  dung tiên lam đ n vi đo l ng gia trí ̉ ̀ ́ ̀ ̣ ̀ ̣ ử ̣ ̀ ̀ ơ ̣ ườ ́ ̣ 
đêu mang tinh chât tr u t ng, v a co tinh phap ly, v a co tinh quy c.̀ ́ ́ ừ ượ ừ ́ ́ ́ ́ ừ ́ ́ ướ

c) Ph ng tiên d  tr  gia triươ ̣ ự ữ ́ ̣

- Tiên tê la n i cât gi  s c mua qua th i gian. ̀ ̣ ̀ ơ ́ ữ ứ ờ

Khi ng i ta nhân đ c thu nhâp ma ch a muôn tiêu no hoăc ch a co điêu kiênườ ̣ ượ ̣ ̀ ư ́ ́ ̣ ư ́ ̀ ̣  
đê chi tiêu ngay, tiên la môt ph ng tiên đê giup cho viêc cât gi  s c mua trong nh ng̉ ̀ ̀ ̣ ươ ̣ ̉ ́ ̣ ́ ữ ứ ữ  
tr ng h p nay hoăc co thê ng i ta gi  tiên chi đ n thuân la viêc đê lai cua cai. ườ ợ ̀ ̣ ́ ̉ ườ ữ ̀ ̉ ơ ̀ ̀ ̣ ̉ ̣ ̉ ̉
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- Viêc tiên th c hiên ch c năng ph ng tiên d  tr  gia tri cua tiên tôt đên đâu tuỵ ̀ ự ̣ ứ ươ ̣ ự ữ ́ ̣ ̉ ̀ ́ ́ ̀ 
thuôc vao s  ôn đinh cua m c gia chung, do gia tri cua tiên đ c xac đinh theo khôị ̀ ự ̉ ̣ ̉ ứ ́ ́ ̣ ̉ ̀ ượ ́ ̣ ́  
l ng  hang hoa ma no co thê đôi đ c. ượ ̀ ́ ̀ ́ ́ ̉ ̉ ượ

Khi m c gia tăng lên, gia tri cua tiên se giam đi va ng c lai. S  mât gia nhanhứ ́ ́ ̣ ̉ ̀ ̃ ̉ ̀ ượ ̣ ự ́ ́  
chong cua tiên se lam cho ng i ta it muôn gi  no, điêu nay th ng xay ra khi lam phat́ ̉ ̀ ̃ ̀ ườ ́ ́ ữ ́ ̀ ̀ ườ ̉ ̣ ́  
cao. Vi vây đê tiên th c hiên tôt ch c năng nay, đoi hoi s c mua cua tiên phai ôn đinh.̀ ̣ ̉ ̀ ự ̣ ́ ứ ̀ ̀ ̉ ứ ̉ ̀ ̉ ̉ ̣

1.3. Ổn đ nh ti n tị ề ệ

Ổn đ nh ti n t  là viêc Nha n c s  dung cac chinh sach, biên phap nhăm ch mị ề ệ ̣ ̀ ướ ử ̣ ́ ́ ́ ̣ ́ ̀ ấ  
d t tinh trang bât ôn cua gia ca, khôi ph c l i giá tr  c a đ ng ti n, t o đi u ki n đứ ̀ ̣ ́ ̉ ̉ ́ ̉ ụ ạ ị ủ ồ ề ạ ề ệ ể  
kinh t  xã h i phát tri n bình th ng.ế ộ ể ườ

S  không ôn đinh cua tiên tê đ c biêu hiên d i tinh trang lam phat va thiêuự ̉ ̣ ̉ ̀ ̣ ượ ̉ ̣ ướ ̀ ̣ ̣ ́ ̀ ̉  
phat.́

1.3.1. Lam phat va ôn đinh tiên tệ ́ ̀ ̉ ̣ ̀ ̣

a) Đinh nghiạ ̃

Lam phat la s  gia tăng keo dai trong m c gia chung cua nên kinh tê. Khi lam phaṭ ́ ̀ ự ́ ̀ ứ ́ ̉ ̀ ́ ̣ ́  
xay ra, s c mua đông tiên giam sut, gia ca chung cua cac hang hoa, dich vu tăng lên. ̉ ứ ̀ ̀ ̉ ́ ́ ̉ ̉ ́ ̀ ́ ̣ ̣

M c đô lam phat đ c đo l ng băng m c tăng cua chi sô gia tiêu dung. Ngoaiứ ̣ ̣ ́ ượ ườ ̀ ứ ̉ ̉ ́ ́ ̀ ̀  
ra, cac nha kinh tê con đ a ra khai niên lam phat c  ban. ́ ̀ ́ ̀ ư ́ ̣ ̣ ́ ơ ̉

Lam phat c  ban đ c đinh nghia la s  tăng gia băt nguôn t  chinh sach tai chinḥ ́ ơ ̉ ượ ̣ ̃ ̀ ự ́ ́ ̀ ừ ́ ́ ̀ ́  
- tiên tê (loai bo cac yêu tô không chiu s  anh h ng cua chinh sach tai chinh - tiên tê), nò ̣ ̣ ̉ ́ ́ ́ ̣ ự ̉ ưở ̉ ́ ́ ̀ ́ ̀ ̣ ́  
th ng đ c tinh nh  cach tinh cua chi sô gia CPI sau khi loai bo nhom hang hoa l ngườ ượ ́ ư ́ ́ ̉ ̉ ́ ́ ̣ ̉ ́ ̀ ́ ươ  
th c, th c phâm.ự ự ̉

b) Cac nguyên nhân cua lam phat́ ̉ ̣ ́

- Lam phat do câu keọ ́ ̀ ́

Do s  gia tăng trong chi tiêu cua nên kinh tê lam tăng tông câu, đây m c gia tăngự ̉ ̀ ́ ̀ ̉ ̀ ̉ ứ ́  
lên. 

S  tăng lên trong tông câu do nhiêu nhân tô tac đông nh : ự ̉ ̀ ̀ ́ ́ ̣ ư

+ Cung tiên tê tăng;̀ ̣

+ Chi tiêu c a Chinh phu tăng;ủ ́ ̉

+ Thuê giam;́ ̉

+ Xuât khâu rong tăng;́ ̉ ̀

+ Lac quan tiêu dung va lac quan kinh doanh.̣ ̀ ̀ ̣

Đê tông câu tăng lên môt cach liên tuc chi co thê thông qua viêc tăng liên tuc cung̉ ̉ ̀ ̣ ́ ̣ ̉ ́ ̉ ̣ ̣  
tiên tê. Nh  vây nguôn gôc cua lam phat keo dai do câu-keo chinh la do s  gia tăng liêǹ ̣ ư ̣ ̀ ́ ̉ ̣ ́ ́ ̀ ̀ ́ ́ ̀ ự  
tuc trong m c cung tiên tê.̣ ứ ̀ ̣

- Lam phat do chi phi đâỵ ́ ́ ̉

Trong điêu kiên nên kinh tê ch a hoăc đat t i ti lê t  nhiên cua san phâm, khi chì ̣ ̀ ́ ư ̣ ̣ ớ ̉ ̣ ự ̉ ̉ ̉  
phi san xuât tăng lên, tông cung giam đây m c gia tăng lên, lam phat xay ra do chi phí ̉ ́ ̉ ̉ ̉ ứ ́ ̣ ́ ̉ ́ 
đây. ̉
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Lam phat chi phi đây xay ra nh  vây do cac nhân tô tac đông lam giam cung nh :̣ ́ ́ ̉ ̉ ư ̣ ́ ́ ́ ̣ ̀ ̉ ư  
S  gia tăng tiên l ng, chi phi nguyên vât liêu tăng, anh h ng cua cac nhân tô khachự ̀ ươ ́ ̣ ̣ ̉ ưở ̉ ́ ́ ́  
quan: Thiên tai chiên tranh hoăc cac yêu tô n c ngoai...́ ̣ ́ ́ ́ ướ ̀

Cung nh  đôi v i lam phat câu keo, lam phat chi phi đây xay ra liên tuc cung băt̃ ư ́ ớ ̣ ́ ̀ ́ ̣ ́ ́ ̉ ̉ ̣ ̃ ́  
nguôn t  viêc tăng cung ng tiên tê liên tuc. Nêu chinh phu không can thiêp, tông câu t̀ ừ ̣ ứ ̀ ̣ ̣ ́ ́ ̉ ̣ ̉ ̀ ự 
điêu chinh vê điêm cân băng dai han, m c gia không co đông l c đê tăng tiêp. Nêu chinh̀ ̉ ̀ ̉ ̀ ̀ ̣ ứ ́ ́ ̣ ự ̉ ́ ́ ́  
phu can thiêp băng tăng chi tiêu liên tuc, phai d a trên c  s  tăng cung ng tiên.̉ ̣ ̀ ̣ ̉ ự ơ ở ứ ̀

Nh  vây, s  tăng gia t ng đ t co thê do nhiêu nhân tô tac đông, nh ng s  tăng giaư ̣ ự ́ ừ ợ ́ ̉ ̀ ́ ́ ̣ ư ự ́ 
keo dai chi xay ra khi co s  tăng liên tuc cua m c cung tiên tê, t c la: nguôn gôc cuôí ̀ ̉ ̉ ́ ự ̣ ̉ ứ ̀ ̣ ứ ̀ ̀ ́ ́  
cung cua lam phat la s  gia tăng liên tuc cua m c cung tiên tê.           ̀ ̉ ̣ ́ ̀ ự ̣ ̉ ứ ̀ ̣

c) Cac biên phap ôn đinh tiên tê trong điêu kiên lam phat́ ̣ ́ ̉ ̣ ̀ ̣ ̀ ̣ ̣ ́

- Chinh sach tăng tr ng kinh tế ́ ưở ́

Cac chinh sach kinh tê tâp trung vao viêc xây d ng c  chê vân hanh nên kinh tế ́ ́ ́ ̣ ̀ ̣ ự ơ ́ ̣ ̀ ̀ ́ 
phu h p co kha năng đông viên va phat huy cac nguôn l c d  tr  cua nên kinh tê năm̀ ợ ́ ̉ ̣ ̀ ́ ́ ̀ ự ự ữ ̉ ̀ ́ ̀  
trong tay t  nhân. ư

Chinh sach tăng tr ng kinh tê đ c th c hiên nhăm phat huy vai tro t  điêu tiêt́ ́ ưở ́ ượ ự ̣ ̀ ́ ̀ ự ̀ ́  
cua thi tr ng va thuc đây viêc nâng cao hiêu qua cua kinh tê. Chinh sach kinh tê co thể ̣ ườ ̀ ́ ̉ ̣ ̣ ̉ ̉ ́ ́ ́ ́ ́ ̉ 
han chê lam phat khi tac đông t i đ ng tông cung va m c ti lê t  nhiên cua san phâm,̣ ́ ̣ ́ ́ ̣ ớ ườ ̉ ̀ ứ ̉ ̣ ự ̉ ̉ ̉  
khi chinh phu xây d ng nh ng c  chê nhăm giai phong năng l c san xuât, thuc đây vá ̉ ự ữ ơ ́ ̀ ̉ ́ ự ̉ ́ ́ ̉ ̀ 
kiêm soat canh tranh lanh manh, đinh h ng va hô tr  cho đâu t  t  nhân.̉ ́ ̣ ̀ ̣ ̣ ướ ̀ ̃ ợ ̀ ư ư

- Chinh sach tai chinh́ ́ ̀ ́

Đê chông lam phat cao, chinh sach tai chinh phai đ c s  dung đê han chê m c đổ ́ ̣ ́ ́ ́ ̀ ́ ̉ ượ ử ̣ ̉ ̣ ́ ứ ̣ 
thâm hut NSNN bao gôm: ̣ ̀

+ Kiêm soat chi tiêu NSNN: cai cach hanh chinh, tinh giam va nâng cao hiêu quả ́ ̉ ́ ̀ ́ ̉ ̀ ̣ ̉ 
bô may hanh chinh, xoa bo tinh trang bao câp, tiêt kiêm va nâng cao hiêu qua chi tiêụ ́ ̀ ́ ́ ̉ ̀ ̣ ́ ́ ̣ ̀ ̣ ̉  
NSNN, nâng cao hiêu qua c  chê quan ly va kiêm soat tai chinh.̣ ̉ ơ ́ ̉ ́ ̀ ̉ ́ ̀ ́

+ Tăng thuê: Trong ngăn han, viêc tăng thuê dân t i han chê chi tiêu tiêu dung, chí ́ ̣ ̣ ́ ̃ ớ ̣ ́ ̀  
tiêu đâu t  lam giam tông câu, ngăn chăn lam phat cao. Trong dai han, hoan thiên hề ư ̀ ̉ ̉ ̀ ̣ ̣ ́ ̀ ̣ ̀ ̣ ̣ 
thông thuê nhăm tao ra s  công băng, đ n gian va khuyên khich đâu t .́ ́ ̀ ̣ ự ̀ ơ ̉ ̀ ́ ́ ̀ ư

+ Bu đăp thâm hut NSNN: Han chê viêc in tiên đap ng cho chi tiêu NSNN và ́ ̣ ̣ ́ ̣ ̀ ́ ứ ̀ 
nh ng cach th c t ng t ; Không chê thâm hut NSNN  m c đô nhât đinh.ữ ́ ứ ươ ự ́ ́ ̣ ở ứ ̣ ́ ̣

- Chinh sach tiên tế ́ ̀ ̣

+ Th c hiên thăt chăt tiên tê: ự ̣ ́ ̣ ̀ ̣ S  dung cac công cu v i muc đich han chê m c cungử ̣ ́ ̣ ớ ̣ ́ ̣ ́ ứ  
tiên, đây lai suât thi tr ng tăng lên.̀ ̉ ̃ ́ ̣ ườ

+ Đam bao tinh chu đông va linh hoat trong viêc điêu hanh CSTT. ̉ ̉ ́ ̉ ̣ ̀ ̣ ̣ ̀ ̀

+ Xây d ng môt môi tr ng hoat đông ngân hang: Canh tranh lanh manh va coự ̣ ườ ̣ ̣ ̀ ̣ ̀ ̣ ̀ ́ 
hiêu qua.̣ ̉

- Chinh sach thu nhâṕ ́ ̣

Chinh sach thu nhâp la tâp h p cac chinh sach vê gia ca va tiên l ng cua ́ ́ ̣ ̀ ̣ ợ ́ ́ ́ ̀ ́ ̉ ̀ ̀ ươ ̉ Chinh́  
phu. Đê chông lam phat cao, Chinh phu co thê th c hiên viêc kiêm soat vê tiên l ng vả ̉ ́ ̣ ́ ́ ̉ ́ ̉ ự ̣ ̣ ̉ ́ ̀ ̀ ươ ̀ 
gia ca.́ ̉

- Chinh sach kinh tê đôi ngoaí ́ ́ ́ ̣
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Chinh sach kinh tê đôi ngoai gôm nh ng chinh sach vê quan ly ti gia hôi đoai, quań ́ ́ ́ ̣ ̀ ữ ́ ́ ̀ ̉ ́ ̉ ́ ́ ́ ̉  
ly giao dich vôn, chinh sach ngoai th ng, chinh sach thu hut vôn đâu t  n c ngoai...́ ̣ ́ ́ ́ ̣ ươ ́ ́ ́ ́ ̀ ư ướ ̀  
cac chinh sach nay co thê tac đông han chê s  tăng lên cua tông câu, nh  khuyên khich́ ́ ́ ̀ ́ ̉ ́ ̣ ̣ ́ ự ̉ ̉ ̀ ư ́ ́  
giam xuât khâu rong thông qua viêc tăng nhâp khâu hoăc han chê xuât khâu; hoăc co thể ́ ̉ ̀ ̣ ̣ ̉ ̣ ̣ ́ ́ ̉ ̣ ́ ̉ 
tac đông tăng tông cung khi lam tăng năng suât cua nên kinh tê.́ ̣ ̉ ̀ ́ ̉ ̀ ́

1.3.2. Thiểu phat va ôn đinh tiên tế ̀ ̉ ̣ ̀ ̣

a) Đinh nghiạ ̃

Thiêu phat xay ra khi m c gia chung cua nên kinh tê giam xuông va keo dai. Trong̉ ́ ̉ ứ ́ ̉ ̀ ́ ̉ ́ ̀ ́ ̀  
điêu kiên thiêu phat, s c mua cua đông tiên tăng lên, biêu hiên ra bên ngoai la gia cà ̣ ̉ ́ ứ ̉ ̀ ̀ ̉ ̣ ̀ ̀ ́ ̉ 
chung cua cac hang hoa giam xuông. ̉ ́ ̀ ́ ̉ ́

b) Nguyên nhân cua thiêu phat̉ ̉ ́

Khi chi tiêu vê hang hoa, dich vu cua nên kinh tê giam, tông câu giam, lam m c già ̀ ́ ̣ ̣ ̉ ̀ ́ ̉ ̉ ̀ ̉ ̀ ứ ́ 
chung cua nên kinh tê giam. Tông câu giam co thê băt nguôn t  chinh sach căt giam chỉ ̀ ́ ̉ ̉ ̀ ̉ ́ ̉ ́ ̀ ừ ́ ́ ́ ̉  
tiêu cua Nha n c nh  giam chi tiêu NSNN, tăng thuê, giam cung tiên tê, hoăc do nhủ ̀ ướ ư ̉ ́ ̉ ̀ ̣ ̣  
câu chi tiêu cua ng i tiêu dung, nha kinh doanh giam khi tinh trang bi quan lan tran haỳ ̉ ườ ̀ ̀ ̉ ̀ ̣ ̀  
chât l ng hang hoa, dich vu không theo kip yêu câu tiêu dung; hoăc xuât phat t  cać ượ ̀ ́ ̣ ̣ ̣ ̀ ̀ ̣ ́ ́ ừ ́  
nguyên nhân bên ngoai nên kinh tê nh  s  giam gia cua ngoai tê, kha năng canh tranh cuà ̀ ́ ư ự ̉ ́ ̉ ̣ ̣ ̉ ̣ ̉  
hang hoa n c ngoai tăng̀ ́ ướ ̀ ... lam giam xuât khâu rong.̀ ̉ ́ ̉ ̀

Nh  vây thiêu phat xay ra co thê băt nguôn t  cac chinh sach căt giam chi tiêu cuaư ̣ ̉ ́ ̉ ́ ̉ ́ ̀ ừ ́ ́ ́ ́ ̉ ̉  
chinh phu hoăc t  kha năng canh tranh yêu kem cua nên kinh tê. Thiêu phat xay ra luôn đí ̉ ̣ ừ ̉ ̣ ́ ́ ̉ ̀ ́ ̉ ́ ̉  
kem v i s  suy giam cua m c cung tiên tê va tinh trang đinh đôn, thât nghiêp cao cua nêǹ ớ ự ̉ ̉ ứ ̀ ̣ ̀ ̀ ̣ ̀ ́ ́ ̣ ̉ ̀  
kinh tê .́

c) Ổn đinh tiên tê trong điêu kiên thiêu phaṭ ̀ ̣ ̀ ̣ ̉ ́

- Chinh sach tai chinh́ ́ ̀ ́

Chinh sach tai chinh co thê bô  ́ ́ ̀ ́ ́ ̉ ̉ sung thêm nhu câu băng cach: tăng chi tiêu cuà ̀ ́ ̉  
Chinh phu hoăc băng viêc giam thuê.́ ̉ ̣ ̀ ̣ ̉ ́

+ Tăng chi tiêu cua Chinh phu: Cac ch ng trinh tăng chi tiêu cua chinh phu co thể ́ ̉ ́ ươ ̀ ̉ ́ ̉ ́ ̉ 
tâp trung vao cac nhom: Chi đâu t  phat triên, chi giai quyêt công ăn viêc lam, chi phuc̣ ̀ ́ ́ ̀ ư ́ ̉ ̉ ́ ̣ ̀ ́  
l i xa hôi.ợ ̃ ̣

+ Giam thuê: Chinh phu co thê hô tr  đê tao ra điêu kiên va kich thich ng i đong̉ ́ ́ ̉ ́ ̉ ̃ ợ ̉ ̣ ̀ ̣ ̀ ́ ́ ườ ́  
thuê nâng cao nhu câu tiêu thu hang hoa, dich vu băng cach giam thuê. Đê phat huy vai tró ̀ ̣ ̀ ́ ̣ ̣ ̀ ́ ̉ ́ ̉ ́ ̀ 
t  ôn đinh cua hê thông thuê trong ca tr ng h p lam phat cao va thiêu phat, viêc xâyự ̉ ̣ ̉ ̣ ́ ́ ̉ ườ ợ ̣ ́ ̀ ̉ ́ ̣  
d ng hê thông thuê hoan chinh la vân đê đ c quan tâm tr c hêt.ự ̣ ́ ́ ̀ ̉ ̀ ́ ̀ ượ ướ ́

- Chinh sach tiên tế ́ ̀ ̣

Đê chông thiêu phat, NHT  th c hiên CSTT m  rông băng viêc điêu chinh giam̉ ́ ̉ ́ Ư ự ̣ ở ̣ ̀ ̣ ̀ ̉ ̉  
lai suât thi tr ng, ̃ ́ ̣ ườ n i long cac han chê trong viêc câp tin dung cho ng i vay, qua đoớ ̉ ́ ̣ ́ ̣ ́ ́ ̣ ườ ́ 
kich thich nhu câu đâu t  va tiêu dung. ́ ́ ̀ ̀ ư ̀ ̀

- Chinh sach thu nhâṕ ́ ̣

Chinh sach thu nhâp co thê đ c s  dung đê chông thiêu phat khi chinh phu đ a rá ́ ̣ ́ ̉ ượ ử ̣ ̉ ́ ̉ ́ ́ ̉ ư  
nh ng h ng dân hoăc nh ng quy đinh mang tinh c ng chê đê han chê viêc giam cuaữ ướ ̃ ̣ ữ ̣ ́ ưỡ ́ ̉ ̣ ́ ̣ ̉ ̉  
tiên l ng, gia ca. ̀ ươ ́ ̉

- Chinh sach kinh tê đôi ngoaí ́ ́ ́ ̣
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Cac chinh sach nay đ c th c hiên nhăm m  rông xuât khâu, tăng xuât khâu rong,́ ́ ́ ̀ ượ ự ̣ ̀ ở ̣ ́ ̉ ́ ̉ ̀  
no bao gôm rât nhiêu công cu nh : điêu chinh tăng ti gia hôi đoai, giam thuê va tr  câp đế ̀ ́ ̀ ̣ ư ̀ ̉ ̉ ́ ́ ́ ̉ ́ ̀ ợ ́ ̉ 
kich thich xuât khâu, m  rông thi tr ng xuât khâu, kiêm soat nhâp khâu... ́ ́ ́ ̉ ở ̣ ̣ ườ ́ ̉ ̉ ́ ̣ ̉

2. Tín d ng va lai suât tin dungụ ̀ ̃ ́ ́ ̣

2.1. Tin dunǵ ̣

2.1.1. Đ nh nghĩa:ị  Tín d ng là quan h  s  d ng v n l n nhau gi a ng i choụ ệ ử ụ ố ẫ ữ ườ  
vay và ng i đi vay d a trên nguyên t c hoàn tr .ườ ự ắ ả

2.1.2. Ch c năngứ

Trong n n kinh t  th  tr ng tín d ng th c hi n hai ch c năng sau đây:ề ế ị ườ ụ ự ệ ứ

a) Tập trung, phân ph i l i v n d a trên nguyên t c hoàn tr .ố ạ ố ự ắ ả

Tín dung th c hiên phân phôi vôn d i hai hinh th c: Tr c tiêp va gian tiêp.̣ ự ̣ ́ ́ ướ ̀ ứ ự ́ ̀ ́ ́

Phân phôi tr c tiêp: Cac luông vôn đ c phân phôi chuyên t  tay ng i tam th í ự ́ ́ ̀ ́ ượ ́ ̉ ừ ườ ̣ ờ  
th a sang ng i tam th i thiêu môt cach tr c tiêp ma không qua trung gian.ừ ườ ̣ ờ ́ ̣ ́ ự ́ ̀

Phân phôi gian tiêp: Viêc phân phôi vôn đ c th c hiên thông qua cac tô ch ć ́ ́ ̣ ́ ́ ượ ự ̣ ́ ̉ ứ  
trung gian nh  cac ngân hang th ng mai…ư ́ ̀ ươ ̣

Cac tô ch c tin dung trung gian ti n hành huy đ ng, t p trung cac ngu n v ń ̉ ứ ́ ̣ ế ộ ậ ́ ồ ố  
nhàn r i trong xã h i đ  hình thành qu  cho vay. Trên c  s  qu  cho vayỗ ộ ể ỹ ơ ở ỹ  đã có, cac tố ̉ 
ch c tín d ng ti n hành phân ph i cho các doanh nghi p, cá nhân có nhu c u c n bứ ụ ế ố ệ ầ ầ ổ 
sung v n và đ  đi u ki n vay v n. Quá trình này không nh ng đòi h i ph i tuân theoố ủ ề ệ ố ữ ỏ ả  
các nguyên t c tín d ng, mà còn ph i ch p hành đ y đ  nh ng quy đ nh c a pháp lu tắ ụ ả ấ ầ ủ ữ ị ủ ậ  
hi n hành v  tín d ng.ệ ề ụ

C  hai n i dung trên c a tín d ng đ u ph i th c hi n theo nguyên t c hoàn trả ộ ủ ụ ề ả ự ệ ắ ả 
v n g c và lãi sau m t th i h n nh t đ nh.ố ố ộ ờ ạ ấ ị

b) Ki m soát các ho t đ ng kinh t  b ng ti nể ạ ộ ế ằ ề

Trong quá trình t p trung và phân ph i l i v n, các ch  th  tham gia trong quanậ ố ạ ố ủ ể  
h  tín d ng ki m soát l n nhau nh m b o v  l i ích c a mình và tác đ ng tích c c đ nệ ụ ể ẫ ằ ả ệ ợ ủ ộ ự ế  
quá trình lành m nh hoá các ho t đ ng kinh t  ạ ạ ộ ế - xã h i.ộ

Tr ng tâm c a ch c năng này là ki m soát đ i v i ng i đi vay. Vi c ki m soátọ ủ ứ ể ố ớ ườ ệ ể  
ph i đ c ti n hành trong c  quá trình cho vay, t c là ki m soát tr c khi cho vay,ả ượ ế ả ứ ể ướ  
trong khi phát ti n vay và sau khi cho vay đ n lúc ng i vay hoàn tr  xong n .ề ế ườ ả ợ

2.1.3. Các hình th c tín d ngứ ụ

a) Tín d ng th ng m iụ ươ ạ

Tín d ng th ng m i là quan h  tin dung gi a cac doanh nghiêp, phat sinh t  linhụ ươ ạ ệ ́ ̣ ữ ́ ̣ ́ ừ ̃  
v c th ng mai va biêu hiên d i hinh th c mua ban ch u hàng hoá hoăc ng tr c tiênự ươ ̣ ̀ ̉ ̣ ướ ̀ ứ ́ ị ̣ ứ ướ ̀  
vê hang hoa. ̀ ̀ ́

b) Tín d ng ngân hàngụ

Tín d ng ngân hàng là quan h  tín d ng gi a Ngân hàng v i cac chu thê khacụ ệ ụ ữ ớ ́ ̉ ̉ ́  
nhau trong n n kinh t  qu c dân.ề ế ố

Tin dung ngân hang đ c biêu hiên d i cac hinh th c: ngân hang huy đông vôń ̣ ̀ ượ ̉ ̣ ướ ́ ̀ ứ ̀ ̣ ́  
t  nên kinh tê va cho vay lai v i cac chu thê cua nên kinh tê.ừ ̀ ́ ̀ ̣ ớ ́ ̉ ̉ ̉ ̀ ́

c) Tín d ng Nhà n cụ ướ
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Tín d ng Nhà n c là quan h  tín d ng gi a Nhà n c v i dân c  và các tụ ướ ệ ụ ữ ướ ớ ư ổ 
ch c kinh t  - xã h i. Trong quan h  này Nhà n c là ch  th  t  ch c th c hi n cácứ ế ộ ệ ướ ủ ể ổ ứ ự ệ  
quan h  tín d ng đ  ph c v  các ch c năng c a mình.ệ ụ ể ụ ụ ứ ủ

2.2. Lãi su t tín d ngấ ụ

2.2.1. Đ nh nghĩa lãi su t tín d ngị ấ ụ

Lãi su t tín d ng là t  l  ph n trăm gi a l i t c thu đ c và t ng s  ti n choấ ụ ỷ ệ ầ ữ ợ ứ ượ ổ ố ề  
vay trong m t kho ng th i gian nh t đ nh.ộ ả ờ ấ ị

Lãi su t tínấ  
d ng trong kỳụ =

L i t c thu đ cợ ứ ượ
x 100%

T ng s  ti n cho vayổ ố ề

2.2.2. Các lo i lãi su t tín d ngạ ấ ụ
Do lo i hình tín d ng r t đa d ng, nên đã hình thành nên nhi u lo i lãi su t khácạ ụ ấ ạ ề ạ ấ  

nhau. Căn c  vào m t s  tiêu th c, có th  chia lãi su t tín d ng thành các lo i sau:ứ ộ ố ứ ể ấ ụ ạ
a) Căn c  vao chu thê công bô va muc đich s  dung:ứ ̀ ̉ ̉ ́ ̀ ̣ ́ ử ̣
- Lai suât cua NHTW: ̃ ́ ̉ Lai suât san, lai suât trân, lai suât c  ban, lai suât tai câp̃ ́ ̀ ̃ ́ ̀ ̃ ́ ơ ̉ ̃ ́ ́ ́  

vôn...́
+ Lai suât san va lai suât trâñ ́ ̀ ̀ ̃ ́ ̀  la lai suât thâp nhât va lai suât cao nhât do Ngân hang̀ ̃ ́ ́ ́ ̀ ̃ ́ ́ ̀  

Trung ng ân đinh cho cac Ngân hang th ng mai.ươ ́ ̣ ́ ̀ ươ ̣
+ Lai suât c  ban ̃ ́ ơ ̉ la lai suât do Ngân hang Trung ng công bô lam c  s  cho cac̀ ̃ ́ ̀ ươ ́ ̀ ơ ở ́  

Ngân hang th ng mai va tô ch c tin dung khac ân đinh lai suât kinh doanh.̀ ươ ̣ ̀ ̉ ứ ́ ̣ ́ ́ ̣ ̃ ́
+ Lai suât tai câp vôn: Lai suât cho vay cua NHTW đôi v i cac tô ch c tin dung.̃ ́ ́ ́ ́ ̃ ́ ̉ ́ ớ ́ ̉ ứ ́ ̣  

No đ c s  dung v i muc đich chinh la điêu chinh cac m c lai suât thi tr ng.́ ượ ử ̣ ớ ̣ ́ ́ ̀ ̀ ̉ ́ ứ ̃ ́ ̣ ườ
- Lai suât thi tr ng: lai suât s  dung trong cac hoat đông vay m n trên thĩ ́ ̣ ườ ̃ ́ ử ̣ ́ ̣ ̣ ượ ̣ 

tr ng.ườ
+ Lai suât liên ngân hang:  ̃ ́ ̀ Lai suât thi tr ng liên Ngân hang ̃ ́ ̣ ườ ̀ la lai suât ma cac̀ ̃ ́ ̀ ́  

Ngân hang ap dung khi cho nhau vay vôn trên thi tr ng liên ngân hang. ̀ ́ ̣ ́ ̣ ườ ̀
+ Lai suât tiên g i, cho vay cua cac ngân hang, tô ch c tin dung khac̃ ́ ̀ ử ̉ ́ ̀ ̉ ứ ́ ̣ ́
Lai suât tiên g i ̃ ́ ̀ ử la lai suât huy đông vôn, dung đê tinh lai phai tra cho ng i g ì ̃ ́ ̣ ́ ̀ ̉ ́ ̃ ̉ ̉ ườ ử  

tiên.̀
Lai suât cho vaỹ ́  đ c ap dung đê tinh lai tiên vay ma ng i đi vay phai tra choượ ́ ̣ ̉ ́ ̃ ̀ ̀ ườ ̉ ̉  

ng i cho vay. ườ
+ Lai suât thoa thuân khac: trong quan hê vay m n ngoai cac tô ch c tin dung̃ ́ ̉ ̣ ́ ̣ ượ ̀ ́ ̉ ứ ́ ̣
b) Căn c  vao gia tri tiên tê:ứ ̀ ́ ̣ ̀ ̣  Lai suât danh nghia va lai suât th c.̃ ́ ̃ ̀ ̃ ́ ự
- Lai suât danh nghia ̃ ́ ̃ la lai suât ch a loai tr  ty lê lam phat.̀ ̃ ́ ư ̣ ừ ̉ ̣ ̣ ́
- Lai suât th c̃ ́ ự  la lai suât sau khi đa tr  đi ty lê lam phat. ̀ ̃ ́ ̃ ừ ̉ ̣ ̣ ́

2.2.3. Các nhân t  nh h ng đ n lãi su t tín d ngố ả ưở ế ấ ụ

Lãi su t tín d ng th ng xuyên bi n đ ng là do nh h ng b i các nhân t  chấ ụ ườ ế ộ ả ưở ở ố ủ 
y u sau:ế

Lai suât thi tr ng th ng xuyên biên đông la do anh h ng b i cung va câu tiñ ́ ̣ ườ ườ ́ ̣ ̀ ̉ ưở ở ̀ ̀ ́  
dung. Cung tin dung la l ng nguôn vôn đ c dung đê cho vay. Câu tin dung la l ng̣ ́ ̣ ̀ ượ ̀ ́ ượ ̀ ̉ ̀ ́ ̣ ̀ ượ  
vôn ma nên kinh tê cân vay. Cac nhân tô anh h ng đên cung câu tin dung: ́ ̀ ̀ ́ ̀ ́ ́ ̉ ưở ́ ̀ ́ ̣
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- Cung tiên tê: cung tiên tê anh h ng tr c tiêp đên cung vê tin dung va đên laì ̣ ̀ ̣ ̉ ưở ự ́ ́ ̀ ́ ̣ ̀ ́ ̃  
suât thi tr nǵ ̣ ườ

 - Ty lê lam phat:̉ ̣ ̣ ́  Nhân tô nay co anh h ng rât l n đên s  biên đông cua lai suât́ ̀ ́ ̉ ưở ́ ớ ́ ự ́ ̣ ̉ ̃ ́  
tin dung. B i le, s  tăng hay giam cua ty lê lam phat keo theo s  biên đông cua gia tri tiêń ̣ ở ̃ ự ̉ ̉ ̉ ̣ ̣ ́ ́ ự ́ ̣ ̉ ́ ̣ ̀  
tê, t  đo anh h ng đên l i ich kinh tê cua ng i cho vay.̣ ừ ́ ̉ ưở ́ ợ ́ ́ ̉ ườ

- M c đô rui ro trong viêc cho vay: nêu m c rui ro tăng lên, nh ng ng i cho vayứ ̣ ̉ ̣ ́ ứ ̉ ữ ườ  
se han chê viêc cho vay, cung vê tin dung giam đây lai suât tăng lên.̃ ̣ ́ ̣ ̀ ́ ̣ ̉ ̉ ̃ ́

- M c l i t c d  tinh cua cac c  hôi đâu t : ứ ợ ứ ự ́ ̉ ́ ơ ̣ ̀ ư Hoat đông cua cac doanh nghiêp lạ ̣ ̉ ́ ̣ ̀ 
nên tang cua hoat đông tin dung, do vây khi ̀ ̉ ̉ ̣ ̣ ́ ̣ ̣ l i t c d  tinh cua cac c  hôi đâu t  tăngợ ứ ự ́ ̉ ́ ơ ̣ ̀ ư  
lên, nhu câu đâu t  se tăng, dân t i nhu câu vôn tin dung cao h n đây lai suât tăng lên và ̀ ư ̃ ̃ ớ ̀ ́ ́ ơ ̉ ̃ ́ ̀ 
ng c lai.ượ ̣

- Tinh trang bôi chi cua NSNN: Nha n c la môt chu thê đi vay rât l n trên thì ̣ ̣ ̉ ̀ ướ ̀ ̣ ̉ ̉ ́ ớ ̣ 
tr ng tin dung nên tinh trang bôi chi cua NSNN tac đông rât l n đên nhu câu tin dungườ ́ ̣ ̀ ̣ ̣ ̉ ́ ̣ ́ ớ ́ ̀ ́ ̣  
trên thi tr ng va t i lai suât.̣ ườ ̀ ớ ̃ ́

2.2.4. Ý nghĩa c a lãi su t tín d ngủ ấ ụ

Lãi su t tín d ng là m t trong nh ng đòn b y kinh t  quan tr ng c a n n kinh tấ ụ ộ ữ ẩ ế ọ ủ ề ế 
th  tr ng. Nó tác đ ng đ n t t c  các doanh nghi p có s  d ng v n vay nói riêng và tị ườ ộ ế ấ ả ệ ử ụ ố ừ 
đó đ n t t c  các lĩnh v c c a n n kinh t  qu c dân nói chung. Tác d ng c a lãi su tế ấ ả ự ủ ề ế ố ụ ủ ấ  
tín d ng đ c th  hi n  nh ng n i dung sau đây:ụ ượ ể ệ ở ữ ộ

a) Lai suât tin dung la công cu điêu tiêt kinh tê vi mỗ ́ ́ ̣ ̀ ̣ ̀ ́ ́ ̃

- Lai suât tin dung la công cu phân phôi vôn va kich thich s  dung vôn co hiêu qua.̃ ́ ́ ̣ ̀ ̣ ́ ́ ̀ ́ ́ ử ̣ ́ ́ ̣ ̉

- Lai suât tin dung la công cu điêu hanh chinh sach tiên tê thông qua cac tac đông̃ ́ ́ ̣ ̀ ̣ ̀ ̀ ́ ́ ̀ ̣ ́ ́ ̣  
cua lai suât vao m c câu tiên.̉ ̃ ́ ̀ ứ ̀ ̀

- Lai suât tin dung con đ c s  dung đê th c hiên chinh sach u đai cua nha n c̃ ́ ́ ̣ ̀ ượ ử ̣ ̉ ự ̣ ́ ́ ư ̃ ̉ ̀ ướ  
vê kinh tê, xa hôì ́ ̃ ̣

b) Lai suât tin dung la công cu điêu tiêt kinh tê vi mỗ ́ ́ ̣ ̀ ̣ ̀ ́ ́

- Tăng hay giam lai suât tin dung, đăc biêt la lai suât cho vay, lam cho cac doanh̉ ̃ ́ ́ ̣ ̣ ̣ ̀ ̃ ́ ̀ ́  
nghiêp vay đ c it hay nhiêu vôn. T  đo, quyêt đinh đên viêc thu hep hay m  rông saṇ ượ ́ ̀ ́ ừ ́ ́ ̣ ́ ̣ ̣ ở ̣ ̉  
xuât kinh doanh cua t ng doanh nghiêp.́ ̉ ừ ̣

- Lai suât tin dung la căn c  đê cac chu thê kinh tê l a chon c  hôi đâu t . Doanh̃ ́ ́ ̣ ̀ ứ ̉ ́ ̉ ̉ ́ ự ̣ ơ ̣ ̀ ư  
nghiêp chi kinh doanh khi ty suât l i nhuân cao h n lai suât tin dung. Ca nhân chi g i tiêṭ ̉ ̉ ́ ợ ̣ ơ ̃ ́ ́ ̣ ́ ̉ ử ́  
kiêm khi lai suât đem lai cao h n cac mon đâu t  khac va cao h n ty lê lam phat.̣ ̃ ́ ̣ ơ ́ ́ ̀ ư ́ ̀ ơ ̉ ̣ ̣ ́

- Lai suât tin dung la công cu đê th c hiên hoat đông cua cac tô ch c tin dung (tâp̃ ́ ́ ̣ ̀ ̣ ̉ ự ̣ ̣ ̣ ̉ ́ ̉ ứ ́ ̣ ̣  
trung nguôn vôn, cho vay, tô ch c thanh toan không dung tiên măt...) đam bao nguôn l c̀ ́ ̉ ứ ́ ̀ ̀ ̣ ̉ ̉ ̀ ự  
tai chinh đê th c hiên hach toan kinh doanh cua cac tô ch c nay.̀ ́ ̉ ự ̣ ̣ ́ ̉ ́ ̉ ứ ̀

3. H  th ng ngân hàng và các t  ch c tín d ngệ ố ổ ứ ụ
3.1. Ngân hàng Trung ngươ
3.1.1. Đ nh nghĩaị
Ngân hàng Trung ng là m t đ nh ch  qu n lý Nhà n c v  ti n t , tín d ngươ ộ ị ế ả ướ ề ề ệ ụ  

và ngân hàng, đ c quy n phát hành ti n t  là, Ngân hàng c a các Ngân hàng th c hi nộ ề ề ệ ủ ự ệ  
ch c năng t  ch c đi u hoà l u thông ti n t  trong ph m vi c  n c nh m n đ nh giáứ ổ ứ ề ư ề ệ ạ ả ướ ằ ổ ị  
tr  đ ng ti nị ồ ề .
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3.1.2. Ch c năng c a Ngân hàng Trung ngứ ủ ươ
a) Ch c năng phát hành ti nứ ề
-  Ngân hàng Trung ng đ c quy n phát hành gi y b c ngân hàng và ti n kimươ ộ ề ấ ạ ề  

lo iạ
Ngày nay, vi c phát hành gi y b c ngân hàng và ti n kim lo i, không còn d aệ ấ ạ ề ạ ự  

trên c  s  d  tr  vàng. Nó đ c th c hi n d a trên c  s  đ m b o b ng giá tr  hàngơ ở ự ữ ượ ự ệ ự ơ ở ả ả ằ ị  
hóa, d ch v  th  hi n trên các gi y nh n n  do các doanh nghi p phát hành ho c tráiị ụ ể ệ ấ ậ ợ ệ ặ  
phi u Chính ph . Thông qua c  ch  tín d ng ng n h n, Ngân hàng Trung ng th cế ủ ơ ế ụ ắ ạ ươ ự  
hi n tái chi t kh u ho c tái c m c  các ch ng t  có giá đ  đ a ti n vào l u thông.ệ ế ấ ặ ầ ố ứ ừ ể ư ề ư  
Kh i l ng ti n phát hành ph  thu c vào t c đ  tăng tr ng kinh t  và nhu c u ti nố ượ ề ụ ộ ố ộ ưở ế ầ ề  
trong t ng th i kỳ.ừ ờ

- Ngân hàng Trung ng tham gia và ki m soát ch t ch  vi c t o ti n chuy nươ ể ặ ẽ ệ ạ ề ể  
kho n c a các Ngân hàng Th ng m i và t  ch c tín d ngả ủ ươ ạ ổ ứ ụ

Ti n chuy n kho n đ c t o ra thông qua nghi p v  tín d ng và thanh toánề ể ả ượ ạ ệ ụ ụ  
không dùng ti n m t qua h  th ng ngân hàng. C  ch  t o ti n này không th  thi uề ặ ệ ố ơ ế ạ ề ể ế  
đ c s  tham gia và ki m soát ch t ch  c a Ngân hàng Trung ng. Nghi p v  ki mượ ự ể ặ ẽ ủ ươ ệ ụ ể  
soát này đ c th c hi n b ng vi c đ nh ra t  l  d  tr  b t bu c, c  c u h p lý gi aượ ự ệ ằ ệ ị ỷ ệ ự ữ ắ ộ ơ ấ ợ ữ  
ti n m t và ti n chuy n kho n, lãi su t tái chi t kh u... và giao d ch tín d ng, thanhề ặ ề ể ả ấ ế ấ ị ụ  
toán v i các Ngân hàng Th ng m i và t  ch c tín d ng là Ngân hàng Trung ng th cớ ươ ạ ổ ứ ụ ươ ự  
hi n n i dung ch c năng phát hành ti n.ệ ộ ứ ề

Vi c phát hành ti n c a Ngân hàng Trung ng theo các kênh sau:ệ ề ủ ươ
+ Cho vay các Ngân hàng Th ng m i và t  ch c tín d ngươ ạ ổ ứ ụ . Ngân hàng Trung 

ng phát hành ti n qua ho t đ ng c p tín d ng, d i hình th c tái chi t kh u, ho cươ ề ạ ộ ấ ụ ướ ứ ế ấ ặ  
tái c m c  các ch ng t  có giá c a các Ngân hàng Th ng m i và t  ch c tín d ng.ầ ố ứ ừ ủ ươ ạ ổ ứ ụ  
Đây là kênh phát hành ti n quan tr ng nh t và phù h p v i c  ch  phát hành ti n hi nề ọ ấ ợ ớ ơ ế ề ệ  
nay.

+ Phát hành qua th  tr ng vàng và ngo i t .  ị ườ ạ ệ Ngân hàng Trung ng phát hànhươ  
ti n đ  mua vàng và ngo i t  nh m làm tăng d  tr  ngo i h i Nhà n c và đi u ti t tề ể ạ ệ ằ ự ữ ạ ố ướ ề ế ỷ 
giá h i đoái khi c n thi t.ố ầ ế

+ Ngân sách Nhà n c vayướ : Chính ph  vay c a Ngân hàng Trung ng trongủ ủ ươ  
tr ng h p ngân sách Nhà n c b  thi u h t t m th i ho c b i chi.  Cũng có thườ ợ ướ ị ế ụ ạ ờ ặ ộ ể 
NHT  ph i ng tr c cho Chính ph , trong tr ng h p NSNN chi tr c và thu sau.Ư ả ứ ướ ủ ườ ợ ướ  
Nh ng kho n cho chính ph  vay quan tr ng nh t là THT  tái chi t kh u, tái c m cữ ả ủ ọ ấ Ư ế ấ ầ ố 
các lo i trái phi u c a Chính ph  thông qua các NHTM.ạ ế ủ ủ

+ Phát hành qua nghi p v  th  tr ng mệ ụ ị ườ ở: Ngân hàng Trung ng phát hành ti nươ ề  
mua các ch ng t  có giá ng n h n trên th  tr ng m , nh m tăng kh i l ng ti n cungứ ừ ắ ạ ị ườ ở ằ ố ượ ề  

ng, khi nhu c u ti n tăng lên. Thông qua các kênh phát hành ti n nêu trên NHTứ ầ ề ề Ư 
không nh ng đ m b o đ c nhu c u ti n cho l u thông, mà còn ki m soát đ c l ngữ ả ả ượ ầ ề ư ể ượ ượ  
ti n trong l u thông.ề ư

a) Ch c năng ngân hàng c a các ngân hàngứ ủ

- Qu n lý tài kho n và nh n ti n g i c a các Ngân hàng Th ng m i và các tả ả ậ ề ử ủ ươ ạ ổ 
ch c tín d ngứ ụ
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+ Tài kho n ti n g i thanh toánả ề ử : Ngân hàng Trung ng bu c các NHTM ph iươ ộ ả  
m  tài kho n ti n g i thanh toán và duy trì th ng xuyên m t l ng ti n trên tài kho nở ả ề ử ườ ộ ượ ề ả  
này đ  th c hi n nghĩa v  chi tr  cho các Ngân hàng trong toàn h  th ng NH khác.ể ự ệ ụ ả ệ ố

 + Tài kho n ti n g i d  tr  b t bu cả ề ử ự ữ ắ ộ : Ngân hàng Trung ng nh n ti n g i dươ ậ ề ử ự 
tr  b t bu c c a các Ngân hàng Th ng m i theo quy đ nh. M c đích c a d  tr  b tữ ắ ộ ủ ươ ạ ị ụ ủ ự ữ ắ  
bu c là nh m đ m b o kh  năng thanh toán và s  d ng nó là công c  đ  đi u ti tộ ằ ả ả ả ử ụ ụ ể ề ế  
l ng ti n cung ng.ượ ề ứ

- Cho vay đ i v i các Ngân hàng Th ng m i và t  ch c tín d ngố ớ ươ ạ ổ ứ ụ

Ngân hàng Trung ng cho các Ngân hàng Th ng m i vay d i hình th c táiươ ươ ạ ướ ứ  
chi t kh u đ c tái c m c  các ch ng t  có giá. V i t  cách là Ngân hàng c a các ngânế ấ ượ ầ ố ứ ừ ớ ư ủ  
hàng, Ngân hàng Trung ng luôn là ch  n  và là ng i cho vay cu i cùng đ i v i cácươ ủ ợ ườ ố ố ớ  
Ngân hàng Th ng m i.ươ ạ

- T  ch c thanh toán không dùng ti n m tổ ứ ề ặ

Các Ngân hàng Th ng m i đ u m  tài kho n ti n g i thanh toán và g i ti nươ ạ ề ở ả ề ử ử ề  
vào tài kho n này t i Ngân hàng Trung ng. Cho nên, nó có th  t  ch c thanh toánả ạ ươ ể ổ ứ  
không dùng ti n m t cho các Ngân hàng Th ng m i thông qua hình th c thanh toán bùề ặ ươ ạ ứ  
tr  trong toàn h  th ng Ngân hàng.ừ ệ ố

- Cung c p các d ch v  ngân hàng khác cho các t  ch c tín d ng.ấ ị ụ ổ ứ ụ

c) Ch c năng Ngân hàng Nhà n cứ ướ

N i dung c a ch c này này đ c th  hi n trên các ph ng di n qu n lý Nhàộ ủ ứ ượ ể ệ ươ ệ ả  
n c v  ti n t , tín d ng và ngân hàng sau đây:ướ ề ề ệ ụ

- Cung c p d ch v  ngân hàng cho kho b c nhà n c: Nh n ti n g i c a Khoấ ị ụ ạ ướ ậ ề ử ủ  
b c Nhà n c cho ngân sách Nhà n c vay khi ngân sách b  thi u h t t m th i ho cạ ướ ướ ị ế ụ ạ ờ ặ  
b i chi, qu n lý d  tr  ngo i h i qu c gia.ộ ả ự ữ ạ ố ố

- Ngân hàng Trung ng xây d ng và th c thi chính sách ti n t  qu c gia. ươ ự ự ề ệ ố

-  Thay m t Chính ph  ký k t các hi p đ nh ti n t , tín d ng, thanh toán v iặ ủ ế ệ ị ề ệ ụ ớ  
n c ngoài và t  ch c tài chính - tín d ng qu c t .ướ ổ ứ ụ ố ế

- Đ i di n cho Chính ph  tham gia vào m t s  t  ch c tài chính - tín d ng qu cạ ệ ủ ộ ố ổ ứ ụ ố  
t  v i c ng v  là thành viên c a các t  ch c này.ế ớ ươ ị ủ ổ ứ

- Th c hi n qu n lý Nhà n c và ki m soát ho t đ ng đ i v i các Ngân hàngự ệ ả ướ ể ạ ộ ố ớ  
Th ng m i và t  ch c tín d ng, bao g m:ươ ạ ổ ứ ụ ồ

+ C p gi y phép ho t đ ng;ấ ấ ạ ộ

+ Quy đ nh n i dung, ph m vi ho t đ ng kinh doanh và các quy ch  nghi p vị ộ ạ ạ ộ ế ệ ụ 
đòi h i các Ngân hàng Th ng m i ph i tuân th ;ỏ ươ ạ ả ủ

+ Ki m tra, giám sát m i m t ho t đ ng c a các Ngân hàng Th ng m i;ể ọ ặ ạ ộ ủ ươ ạ

+ Đình ch  ho t đ ng ho c gi i th  Ngân hàng Th ng m i trong tr ng h pỉ ạ ộ ặ ả ể ươ ạ ườ ợ  
m t kh  năng thanh toán.ấ ả

3.1.3. H  th ng t  ch c c a NHNN Vi t Namệ ố ổ ứ ủ ệ
NHNN Vi t Nam là mô hình Ngân hàng tr c thu c Chính ph . NHNN có tr  sệ ự ộ ủ ụ ở 

chính t i Th  đô Hà N i và t  ch c các chi nhánh t i các t nh, thành ph . Các chi nhánhạ ủ ộ ổ ứ ạ ỉ ố  
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này th c hi n ch c năng Ngân hàng Trung ng trên ph m vi t nh, thành ph  và ch u sự ệ ứ ươ ạ ỉ ố ị ự 
lãnh đ o c a NHNN Trung ng v  t  ch c cũng nh  ho t đ ng nghi p v .ạ ủ ươ ề ổ ứ ư ạ ộ ệ ụ

3.2. Ngân hàng th ng mươ ại

3.2.1. Định nghĩa:

Ngân hàng th ng m i là m t doanh nghi p kinh doanh trong lĩnh v c ti n t  ươ ạ ộ ệ ự ề ệ - 
tín d ng, v i ho t đ ng th ng xuyên là nh n ti n g i,cho vay và cung c p các d ch vụ ớ ạ ộ ườ ậ ề ử ấ ị ụ 
ngân hàng cho n n kinh t  qu c dân.ề ế ố

3.2.2. Ch c năng:ứ
a) Ch c năng trung gian tín d ngứ ụ
Làm trung gian tín d ng trong n n kinh t , Ngân hàng th ng m i th c hi n cácụ ề ế ươ ạ ự ệ  

nghi p v :ệ ụ
Th  nh tứ ấ , Ngân hàng th ng m i huy đ ng các kho n ti n nhàn r i c a các chươ ạ ộ ả ề ỗ ủ ủ 

th  kinh t  trong xã h i, t  các doanh nghi p, h  gia đình, cá nhân, c  quan Nhà n c,ể ế ộ ừ ệ ộ ơ ướ  
Ngân hàng Trung ng, Ngân hàng th ng m i và t  ch c tín d ng khác… đ  hìnhươ ươ ạ ổ ứ ụ ể  
thành ngu n v n cho vay.ồ ố

Th  haiứ , Ngân hàng th ng m i dùng ngu n v n đã huy đ ng đ c đ  cho vayươ ạ ồ ố ộ ượ ể  
đ i v i ch  th  kinh t  thi u v n - có nhu c u b  sung v n, g i vào tài kho n d  trố ớ ủ ể ế ế ố ầ ổ ố ử ả ự ữ 
b t bu c ho c tài kho n thanh toán t i Ngân hàng Trung ng, Ngân hàng th ng m iắ ộ ặ ả ạ ươ ươ ạ  
ho c các t  ch c tín d ng khác.ặ ổ ứ ụ

Nh  v y, ho t đ ng c a Ngân hàng th ng m i là ư ậ ạ ộ ủ ươ ạ "đi vay đ  cho vay"ể , là “c uầ  
n i” gi a ng i có v n d  th a và ng i có nhu c u v  v n. ố ữ ườ ố ư ừ ườ ầ ề ố

Ch c năng trung gian tín d ng có ý nghĩa r t quan tr ng đ i v i t t c  các đ iứ ụ ấ ọ ố ớ ấ ả ố  
tác trong quan h  tín d ng:ệ ụ

• Ng i g i ti n thu đ c l i t  v n t m th i nhà r i v i kho n lãi ti n g i.ườ ử ề ượ ợ ừ ố ạ ờ ỗ ớ ả ề ử  
H n n a, Ngân hàng còn đ m b o an toàn cho các kho n ti n g i và cung c p choơ ữ ả ả ả ề ử ấ  
khách hàng các d ch v  thanh toán ti n l i.ị ụ ệ ợ

 • Ng i đi vay tho  mãn đ c nhu c u v n cho s n xu t, kinh doanh ho c tiêuườ ả ượ ầ ố ả ấ ặ  
dùng, mà không ph i t n kém nhi u chi phí và th i gian cho vi c tìm ki m n i cungả ố ề ờ ệ ế ơ  
c p v n.ấ ố

• B n thân Ngân hàng th ng m i s  thu đ c l i nhu n t  chênh l ch gi a lãiả ươ ạ ẽ ượ ợ ậ ừ ệ ữ  
su t cho vay và lãi su t ti n g i. L i nhu n này là c  s  đ  t n t i và phát tri n ngânấ ấ ề ử ợ ậ ơ ở ể ồ ạ ể  
hàng.

• Đ i v i n n kinh t , ch c năng này góp ph n thúc đ y tăng tr ng kinh t ,ố ớ ề ế ứ ầ ẩ ưở ế  
đi u hoà l u thông ti n t , n đ nh s c mua đ ng ti n và ki m ch  l m phát.ề ư ề ệ ổ ị ứ ồ ề ề ế ạ

T  nh ng n i dung trên, có th  k t lu n r ng ch c năng trung gian tín d ng làừ ữ ộ ể ế ậ ằ ứ ụ  
ch c năng c  b n và quan tr ng nh t c a Ngân hàng th ng m i.ứ ơ ả ọ ấ ủ ươ ạ

b) Ch c năng trung gian thanh toánứ
Ngân hàng th ng m i làm trung gian thanh toán trên c  s  nh ng ho t đ ng điươ ạ ơ ở ữ ạ ộ  

vay đ  cho vay. Vi c nh n ti n g i và theo dõi các kho n chi trên tài kho n ti n g iể ệ ậ ề ử ả ả ề ử  
c a khách hàng là ti n đ  đ  Ngân hàng th c hi n ch c năng này. M t khác, vi c thanhủ ề ề ể ự ệ ứ ặ ệ  
toán tr c ti p b ng ti n m t gi a các ch  th  kinh t  có nhi u h n ch  nh  không anự ế ằ ề ặ ữ ủ ể ế ề ạ ế ư  
toàn, chi phí l n… đã t o nên nhu c u thanh toán không dùng ti n m t qua ngớ ạ ầ ề ặ ân hàng.
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Khi làm trung gian thanh toán, Ngân hàng th ng m i ti n hành nh ng nghi pươ ạ ế ữ ệ  
v  nh : M  tài kho n ti n g i, nh n v n ti n g i vào tài kho n và thanh toán theo yêuụ ư ở ả ề ử ậ ố ề ử ả  
c u c a khách hàng. Trong các nghi p v  đó, thanh toán theo yêu c u c a khách hàng làầ ủ ệ ụ ầ ủ  
k t qu  sau khi th c hi n hai công vi c trên. Ngân hàng trích ti n t  tài kho n ti n g iế ả ự ệ ệ ề ừ ả ề ử  
c a khách hàng đ  thanh toán ti n hàng hoá, d ch v  ho c nh p vào tài kho n ti n g i,ủ ể ề ị ụ ặ ậ ả ề ử  
ti n thu bán hàng và các kho n thu khác theo l nh c a khách hàng.ề ả ệ ủ

Ch c năng trung gian thanh toán có ý nghĩa quan tr ng đ i v i ho t đ ng kinhứ ọ ố ớ ạ ộ  
t :ế

• Nh  t p trung công vi c thanh toán c a xã h i vào ngân hàng, nên m i kho nờ ậ ệ ủ ộ ọ ả  
thanh toán ti n hàng hoá, d ch v  tr  nên thu n ti n, nhanh chóng, an toàn và ti t ki mề ị ụ ở ậ ệ ế ệ  
chi phí. Đi u này góp ph n tăng nhanh t c đ  l u thông hàng hoá, t c đ  luân chuy nề ầ ố ộ ư ố ộ ể  
v n và hi u qu  c a quá trình tái s n xu t xã h i.ố ệ ả ủ ả ấ ộ

• Do th c hi n ch c năng trung gian thanh toán, Ngân hàng th ng m i có đi uự ệ ứ ươ ạ ề  
hi n huy đ ng ti n g i c a khách hàng t i m c t i đa, m  r ng cho vay và đ u t , đ yệ ộ ề ử ủ ớ ứ ố ở ộ ầ ư ẩ  
m nh ho t đ ng kinh doanh c a ngân hàng.ạ ạ ộ ủ

• Qua ch c năng này, Ngân hàng th ng m i đã góp ph n giám sát k  lu t h pứ ươ ạ ầ ỹ ậ ợ  
đ ng kinh t , tài chính và thanh toán theo đúng quy đ nh c a pháp lu t.ồ ế ị ủ ậ

c) Ch c năng t o ti nứ ạ ề

Ch c năng này đ c th c hi n trên c  s :ứ ượ ự ệ ơ ở

• Khi h  th ng Ngân hàng hai c p đã đ c hình thành, các Ngân hàng không cònệ ố ấ ượ  
ho t đ ng riêng l  mà theo h  th ng. Trong h  th ng đó Ngân hàng Trung ng giạ ộ ẻ ệ ố ệ ố ươ ữ 
đ c quy n phát hành gi y b c ngân hàng và v i vai trò Ngân hàng c a các ngân hàng.ộ ề ấ ạ ớ ủ  
Còn các Ngân hàng th ng m i chuyên kinh doanh ti n t  trong m i quan h  v i cácươ ạ ề ệ ố ệ ớ  
doanh nghi p và cá nhân…ệ

• V i ch c năng trung gian tín d ng và trung gian thanh toán, Ngân hàng th ngớ ứ ụ ươ  
m i có kh  năng t o ra ti n g i thanh toán. Thông qua ch c năng làm trung gian tínạ ả ạ ề ử ứ  
d ng, Ngân hàng th ng m i s  d ng s  ti n v n huy đ ng đ c đ  cho vay, s  ti nụ ươ ạ ử ụ ố ề ố ộ ượ ể ố ề  
cho vay l i đ c khách hàng s  d ng đ  thanh toán chuy n kho n cho khách hàng ạ ượ ử ụ ể ể ả ở 
Ngân hàng khác và ch  khi th c hi n nghi p v   cho vay, ngân hàng m i b t đ u t oỉ ự ệ ệ ụ ớ ắ ầ ạ  
ti n.ề

T  m t kho n ti n g i ban đ u, thông qua cho vay b ng chuy n kho n trong hừ ộ ả ề ử ầ ằ ể ả ệ 
th ng Ngân hàng th ng m i, s  ti n g i đã tăng lên g p b i so v i l ng ti n g i banố ươ ạ ố ề ử ấ ộ ớ ượ ề ử  
đ u. Kh  năng t o ti n c a Ngân hàng th ng m i ph  thu c vào các y u t  nh : Tầ ả ạ ề ủ ươ ạ ụ ộ ế ố ư ỷ 
l  d  tr  b t bu c, t  l  d  tr  d  th a và t  l  gi a ti n m t so v i ti n g i thanhệ ự ữ ắ ộ ỷ ệ ự ữ ư ừ ỷ ệ ữ ề ặ ớ ề ử  
toán.

M  r ng ti n g i là ch c năng v n có c a h  th ng Ngân hàng th ng m i, g nở ộ ề ử ứ ố ủ ệ ố ươ ạ ắ  
li n v i ho t đ ng tín d ng và thanh toán. Hay nói cách khác khi Ngân hàng cung ngề ớ ạ ộ ụ ứ  
tín d ng b ng chuy n kho n là nó t o ra ti n và tăng l ng ti n cung ng, khi thu n ,ụ ằ ể ả ạ ề ượ ề ứ ợ  
l ng ti n cung ng gi m xu ng. Nh  v y l ng ti n giao d ch không ch  là gi y b cượ ề ứ ả ố ư ậ ượ ề ị ỉ ấ ạ  
Ngân hàng do Ngân hàng Trung ng phát hành, mà b  ph n quan tr ng là do ti n ghiươ ộ ậ ọ ề  
s  do các Ngân hàng th ng m i t o ra.ổ ươ ạ ạ

Ch c năng t o ti n có ý nghĩa quan tr ng:ứ ạ ề ọ
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• Kh i l ng ti n do các Ngân hàng th ng m i t o ra có ý nghĩa l n, t o raố ượ ề ươ ạ ạ ớ ạ  
nh ng đi u ki n thu n l i cho s  phát tri n c a quá trình s n xu t, kinh doanh đáp ngữ ề ệ ậ ợ ự ể ủ ả ấ ứ  
nhu c u s  d ng ti n c a xã h i. ầ ử ụ ề ủ ộ

• Vi c t o ra ti n chuy n kho n đ  thay th  cho ti n m t là m t sáng ki n quanệ ạ ề ể ả ể ế ề ặ ộ ế  
tr ng th  hai c a l ch s  ho t đ ng ngân hàng. Chính nh  ph ng th c t o ti n đã ti tọ ứ ủ ị ử ạ ộ ờ ươ ứ ạ ề ế  
ki m đ c chi phí l u thông và Ngân hàng tr  thành trung tâm c a đ i s ng kinh t  - xãệ ượ ư ở ủ ờ ố ế  
h i.ộ

3.2.3. Các ho t đ ng kinh doanạ ộ h

a) Ho t đ ng t o l p ngu n v nạ ộ ạ ậ ồ ố

Ngân hàng th ng m i là m t lo i hình doanh nghi p, b i v y mu n m  r ngươ ạ ộ ạ ệ ở ậ ố ở ộ  
các ho t đ ng kinh doanh, nó ph i t  t o l p đ c ngu n v n, g m:ạ ộ ả ự ạ ậ ượ ồ ố ồ

• V n ch  s  h u: ố ủ ở ữ V n ch  s  h u c a Ngân hàng th ng m i  bao g m v nố ủ ở ữ ủ ươ ạ ồ ố  
đi u l , các qu  d  tr  và m t s  tài s n n  khác theo quy đ nh c a Ngân hàng Trungề ệ ỹ ự ữ ộ ố ả ợ ị ủ  

ng.ươ

• V n huy đ ng: ố ộ Huy đ ng v n nhàn r i là m t trong nh ng ho t đ ng quanộ ố ỗ ộ ữ ạ ộ  
tr ng hàng đ u c a Ngân hàng th ng m i. Nó t o ra ngu n v n ch  l c trong kinhọ ầ ủ ươ ạ ạ ồ ố ủ ự  
doanh. Ngân hàng th ng m i th ng huy đ ng v n nhàn r i c a xã h i qua các hìnhươ ạ ườ ộ ố ỗ ủ ộ  
th c nh n ti n g i, phát hành các ch ng t  có giá.ứ ậ ề ử ứ ừ

+ Huy đ ng ti n g iộ ề ử  là hình th c huy đ ng v n ph  bi n c a Ngân hàngứ ộ ố ổ ế ủ  
th ng m i. Các kho n ti n g i có th  đ c chia thành ti n g i không kỳ h n và ti nươ ạ ả ề ử ể ượ ề ử ạ ề  
g i có kỳ h n.ử ạ

Ti n g i không kỳ h n là lo i ti n g i mà ng i g i có th  rút ra b t c  lúcề ử ạ ạ ề ử ườ ử ể ấ ứ  
nào, nó có th  là ti n g i thanh toán ho c ti n g i ti t ki m không kỳ h n. Đ c tr ngể ề ử ặ ề ử ế ệ ạ ặ ư  
c a lo i ngu n v n này đ i v i Ngân hàng th ng m i là bi n đ ng th ng xuyên. Doủ ạ ồ ố ố ớ ươ ạ ế ộ ườ  
đó, c n qu n lý ch t ch  đ  nâng cao kh  năng thanh toán cho ngân hàng.ầ ả ặ ẽ ể ả

Ti n g i có kỳ h n là lo i ti n g i có s  tho  thu n v  th i gian rút ti n gi aề ử ạ ạ ề ử ự ả ậ ề ờ ề ữ  
khách hàng và ngân hàng. Đây là ngu n v n l n và n đ nh phù h p v i cho vay có kỳồ ố ớ ổ ị ợ ớ  
h n c a Ngân hàng th ng m i.ạ ủ ươ ạ

+ Huy đ ng v n thông qua phát hành ch ng t  có giá ộ ố ứ ừ là vi c các Ngân hàngệ  
th ng m i phát hành các ch ng t  ti n g i, kỳ phi u, trái phi u Ngân hàng đ  huyươ ạ ứ ừ ề ử ế ế ể  
đ ng v n. Trong hình th c này, Ngân hàng ch  đ ng phát hành ch ng t  có giá theo đ tộ ố ứ ủ ộ ứ ừ ợ  
đ  b  sung ngu n v n kinh doanh, mà ch  y u là v n trung h n và dài h n.ể ổ ồ ố ủ ế ố ạ ạ

• Vay v n c a các Ngân hàng: ố ủ Trong quá trình ho t đ ng kinh doanh m t Ngânạ ộ ộ  
hàng th ng m i có th  thi u v n ng n h n đ  thanh toán. Ngân hàng này có th  gi iươ ạ ể ế ố ắ ạ ể ể ả  
quy t b ng cách đi vay các Ngân hàng th ng m i và các t  ch c tín d ng khác ho cế ằ ươ ạ ổ ứ ụ ặ  
c a Ngân hàng Trung ng.ủ ươ

+ Vay v n c a các Ngân hàng th ng m i và t  ch c tín d ng đ c th c hi nố ủ ươ ạ ổ ứ ụ ượ ự ệ  
thông qua th  tr ng liên ngân hàng. Vi c vay v n này đ c th c hi n  Ngân hàngị ườ ệ ố ượ ự ệ ở  
th ng m i trung tâm và sau đó s  đi u ch nh cho các chi nhánh trong h  th ng.ươ ạ ẽ ề ỉ ệ ố

+ Vay v n c a Ngân hàng Trung ng đ c th c hi n thông qua hình th c vayố ủ ươ ượ ự ệ ứ  
tái c p v n, vay b  sung v n thanh toán bù tr  gi a các Ngân hàng th ng m i và vayấ ố ổ ố ừ ữ ươ ạ  
khi Ngân hàng m t kh  năng thanh toán.ấ ả
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• Huy đ ng v n trong thanh toán và v n khác: ộ ố ố Trong quá trình th c hi n ch cự ệ ứ  
năng trung gian thanh toán, Ngân hàng th ng m i th c hi n nghi p v  thanh toánươ ạ ự ệ ệ ụ  
không dùng ti n m t theo l nh c a khách hàng. Nh  v y NH đã huy đ ng đ c ngu nề ặ ệ ủ ư ậ ộ ượ ồ  
v n t m th i nhàn r i d i hình th c: ti n ký qu  vào tài kho n ti n g i thanh toán,ố ạ ờ ỗ ướ ứ ề ỹ ả ề ử  
ti n chu chuy n trong thanh toán.ề ể

Khi th c hi n các d ch v , Ngân hàng huy đ ng đ c v n u  thác đ u t , tài trự ệ ị ụ ộ ượ ố ỷ ầ ư ợ 
c a Chính ph  ho c bên n c ngoài. Trong th i gian ch  gi i ngân, Ngân hàng th ngủ ủ ặ ướ ờ ờ ả ươ  
m i có th  huy đ ng  làm ngu n v n kinh doanh.ạ ể ộ ồ ố

b) Ho t đ ng s  d ng v nạ ộ ử ụ ố

S  d ng v n là ho t đ ng kinh doanh ch  y u và quan tr ng nh t c a Ngânử ụ ố ạ ộ ủ ế ọ ấ ủ  
hàng th ng m i. Trong n n kinh t  th  tr ng, ho t đ ng s  d ng v n ngày càng đaươ ạ ề ế ị ườ ạ ộ ử ụ ố  
d ng và đ c th c hi n d i nhi u hình th c:ạ ượ ự ệ ướ ề ứ

• Ho t đ ng tín d ngạ ộ ụ

- Ho t đ ng cho vay: ạ ộ Đây là h ng c  b n trong s  d ng v n c a Ngân hàngướ ơ ả ử ụ ố ủ  
th ng m i, g m có cho vay ng n h n, trung h n và dài h n.ươ ạ ồ ắ ạ ạ ạ  

+ Cho vay ng n h n là lo i cho vay có th i h n, d i 12 tháng. Nó là lo i choắ ạ ạ ờ ạ ướ ạ  
vay ph  bi n c a Ngân hàng th ng m i, nh m b  sung v n l u đ ng cho khách hàng.ổ ế ủ ươ ạ ằ ổ ố ư ộ

+ Cho vay trung và dài h n là lo i cho vay có th i h n trên 12 tháng. Lo i choạ ạ ờ ạ ạ  
vay này đ  khách hàng th c hi n các ch ng trình, d  án phát tri n kinh t . M t khácể ự ệ ươ ự ể ế ặ  
lo i cho vay này cũng phù h p v i kh  năng huy đ ng v n theo chi u h ng gia tăngạ ợ ớ ả ộ ố ề ướ  
c a Ngân hàng th ng m i và nhu c u đa d ng c a đ i tác xin vay.ủ ươ ạ ầ ạ ủ ố

- Cho thuê tài chính: Cho thuê tài chính là m t ho t đ ng tín d ng trung dài h nộ ạ ộ ụ ạ  
thông qua vi c cho thuê máy móc thi t b , ph ng ti n v n chuy n và các đ ng s nệ ế ị ươ ệ ậ ể ộ ả  
khác trên c  s  h p đ ng cho thuê gi a bên cho thuê v i bên thuê.ơ ở ợ ồ ữ ớ

- B o lãnh ngân hàng: B o lãnh ngân hàng là ho t đ ng trong đó Ngân hàngả ả ạ ộ  
th ng m i ch u trách nhi m tr  ti n thay cho bên đ c b o lãnh, n u h  không th cươ ạ ị ệ ả ề ượ ả ế ọ ự  
hi n đ y đ  nghĩa v  đ i v i yêu c u c a m t đ i tác nào đó. B o lãnh đ c th cệ ầ ủ ụ ố ớ ầ ủ ộ ố ả ượ ự  
hi n d i nhi u hình th c, nh  b o lãnh vay v n, b o lãnh d  th u, b o lãnh ch tệ ướ ề ứ ư ả ố ả ự ầ ả ấ  
l ng và kh i l ng hàng hóa...ượ ố ượ

• Ho t đ ng đ u t :ạ ộ ầ ư  Ho t đ ng đ u t  c a Ngân hàng th ng m i th c hi nạ ộ ầ ư ủ ươ ạ ự ệ  
d i hai hình th c ch  y u:ướ ứ ủ ế

+ Đ u t  ch ng khoán là Ngân hàng mua ch ng khoán và tr  thành ng i s  h uầ ư ứ ứ ở ườ ở ữ  
ch ng khoán. Ch ng khoán mà Ngân hàng th ng m i có th  mua là tín phi u kho b cứ ứ ươ ạ ể ế ạ  
ng n h n, trái phi u Chính ph , c  phi u và trái phi u doanh nghi p.ắ ạ ế ủ ổ ế ế ệ

+ Đ u t  v n liên doanh, liên k tầ ư ố ế  là vi c Ngân hàng th ng m i b  v n ra đệ ươ ạ ỏ ố ể 
liên doanh, liên k t v i các Ngân hàng th ng m i, t  ch c tín d ng khác ho c cácế ớ ươ ạ ổ ứ ụ ặ  
doanh nghi p thu c các lĩnh v c s n xu t th ng m i, d ch v  đ  tăng ph n v n góp,ệ ộ ự ả ấ ươ ạ ị ụ ể ầ ố  
t o ra nh ng l i th  cho Ngân hàng và n n kinh t .ạ ữ ợ ế ề ế

c) Ho t đ ng d ch v  ngân hàngạ ộ ị ụ

D ch v  ngân hàng, đ c phát tri n m nh trong đi u ki n kinh t  th  tr ng vàị ụ ượ ể ạ ề ệ ế ị ườ  
đ a l i ngu n thu đáng k  cho các Ngân hàng th ng m i. Ho t đ ng d ch v  đ cư ạ ồ ể ươ ạ ạ ộ ị ụ ượ  
th c hi n d i các hình th c sau:ự ệ ướ ứ
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• Thanh toán: Ngân hàng th ng m i là m t t  ch c cung ng d ch v  thanhươ ạ ộ ổ ứ ứ ị ụ  
toán cho khách hàng. D ch v  này bao g m thanh toán không dùng ti n  m t, ho c thuị ụ ồ ề ặ ặ  
chi ti n m t, qua Ngân hàng. Đây là m t nghi p v  truy n th ng, đ ng th i đ c phátề ặ ộ ệ ụ ề ố ồ ờ ượ  
tri n m nh trong n n kinh t  th  tr ng. Thông qua ho t đ ng thanh toán, Ngân hàngể ạ ề ế ị ườ ạ ộ  
thu đ c l  phí, t p trung đ c nhi u ngu n v n và thông qua đó ki m soát đ c chuượ ệ ậ ượ ề ồ ố ể ượ  
chuy n ti n t  trong n n kinh t  qu c dân.ể ề ệ ề ế ố

• Kinh doanh ngo i t  và vàng:ạ ệ  Ngân hàng th ng m i mua bán ngo i t  vàươ ạ ạ ệ  
vàng  th  tr ng trong n c và qu c t . L i nhu n mang l i cho Ngân hàng là chênhở ị ườ ướ ố ế ợ ậ ạ  
l ch gi a giá bán và giá mua.ệ ữ

• D ch v  ch ng khoán:ị ụ ứ  Ngân hàng làm các d ch v  v  ch ng khoán cho kháchị ụ ề ứ  
hàng đ  h ng hoa h ng. ể ưở ồ

• Ho t đ ng u  thác:ạ ộ ỷ  Ngân hàng làm theo s  u  thác c a khách hàng v  m t sự ỷ ủ ề ộ ố 
công vi c nh  qu n lý tài s n, đ i lý và đ i di n t i các t  ch c kinh t  ho c c  quanệ ư ả ả ạ ạ ệ ạ ổ ứ ế ặ ơ  
pháp lu t.ậ

• Ho t đ ng thông tin, t  v nạ ộ ư ấ

+ Ngân hàng Th ng m i là trung tâm ti n t , tín d ng và thanh toán. H n n a,ươ ạ ề ệ ụ ơ ữ  
Ngân hàng Th ng m i là t  ch c có khá  đ y đ  và c p nh t các thông tin v  thươ ạ ổ ứ ầ ủ ậ ậ ề ị 
tr ng, giá c  do v y nó có th  cung c p các thông tin theo yêu c u c a khách hàng,ườ ả ậ ể ấ ầ ủ  
trong gi i h n cho phép.ớ ạ

+ Do có trình đ  nghi p v  có thông tin và kinh nghi m nên Ngân hàng Th ngộ ệ ụ ệ ươ  
m i có th  t  v n cho khách hàng v  xây d ng d  án đ u t , ph ng án huy đ ng v n,ạ ể ư ấ ề ự ự ầ ư ươ ộ ố  
phân tích báo cáo tài chính doanh nghi p....ệ

3.2.4. Các lo i hình Ngân hàng th ng m i  Viạ ươ ạ ở ệt Nam

Căn c  vào tiêu th c s  h u và góp v n, h  th ng Ngân hàng th ng m i  ứ ứ ở ữ ố ệ ố ươ ạ ở 
Vi t Nam đ c chia thành b n lo i:ệ ượ ố ạ

• Ngân hàng th ng m i Nhà n cươ ạ ướ  là Ngân hàng thu c s  h u c a Nhà n c,ộ ở ữ ủ ướ  
đ c thành l p b ng 100% v n c a ngân sách Nhà n c c p.ượ ậ ằ ố ủ ướ ấ

• Ngân hàng th ng m i c  ph nươ ạ ổ ầ  là Ngân hàng đ c thành l p d i hình th cượ ậ ướ ứ  
m t công ty c  ph n, v n c a nó là do các c  đông đóng góp.ộ ổ ầ ố ủ ổ

• Ngân hàng th ng m i liên doanhươ ạ  là Ngân hàng đ c thành l p d i hìnhượ ậ ướ  
th c góp v n liên doanh gi a các đ i tác s  h u khác nhau. ứ ố ữ ố ở ữ

• Ngân hàng th ng m i n c ngoàươ ạ ướ i (chi nhánh) là Ngân hàng đ c thành l pượ ậ  
theo pháp lu t và thu c s  h u c a n c ngoài. Đ c Chính ph  Vi t Nam t i c pậ ộ ở ữ ủ ướ ượ ủ ệ ạ ấ  
gi y phép ho t đ ng và tuân th  theo pháp lu t c a Vi t Nam.ấ ạ ộ ủ ậ ủ ệ

3.3. Các ngân hàng chuyên doanh và t  ch c tín d ng phi ngân hàng, g m:ổ ứ ụ ồ

a) Ngân hàng đ u t ;ầ ư

b) Ngân hàng phát tri n;ể

c) Ngân hàng chính sách - xã h i;ộ

d) Công ty b o hi m;ả ể

e) Công ty tài chính;

g) Công ty cho thuê tài chính;
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h) Công ty ch ng khoán;ứ

i) Qu  h  tr  phát tri n.ỹ ỗ ợ ể

4. T  giá h i đoáiỷ ố

4.1. Khái ni m:ệ  T  giá h i đoái là giá c  c a đ ng ti n này đ c bi u th  b ngỷ ố ả ủ ồ ề ượ ể ị ằ  
mét đ n v  ti n t  khác.ơ ị ề ệ

4.2. C  s  hình thành t  giá h i đoái: ơ ở ỷ ố L ch s  ti n t  th  gi i, đã tr i qua cácị ử ề ệ ế ớ ả  
ch  đ  ti n t  khác nhau, do đó trong các ch  đ  khác nhau c a l u thông ti n t , tế ộ ề ệ ế ộ ủ ư ề ệ ỷ 
giá h i đoái đ c hình thành trên c  s  khác nhau.ố ượ ơ ở

• Trong ch  đ  b n v  vàng thì t  giá h i đoái c a các đ ng ti n các n c đ cế ộ ả ị ỷ ố ủ ồ ề ướ ượ  
xác đ nh trên c  s  đ ng giá vàng (gold parity), nghĩa là thông qua vi c so sánh n i dungị ơ ở ồ ệ ộ  
vàng pháp đ nh c a các đ ng ti n đó v i nhau. N u không có nh ng tác đ ng c a y uị ủ ồ ề ớ ế ữ ộ ủ ế  
t  th  tr ng thì t  giá h i đoái b ng v i đ ng giá vàng.ố ị ườ ỷ ố ằ ớ ồ

Ch  đ  b n v  vàng là ch  đ  ti n t  r t n đ nh, cho nên t  giá h i đoái c aế ộ ả ị ế ộ ề ệ ấ ổ ị ỷ ố ủ  
ti n t  ít bi n đ ng. T  giá dao đ ng xoay quanh đ ng giá vàng.ề ệ ế ộ ỷ ộ ồ

• Trong ch  đ  l u thông gi y b c ngân hàng không chuy n đ i ra vàng thì tế ộ ư ấ ạ ể ổ ỷ 
giá h i đoái gi a các đ ng ti n các n c đ c d a trên t ng quan đ ng giá s c muaố ữ ồ ề ướ ượ ự ươ ồ ứ  
c a chúng (Purchasing Power Parity - vi t t t là PPP) nghĩa là d a trên ch  s  giá củ ế ắ ự ỉ ố ả 
bình quân c a  ủ “r ”ổ  hàng hoá và d ch v  nh t đ nh tính b ng đ ng ti n c a 2 n cị ụ ấ ị ằ ồ ề ủ ướ  
đ c th c hi n  trên nh ng th  tr ng đ c l a ch n.ượ ự ệ ữ ị ườ ượ ự ọ

Khi l u thông gi y b c ngân hàng không chuy n đ i đ c ra vàng tr  nên phư ấ ạ ể ổ ượ ở ổ 
bi n thì l m phát ti n t  là không tránh kh i. Trong đi u ki n l m phát, s c mua đ iế ạ ề ệ ỏ ề ệ ạ ứ ố  
n i và đ i ngo i c a ti n t  luôn bi n đ ng,  t  giá h i đoái luôn bi n đ ngộ ố ạ ủ ề ệ ế ộ ỷ ố ế ộ

4.3. Ph ng pháp bi u th  t  giá h i đoáiươ ể ị ỷ ố

Vi c bi u thệ ể ị t  giá h i đoáiỷ ố  có th  theo các ph ng pháp khác nhau, thu n tuýể ươ ầ  
mang tính ch t k  thu t.ấ ỹ ậ

Có 2 ph ng pháp bi u th  (y t) t  giá h i đoươ ể ị ế ỷ ố ái:

4.3.1.  Ph ng pháp tr c ti p:ươ ự ế  Ph ng pháp này dùng đ  bi u th  m t đ n vươ ể ể ị ộ ơ ị 
ngo i t  (ti n n c ngoài)  b ng bao nhiêu đ n v  n i  t  (ti n trong n c).  Theoạ ệ ề ướ ằ ơ ị ộ ệ ề ướ  
ph ng pháp này đ ng ngo i t  là đ ng ti n y t giá, còn đ ng n i t  là đ ng ti n đ nhươ ồ ạ ệ ồ ề ế ồ ộ ệ ồ ề ị  
giá.

Ví d : T i th  tr ng Vi t Nam: 1 USD = 16.260 VNDụ ạ ị ườ ệ

T i New York:                         ạ 1 GBP =   2,003 USD

Vi c y t t  giá theo ph ng pháp tr c ti p đ c ti n hành  đ i đa s  các qu cệ ế ỷ ươ ự ế ượ ế ở ạ ố ố  
gia trên th  gi i.ế ớ

4.3.2. Ph ng pháp gián ti p: ươ ế Theo ph ng pháp này thì m t đ n v  n i t  đ cươ ộ ơ ị ộ ệ ượ  
bi u th  b ng m t s  l ng nh t đ nh ngo i t . Đ ng n i t  đóng vai trò đ ng ti n y tể ị ằ ộ ố ượ ấ ị ạ ệ ồ ộ ệ ồ ề ế  
giá, còn ngo i t  là đ ng ti n đ nh giá.ạ ệ ồ ề ị

M t s  ít qu c gia nh  Anh Qu c và các n c thu c kh i Liên hi p Anh tr cộ ố ố ư ố ướ ộ ố ệ ướ  
đây dùng ph ng pháp y t t  giá gián ti p.ươ ế ỷ ế

Ví d : T i Úc: 1 AUD = 0,9312 USDụ ạ
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4.4. Các nhân t  nh h ng đ n t  giá h i đoáiố ả ưở ế ỷ ố

Là m t ph m trù kinh t  ph c t p và nh y c m, t  giá h i đoái th ng xuyênộ ạ ế ứ ạ ạ ả ỷ ố ườ  
bi n đ ng. S  bi n đ ng đó do tác đ ng c a nh ng nhân t  sau đây:ế ộ ự ế ộ ộ ủ ữ ố

4.4.1.  S  tăng tr ng hay suy thoái c a n n kinh t :  ự ưở ủ ề ế M c đ  tăng gi m GDPứ ộ ả  
th c t  s  làm tăng, gi m cung c u v  ngo i t  t  đó làm cho t  giá đ ng n i t  so v iự ế ẽ ả ầ ề ạ ệ ừ ỷ ồ ộ ệ ớ  
ngo i t  gi m đi ho c tăng lên (th c t  g n đây cho th y kinh t  c ng đ ng EU tăngạ ệ ả ặ ự ế ầ ấ ế ộ ồ  
lên khi n n kinh t  M  ngu i l nh thì đ ng EURO luôn đ c giá so v i USD, h n thề ế ỹ ộ ạ ồ ượ ớ ơ ế 
USD còn b  m t giá so v i c  nhi u đ ng ti n khác trên th  gi i).ị ấ ớ ả ề ồ ề ế ớ

4.4.2. T  l  l m phát c a n n kinh t :ỷ ệ ạ ủ ề ế  L m phát làm suy gi m s c mua đ iạ ả ứ ố  
ngo i c a đ ng ti n trong n c so v i ngo i t  và làm cho t  giá h i đoái c a ti nạ ủ ồ ề ướ ớ ạ ệ ỷ ố ủ ề  
trong n c bi n đ ng. N u m c l m phát c a m t n c mà cao h n so v i m t n cướ ế ộ ế ứ ạ ủ ộ ướ ơ ớ ộ ướ  
khác thì đ ng ti n n c đó s  có s c mua th p h n và do đó t  giá h i đoái c a đ ngồ ề ướ ẽ ứ ấ ơ ỷ ố ủ ồ  
ti n đó so v i ti n n c ngoài s  gi m (nói cách khác t  giá ngo i t  khi đó s  tăngề ớ ề ướ ẽ ả ỷ ạ ệ ẽ  
lên). N u t  l  l m phát tăng cao và kéo dài, đ ng ti n càng m t giá m nh và t  giá h iế ỷ ệ ạ ồ ề ấ ạ ỷ ố  
đoái c a nó s  gi m nhi u.ủ ẽ ả ề

4.4.3. Hi n tr ng cán cân thanh toán qu c t :ệ ạ ố ế  Cán cân thanh toán qu c t  có thố ế ể 
r i vào 1 trong các tr ng thái sau: Cân b ng, b i chi, b i thu.ơ ạ ằ ộ ộ

• N u cán cân thanh toán qu c t  thăng b ng, thì cung c u v  ngo i t  cân b ng,ế ố ế ằ ầ ề ạ ệ ằ  
khi đó t  giá h i đoái s  n đ nh.ỷ ố ẽ ổ ị

• N u cán cân thanh toán b i chi thì c u v  ngo i t  v t cung v  ngo i t  d nế ộ ầ ề ạ ệ ượ ề ạ ệ ẫ  
đ n t  giá ngo i t  tăng lên.ế ỷ ạ ệ

• N u cán cân thanh toán qu c t  b i thu thì cung v  ngo i t  l n h n c u vế ố ế ộ ề ạ ệ ớ ơ ầ ề 
ngo i t , khi đó t  giá ngo i t  gi m.ạ ệ ỷ ạ ệ ả

4.4.4. M c chênh l ch lãi su t:ứ ệ ấ

+ Ở th  tr ng nào có m c lãi su t ngo i t  ng n h n cao h n thì nh ng lu ngị ườ ứ ấ ạ ệ ắ ạ ơ ữ ồ  
v n ngo i t  ng n h n có xu h ng đ  v  th  tr ng đó đ  tìm ki m l i nhu n, do đóố ạ ệ ắ ạ ướ ổ ề ị ườ ể ế ợ ậ  
làm cho cung v  ngo i t  tăng lên, c u v  ngo i t  gi m đi, làm cho t  giá ngo i t  điề ạ ệ ầ ề ạ ệ ả ỷ ạ ệ  
theo xu h ng gi m.ướ ả

+ S  chênh l ch lãi su t gi a đ ng n i t  v i đ ng ngo i t  s  tác đ ng đ n xuự ệ ấ ữ ồ ộ ệ ớ ồ ạ ệ ẽ ộ ế  
h ng đ u t  và nh h ng đ n t  giá h i đoái. N u lãi su t ngo i t  cao h n lãi su tướ ầ ư ả ưở ế ỷ ố ế ấ ạ ệ ơ ấ  
n i t  thì s  có xu h ng chuy n sang đ u t  vào đ ng ngo i t , c u v  ngo i t  sộ ệ ẽ ướ ể ầ ư ồ ạ ệ ầ ề ạ ệ ẽ 
tăng, d n đ n t  giá ngo i t  tăng và ng c l i.ẫ ế ỷ ạ ệ ượ ạ

4.4.5. Ho t đ ng đ u c  ngo i t :ạ ộ ầ ơ ạ ệ  Ho t đ ng này tr c ti p tác đ ng đ n cungạ ộ ự ế ộ ế  
c u v  ngo i t  t  đó làm cho t  giá h i đoái bi n đ ng. Khi m t nhà đ u c  d  đoánầ ề ạ ệ ừ ỷ ố ế ộ ộ ầ ơ ự  
giá c a m t ngo i t  nào đó trong th i gian t i s  tăng h  s  dùng n i t  mua  t sủ ộ ạ ệ ờ ớ ẽ ọ ẽ ộ ệ ồ ạ ố 
l ng ngo i t  trên th  tr ng làm cho ngo i t  này tr  nên khan hi m d n đ n t  giáượ ạ ệ ị ườ ạ ệ ở ế ẫ ế ỷ  
ngo i t  s  tăng. Ng c l i, n u anh ta d  đoán ngo i t  nào đó s  s t giá thì s  bánạ ệ ẽ ượ ạ ế ự ạ ệ ẽ ụ ẽ  
m nh s  ngo i t  đó ra th  tr ng làm cung v t c u, do đó t  giá ngo i t  s  gi m.ạ ố ạ ệ ị ườ ượ ầ ỷ ạ ệ ẽ ả

4.4.6. Các nhân t  khác:ố

+ S  a thích hàng ngo i so v i hàng n i: Khi dân chúng ự ư ạ ớ ộ “sùng bái” hàng ngo iạ  
thì nhu c u ngo i t  s  tăng, d n đ n t  giá ngo i t  tăng.ầ ạ ệ ẽ ẫ ế ỷ ạ ệ
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+ Tình tr ng buôn l u và gian l n th ng m i làm tăng nhu c u chi ngo i t ,ạ ậ ậ ươ ạ ầ ạ ệ  
làm th t thoát ngo i t  và vàng mà Nhà n c không ki m soát đ c, do đó cũng có tácấ ạ ệ ướ ể ượ  
đ ng đ n t  giá h i đoái.ộ ế ỷ ố

+ S  tác đ ng c a các s  ki n b t th ng v  kinh t  xã h i nh  chi n tranh,ự ộ ủ ự ệ ấ ườ ề ế ộ ư ế  
kh ng b , kh ng ho ng chính tr , s  c  thiên tai, d ch b nh... cũng có nh ng tác đ ngủ ố ủ ả ị ự ố ị ệ ữ ộ  
nh t đ nh đ n s  bi n đ ng c a t  giá h i đoái.ấ ị ế ự ế ộ ủ ỷ ố

4.5. Các bi n pháp đi u ch nh t  giá h i đệ ề ỉ ỷ ố oái

4.5.1. Đi u ch nh lãi su t tái chi t kh uề ỉ ấ ế ấ : N u NHTW h  th p m c lãi su t táiế ạ ấ ứ ấ  
chi t kh u thì ngo i t  s  ch y ra n c ngoài, d n d n t  giá ngo i t  s  tăng lênế ấ ạ ệ ẽ ạ ướ ầ ầ ỷ ạ ệ ẽ  
(đ ng n i t  b  m t giá). N u t  giá đ ng n i t  s t th p so v i m c t  giá h p lý thìồ ộ ệ ị ấ ế ỷ ồ ộ ệ ụ ấ ớ ứ ỷ ợ  
b ng cách nâng lãi su t tái chi t kh u s  t o ra hi u ng kích thích c u v  n i t  vàằ ấ ế ấ ẽ ạ ệ ứ ầ ề ộ ệ  
đ ng n i t  s  d n d n tăng giá và bi n pháp này đ c duy trì đ n khi m c t  giá thồ ộ ệ ẽ ầ ầ ệ ượ ế ứ ỷ ị 
tr ng đã tr  v  v i m c t  giá h p lý. Tr ng h p ng c l i n u t  giá đ ng n i tườ ở ề ớ ứ ỷ ợ ườ ợ ượ ạ ế ỷ ồ ộ ệ 
tăng quá cao so v i m c t  giá h p lý thì NHTW s  h  th p m c lãi su t tái chi t kh uớ ứ ỷ ợ ẽ ạ ấ ứ ấ ế ấ  
đ  tác đ ng đ n c u v  ngo i t , gây hi u ng gi m t  giá đ ng n i t  đ  tr  v  v iể ộ ế ầ ề ạ ệ ệ ứ ả ỷ ồ ộ ệ ể ở ề ớ  
m c t  giá h p lý.ứ ỷ ợ

4.5.2. Can thi p ngo i h i:ệ ạ ố  Khi s  d ng bi n pháp này, NHTW là ng i tr cử ụ ệ ườ ự  
ti p tham gia ho t đ ng mua bán ngo i t  trên th  tr ng ngo i h i đ  đi u ch nh quanế ạ ộ ạ ệ ị ườ ạ ố ể ề ỉ  
h  cung c u v  ngo i t  trên th  tr ng, t  đó t  giá h i đoái s  đ c đi u ch nh.ệ ầ ề ạ ệ ị ườ ừ ỷ ố ẽ ượ ề ỉ

Vi c th c hi n bi n pháp can thi p ngo i h i ph i đ c cân nh c c n th n,ệ ự ệ ệ ệ ạ ố ả ượ ắ ẩ ậ  
đ c bi t khi NHTW can thi p b ng cách bán ngo i t  ra th  tr ng thì ph i có m tặ ệ ệ ằ ạ ệ ị ườ ả ộ  
l ng ngo i t  đ  m nh tuy t đ i không can thi p n a v i.ượ ạ ệ ủ ạ ệ ố ệ ử ờ

4.5.3. Phá giá ti n tề ệ: Phá giá ti n t  là vi c Nhà n c chính th c h  th p s cề ệ ệ ướ ứ ạ ấ ứ  
mua c a đ ng n i t  so v i ngo i t  v i kỳ v ng tăng t  giá h i đoái đ ng n i t  trongủ ồ ộ ệ ớ ạ ệ ớ ọ ỷ ố ồ ộ ệ  
t ng lai.ươ

Vi c th c hi n phá giá ti n t  ph i đ c bi t th n tr ng. Đây ch  là bi n phápệ ự ệ ề ệ ả ặ ệ ậ ọ ỉ ệ  
b t đ c dĩ khi s c mua c a đ ng n i t  b  s t m nh liên t c so v i ngo i t  và b ngấ ắ ứ ủ ồ ộ ệ ị ụ ạ ụ ớ ạ ệ ằ  
các bi n pháp nêu trên không đem l i k t qu  thì áp d ng bi n pháp phá giá ti n t  sệ ạ ế ả ụ ệ ề ệ ẽ 
có nh ng tác d ng sau đây:ữ ụ

- Kích thích các ho t đ ng xu t kh u cũng các ho t đ ng kinh t , d ch v  đ iạ ộ ấ ẩ ạ ộ ế ị ụ ố  
ngo i khác có thu ngo i t , đ ng th i h n ch  nh p kh u và các ho t đ ng d ch v  đ iạ ạ ệ ồ ờ ạ ế ậ ẩ ạ ộ ị ụ ố  
ngo i khác có chi v  ngo i t , k t qu  là góp ph n c i thi n cán cân thanh toán qu cạ ề ạ ệ ế ả ầ ả ệ ố  
t , làm cho t  giá đ ng n i t  tăng d n lên.    ế ỷ ồ ộ ệ ầ

- Khuy n khích nh p kh u v n, ki u h i, h n ch  xu t kh u v n cũng nh  cácế ậ ẩ ố ề ố ạ ế ấ ẩ ố ư  
ho t đ ng chuy n ngo i t  ra n c ngoài đ  tăng kh  năng cung ngo i t  nh m làmạ ộ ể ạ ệ ướ ể ả ạ ệ ằ  
cho t  giá đ ng n i t  tăng d n lên.ỷ ồ ộ ệ ầ

4.5.4. Nâng giá ti n tề ệ: Nâng giá đ ng n i t  so v i ngo i t  đ  có m t t  giáồ ộ ệ ớ ạ ệ ể ộ ỷ  
m i cao h n là bi n pháp đi u ch nh t  giá h i đoái khi nh ng c ng qu c v  kinh tớ ơ ệ ề ỉ ỷ ố ữ ườ ố ề ế 
mu n s  d ng công c  này đ  chi m lĩnh th  tr ng, ho c khi n n kinh t  phát tri nố ử ụ ụ ể ế ị ườ ặ ề ế ể  
quá “nóng”, mu n làm ố “d u l nh”ị ạ  thì dùng bi n pháp nâng giá ti n t  đ  tăng c ngệ ề ệ ể ườ  
chuy n v n đ u t  ra n c ngoài ki m l i.ể ố ầ ư ướ ế ờ

II. QUAN H  GIAO D CH GI A T  CH C TÍN D NG VÀ DOANH NGHI PỆ Ị Ữ Ổ Ứ Ụ Ệ

1. Quan h  cho vayệ
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1.1. M t s  v n đ  c  b n trong cho vayộ ố ấ ề ơ ả

1.1.1. Nguyên t c cho vayắ

Hi n nay, theo Quy t đ nh  ệ ế ị s  1627/QĐ-NHNN ban hành ngày 31/12/2001 vố ề 
Quy ch  cho vay c a t  ch c tín d ng đ i v i khách hàng, và Quy t đ nh s 18/QĐ-ế ủ ổ ứ ụ ố ớ ế ị ố
NHNN đã quy đ nh 2 nguyên t c cho vay là:ị ắ

a) Nguyên t c 1: Khách hàng vay v n c a t  ch c tín d ng ph i s  d ng v nắ ố ủ ổ ứ ụ ả ử ụ ố  
vay đúng m c đích đã tho  thu n trong h p đ ng tín d ng.ụ ả ậ ợ ồ ụ

Cho vay đúng m c đích không nh ng là nguyên t c mà còn là ph ng châm ho tụ ữ ắ ươ ạ  
đ ng c a tín d ng ngân hàng. Trong b t kỳ tr ng h p nào khi vay v n ngân hàng baoộ ủ ụ ấ ườ ợ ố  
gi  khách hàng cũng ph i trình bày rõ m c đích c a vi c s  d ng v n vay. Khi kho nờ ả ụ ủ ệ ử ụ ố ả  
vay đã đ c ngân hàng ch p nh n thì m c đích s  d ng v n vay cũng s  đ c ghi vàoượ ấ ậ ụ ử ụ ố ẽ ượ  
h p đ ng tín d ng. Ngân hàng s  th ng xuyên ki m tra tình hình s  d ng v n vay c aợ ồ ụ ẽ ườ ể ử ụ ố ủ  
khách hàng, n u phát hi n th y khách hàng s  d ng v n sai m c đích, ngân hàng có thế ệ ấ ử ụ ố ụ ể 
s  d ng các bi n pháp phù h p đ  x  lý.ử ụ ệ ợ ể ử

b) Nguyên t c 2: Hoàn tr  g c và lãi vay đúng th i h n đã tho  thu n trong h pắ ả ố ờ ạ ả ậ ợ  
đ ng tín d ng.ồ ụ

Hoàn tr  là m t đ c tr ng trong ho t đ ng tín d ng c a ngân hàng. Th c hi nả ộ ặ ư ạ ộ ụ ủ ự ệ  
nguyên t c này, khách hàng ch  đ c s  d ng v n vay trong m t th i h n nh t đ nh,ắ ỉ ượ ử ụ ố ộ ờ ạ ấ ị  
h t th i h n cho vay ph i đ m b o tr  n  đ y đ  c  g c và lãi cho ngân hàng.ế ờ ạ ả ả ả ả ợ ầ ủ ả ố

1.1.2. Đi u ki n vay v nề ệ ố

Đi u ki n cho vay là c  s  đ  ngân hàng xem xét và quy t đ nh cho vay. Đ ngề ệ ơ ở ể ế ị ồ  
th i cũng là căn c  đ  ngân hàng theo dõi, giám sát và x  lý các tình hu ng x y ra trongờ ứ ể ử ố ả  
m t quy trình cho vay. Theo các văn b n hi n hành, đi u ki n vay v n, g m:ộ ả ệ ề ệ ố ồ

- Khách hàng vay v n ph i có năng l c pháp lu t dân s , năng l c hành vi dân số ả ự ậ ự ự ự 
và ch u trách nhi m dân s  theo quy đ nh c a pháp lu t, c  th :ị ệ ự ị ủ ậ ụ ể

Đ i v i pháp nhân ph i có năng l c pháp lu t dân s .ố ớ ả ự ậ ự

Các đ i t ng khác nh : Cá nhân, ch  doanh nghi p t  nhân, đ i di n h  giaố ượ ư ủ ệ ư ạ ệ ộ  
đình, đ i di n t  h p tác, thành viên h p danh c a công ty h p danh ph i có năng l cạ ệ ổ ợ ợ ủ ợ ả ự  
pháp lu t và năng l c hành vi dân s .ậ ự ự

- Có kh  năng tài chính đ m b o tr  n  trong th i h n đã cam k t;ả ả ả ả ợ ờ ạ ế

- M c đích s  d ng v n vay h p pháp;ụ ử ụ ố ợ

- Có d  án đ u t , ph ng án s n xu t, kinh doanh, d ch v  kh  thi và có hi uự ầ ư ươ ả ấ ị ụ ả ệ  
qu  ho c d  án đ u t , ph ng án ph c v  đ i s ng kh  thi phù h p v i quy đ nh c aả ặ ự ầ ư ươ ụ ụ ờ ố ả ợ ớ ị ủ  
pháp lu t;ậ

- Th c hi n các quy đ nh v  b o đ m ti n vay theo quy đ nh c a Chính ph  vàự ệ ị ề ả ả ề ị ủ ủ  
h ng d n c a ngân hàng Nhà n c.ướ ẫ ủ ướ

Các đi u ki n cho vay có th  đ c t ng ngân hàng c  th  hoá tuỳ thu c vào đ cề ệ ể ượ ừ ụ ể ộ ặ  
đi m ho t đ ng c a t ng khách hàng vay, t ng kho n vay, theo t ng ph ng pháp choể ạ ộ ủ ừ ừ ả ừ ươ  
vay…

1.1.3. Ph ng pháp cho vayươ

Theo cách rút v n vay và tr  n  thì ho t đ ng cho vay c a ngân hàng đ c th cố ả ợ ạ ộ ủ ượ ự  
hi n theo 2 ph ng pháp cho vay c  b n sau:ệ ươ ơ ả
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a) Cho vay t ng l nừ ầ

Cho vay t ng l n là hình th c cho vay theo món, khi có nhu c u, khách hàng xinừ ầ ứ ầ  
vay m t kho n ti n cho m t m c đích s  d ng v n c  th .ộ ả ề ộ ụ ử ụ ố ụ ể

Ph ng pháp này áp d ng đ i v i nh ng khách hàng có nhu c u vay v n khôngươ ụ ố ớ ữ ầ ố  
th ng xuyên, khách hàng có nhu c u vay và đ  ngh  vay t ng l n ho c ngân hàng xétườ ầ ề ị ừ ầ ặ  
th y c n thi t ph i áp d ng cho vay t ng l n đ  giám sát, ki m tra, qu n lý vi c sấ ầ ế ả ụ ừ ầ ể ể ả ệ ử 
d ng v n vay ch t ch  h n.ụ ố ặ ẽ ơ

Trong m i h p đ ng tín d ng khách hàng có th  rút v n vay làm nhi u l n tuỳỗ ợ ồ ụ ể ố ề ầ  
theo ti n đ  và nhu c u s  d ng v n vay th c t . Vi c tr  n  đ c th c hi n theo l chế ộ ầ ử ụ ố ự ế ệ ả ợ ượ ự ệ ị  
tr  n  đã đ c tho  thu n trong h p đ ng tín d ng. Khách hàng ph i ch  đ ng tr  nả ợ ượ ả ậ ợ ồ ụ ả ủ ộ ả ợ 
cho ngân hàng khi đ n h n, n u không ngân hàng có quy n trích tài kho n ti n g i c aế ạ ế ề ả ề ử ủ  
khách hàng đ  thu n . ể ợ

b) Cho vay theo h n m c tín d ngạ ứ ụ

Cho vay theo h n m c tín d ng là ph ng pháp cho vay mà ngân hàng và kháchạ ứ ụ ươ  
hàng xác đ nh và tho  thu n m t h n m c tín d ng, duy trì trong m t kho ng th i gianị ả ậ ộ ạ ứ ụ ộ ả ờ  
nh t đ nh. H n m c tín d ng là m c d  n  vay t i đa đ c duy trì trong m t th i h nấ ị ạ ứ ụ ứ ư ợ ố ượ ộ ờ ạ  
nh t đ nh mà ngân hàng và khách hàng đã tho  thu n trong h p đ ng tín d ng. ấ ị ả ậ ợ ồ ụ

Cho vay theo h n m c tín d ng th ng đ c áp d ng đ i v i các khách hàng cóạ ứ ụ ườ ượ ụ ố ớ  
nhu c u vay v n - tr  n  th ng xuyên,  có đ c đi m s n xu t,  kinh doanh,  luânầ ố ả ợ ườ ặ ể ả ấ  
chuy n v n không phù h p v i ph ng th c cho vay t ng l n, có uy tín v i ngân hàng. ể ố ợ ớ ươ ứ ừ ầ ớ

Quy mô c a h n m c tín d ng đ c xác đ nh trên c  s  d  tính v  l ng v nủ ạ ứ ụ ượ ị ơ ở ự ề ượ ố  
l n nh t mà doanh nghi p có th  c n t i b t k  th i đi m nào trong su t th i h n duyớ ấ ệ ể ầ ạ ấ ể ờ ể ố ờ ạ  
trì h n m c tín d ng. Doanh nghi p đ c rút ti n vay trong ph m vi h n m c tín d ngạ ứ ụ ệ ượ ề ạ ạ ứ ụ  
còn l i. M i l n rút ti n vay, khách hàng ký vào kh  c nh n n , trong đó nêu rõ th iạ ỗ ầ ề ế ướ ậ ợ ờ  
gian tr  n  cho t ng kho n rút v n. Th i gian này đ c xác đ nh căn c  vào kỳ luânả ợ ừ ả ố ờ ượ ị ứ  
chuy n c a đ i t ng vay v n ho c th i gian thu ti n c a khách hàng.ể ủ ố ượ ố ặ ờ ề ủ

Khi cho vay theo h n m c tín d ng, có th  ngân hàng s  đòi h i khách hàng ph iạ ứ ụ ể ẽ ỏ ả  
tr  phí cam k t và yêu c u khách hàng ph i duy trì m t s  d  t i thi u v  ti n g iả ế ầ ả ộ ố ư ố ể ề ề ử  
thanh toán t i ngân hàng. ạ

1.1.3. Th i h n cho vayờ ạ

a) Th i h n cho vayờ ạ

Th i h n cho vay đ c tính t  khi khách hàng b t đ u nh n ti n vay cho đ nờ ạ ượ ừ ắ ầ ậ ề ế  
th i đi m tr  h t n  g c và lãi v n vay đã đ c tho  thu n trong h p đ ng tín d ng.ờ ể ả ế ợ ố ố ượ ả ậ ợ ồ ụ  
Trong m t s  tr ng h p đ c bi t, th i h n cho vay là kho ng th i gian do ngân hàngộ ố ườ ợ ặ ệ ờ ạ ả ờ  
và khách hàng cùng tho  thu n và xác đ nh; Ví d  cho vay theo h n m c tín d ng hayả ậ ị ụ ạ ứ ụ  
cho vay theo h n m c tín d ng d  phòng.ạ ứ ụ ự

Th i h n cho vay bao g m: ờ ạ ồ

- Th i h n rút v n: Là kho ng th i gian khách hàng ch a ph i tr  n  g c, tínhờ ạ ố ả ờ ư ả ả ợ ố  
t  khi b t đ u rút ti n vay cho t i tr c khi b c vào th i kỳ tr  n  (Theo quy đ nh t iừ ắ ầ ề ớ ướ ướ ờ ả ợ ị ạ  
QĐ s  1627/ NHNN).ố

- Th i h n tr  n : là kho ng th i gian đ c tính t  khi khách hàng b t đ u trờ ạ ả ợ ả ờ ượ ừ ắ ầ ả 
n  cho đ n khi tr  h t n  cho ngân hàng. Th i h n tr  n  có th  đ c chia ra các kỳợ ế ả ế ợ ờ ạ ả ợ ể ượ  
h n tr  n  khác nhau tuỳ thu c vào tình hình thu nh p cũng nh  kh  năng tr  n  c aạ ả ợ ộ ậ ư ả ả ợ ủ  
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khách hàng. Ngu n tr  n  c a khách hàng đ c l y t  kh u hao tài s n hình thành tồ ả ợ ủ ượ ấ ừ ấ ả ừ 
v n vay, m t ph n l i nhu n c a d  án vay v n và các ngu n v n khác (n u có).ố ộ ầ ợ ậ ủ ự ố ồ ố ế

b) Căn c  đ  xác đ nh th i h n cho vayứ ể ị ờ ạ

- Đ c đi m chu kỳ ho t đ ng kinh doanh c a khách hàng và đ i t ng vay v n.ặ ể ạ ộ ủ ố ượ ố  
Thông th ng th i h n cho vay đ c xác đ nh căn c  vào đ  dài th i gian chu kỳ ho tườ ờ ạ ượ ị ứ ộ ờ ạ  
đ ng c a khách hàng. Tuy nhiên th i h n cho vay có th  ng n h n chu kỳ ho t đ ngộ ủ ờ ạ ể ắ ơ ạ ộ  
n u trong k  ho ch tr  n  có cân đ i thêm ngu n tr  n  (t  l i nhu n và các ngu nế ế ạ ả ợ ố ồ ả ợ ừ ợ ậ ồ  
thu khác). 

Ví d : M t doanh nghi p có th i gian mua ch u bình quân là 60 ngày, th i gianụ ộ ệ ờ ị ờ  
d  tr  là 90 ngày, th i gian bán ch u là 90 ngày, chu kỳ ngân qu  s  là 120 ngày, khiự ữ ờ ị ỹ ẽ  
ngân hàng cho vay v n l u đ ng, th i gian cho vay c a ngân hàng b ng th i gian c aố ư ộ ờ ủ ằ ờ ủ  
m t chu kỳ ngân qu  là 4 tháng.ộ ỹ

- Th i gian hoàn v n c a ph ng án s n xu t, kinh doanh, d  án đ u t . Th iờ ố ủ ươ ả ấ ự ầ ư ờ  
gian hoàn v n đ u t  là kho ng th i gian đ   hoàn tr  v n đ u t  ban đ u b ng cácố ầ ư ả ờ ể ả ố ầ ư ầ ằ  
kho n l i nhu n và kh u hao thu h i hàng năm. Do đ i t ng vay v n tham gia vào quáả ợ ậ ấ ồ ố ượ ố  
trình luân chuy n v n c a ph ng án s n xu t, kinh doanh, d  án đ u t  nên th i h nể ố ủ ươ ả ấ ự ầ ư ờ ạ  
hoàn v n là c  s  đ  ngân hàng xác đ nh th i h n cho vay phù h p, đ m b o thu h iố ơ ở ể ị ờ ạ ợ ả ả ồ  
đ c v n (g c và lãi) khi đ n h n thanh toán.ượ ố ố ế ạ

- Kh  năng tr  n  c a khách hàng vay.ả ả ợ ủ

- Kh  năng cân đ i ngu n v n cho vay c a ngân hàng.ả ố ồ ố ủ

Khi cân đ i ngu n v n, các ngân hàng chú tr ng t i s  cân đ i gi a ngu n v nố ồ ố ọ ớ ự ố ữ ồ ố  
huy đ ng đ  cho vay c a ngân hàng và nhu c u vay v n c a khách hàng c  v  c  c uộ ể ủ ầ ố ủ ả ề ơ ấ  
ngu n v n theo kỳ h n và lo i ti n s  d ng trong giao d ch.ồ ố ạ ạ ề ử ụ ị

- Th i h n ho t đ ng còn l i c a doanh nghi pờ ạ ạ ộ ạ ủ ệ

- S  tác đ ng c a các nhân t  nh  công tác qu n tr  ngân hàng, đ o đ c nghự ộ ủ ố ư ả ị ạ ứ ề 
nghi p c a cán b  tín d ng và c a khách hàng. ệ ủ ộ ụ ủ

1.1.4. Ph ng pháp tính lãiươ

Lãi là kho n ti n mà bên vay ph i tr  cho bên cho vay. Lãi đ c tính toán căn cả ề ả ả ượ ứ 
vào s  v n vay, th i gian s  d ng v n và lãi su t. Vi c tính và thu lãi ph  thu c vàoố ố ờ ử ụ ố ấ ệ ụ ộ  
hình th c cho vay do ngân hàng quy đ nh ho c tho  thu n v i khách hàng. Có 3 cáchứ ị ặ ả ậ ớ  
tính, thu (tr ) lãi: Tính và thu lãi theo đ nh kỳ, tính và thu lãi tr c, tính và thu lãi sau.ả ị ướ  
Các ph ng pháp tính lãi ph  bi n: ươ ổ ế

• Tính lãi theo tích s :ố  Ph ng pháp này có th  áp d ng đ i v i các kho n choươ ể ụ ố ớ ả  
vay ng n h n theo h n m c tín d ng. Vi c tính và thu lãi đ c th c hi n theo đ nh kỳắ ạ ạ ứ ụ ệ ượ ự ệ ị  
hàng tháng.

S  ti nố ề  
lãi

= ∑ tích s  tính lãi trong kỳ (tháng) x Lãi su t thángố ấ

S  ngày trong kỳ (tháng)ố

∑ tích s  tính lãiố  
trong tháng

= (∑ D  n  ư ợ ×  S  ngày d  n  th cố ư ợ ự  
t )ế

Ví d : Năm N, m t khách hàng đ c c p m t h n m c tín d ng 500 trđ, v i lãiụ ộ ượ ấ ộ ạ ứ ụ ớ  
su t 1%/tháng. Trong tháng 3/N có các giao d ch vay và tr  n  g c nh  sau:ấ ị ả ợ ố ư
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Ngày 2/3 rút ti n vay: 250 trđề

Ngày 10/3 tr  n  200 trđả ợ

Ngày 26/3 rút ti n vay 300 trđề

Bi t d  n  tài kho n cho vay đ u tháng 3/N là 150 trđ.ế ư ợ ả ầ

Lãi ti n vay ph i tr  trong tháng 3/N đ c tính nh  sau:ề ả ả ượ ư

Ngày  Giao d ch ị  Vay   Tr  nả ợ  D  n  ư ợ  S  ngàyố
 d  n  ư ợ

Tích số
 d  n  ư ợ

1/3  D  n  đ u tháng ư ợ ầ        150           1      150 

2/3 Vay    250       400           8   3.200 

10/3 Trả       200      200          16   3.200 

26/3 Vay    300       500           6   3.000 

  D  n  cu i tháng ư ợ ố        500   

 C ngộ             31   9.550 

Lãi ti n vay = (9.550/31)*1% = 3,081 trđề

• Tính lãi theo món: Áp d ng đ i v i các kho n cho vay ng n h n, trung h n,ụ ố ớ ả ắ ạ ạ  
dài h n theo món đã tho  thu n khi cho vay.ạ ả ậ

S  ti n lãiố ề =
S  d  n  hayố ư ợ  
s  ti n tr  nố ề ả ợ × Th i gian dờ ư 

n  hay vay ti nợ ề × Lãi su tấ  
cho vay

Ví d : m t kho n vay 100 trđ đ c rút toàn b  vào ngày 12/3/N, ngày 5/5 tr  nụ ộ ả ượ ộ ả ợ 
g c 40 trđ, ngày 20/7/N tr  n t. Lãi su t cho vay là 1%/tháng.ố ả ố ấ

Lãi ph i tr  tính theo d  n  vào ngày 5/5/N là 100*54*1%/30 = 1,8 trđ và lãi ph iả ả ư ợ ả  
tr  vào ngày 20/7/N là 60*76*1%/30 = 1,52 trđả

1.1.5. Mi n, gi m lãi ti n vayễ ả ề

Khi th c hi n h p đ ng tín d ng, n u khách hàng vay b  t n th t v  tài s n doự ệ ợ ồ ụ ế ị ổ ấ ề ả  
nguyên nhân khách quan, d n đ n khó khăn tài chính, có th  làm đ n đ  ngh  ngân hàngẫ ế ể ơ ề ị  
xem xét mi n, gi m lãi ti n vay. Các khách hàng thu c đ i t ng quy đ nh t i Kho n 1ễ ả ề ộ ố ượ ị ạ ả  
Đi u 78 Lu t Các t  ch c tín d ng không đ c mi n, gi m lãi.ề ậ ổ ứ ụ ượ ễ ả

L u ý: Trên th c t , ngoài vi c ph i tr  lãi ti n vay, khách hàng vay có th  cònư ự ế ệ ả ả ề ể  
ph i tr  các kho n phí khác theo quy đ nh c a ngân hàng cho vay, nh : Phí cam k t, phíả ả ả ị ủ ư ế  
dàn x p, phí tr  n  tr c h n…ế ả ợ ướ ạ

1.1.6. B o đ m ti n vayả ả ề

B o đ m ti n vay là vi c t  ch c tín d ng áp d ng các bi n pháp nh m phòngả ả ề ệ ổ ứ ụ ụ ệ ằ  
ng a và đ i phó r i ro, t o c  s  kinh t  và pháp lý đ  thu h i đ c kho n n  đã choừ ố ủ ạ ơ ở ế ể ồ ượ ả ợ  
khách hàng vay.

B o đ m ti n vay là m t trong nh ng tiêu chu n đ  xét duy t cho vay nh ngả ả ề ộ ữ ẩ ể ệ ư  
không ph i là tiêu chu n quan tr ng nh t hay nói cách khác nó không mang tính nguyênả ẩ ọ ấ  
t c trong quá trình xét duy t cho vay c a ngân hàng.ắ ệ ủ

Hi n nay vi c b o đ m ti n vay c a t  ch c tín d ng đ c th c hi n theo nghệ ệ ả ả ề ủ ổ ứ ụ ượ ự ệ ị 
đ nh 178/1999/NĐ-CP ngày 29/12/1999 và ngh  đ nh 85/2002/NĐ-CP ngày 25/10/2002ị ị ị  
c a Chính ph , theo đó t  ch c tín d ng có quy n l a ch n, quy t đ nh vi c cho vay cóủ ủ ổ ứ ụ ề ự ọ ế ị ệ  
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đ m b o b ng tài s n ho c cho vay không có đ m b o b ng tài s n và ch u tráchả ả ằ ả ặ ả ả ằ ả ị  
nhi m v  quy t đ nh c a mình.ệ ề ế ị ủ

a) Đ m b o b ng tài s nả ả ằ ả

Đ m b o b ng tài s n là đ m b o b ng tài s n c a khách hàng vay, tài s n c aả ả ằ ả ả ả ằ ả ủ ả ủ  
bên b o lãnh ho c tài s n hình thành t  v n vay. Tài s n đ m b o ti n vay ph i có đả ặ ả ừ ố ả ả ả ề ả ủ 
các đi u ki n sau:ề ệ

• Tài s n ph i thu c quy n s  h u h p pháp c a khách hàng vay v n ho cả ả ộ ề ở ữ ợ ủ ố ặ  
ng i b o lãnh;ườ ả

• Tài s n ph i đ c pháp lu t cho phép chuy n nh ng;ả ả ượ ậ ể ượ

• Tài s n đó ph i có kh  năng bán đ c.ả ả ả ượ

T  l  gi a s  ti n cho vay so v i giá tr  tài s n b o đ m do ngân hàng cho vayỷ ệ ữ ố ề ớ ị ả ả ả  
quy đ nh. H t th i h n cho vay mà khách hàng vay, bên b o lãnh không th c hi n ho cị ế ờ ạ ả ự ệ ặ  
th c hi n không đúng nghĩa v  đ i v i ngân hàng cho vay thì ngân hàng có quy n x  lýự ệ ụ ố ớ ề ử  
tài s n đ m b o đ  thu h i n .ả ả ả ể ồ ợ

b) Đ m b o không ph i b ng tài s nả ả ả ằ ả

Đ m b o không ph i b ng tài sả ả ả ằ ản bao g m các tr ng h p: Tín ch p c a các tồ ườ ợ ấ ủ ổ 
ch c đoàn th , chính tr  xã h i cho các cá nhân, h  gia đình nghèo vay v n, cho vay theoứ ể ị ộ ộ ố  
ch  đ nh c a Chính ph  và cho vay theo s  l a ch n c a t  ch c tín d ng. Vi c l aỉ ị ủ ủ ự ự ọ ủ ổ ứ ụ ệ ự  
ch n cho vay không có đ m b o b ng tài s n c a t  ch c tín d ng đ c th c hi n đ iọ ả ả ằ ả ủ ổ ứ ụ ượ ự ệ ố  
v i nh ng khách hàng có đ  các đi u ki n sau:ớ ữ ủ ề ệ

• S  d ng v n vay có hi u qu , tr  n  đ y đ  đúng h n cho các t  ch c tínử ụ ố ệ ả ả ợ ầ ủ ạ ổ ứ  
d ng;ụ

• Có d  án đ u t /ph ng án s n xu t kinh doanh d ch v  kh  thi, có hi u qu ,ự ầ ư ươ ả ấ ị ụ ả ệ ả  
ph ng án ph c v  đ i s ng kh  thi phù h p v i quy đ nh c a pháp lu t;ươ ụ ụ ờ ố ả ợ ớ ị ủ ậ

• Có kh  năng tài chính đ  th c hi n nghĩa v  tr  n  cho ngân hàng;ả ể ự ệ ụ ả ợ

• Cam k t th c hi n bi n pháp đ m b o b ng tài s n theo yêu c u c a t  ch cế ự ệ ệ ả ả ằ ả ầ ủ ổ ứ  
tín d ng n u s  d ng v n vay không đúng cam k t trong h p đ ng tín d ng.ụ ế ử ụ ố ế ợ ồ ụ

Đ  đ a ra đ c quy t đ nh v  vi c cho vay có đ m b o b ng tài s n hay khôngể ư ượ ế ị ề ệ ả ả ằ ả  
có đ m b o b ng tài s n các ngân hàng th ng m i th ng d a vào các tiêu th c nh :ả ả ằ ả ươ ạ ườ ự ứ ư  
Tính hi u qu  c a ph ng án s n xu t kinh doanh, d  án đ u t , kh  năng tài chínhệ ả ủ ươ ả ấ ự ầ ư ả  
c a ng i vay, m c đích s  d ng ti n vay, s  ti n cho vay…ủ ườ ụ ử ụ ề ố ề

1.2. Các lo i cho vayạ

1.2.1. Cho vay ng n h nắ ạ

a) Cho vay v n l u đ ng (cho vay ng n h n):ố ư ộ ắ ạ

Cho vay v n l u đ ng là m t d ng ph  bi n c a cho vay ng v n, nh m tài trố ư ộ ộ ạ ổ ế ủ ứ ố ằ ợ 
thêm v n l u đ ng cho các ho t đ ng kinh doanh c a khách hàng. ố ư ộ ạ ộ ủ

- Quy trình cho vay.

M t quy trình nghi p v  cho vay bao g m nh ng công vi c c  th  c n ph iộ ệ ụ ồ ữ ệ ụ ể ầ ả  
th c hi n, có m i quan h  m t thi t t o c  s  cho nhau và ch  rõ ng i có trách nhi mự ệ ố ệ ậ ế ạ ơ ở ỉ ườ ệ  
th c hi n m i công vi c đó. M i ngân hàng cho vay t  thi t k  cho mình m t quy trìnhự ệ ỗ ệ ỗ ự ế ế ộ  
nghi p v  tuỳ thu c vào nhi u y u t  nh : Kh  năng t  ch c qu n lý, đ c đi m kháchệ ụ ộ ề ế ố ư ả ổ ứ ả ặ ể  
hàng…Quy trình vay th ng g m:ườ ồ
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B c 1:ướ  Ti p nh n h  s  và thu th p các thông tin v  khách hàng.ế ậ ồ ơ ậ ề

M t kho n cho vay th ng b t  đ u t  cu c ti p xúc gi a cán b  tín d ngộ ả ườ ắ ầ ừ ộ ế ữ ộ ụ  
(CBTD) v i khách hàng có nhu c u vay, qua đó CBTD tìm hi u v  lý do xin vay, nhuớ ầ ể ề  
c u tín d ng c a khách hàng. Trong quá trình này khách hàng cũng đ c h ng d n vầ ụ ủ ượ ướ ẫ ề 
th  t c và h  s  vay v n c n cung c p cho CBTD. Khi m t đ n xin vay đ c n p,ủ ụ ồ ơ ố ầ ấ ộ ơ ượ ộ  
CBTD s  đ n c  s  s n xu t, kinh doanh c a khách hàng đ  đánh giá v  trí, ho t đ ngẽ ế ơ ở ả ấ ủ ể ị ạ ộ  
hay giá tr  tài s n c a khách hàng cũng nh  đ t các câu h i c n thi t đ  tìm hi u thêmị ả ủ ư ặ ỏ ầ ế ể ể  
v  khách hàng. CBTD cũng có th  tìm thêm các thông tin c n thi t v  tính cách, tinhề ể ầ ế ề  
th n trách nhi m, tình hình thanh toán, ho t đ ng kinh doanh c a khách hàng  cácầ ệ ạ ộ ủ ở  
ngu n thông tin khác.ồ

B c 2:ướ  Th m đ nh và l p báo cáo th m đ nh.ẩ ị ậ ẩ ị

Khi toàn b  các tài li u c n thi t đã đ c cung c p, CBTD (ho c cán b  th mộ ệ ầ ế ượ ấ ặ ộ ẩ  
đ nh) s  ti n hành đánh giá khách hàng, phân tích các báo cáo tài chính… nh m đánh giáị ẽ ế ằ  
năng l c vay n , uy tín c a ng i vay, đánh giá các dòng ti n và các tài s n d  phòngự ợ ủ ườ ề ả ự  
c a khách hàng có đ  đ  tr  n  hay không. K t qu  phân tích s  đ c th  hi n trongủ ủ ể ả ợ ế ả ẽ ượ ể ệ  
m t b n báo cáo tóm t t đ  g i cho nh ng ng i có th m quy n theo quy đ nh c aộ ả ắ ể ử ữ ườ ẩ ề ị ủ  
ngân hàng xem xét quy t đ nh. ế ị

B c 3:ướ  Phê duy t và ký h p đ ng.ệ ợ ồ

Sau khi đ c c p có th m quy n phê duy t, n u đ n xin vay c a khách hàngượ ấ ẩ ề ệ ế ơ ủ  
đ c ch p thu n, các th  t c c n thi t s  đ c hoàn t t đ  các bên liên quan ký m tượ ấ ậ ủ ụ ầ ế ẽ ượ ấ ể ộ  
h p đ ng tín d ng hoàn ch nh và h p đ ng b o đ m ti n vay (n u có).ợ ồ ụ ỉ ợ ồ ả ả ề ế

B c 4:ướ  Th c hi n h p đ ng.ự ệ ợ ồ

Cán b  tín d ng s  h ng d n khách hàng làm các th  t c c n thi t đ  rút v nộ ụ ẽ ướ ẫ ủ ụ ầ ế ể ố  
vay theo các tho  thu n trong h p đ ng tín d ng. Ti p theo, cán b  tín d ng ph i luônả ậ ợ ồ ụ ế ộ ụ ả  
theo dõi kho n cho vay này đ  đ m b o r ng khách hàng s  thanh toán đ y đ  c  g cả ể ả ả ằ ẽ ầ ủ ả ố  
và lãi nh  đã cam k t vào các th i đi m đã đ nh. Cán b  tín d ng s  ph i ki m tra côngư ế ờ ể ị ộ ụ ẽ ả ể  
vi c kinh doanh c a khách hàng theo đ nh kỳ, v a đ  đánh giá tình hình s  d ng v nệ ủ ị ừ ể ử ụ ố  
vay, v a xem xét các nhu c u m i c a khách hàng v  d ch v  c a ngân hàng. Cácừ ầ ớ ủ ề ị ụ ủ  
kho n cho vay có d u hi u đáng ng  đ u đ c xem xét c n tr ng, đ  có bi n pháp xả ấ ệ ờ ề ượ ẩ ọ ể ệ ử 
lý k p th i tr c khi và sau khi r i ro x y ra.ị ờ ướ ủ ả

K t thúc m i kho n cho vay, cán b  tín d ng c n có nh ng t ng k t và l u trế ỗ ả ộ ụ ầ ữ ổ ế ư ữ 
thông tin đ  có th  s  d ng khi c n thi t.ể ể ử ụ ầ ế

- M t s  v n đ  quan tr ng trong quy trình cho vay.ộ ố ấ ề ọ

• H  s  tín d ngồ ơ ụ

Khi có khách hàng vay v n, cán b  ýin d ng h ng d n khách hàng v  đi uố ộ ụ ướ ẫ ề ề  
ki n và l p h  s  vay v n. B  h  s  vay v n khách hàng g i đ n ngân hàng bao g m:ệ ậ ồ ơ ố ộ ồ ơ ố ử ế ồ

+ Gi y đ  ngh  vay v nấ ề ị ố

+ H  s  pháp lý: ồ ơ Bao g m các tài li u ch ng minh v  năng l c pháp lu t, năngồ ệ ứ ề ự ậ  
l c hành vi dân s , nh : Quy t đ nh (gi y phép) thành l p; Gi y ch ng nh n đăng kýự ự ư ế ị ấ ậ ấ ứ ậ  
kinh doanh; Gi y phép hành ngh  (n u có); Gi y phép ho c h n ng ch xu t nh p kh uấ ề ế ấ ặ ạ ạ ấ ậ ẩ  
(n u pháp lu t quy đ nh ph i có); Đi u l  t  ch c và ho t đ ng; Quy t đ nh b  nhi mế ậ ị ả ề ệ ổ ứ ạ ộ ế ị ổ ệ  
ng i đi u hành, k  toán tr ng; Quy ch  tài chính (đ i v i t ng công ty và các đ n vườ ề ế ưở ế ố ớ ổ ơ ị 
thành viên);…
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Các tài li u này áp d ng đ i v i các doanh nghi p vay v n l n đ u ho c doanhệ ụ ố ớ ệ ố ầ ầ ặ  
nghi p có s  thay đ i trong quá trình vay v n. ệ ự ổ ố

+ H  s  tài chính khách hàng: ồ ơ B ng cân đ i k  toán, Báo cáo k t qu  ho t đ ngả ố ế ế ả ạ ộ  
kinh doanh, B n thuy t minh báo cáo tài chính, báo cáo l u chuy n ti n t  (2-3 năm liênả ế ư ể ề ệ  
t c g n nh t). Báo cáo tình hình s n xu t kinh, doanh lu  k  t  đ u năm. Các tài li uụ ầ ấ ả ấ ỹ ế ừ ầ ệ  
liên quan khác nh : Tài li u thuy t trình kh  năng tài chính đ i v i doanh nghi p tư ệ ế ả ố ớ ệ ư 
nhân…

+ H  s  v  kho n vay: ồ ơ ề ả Ph ng án s n xu t kinh doanh, k  ho ch vay v n trươ ả ấ ế ạ ố ả 
n , các ch ng t  ch ng minh cho ph ng án vay v n và tr  n .ợ ứ ừ ứ ươ ố ả ợ

Đ i v i kho n vay b ng ngo i t : Doanh nghi p ph i g i thêm các tài li u,ố ớ ả ằ ạ ệ ệ ả ử ệ  
ch ng t  ch ng minh nhu c u vay b ng ngo i t  theo quy đ nh qu n lý ngo i h i hi nứ ừ ứ ầ ằ ạ ệ ị ả ạ ố ệ  
hành c a Nhà n c.ủ ướ

+ H  s  b o đ m ti n vay:ồ ơ ả ả ề

B n kê khai v  tài s n b o đ m ti n vay, các gi y t  ch ng minh quy n s  h uả ề ả ả ả ề ấ ờ ứ ề ở ữ  
h p pháp và đ y đ  đ i v i tài s n b o đ m, các văn b n ch ng nh n giá tr  tài s nợ ầ ủ ố ớ ả ả ả ả ứ ậ ị ả  
b o đ m c a các c  quan th m đ nh đ c l pả ả ủ ơ ẩ ị ộ ậ ,…

• Th m đ nh khách hàng và ph ng án vay v nẩ ị ươ ố

Công vi c này có th  đ c ti n hành ngay t  khi cán b  tín d ng ti p xúc v iệ ể ượ ế ừ ộ ụ ế ớ  
khách hàng vay. Căn c  vào các thông tin đã đ c t ng h p, cán b  tín d ng đánh giáứ ượ ổ ợ ộ ụ  
đ  xác đ nh xem khách hàng có đ  đi u ki n vay theo quy đ nh không, t  đó đ a ra ýể ị ủ ề ệ ị ừ ư  
ki n v  vi c cho vay đ i v i khách hàng.ế ề ệ ố ớ

+ Th m đ nh phi tài chính:ẩ ị  Vi c đánh giá khách hàng t p trung làm rõ các v nệ ậ ấ  
đ : T  cách pháp nhân và đ a v  pháp lý (h  s  pháp lý); cách th c, kh  năng, kinhề ư ị ị ồ ơ ứ ả  
nghi m t  ch c qu n lý và đi u hành; uy tín c a khách hàng và ng i đi u hành, uy tín,ệ ổ ứ ả ề ủ ườ ề  
l i th  kinh doanh và các thông tin phi tài chính khác: quan h  tín d ng đ i v i các tợ ế ệ ụ ố ớ ổ 
ch c tín d ng…ứ ụ

+ Phân tích hi n tr ng và tri n v ng kinh doanh:  ệ ạ ể ọ Ngân hàng s  đánh giá tìnhẽ  
hình ho t đ ng kinh doanh hi n t i c a doanh nghi p v  s n xu t, tiêu th  cũng nhạ ộ ệ ạ ủ ệ ề ả ấ ụ ư 
tri n v ng c a ngành kinh doanh mà doanh nghi p đang ho t đ ng đ  bi t đ c khể ọ ủ ệ ạ ộ ể ế ượ ả 
năng kinh doanh trong t ng lai c a khách hàng.ươ ủ

+ Phân tích tình hình tài chính: Căn c  các báo cáo tài chính c a doanh nghi p,ứ ủ ệ  
các thông tin khác thu l m đ c trong quá trình đi u tra tín d ng, ngân hàng ti n hànhượ ượ ề ụ ế  
phân tích tình hình tài chính c a doanh nghi p nh m m c đích: Bi t th c tr ng tài chínhủ ệ ằ ụ ế ự ạ  
c a doanh nghi p, qua đó nh n xét v  ti m năng, hi u qu  kinh doanh cũng nh  các r iủ ệ ậ ề ề ệ ả ư ủ  
ro trong t ng lai; và xem xét nh ng căn c  cho vi c đánh giá k  ho ch kinh doanh, kươ ữ ứ ệ ế ạ ế 
ho ch vay - tr  n  c a doanh nghi p.ạ ả ợ ủ ệ

Tr c khi th c hi n vi c phân tích c n chú ý t i nh ng y u t  có th  gây méoướ ự ệ ệ ầ ớ ữ ế ố ể  
mó t i k t qu  phân tích: Nh ng thay đ i l n trong ho t đ ng kinh doanh; đ u t , sátớ ế ả ữ ổ ớ ạ ộ ầ ư  
nh p, chia tách; nh ng kho n m c có ch t l ng th p ho c thay đ i b t th ng trongậ ữ ả ụ ấ ượ ấ ặ ổ ấ ườ  
báo cáo tài chính v  n , tài s n, thu nh p, chi phí; nh ng thay đ i trong chính sách vàề ợ ả ậ ữ ổ  
ph ng pháp k  toán…ươ ế

+ Th m đ nh ph ng án kinh doanh, k  ho ch vay v n tr  n :ẩ ị ươ ế ạ ố ả ợ  Các n i dungộ  
th m đ nh t p trung vào vi c làm rõ: Nhu c u vay v n: m c đích vay, t ng nhu c uẩ ị ậ ệ ầ ố ụ ổ ầ  
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v n, trong đó: V n t  có, v n huy đ ng; tính h p pháp c a nhu c u, m c đích vay; thố ố ự ố ộ ợ ủ ầ ụ ị 
tr ng c a s n ph m (đ u vào, đ u ra); các đi u ki n, bi n pháp và kh  năng th cườ ủ ả ẩ ầ ầ ề ệ ệ ả ự  
hi n ph ng án c a khách hàng; ngu n tr  n  và kh  năng ki m soát c a ngân hàng vệ ươ ủ ồ ả ợ ả ể ủ ề 
ngu n tr  n .ồ ả ợ

Trong th m đ nh ph ng án vay v n, tr  n , ngân hàng ph i xác đ nh các ch  tiêuẩ ị ươ ố ả ợ ả ị ỉ  
cho vay nh : S  ti n cho vay, th i h n cho vay...ư ố ề ờ ạ

• Vi c xác đ nh s  ti n vay d a trên các căn c : ệ ị ố ề ự ứ

 Nhu c u vay c a khách hàng;ầ ủ

Nhu c u vay = Nhu c u VLĐ - V n l u đ ng ròng (ho c VLĐ t  có)- V n khácầ ầ ố ư ộ ặ ự ố

 Giá tr  tài s n đ m b o: M c cho vay t i đa đ c xác đ nh theo t  l  quy đ nhị ả ả ả ứ ố ượ ị ỷ ệ ị  
cho t ng lo i tài s n b o đ m;ừ ạ ả ả ả

 Kh  năng tr  n  c a khách hàng: Căn c  ngu n thu bán hàng và các ngu n thuả ả ợ ủ ứ ồ ồ  
khác (n u có);ế

 T  l  so v i v n ch  s  h u c a khách hàng (n u có quy đ nh này);ỷ ệ ớ ố ủ ở ữ ủ ế ị

 Kh  năng ngu n v n c a ngân hàng;ả ồ ố ủ

 Các gi i h n cho vay theo quy đ nh;ớ ạ ị

 Các quy đ nh riêng c a ngân hàng cho vay.ị ủ

• V  th i h n vay, th i đi m rút v n tr  n : Xác đ nh căn c : Chu kỳ ngân quề ờ ạ ờ ể ố ả ợ ị ứ ỹ 
(vòng quay v n l u đ ng, vòng quay các tài s n là đ i t ng vay v n) ho c l u chuy nố ư ộ ả ố ượ ố ặ ư ể  
ti n t  d  tính cho t ng tháng trong năm  (trong kỳ vay v n)…ề ệ ự ừ ố

+ Th m đ nh tài s n b o đ m ti n vay (n u có):ẩ ị ả ả ả ề ế  Tính h p pháp, đ y đ  c a tàiợ ầ ủ ủ  
s n b o đ m ti n vay; ch t l ng và kh  năng chuy n đ i thành ti n; xác đ nh giá trả ả ả ề ấ ượ ả ể ổ ề ị ị 
tài s n b o đ m ti n vay; kh  năng và bi n pháp ki m soát, qu n lý c a Ngân hàng vả ả ả ề ả ệ ể ả ủ ề 
tài s n đ m b o ti n vay.ả ả ả ề

• Qu n lý n  và x  lý n  có v n đả ợ ử ợ ấ ề

+ Ki m tra, giám sát kho n cho vay ể ả

Vi c ki m tra kho n cho vay th ng đ c ti n hành đ nh kỳ hàng tháng, quý đ iệ ể ả ườ ượ ế ị ố  
v i vay ng n h n. N i dung ki m tra c a ngân hàng là: tình hình s  d ng v n vay, tìnhớ ắ ạ ộ ể ủ ử ụ ố  
hình s n xu t, kinh doanh; tình tr ng b o đ m ti n vay; tình hình th c hi n các camả ấ ạ ả ả ề ự ệ  
k t; ngu n thu và kh  năng tr  n .ế ồ ả ả ợ

Ngoài ra, ngân hàng có th  ki m tra đ t xu t khi th y doanh nghi p có các d uể ể ộ ấ ấ ệ ấ  
hi u đáng ng  trong quá trình s  d ng v n vay. ệ ờ ử ụ ố

Trong ki m tra, n u phát hi n các kho n vay c a khách hàng có các d u hi uể ế ệ ả ủ ấ ệ  
đáng ng  ho c có b ng ch ng v  khó khăn trong kinh doanh, vi ph m các cam k t,ờ ặ ằ ứ ề ạ ế  
ngân hàng có th  x  lý: T m ng ng ho c ch m d t cho vay; thu h i n  tr c h n m tể ử ạ ừ ặ ấ ứ ồ ợ ướ ạ ộ  
ph n ho c toàn b ; gia h n n ; đi u ch nh kỳ h n n ; chuy n n  quá h n; thay đ i tàiầ ặ ộ ạ ợ ề ỉ ạ ợ ể ợ ạ ổ  
s n b o đ m ti n vay... ả ả ả ề

+ X  lý n  có v n đử ợ ấ ề

N u khách hàng không th c hi n nh ng cam k t theo tho  thu n trong h p đ ngế ự ệ ữ ế ả ậ ợ ồ  
tín d ng và theo cam k t trên các gi y nh n n , có th  x  lý nh  sau:ụ ế ấ ậ ợ ể ử ư
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• Đi u ch nh kỳ h n tr  n , gia h n tr  n  g c và lãi: ề ỉ ạ ả ợ ạ ả ợ ố Tr c khi đ n h n trướ ế ạ ả 
n , n u khách hàng có đ  ngh  đi u ch nh kỳ h n tr  n  ho c gia h n n  (trong gi yợ ế ề ị ề ỉ ạ ả ợ ặ ạ ợ ấ  
trình bày rõ các nguyên nhân nh h ng đ n vi c ch m tr  và thuy t trình v  k  ho chả ưở ế ệ ậ ả ế ề ế ạ  
tr  n  m i), ngân hàng s  xem xét và ký ph  l c b  sung vào h p đ ng tín d ng n uả ợ ớ ẽ ụ ụ ổ ợ ồ ụ ế  
đ ng ý.ồ

• Mi n, gi m lãi ti n vay:  ễ ả ề Khách hàng b  t n th t v  tài s n có liên quan đ nị ổ ấ ề ả ế  
v n vay do nguyên nhân khách quan, d n đ n khó khăn tài chính có th  làm đ n đ  nghố ẫ ế ể ơ ề ị 
ngân hàng xem xét mi n, gi m lãi ti n vay. Các khách hàng thu c đ i t ng quy đ nhễ ả ề ộ ố ượ ị  
t i Kho n 1 Đi u 78 Lu t Các t  ch c tín d ng không đ c mi n, gi m lãi.ạ ả ề ậ ổ ứ ụ ượ ễ ả

• Chuy n n  quá h n:ể ợ ạ  N u đ n h n tr  n , khách hàng không tr  đ c n  vàế ế ạ ả ợ ả ượ ợ  
không đ c ch p thu n cho đi u ch nh kỳ h n tr  n  ho c gia h n n , ngân hàng sượ ấ ậ ề ỉ ạ ả ợ ặ ạ ợ ẽ 
chuy n toàn b  s  n  ch a tr  c a doanh nghi p sang n  quá h n. Tuy nhiên lãi su tể ộ ố ợ ư ả ủ ệ ợ ạ ấ  
n  quá h n ch  áp d ng cho các kho n n  đ n h n trong th i gian ch m tr .ợ ạ ỉ ụ ả ợ ế ạ ờ ậ ả

• Tr  n  b ng x  lý tài s n b o đ m (n u có b o đ m b ng tài s n): ả ợ ằ ử ả ả ả ế ả ả ằ ả Ngân hàng 
s  x  lý tài s n b o đ m đ  thu h i n  khi khách hàng vay (ho c bên b o lãnh) khôngẽ ử ả ả ả ể ồ ợ ặ ả  
th c hi n ho c th c hi n không đúng nghĩa v  tr  n .ự ệ ặ ự ệ ụ ả ợ

Tài s n đ m b o tr c h t đ c x  lý theo các ph ng th c đã tho  thu n.ả ả ả ướ ế ượ ử ươ ứ ả ậ  
Tr ng h p các bên không x  lý đ c tài s n đ m b o theo các ph ng th c đã thoườ ợ ử ượ ả ả ả ươ ứ ả 
thu n, thì ngân hàng có quy n ch  đ ng áp d ng các ph ng th c x  lý tài s n b oậ ề ủ ộ ụ ươ ứ ử ả ả  
đ m theo m t trong các cách:ả ộ

 Tr c ti p bán tài s n đ m b o m t cách công khai.ự ế ả ả ả ộ

 U  quy n bán tài s n đ m b o cho t  ch c bán đ u giá tài s n.ỷ ề ả ả ả ổ ứ ấ ả

 U  quy n ho c chuy n giao vi c x  lý tài s n b o đ m cho t  ch c có ch cỷ ề ặ ể ệ ử ả ả ả ổ ứ ứ  
năng đ c mua tài s n đ  bán.ượ ả ể

 Nh n chính tài s n b o đ m đ  thay th  cho vi c th c hi n nghĩa v  đ cậ ả ả ả ể ế ệ ự ệ ụ ượ  
b o đ m (tr  quy n s  d ng đ t, tài s n g n li n v i đ t).ả ả ừ ề ử ụ ấ ả ắ ề ớ ấ

 Nh n các kho n ti n, tài s n mà bên th  ba ph i tr  ho c ph i giao cho bênậ ả ề ả ứ ả ả ặ ả  
b o đ m.ả ả

Ngân hàng cho vay có th  kh i ki n khi khách hàng vi ph m h p đ ng tín d ng,ể ở ệ ạ ợ ồ ụ  
h p đ ng đ m b o ti n vay đã b  nh c nh  nh ng không kh c ph c; n  quá h n phátợ ồ ả ả ề ị ắ ở ư ắ ụ ợ ạ  
sinh do nguyên nhân ch  quan nh ng không có bi n pháp kh  thi đ  tr  n  ngân hàng;ủ ư ệ ả ể ả ợ  
có kh  năng tài chính đ  tr  n  nh ng c  tình tr n tránh tr  n ; có hành vi l a đ o,ả ể ả ợ ư ố ố ả ợ ừ ả  
gian l n…ậ

b) Chi t kh u gi y t  có giá (GTCG)ế ấ ấ ờ

Chi t kh u gi y t  có giá là vi c t  ch c tín d ng mua gi y t  có giá cế ấ ấ ờ ệ ổ ứ ụ ấ ờ h a đ nư ế  
h n thanh toán c a khách hàng. Đ i t ng chi t kh u là các gi y t  có giá, bao g m:ạ ủ ố ượ ế ấ ấ ờ ồ  
Tín phi u, kỳ phi u, ch ng ch  ti n g i, s  ti t ki m, th ng phi u, b  ch ng t  hàngế ế ứ ỉ ề ử ổ ế ệ ươ ế ộ ứ ừ  
xu t, các trái phi u, các gi y t  khác tr  giá b ng ti n.ấ ế ấ ờ ị ằ ề

Đi u ki n c a các gi y t  có giá đ c nh n chi t kh u:ề ệ ủ ấ ờ ượ ậ ế ấ

- Thu c quy n s  h u h p pháp c a khách hàng;ộ ề ở ữ ợ ủ

- Còn th i h n l u hành phù h p v i th i gian chi t kh u đ c quy đ nh;ờ ạ ư ợ ớ ờ ế ấ ượ ị

- Đ c phép chuy n nh ng khi c n thi t;ượ ể ượ ầ ế
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- Đ c thanh toán theo quy đ nh c a t  ch c phát hành.ượ ị ủ ổ ứ

Ph ng th c chi t kh u:ươ ứ ế ấ

- Chi t kh u toàn b  th i h n còn l i c a gi y t  có giá là ph ng th c muaế ấ ộ ờ ạ ạ ủ ấ ờ ươ ứ  
h n gi y t  có giá;ẳ ấ ờ

- Chi t kh u có th i h n: T  ch c tín d ng mua gi y t  có giá theo th i h n vàế ấ ờ ạ ổ ứ ụ ấ ờ ờ ạ  
giá chi t kh u, đ ng th i kèm theo cam k t c a khách hàng v  vi c mua l i gi y t  cóế ấ ồ ờ ế ủ ề ệ ạ ấ ờ  
giá vào ngày đ n h n chi t kh u.ế ạ ế ấ

Quy trình nghi p v  chi t kh u:ệ ụ ế ấ

- Khách hàng n p h  s  xin chi t kh u: B n chính các ch ng t  xin chi t kh u,ộ ồ ơ ế ấ ả ứ ừ ế ấ  
đ n xin chi t kh u, b ng kê các ch ng t  xin chi t kh u;ơ ế ấ ả ứ ừ ế ấ

- Ngân hàng ki m tra h  s , đi u ki n chi t kh u, thông báo cho khách hàng vể ồ ơ ề ệ ế ấ ề 
các ch ng t  đ c chi t kh u, s  ti n thanh toán cho khách hàng:ứ ừ ượ ế ấ ố ề

S  ti n thanh toán = Giá tr  hi n t i c a GTCG - Phí chi t kh u (n u có)ố ề ị ệ ạ ủ ế ấ ế

Trong đó: 

Giá tr  hi n t iị ệ ạ  
c a GTCGủ =

Giá tr  đáo h n c a GTCGị ạ ủ

1 +
Th i h n còn l i c aờ ạ ạ ủ  

gi y t  có giáấ ờ x
Lãi su tấ  

chi t kh uế ấ
Giá tr  đáo h n là giá tr  đ n h n thanh toán c a ch ng t  có giá bao g m m nhị ạ ị ế ạ ủ ứ ừ ồ ệ  

giá và lãi ch ng t  (n u có). Phí chi t kh u có th  đ c tính nh  lãi chi t kh u ho cứ ừ ế ế ấ ể ượ ư ế ấ ặ  
tính theo m t t  l  trên m nh giá ho c là m t s  ti n c  th  do ngân hàng quy đ nh.ộ ỷ ệ ệ ặ ộ ố ề ụ ể ị

- Khách hàng chuy n giao ch ng t  có giá và nh n ti n: N u đ ng ý v i các quyể ứ ừ ậ ề ế ồ ớ  
đ nh c a ngân hàng, khách hàng làm th  t c chuy n giao ch ng t  có giá cho ngân hàngị ủ ủ ụ ể ứ ừ  
và nh n ti n thanh toán.ậ ề

- Ngân hàng l u gi  ch ng t  có giá và thu n : Ngân hàng l u gi , b o qu n chuư ữ ứ ừ ợ ư ữ ả ả  
đáo ch ng t  có giá, l p b ng kê theo dõi theo th  t  đáo h n c a các ch ng t . Đ nứ ừ ậ ả ứ ự ạ ủ ứ ừ ế  
h n, ngân hàng ti n hành đòi ti n ng i phát hành ho c ng i ch p nh n n  c aạ ế ề ườ ặ ườ ấ ậ ợ ủ  
ch ng t .ứ ừ

Tr ng h p chi t kh u có th i h n, khi khách hàng hoàn thành nghĩa v  cam k tườ ợ ế ấ ờ ạ ụ ế  
mua l i gi y t  có giá, ngân hàng chuy n giao gi y t  có giá và quy n s  h u gi y tạ ấ ờ ể ấ ờ ề ở ữ ấ ờ 
có giá cho khách hàng.

c) Bao thanh toán
Bao thanh toán là m t hình th c c p tín d ng c a t  ch c tín d ng cho bên bánộ ứ ấ ụ ủ ổ ứ ụ  

hàng thông qua vi c mua l i các kho n ph i thu phát sinh t  vi c mua bán hàng hoá đãệ ạ ả ả ừ ệ  
đ c bên bán hàng và bên mua hàng tho  thu n trong h p đ ng mua bán hàng.ượ ả ậ ợ ồ

Trong bao thanh toán, đ n v  bao thanh toán đ ng ra thanh toán ngay cho bên bánơ ị ứ  
hàng m t ph n ti n v  hàng hoá đã bán cho bên mua và sau đó s  đòi l i  bên muaộ ầ ề ề ẽ ạ ở  
hàng. Nó là ho t đ ng mua l i các kho n n  có hoá đ n (ch  y u theo h p đ ng cungạ ộ ạ ả ợ ơ ủ ế ợ ồ  
c p hàng dài h n c a khách hàng l n), th ng trên c  s  mi n truy đòi c a các doanhấ ạ ủ ớ ườ ơ ở ễ ủ  
nghi p.ệ

Khi quy t đ nh tài tr , đ n v  bao thanh toán th ng ng tr c cho ng i bánế ị ợ ơ ị ườ ứ ướ ườ  
kho ng 80-90% tr  giá b  hoá đ n. S  ti n thu đ c  ng i mua hàng, sau khi tr  điả ị ộ ơ ố ề ượ ở ườ ừ  
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s  ti n ng tr c và các kho n lãi, chi phí (phân tích tín d ng, k  toán, thu ngân, dố ề ứ ướ ả ụ ế ự 
phòng r i ro…), ph n còn l i đ c chuy n tr  cho ng i bán hàng.ủ ầ ạ ượ ể ả ườ

Hi n nay, theo quy đ nh c a NHNN Vi t Nam, các t  ch c tín d ng n u đ  đi uệ ị ủ ệ ổ ứ ụ ế ủ ề  
ki n, đ c th c hi n bao thanh toán trong n c và bao thanh toán xu t kh u d i haiệ ượ ự ệ ướ ấ ẩ ướ  
hình th c:ứ

- Bao thanh toán có quy n truy đòi: Đ n v  bao thanh toán có quy n truy đòi l iề ơ ị ề ạ  
s  ti n đã ng tr c cho bên bán hàng khi bên mua hàng không có kh  năng hoàn thànhố ề ứ ướ ả  
nghĩa v  thanh toán kho n ph i thu.ụ ả ả

- Bao thanh toán không có quy n truy đòi: đ n v  bao thanh toán ch u toàn b  r iề ơ ị ị ộ ủ  
ro khi bên mua hàng không có kh  năng hoàn thành nghĩa v  thanh toán kho n ph i thu.ả ụ ả ả  
Đ n v  bao thanh toán ch  có quy n truy đòi trong tr ng h p bên mua hàng t  ch iơ ị ỉ ề ườ ợ ừ ố  
thanh toán do bên bán vi ph m h p đ ng ho c vì m t lý do khác không liên quan đ nạ ợ ồ ặ ộ ế  
kh  năng thanh toán c a bên mua hàng.ả ủ

Các ph ng th c bao thanh toán có th  th c hi n gi ng nh  cho vay, bao g m:ươ ứ ể ự ệ ố ư ồ  
Bao thanh toán t ng l n, bao thanh toán theo h n m c và đ ng bao thanh toán.ừ ầ ạ ứ ồ

Ngoài ra, các ngân hàng còn cho vay d i nhi u ph ng th c khác nh : Cho vayướ ề ươ ứ ư  
theo h n m c th u chi, Cho vay theo h n m c tín d ng d  phòng...ạ ứ ấ ạ ứ ụ ự

1.2.2. Cho vay trung h n và dài h n theo d  án đ u tạ ạ ự ầ ư
Vi c cho vay c a ngân hàng hàng nh m tài tr  v n cho vi c th c hi n các d  ánệ ủ ằ ợ ố ệ ự ệ ự  

đ u t  c a khách hàng. Toàn b  quy trình cho vay theo d  án đ u t  v  c  b n gi ngầ ư ủ ộ ự ầ ư ề ơ ả ố  
nh  cho vay b  sung v n l u đ ng, tuy nhiên do đ c đi m c a d  án đ u t  nên trongư ổ ố ư ộ ặ ể ủ ự ầ ư  
quá trình cho vay, vi c th m đ nh d  án đ u t  th ng ph c t p h n nhi u so v iệ ẩ ị ự ầ ư ườ ứ ạ ơ ề ớ  
th m đ nh các đi u ki n vay v n trong cho vay v n l u đ ng.ẩ ị ề ệ ố ố ư ộ

•  Th m đ nh d  án đ u t :ẩ ị ự ầ ư
Th m đ nh d  án đ u t  là quá trình ki m tra, đánh giá l i d  án (đã đ c so nẩ ị ự ầ ư ể ạ ự ượ ạ  

th o) m t cách khách quan, khoa h c và toàn di n trên các n i dung c a d  án đ  raả ộ ọ ệ ộ ủ ự ể  
quy t đ nh đ u t .ế ị ầ ư

Thông qua th m đ nh d  án đ u t , ngân hàng đánh giá v  tính kh  thi, tính hi uẩ ị ự ầ ư ề ả ệ  
qu  và kh  năng hoàn tr  n  c a d  án đ u t . Trong quá trình th m đ nh, ngân hàngả ả ả ợ ủ ự ầ ư ẩ ị  
có th  tham gia đóng góp ý ki n cho ch  đ u t  v i m c đích nâng cao hi u qu  ho tể ế ủ ầ ư ớ ụ ệ ả ạ  
đ ng c a d  án đ u t . Thông qua th m đ nh đ  ngân hàng xác đ nh đ c s  ti n choộ ủ ự ầ ư ẩ ị ể ị ượ ố ề  
vay t i đa, th i h n cho vay, v n đ  đ m b o ti n vay, t o đi u ki n thu n l i choố ờ ạ ấ ề ả ả ề ạ ề ệ ậ ợ  
khách hàng ho t đ ng có hi u qu .ạ ộ ệ ả

Trình t  và n i dung th m đ nh d  án đ u t  c a NHTM:ự ộ ẩ ị ự ầ ư ủ
- Th m đ nh s  c n thi t và m c tiêu c a d  án đ u t : Lý do ti n hành d  án?ẩ ị ự ầ ế ụ ủ ự ầ ư ế ự  

M c tiêu c a d  án đ u t  là gì?ụ ủ ự ầ ư
- Th m đ nh tính pháp lý c a d  án đ u t : Yêu c u v  m t pháp lý c a d  ánẩ ị ủ ự ầ ư ầ ề ặ ủ ự  

nh m đ m b o d  án không trái v i m c tiêu phát tri n kinh t  - xã h i nói chung,ằ ả ả ự ớ ụ ể ế ộ  
ph c tùng l i ích qu c gia bên c nh l i ích c a ch  đ u t .ụ ợ ố ạ ợ ủ ủ ầ ư

- Th m đ nh v  ph ng di n th  tr ng: Phân tích kh  năng tiêu th  s n ph m,ẩ ị ề ươ ệ ị ườ ả ụ ả ẩ  
tri n v ng c a th  tr ng, đ i th  c nh tranh, th  hi u c a ng i tiêu dùng.ể ọ ủ ị ườ ố ủ ạ ị ế ủ ườ

- Th m đ nh v  ph ng di n k  thu t, công ngh : Khi th m đ nh v  ph ngẩ ị ề ươ ệ ỹ ậ ệ ẩ ị ề ươ  
di n k  thu t ph i chú ý đ n s  phù h p c a qui mô d  án đ u t  v i kh  năng tiêuệ ỹ ậ ả ế ự ợ ủ ự ầ ư ớ ả  
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th , ngu n cung c p nguyên li u. S  l a ch n thi t b  và công ngh  c a d  án, đ cụ ồ ấ ệ ự ự ọ ế ị ệ ủ ự ặ  
bi t đ i v i d  án s  d ng công ngh  cao.ệ ố ớ ự ử ụ ệ

- Th m đ nh v  ph ng di n t  ch c, qu n tr  d  án: Th m đ nh kh  năngẩ ị ề ươ ệ ổ ứ ả ị ự ẩ ị ả  
chuyên môn, qu n lý c a Ban Giám đ c cũng nh  đ m b o ngu n nhân l c khác choả ủ ố ư ả ả ồ ự  
vi c khai thác, v n hành d  án khi hoàn thành.ệ ậ ự

- Th m đ nh v  ph ng di n kinh t  - xã h i, môi tr ng: M c đóng góp c aẩ ị ề ươ ệ ế ộ ườ ứ ủ  
d  án cho n n kinh t ; m c gia tăng vi c làm, m c đóng góp vào Ngân sách Nhà n c;ự ề ế ứ ệ ứ ướ  
m c tích lu , đ ng th i xem xét nh h ng c a d  án đ u t  đ n môi tr ng, đ n sứ ỹ ồ ờ ả ưở ủ ự ầ ư ế ườ ế ự 
phát tri n kinh t  - xã h i c a đ a ph ng.ể ế ộ ủ ị ươ

- Th m đ nh v  ph ng di n tài chính c a d  án đ u t : Th m đ nh tài chính dẩ ị ề ươ ệ ủ ự ầ ư ẩ ị ự 
án đ u t  là s  d ng các ph ng pháp phân tích, đánh giá đ  k t lu n tính kh  thi vàầ ư ử ụ ươ ể ế ậ ả  
tính hi u qu  c a d  án. Th m đ nh tài chính có ý nghĩa r t quan tr ng đ i v i vi cệ ả ủ ự ẩ ị ấ ọ ố ớ ệ  
quy t đ nh ch p thu n hay không ch p thu n d  án. Đ i v i ngân hàng th ng m iế ị ấ ậ ấ ậ ự ố ớ ươ ạ  
th m đ nh tài chính d  án đ u t  đ c coi là trung tâm và quan tr ng nh t khi tài tr  dẩ ị ự ầ ư ượ ọ ấ ợ ự 
án.

- Phân tích r i ro d  án: Vi c phân tích r i ro c a d  án đ u t  nh m đánh giáủ ự ệ ủ ủ ự ầ ư ằ  
nh ng r i ro có th  x y ra trong quá trình th c hi n và v n hành d  án đ u t  cũngữ ủ ể ả ự ệ ậ ự ầ ư  
nh  xem xét các bi n pháp mà khách hàng đã chu n b  đ  phòng ng a và h n ch  cácư ệ ẩ ị ể ừ ạ ế  
thi t h i khi r i ro x y ra.ệ ạ ủ ả

• Ch  tiêu tài chính d  án:ỉ ự

Th m đ nh tài chính c a d  án đ u t  là xem t t c  nh ng n i dung tài chính cóẩ ị ủ ự ầ ư ấ ả ữ ộ  
liên quan c a d  án nh : D  toán chi phí, ngu n tr  n  cho d  án, hi u qu  c a d  án,ủ ự ư ự ồ ả ợ ự ệ ả ủ ự  
kh  năng r i ro có th  g p ph i... Khi th m đ nh ng i ta có th  s  d ng m t s  chả ủ ể ặ ả ẩ ị ườ ể ử ụ ộ ố ỉ 
tiêu có tính ch t đ nh l ng sau đây:ấ ị ượ

+ Th i gian hoàn v n đ u t  (the payback period - Tp)ờ ố ầ ư

Th i gian hoànờ  
v n đ u tố ầ ư =

T ng v n đ u tổ ố ầ ư

(L i nhu n ròng + KH TSCĐ) trong 1 nămợ ậ

N u kh u hao và l i nhu n ròng c a các năm khác nhau, ng i ta tính b ng cáchế ấ ợ ậ ủ ườ ằ  
l y v n đ u t  tr  d n thu nh p m i năm cho đ n khi thu h i h t v n.ấ ố ầ ư ừ ầ ậ ỗ ế ồ ế ố

•  Th i gian hoàn tr  v n vay (Tv)ờ ả ố

Th i gian hoàn tr  v n vay (Tv) v  ph ng pháp đ c xác đ nh t ng t  vi cờ ả ố ề ươ ượ ị ươ ự ệ  
xác đ nh Tp, ch  khác m t đi u Tv đ c xác d nh căn c  vào t ng s  v n vay ph i trị ỉ ộ ề ượ ị ứ ổ ố ố ả ả 
ch  không ph i t ng v n đ u t .ứ ả ổ ố ầ ư

Tv =

T ng s  v n vayổ ố ố

KH TSCĐ  hình 
thành b ng v n vayằ ố +

LN d  ánự  
dùng đ  trể ả 

nợ
+

Ngu n khácồ  
(n u có)ế

+ Kh  năng thanh toán n  Debt Service Cover ratio (DSCR) ả ợ

Ch  s  kh  năng thanh toán n  c a d  án đ c tính trên c  s  so sánh gi aỉ ố ả ợ ủ ự ượ ơ ở ữ  
ngu n tr  n  hàng năm t  d  án v i n  ph i tr  (g c và lãi) theo k  ho ch tr  n .ồ ả ợ ừ ự ớ ợ ả ả ố ế ạ ả ợ

DSCRt =
(L i nhu n ròng + KHCB  + M c tr  lãi vay v n c  đ nh) năm thợ ậ ứ ả ố ố ị ứ 

t
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Ch  tiêu này th ng đ c so sánh v i 1. N u DSCRỉ ườ ượ ớ ế t > 1 d  án đ m b o khự ả ả ả 
năng hoàn tr  n  vay nh  d  ki n tính toán.ả ợ ư ự ế

+ Đi m hoà v n - Break Event Point (BEP) ể ố

Phân tích đi m hoà v n là quá trình áp d ng các công c  phân tích đ  an toàn tàiể ố ụ ụ ộ  
chính c a d  án thông qua vi c xác đ nh đi m hoà v n. ủ ự ệ ị ể ố

- S n l ng hoà v n - Qả ượ ố HV

QHV = FC
P - V

Trong đó: FC: T ng đ nh phíổ ị
P:    Giá bán m t đ n v  s n ph mộ ơ ị ả ẩ

         V:   Bi n phí cho m t đ n v  s n ph mế ộ ơ ị ả ẩ
- Doanh thu hoà v n: DTố HV = QHV x P

Doanh thu hoà v n là doanh thu c n thi t mà d  án đ t đ c đ  đ m b o v aố ầ ế ự ạ ượ ể ả ả ừ  
bù đ p chi phí.ắ

- Công su t hoà v n là công su t ho t đ ng c n thi t mà d  án ph i đ t đ cấ ố ấ ạ ộ ầ ế ự ả ạ ượ  
đ  đ m b o v a đ  bù đ p chi phí.ể ả ả ừ ủ ắ

Công su t hoà v n = Doanh thu hoà v n/Doanh thu thu nấ ố ố ầ
+ Giá tr  hi n t i ròng - net present value  (NPV):ị ệ ạ
Giá tr  hi n t i ròng (ho c giá tr  hi n t i thu n - NPV) ph n ánh giá tr  hi n t iị ệ ạ ặ ị ệ ạ ầ ả ị ệ ạ  

c a chênh l ch gi a các kho n thu và chi c a d  án đ u t .ủ ệ ữ ả ủ ự ầ ư

)1(0 r
CFTN

t
tt

n

t

NPV
+Σ
−

=
=

Trong đó: TNt: Thu nh p c a d  án năm th  t.ậ ủ ự ứ
CFt: Chi phí c a d  án năm t.ủ ự
r:      Lãi su t chi t kh u đ c l a ch n.ấ ế ấ ượ ự ọ

+  T  su t doanh l i n i b  - Internal rate of return (IRR):ỷ ấ ợ ộ ộ  hay lãi su t hoàn v nấ ố  
n i b  là t  su t chi t kh u  mà v i m c lãi su t đó giá tr  hi n t i các kho n thu trongộ ộ ỷ ấ ế ấ ớ ứ ấ ị ệ ạ ả  
t ng lai do đ u t   mang l i b ng v i giá tr  hi n t i c a v n đ u t .ươ ầ ư ạ ằ ớ ị ệ ạ ủ ố ầ ư

Đ  xác đ nh IRR, ng i ta tìm m t m c lãi su t sao cho NPV = 0.ể ị ườ ộ ứ ấ

)1(0 IRR
CFTN

t
tt

n

t

NPV
+Σ

−
=

=
 

+ Đ  nh y c a d  án đ u t :ộ ạ ủ ự ầ ư
Khi phân tích đ  nh y c a d  án ng i ta th ng tính toán s  thay đ i c a cácộ ạ ủ ự ườ ườ ự ổ ủ  

ch  tiêu NPV, IRR ho c lãi ròng khi gi  đ nh có m t nhân t  nào đó thay đ i.ỉ ặ ả ị ộ ố ổ
D  án có đ  nh y (thay đ i) c a các ch  tiêu hi u qu  (NPV, IRR...) nh  nh tự ộ ạ ổ ủ ỉ ệ ả ỏ ấ  

đ c coi là r i ro ít nh t. Đ  có s  đánh giá c  th  h n nh h ng c a t ng nhân tượ ủ ấ ể ự ụ ể ơ ả ưở ủ ừ ố 
đ n hi u qu  d  án, ng i ta có th  tính đ  nh y theo công th c d i đây:ế ệ ả ự ườ ể ộ ậ ứ ướ

Độ 
nh yậ =

T  l  (%) thay đ i c a ch  tiêu hi u qu  (IRR, NPV...)ỷ ệ ổ ủ ỉ ệ ả

T  l  (%) thay đ i c a ch  tiêu nhân t  (giá, s n l ng tiêuỷ ệ ổ ủ ỉ ố ả ượ  
th )ụ
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2. Cho thuê tài chính
2.1. M t s  v n đ  c  b n v  cho thuê tài chínhộ ố ấ ề ơ ả ề

2.1.1. Đ nh nghĩa:ị  Cho thuê tài chính là m t ho t đ ng tín d ng trung dài h nộ ạ ộ ụ ạ  
thông qua vi c cho thuê máy móc thi t b , ph ng ti n v n chuy n và các đ ng s nệ ế ị ươ ệ ậ ể ộ ả  
khác trên c  s  h p đ ng cho thuê gi a bên cho thuê v i bên thuê. ơ ở ợ ồ ữ ớ

Theo Nghị định 65/NĐ/CP: "M t giao d ch cho thuê tài chính ph i tho  mãn m tộ ị ả ả ộ  
trong nh ng đi u ki n sau đây:ữ ề ệ

a) Khi k t thúc th i h n cho thuê theo h p đ ng, bên thuê đ c chuy n quy nế ờ ạ ợ ồ ượ ể ề  
s  h u tài s n thuê ho c đ c ti p t c thuê theo s  tho  thu n c a hai bên;ở ữ ả ặ ượ ế ụ ự ả ậ ủ

b) Khi k t thúc th i h n cho thuê theo h p đ ng, bên thuê đ c quy n u tiênế ờ ạ ợ ồ ượ ề ư  
mua tài s n thuê theo giá danh nghĩa th p h n giá tr  th c t  c a tài s n thuê t i th iả ấ ơ ị ự ế ủ ả ạ ờ  
đi m mua l i;ể ạ

c) Th i h n cho thuê m t lo i tài s n ít nh t ph i b ng 60% th i gian c n thi tờ ạ ộ ạ ả ấ ả ằ ờ ầ ế  
đ  kh u hao tài s n thuê;ể ấ ả

d) T ng s  ti n thuê m t lo i tài s n quy đ nh t i h p đ ng cho thuê tài chính, ítổ ố ề ộ ạ ả ị ạ ợ ồ  
nh t ph i t ng đ ng v i giá tr  c a tài s n đó t i th i đi m ký h p đ ng".ấ ả ươ ươ ớ ị ủ ả ạ ờ ể ợ ồ

2.1.2. Các hình th c cho thuê tài chính ch  y u:ứ ủ ế

M c dù không có s  đ ng nh t gi a đ nh nghĩa cho thuê tài chính trong Nghặ ự ồ ấ ữ ị ị 
đ nh 65 và chu n m c k  toán có kiên quan, nh ng theo quy đ nh pháp lu t hi n nay,ị ẩ ự ế ư ị ậ ệ  
ch  có công ty cho thuê tài chính m i đ c cung c p các d ch v  cho thuê tài chính nênỉ ớ ượ ấ ị ụ  
vi c phân bi t các hình th c cho thuê theo Ngh  đ nh 65, nh  sau:ệ ệ ứ ị ị ư

M t là:ộ  Cho thuê tài chính có s  tham gia c a 3 bênự ủ

Trong hình th c giao d ch này, các bên liên quan g m: ứ ị ồ

+ Bên cho thuê: Là công ty cho thuê tài chính, các đ n v  tr c thu c và các chiơ ị ự ộ  
nhánh ngân hàng đ c u  thác th c hi n nghi p v  cho thuê. ượ ỷ ự ệ ệ ụ

M i quan h  gi a các bên có th  đ c mô t  trong s  đ  sau:ố ệ ữ ể ượ ả ơ ồ

S  đ  s  01ơ ồ ố  - Cho thuê tài chính có s  tham gia c a ba bênự ủ
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+ Bên đi thuê: Là các t  ch c, cá nhân ho t đ ng t i Vi t Nam tr c ti p s  d ngổ ứ ạ ộ ạ ệ ự ế ử ụ  
tài s n thuê cho m c đích ho t đ ng c a mình.ả ụ ạ ộ ủ

+ Nhà cung c p:ấ  Là bên bán tài s n cho bên cho thuê, có th  cung c p các d chả ể ấ ị  
v  sau bán hàng cho bên thuê.ụ

Hai là: Giao d ch bán và tái thuêị

Bán và tái thuê là m t tho  thu n tài tr  tài chính mà theo đó bên đi thuê bán l iộ ả ậ ợ ạ  
tài s n c a h  cho bên cho thuê, đ ng th i thuê l i chính tài s n đã bán. Đ c tr ng chả ủ ọ ồ ờ ạ ả ặ ư ủ 
y u c a hình th c giao d ch này là: Bên đi thuê gi  l i quy n s  d ng tài s n, giaoế ủ ứ ị ữ ạ ề ử ụ ả  
quy n s  h u pháp lý cho bên cho thuê, đ ng th i nh n đ c ti n bán tài sề ở ữ ồ ờ ậ ượ ề ản.

S  đ  s  02ơ ồ ố  - Giao d ch bán và tái thuêị

2.1.3. Tài s n cho thuê, s  ti n cho thuê, th i h n thuê và lãi su t cho thuê:ả ố ề ờ ạ ấ

+ Tài s n cho thuê:ả  Tài s n cho thuê tài chính là đ ng s n.ả ộ ả

Tài s n cho thuê ph i đăng ký t i trung tâm đăng ký giao d ch có đ m b o theoả ả ạ ị ả ả  
quy đ nh hi n hành c a pháp lu t. T t c  tài s n cho thuê ph i đ c b o hi m trongị ệ ủ ậ ấ ả ả ả ượ ả ể  
su t th i gian cho thuê. Phí b o hi m do bên đi thuê đóng.ố ờ ả ể

+ S  ti n cho thuê:ố ề  S  ti n cho thuê b ng giá mua và các chi phí có liên quan đố ề ằ ể 
hình thành và có tài s n cho thuê.ả

+ Th i h n cho thuê:ờ ạ  Th i h n cho thuê đ c tính t  khi bên thuê nh n tài s nờ ạ ượ ừ ậ ả  
thuê đ n khi bên thuê tr  h t ti n thuê theo h p đ ng đã ký k t. Vi c đi u ch nh kỳế ả ế ề ợ ồ ế ệ ề ỉ  
h n tr  n  và gia h n thanh toán ti n thuê nh  cho vay b ng ti n.ạ ả ợ ạ ề ư ằ ề

34

Ch  s  h uủ ở ữ  
ban đ uầ

Ng i bánườ

Ng i đi ườ
thuê

Công ty
cho thuê

Ng i muaườ

Ng i choườ
thuê

H p đ ng thuêợ ồ  
tài s nả

Tho  thu nả ậ  
mua bán tài s nả

1

Quy n s  h uề ở ữ  
tài s nả

2

Ti n mua tàiề  
s nả

3

4

Quy n s  d ngề ử ụ  
tài s nả

5

Tr  ti n ả ề
thuê

6

NHÀ CUNG C PẤ

3
76

4
32



2.1.4. Ph ng pháp tính ti n thuê:ươ ề

Vi c tính tr  n  g c, lãi ti n thuê th ng đ c th c hi n theo m t trong cácệ ả ợ ố ề ườ ượ ự ệ ộ  
cách sau:

+ Tr  n  g c đ u đ n theo đ nh kỳ.ả ợ ố ề ặ ị

S  ti n g c trố ề ố ả 
cho m i kỳ thanhỗ  

toán
=

T ng s  n  g c ti nổ ố ợ ố ề  
thuê

S  kỳ thanh toánố

S  ti n lãi tr  m i kỳ thanh toán:ố ề ả ỗ

Lãi ti nề  
thuê

=
D  n  ti n thuê  x  S  ngày d  n   x  Lãi su t cho thuêư ợ ề ố ư ợ ấ  

tháng

30 ngày

+ T ng s  ti n thanh toán b ng nhau vào cu i kỳ (P):ổ ố ề ằ ố

                    1)1(

)1(.

−+
+
n

n

r

rrA

Trong đó: A:  T ng s  n  g c ti n thuê.ổ ố ợ ố ề

r:    Lãi su t cho thuê.ấ

n:   S  kỳ thanh toán.ố

S  ti n tr  g c và lãi đ c xác đ nh nh  sau:ố ề ả ố ượ ị ư

Ti n lãiề =   D  n  ti n thuê đ u kỳ x rư ợ ề ầ

Ti n g cề ố =   P - Ti n lãiề

2.2. Quy trình cho thuê tài chính:

 - B c 1:ướ  Khi có nhu c u thuê tài chính, bên thuê g i h  s  đ n bên cho thuê.ầ ử ồ ơ ế  
B  h  s  thuê tài chính bao g m: H  s  pháp lý; h  s  kinh t  và h  s  thuê tài chính.ộ ồ ơ ồ ồ ơ ồ ơ ế ồ ơ  
Yêu c u đ t ra v i các lo i h  s  này c a t  ch c tín d ng cũng t ng t  nh  cho vayầ ặ ớ ạ ồ ơ ủ ổ ứ ụ ươ ự ư  
theo d  án đ u t . ự ầ ư

Cán b  cho thuê nh n h  s  đ  ngh  thuê tài chính c a khách hàng, ki m tra danhộ ậ ồ ơ ề ị ủ ể  
m c c a h  s , tính h p lý, h p pháp c a b  h  s  g i đ n.ụ ủ ồ ơ ợ ợ ủ ộ ồ ơ ử ế

- B c 2:ướ  Th m đ nh.ẩ ị

• Cán b  cho thuê th m đ nh đ  làm rõ đi u ki n thuê c a khách hàng, sau đó l pộ ẩ ị ể ề ệ ủ ậ  
báo cáo th m đ nh và ghi rõ ý ki n đ ng ý hay không đ ng ý cho thuê trình tr ngẩ ị ế ồ ồ ưở  
phòng.

• Tr ng phòng cho thuê có trách nhi m ki m tra h  s  và k t qu  th m đ nh,ưở ệ ể ồ ơ ế ả ẩ ị  
n u th y c n thi t yêu c u cán b  cho thuê th m đ nh l i ho c tr c ti p tái th m đ nh,ế ấ ầ ế ầ ộ ẩ ị ạ ặ ự ế ẩ ị  
ghi rõ ý ki n đ ng ý hay không đ ng ý cho thuê trình Giám đ c.ế ồ ồ ố

- B c 3:ướ  Phê duy t và thông báo: Trong th i h n qui đ nh k  t  ngày nh n đệ ờ ạ ị ể ừ ậ ủ 
h  s , bên cho thuê ph i thông báo b ng văn b n cho bên thuê v  quy t đ nh cho thuêồ ơ ả ằ ả ề ế ị  
ho c không cho thuê. N u không cho thuê, bên cho thuê ph i nêu rõ lý do t  ch i.ặ ế ả ừ ố

 - B c 4:ướ  Đàm phán, ký k t và th c hi n h p đ ng.ế ự ệ ợ ồ

• Bên cho thuê cùng khách hàng tính toán, tho  thu n và th ng nh t các n i dungả ậ ố ấ ộ  
trong h p đ ng cho thuê nh : Lãi su t, th i h n cho thuê, thanh toán ti n thuê, ti n đ tợ ồ ư ấ ờ ạ ề ề ặ  
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c c, ký c c, giao nh n tài s n và b o hi m tài s n cho thuê... Sau đó ký k t h p đ ngọ ượ ậ ả ả ể ả ế ợ ồ  
cho thuê; ký k t và th c hi n h p đ ng mua tài s n.ế ự ệ ợ ồ ả

• Căn c  vào h p đ ng cho thuê tài chính và văn b n tho  thu n l a ch n tài s nứ ợ ồ ả ả ậ ự ọ ả  
c a bên thuê v i bên cung ng, bên cho thuê và bên cung ng ký h p đ ng mua bán tàiủ ớ ứ ứ ợ ồ  
s n.ả

• Bên thuê ti p nh n tài s n thuê t  bên cung ng theo tho  thu n trong h pế ậ ả ừ ứ ả ậ ợ  
đ ng cho thuê và h p đ ng mua bán tài s n.ồ ợ ồ ả

• Bên cho thuê ph i h p v i bên thuê và bên cung ng th c hi n các th  t c đăngố ợ ớ ứ ự ệ ủ ụ  
ký s  h u tài s n theo quy đ nh và đăng ký tài s n cho thuê t i trung tâm đăng ký giaoở ữ ả ị ả ạ  
d ch có đ m b o theo qui đ nh c a pháp lu t.ị ả ả ị ủ ậ

- B c 5:ướ  Sau khi cho thuê.

Bên cho thuê th c hi n ki m tra sau khi cho thuê, bao g m ki m tra s  d ng tàiự ệ ể ồ ể ử ụ  
s n thuê, ki m tra tình hình ho t đ ng s n xu t, kinh doanh c a bên thuê, thanh toánả ể ạ ộ ả ấ ủ  
ti n thuê (g c, lãi). Vi c ki m tra có th  th c hi n theo đ nh kỳ ho c đ t xu t. M i l nề ố ệ ể ể ự ệ ị ặ ộ ấ ỗ ầ  
ki m tra đ u ph i l p biên b n, đ  xu t các bi n pháp x  lý (n u có).ể ề ả ậ ả ề ấ ệ ử ế

2.3. K t thúc và x  lý các tr ng h p phát sinh c a h p đ ng cho thuêế ử ườ ợ ủ ợ ồ

- Sau khi hoàn t t các nghĩa v  cam k t trong h p đ ng cho thuê tài chính, bênấ ụ ế ợ ồ  
cho thuê và bên thuê ti n hành thanh lý h p đ ng. ế ợ ồ

- Ch m d t h p đ ng cho thuê tr c h n:ấ ứ ợ ồ ướ ạ

• Bên cho thuê có quy n ch m d t h p đ ng cho thuê tr c h n khi x y ra m tề ấ ứ ợ ồ ướ ạ ả ộ  
trong nh ng tr ng h p sau:ữ ườ ợ

+ Bên thuê vi ph m các đi u kho n trong h p đ ng.ạ ề ả ợ ồ

+ Không thanh toán ti n thuê theo quy đ nh.ề ị

+ Bên thuê b  phá s n, gi i th .ị ả ả ể

• Bên thuê có th  ch m d t h p đ ng thuê tài chính tr c th i h n khi bên choể ấ ứ ợ ồ ướ ờ ạ  
thuê vi ph m m t trong các tr ng h p sau:ạ ộ ườ ợ

+ Bên cho thuê giao tài s n không đúng h n do l i ch  quan .ả ạ ỗ ủ

+ Bên cho thuê vi ph m h p đ ng.ạ ợ ồ

• H p đ ng cho thuê b  ch m d t tr c th i h n trong tr ng h p tài s n choợ ồ ị ấ ứ ướ ờ ạ ườ ợ ả  
thuê b  m t, h ng không th  ph c h i, s a ch a đ c.ị ấ ỏ ể ụ ồ ử ữ ượ

• H p đ ng cho thuê tài chính đ c ch m d t tr c th i b n trong tr ng h pợ ồ ượ ấ ứ ướ ờ ạ ườ ợ  
bên cho thuê ch p thu n đ  bên thuê thanh toán toàn b  ti n thuê tr c th i h n ghi t iấ ậ ể ộ ề ướ ờ ạ ạ  
h p đ ng cho thuê tài chính.ợ ồ

Trong tr ng h p bên thuê tài s n tr n, ch t, m t tích, đi tù... không có ng iườ ợ ả ố ế ấ ườ  
th a k  ho c ng i th a k  không có kh  năng tr  n  thì h p đ ng cho thuê cũng bừ ế ặ ườ ừ ế ả ả ợ ợ ồ ị 
ch m d t tr c th i h n .ấ ứ ướ ờ ạ

3. Quan h  thanh toánệ

3.1. C  ch  qu n lý thanh toán ti n m tơ ế ả ề ặ

Khi có nhu c u chi tr  b ng ti n m t, doanh nghi p có th  làm th  t c đ  nghầ ả ằ ề ặ ệ ể ủ ụ ề ị 
rút ti n m t (t  tài kho n ti n g i t i ngân hàng) ho c gi y lĩnh ti n m t (đ i v i tàiề ặ ừ ả ề ử ạ ặ ấ ề ặ ố ớ  
kho n ti n vay) theo quy đ nh hi n hành c a Ngân hàng Nhà n c.ả ề ị ệ ủ ướ
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3.2. Các hình th c thanh toán không dùng ti n m t trong n cứ ề ặ ướ

3.2.1. Thanh toán b ng sécằ

a) M t s  quy đ nh v  sécộ ố ị ề

Séc là ph ng ti n thanh toán do nguươ ệ i ký phát hành l p dờ ậ u i hình th c ch ng tớ ứ ứ ừ 
theo m u in s n, l nh cho ngẫ ẵ ệ ư i th c hi n thanh toán tr  không đi u ki n m t s  ti nờ ự ệ ả ề ệ ộ ố ề  
nh t đ nh cho ng i th  hấ ị ườ ụ ư ng có tên trên séc hay cho chính nguở i c m t  séc.ờ ầ ờ

Theo Ngh  đ nh 159/2003/NĐ/CP ngày 10ị ị /12/2003 v  cung ng và s  d ng séc,ề ứ ử ụ  
khi s  d ng hình th c thanh toán b ng séc c n chú ý m t s  đi m sau đây:ử ụ ứ ằ ầ ộ ố ể

- Séc đ c ký phát hành đ  ra l nh tr  ti n:ượ ể ệ ả ề

• Cho m t ng i xác đ nh và cho phép chuy n nh ng b ng cách ghi rõ tênộ ườ ị ể ượ ằ  
ng i đ c tr  ti n trên t  séc sau c m t  “Tr  theo l nh c a…” ho c ch  ghi tênườ ượ ả ề ờ ụ ừ ả ệ ủ ặ ỉ  
ng i đ c tr  ti n mà không có c m t  trên; ho c:ườ ượ ả ề ụ ừ ặ

• Cho m t ng i xác đ nh và không cho phép chuy n nh ng b ng cách ghi rõộ ườ ị ể ượ ằ  
tên ng i đ c tr  ti n trên séc sau c m t  “Tr  không theo l nh”; ho c:ườ ượ ả ề ụ ừ ả ệ ặ

• Cho ng i c m t  séc, b ng cách ghi c m t : “Tr  cho ng i c m séc” ho cườ ầ ờ ằ ụ ừ ả ườ ầ ặ  
không ghi tên ng i đ c tr  ti n.ườ ượ ả ề

Séc có th  đ c ký phát đ  ra l nh tr  ti n cho chính ng i ký phát hành.ể ượ ể ệ ả ề ườ

- S  ti n trên séc: S  ti n ghi trên séc c  b ng s  và b ng ch  ph i kh p đúng.ố ề ố ề ả ằ ố ằ ữ ả ớ

- Th i h n xu t trình: Là kho ng th i gian tính t  ngày ký phát hành ghi trên sécờ ạ ấ ả ờ ừ  
đ n h t ngày mà t  séc đ c thanh toán không đi u ki n khi xu t trình. Th i h n xu tế ế ờ ượ ề ệ ấ ờ ạ ấ  
trình c a t  séc là 30 ngày, k  t  ngày ký. N u x y ra s  ki n b t kh  kháng làm choủ ờ ể ừ ế ả ự ệ ấ ả  
t  séc không th  đ c xu t trình đ  thanh toán đúng h n, thì th i h n xu t trình sờ ể ượ ấ ể ạ ờ ạ ấ ẽ 
đ c kéo dài cho đ n khi s  ki n b t kh  kháng ch m d t, nh ng không quá 6 thángượ ế ự ệ ấ ả ấ ứ ư  
k  t  ngày ký phá hành. Séc để ừ ư c xu t trình sau th i h n xu t trình nhợ ấ ờ ạ ấ ng chư a quá 6ư  
tháng k  t  ngày ký, thì ngân hàng v n có th  thanh toán n u ngân hàng th c hi n thanhể ừ ẫ ể ế ự ệ  
toán không nh n đậ c thông báo đình ch  thanh toán đ i v i t  séc đó.ượ ỉ ố ớ ờ

b) Th c hi n thanh toánự ệ

Khi séc đ c xu t trình thanh toán, ngân hàng có th i gian 1 ngày làm vi c đượ ấ ờ ệ ể 
th c hi n các th  t c thanh toán. Trự ệ ủ ụ ư ng h p séc đờ ợ ư c xu t trình đ  thanh toán trợ ấ ể cướ  
ngày ghi là ngày ký phát hành trên t  séc, thì vi c thanh toán ch  đờ ệ ỉ ư c th c hi n k  tợ ự ệ ể ừ 
ngày ký ghi trên séc theo quy đ nh nói trên.ị

Trư ng h p ngờ ợ ư i ký phát hành không đ  ti n đ  thanh toán toàn b  s  ti n trênờ ủ ề ể ộ ố ề  
t  séc, ngờ ư i th  hờ ụ ư ng có quy n yêu c u ngân hàng: (i) T  ch i thanh toán toàn b ;ở ề ầ ừ ố ộ  
(ii) Thanh toán m t ph n s  ti n ghi trên séc, ngân hàng th c hi n thanh toán ph i ghiộ ầ ố ề ự ệ ả  
rõ s  ti n đã đố ề c thanh toán trên t  séc và tr  l i t  séc cho ngượ ờ ả ạ ờ i th  hườ ụ ng.ưở

Tr ng h p t  séc đườ ợ ờ c xu t trình đ  thanh toán sau khi ngượ ấ ể ư i ký phát hànhờ  
ch t ho c m t năng l c hành vi dân s , thì t  séc v n có hi u l c thanh toán theo cácế ặ ấ ự ự ờ ẫ ệ ự  
quy đ nh hi n hành.ị ệ

- Quy trình thanh toán: séc có th  dùng đ  lĩnh ti n m t, có th  dùng đ  tr  vàoể ể ề ặ ể ể ả  
tài  kho n, khi c n thi t khách hàng có th  đ n ngân hàng xin b o chi séc.ả ầ ế ể ế ả

Trên t  séc ghi c m t  “Tr  vào tài kho n” thì ngân hàng ch  đờ ụ ừ ả ả ỉ ư c chuy n sợ ể ố 
ti n ghi trên séc vào tài kho n c a ngề ả ủ ư i th  hờ ụ ư ng. T  séc không có c m t  “tr  vàoở ờ ụ ừ ả  
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tài kho n” thì ngân hàng có th  thanh toán s  ti n ghi trên séc b ng ti n m t ho cả ể ố ề ằ ề ặ ặ  
chuy n vào tài kho n theo yêu c u c a ngể ả ầ ủ ư i th  h ng.ờ ụ ưở

S  đ  s  03ơ ồ ố
Vi c thanh toán Séc tr  ti n vào tài kho n đ c th c hi n theo trình tệ ả ề ả ượ ự ệ ự

  (1)

             (4)            (2)        (6)

  (3)

  (5)

(1) Ng i tr   ti n phát hành séc giao cho ngườ ả ề ư i th  hờ ụ ng.ưở
(2) Ng i th  hườ ụ ng  n p séc và b ng kê n p séc vào ngân hàng ph c v  mìnhưở ộ ả ộ ụ ụ  

nh  thu h  ti n.ờ ộ ề
(3) Ngân hàng ph c v  ngụ ụ i th  hườ ụ ng ki m tra ch ng t , sau đó chuy n tưở ể ứ ừ ể ờ 

séc và b ng kê cho ngân hàng ph c v  ngả ụ ụ ư i tr  ti n.ờ ả ề
(4) Ngân hàng th c hi n thanh toán ghi n  vào tài kho n thanh toán s  ti n trênự ệ ợ ả ố ề  

séc và báo n  cho ngợ ư i tr  ti n.ờ ả ề
(5) Ngân hàng th c hi n thanh toán l p ch ng t  thanh toán bù tr  và chuy n choự ệ ậ ứ ừ ừ ể  

ngân hàng thu h  đ  thanh toán cho ngộ ể ư i th  hờ ụ ng.ưở
(6) Ngân hàng thu h  ghi có vào tài kho n ti n g i thanh toán s  ti n trên séc vàộ ả ề ử ố ề  

báo có cho ng i th  hườ ụ ng.ưở
Trong quá trình thanh toán, các ch  th  thanh toán không tín nhi m nhau v  khủ ể ệ ề ả 

năng chi tr , ngả i th  h ng có quy n yêu c u ngườ ụ ưở ề ầ ư i tr  ti n s  d ng Séc đờ ả ề ử ụ cượ  
ngân hàng đ m b o chi tr  (séc b o chi).ả ả ả ả

Séc b o chi là lo i séc thanh toán đả ạ ư c ngân hàng đ m b o chi tr  b ng cáchợ ả ả ả ằ  
trích trư c s  ti n trên t  séc t  tài kho n ti n g i c a ngớ ố ề ờ ừ ả ề ử ủ ư i tr  ti n sang tài kho nờ ả ề ả  
đ m b o kh  năng thanh toán séc.ả ả ả

3.2.2. Thanh toán b ng l nh chi ho c u  nhi m chiằ ệ ặ ỷ ệ
U  nhi m chi ho c l nh chi là l nh chi ti n c a ch  tài kho n yêu c u ngânỷ ệ ặ ệ ệ ề ủ ủ ả ầ  

hàng ph c v  mình trích m t s  ti n nh t đ nh t  tài kho n c a mình đ  tr  cho ng iụ ụ ộ ố ề ấ ị ừ ả ủ ể ả ườ  
th  h ng có tên trên u  nhi m chi.ụ ưở ỷ ệ

U  nhi m chi ho c l nh chi đ c áp d ng trong thanh toán ti n hàng hoá, d chỷ ệ ặ ệ ượ ụ ề ị  
v  ho c chuy n ti n c a ng i s  d ng d ch v  thanh toán t i m t chi nhánh ngânụ ặ ể ề ủ ườ ử ụ ị ụ ạ ộ  
hàng ho c gi a các chi nhánh ngân hàng trong ph m vi c  n c.ặ ữ ạ ả ướ

S  đ  s  04ơ ồ ố
Vi c thanh toán u  nhi m chi đ c đ c th c hi n theo trình tệ ỷ ệ ượ ượ ự ệ ự
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(2)

Ng i th  h ngườ ụ ưở Ng i tr  ti nườ ả ề

Ngân hàng ph c v  ụ ụ
ng i tr  ti nườ ả ề

H i D ngả ươ

(3) (2)

Ngân hàng ph c v  ụ ụ
ng i th  h ngườ ụ ưở

(1)

Ng i tr  ti nườ ả ề

NH thu hộ

Ng i th  h ngườ ụ ưở

NH th c hi n thanhự ệ  toán



(1) Ng i tr  ti n l p U  nhi m chi (ho c l nh chi) n p vào ngân hàng ph c vườ ả ề ậ ỷ ệ ặ ệ ộ ụ ụ 
mình yêu c u trích tài kho n c a mình đ  tr  cho ng i th  h ng.ầ ả ủ ể ả ườ ụ ưở

(2) Ngân hàng ki m tra U  nhi m chi (l nh chi), s  d  tài kho n ti n g i c aể ỷ ệ ệ ố ư ả ề ử ủ  
ng i tr  ti n, ti n hành ghi n  vào tài kho n ti n g i và báo n  cho ng i tr  ti n.ườ ả ề ế ợ ả ề ử ợ ườ ả ề  
Đ ng th i chuy n ti n sang ngân hàng ph c v  ng i th  h ng.ồ ờ ể ề ụ ụ ườ ụ ưở

(3) Nh n đ c ch ng t  thanh toán do ngân hàng ph c v  ng i tr  ti n g iậ ượ ứ ừ ụ ụ ườ ả ề ử  
đ n, ngân hàng ph c v  ng i th  h ng ghi có vào tài kho n ti n g i và báo có choế ụ ụ ườ ụ ưở ả ề ử  
ng i th  h ng.ườ ụ ưở

Tr ng h p ng i th  h ng ch a m  tài kho n ti n g i thanh toán t i ngânườ ợ ườ ụ ưở ư ở ả ề ử ạ  
hàng nào đó, thì ngân hàng ph c v  ng i th  h ng ghi có vào tài kho n ph i trụ ụ ườ ụ ưở ả ả ả 
khách hàng và báo cho ng i th  h ng đ n nh n ti n.ườ ụ ưở ế ậ ề

3.2.3. Thanh toán b ng U  nhi m thuằ ỷ ệ

U  nhi m thu (nh  thu) là gi y u  nhi m do ng i th  h ng l p nh  ngânỷ ệ ờ ấ ỷ ệ ườ ụ ưở ậ ờ  
hàng thu h  ti n trên c  s  kh i l ng hàng hoá đã giao, d ch v  đã cung ng.ộ ề ơ ở ố ượ ị ụ ứ

Đ  thanh toán b ng u  nhi m thu, hai bên tr  ti n và th  h ng ph i có thoể ằ ỷ ệ ả ề ụ ưở ả ả 
thu n ho c h p đ ng v  các đi u ki n thu h  và g i cho ngân hàng thanh toán b ngậ ặ ợ ồ ề ề ệ ộ ử ằ  
văn b n.ả

S  đ  s  05ơ ồ ố

Trình t  thanh toán u  nhi m thuự ỷ ệ

(1) Ng i th  h ng sau khi cung c p hàng hoá, d ch v  l p U  nhi m thu kèmườ ụ ưở ấ ị ụ ậ ỷ ệ  
theo hoá đ n, ch ng t  giao hàng, cung ng d ch v  n p vào ngân hàng ph c v  mình. ơ ứ ừ ứ ị ụ ộ ụ ụ

(2) Sau khi ki m tra các y u t  trên ch ng t , ngân hàng ghi ngày tháng nh nể ế ố ứ ừ ậ  
ch ng t , ký tên, đóng d u trên u  nhi m thu, vào s  theo dõi U  nhi m thu và g i bứ ừ ấ ỷ ệ ổ ỷ ệ ử ộ 
ch ng t  sang ngân hàng ph c v  ng i tr  ti n.ứ ừ ụ ụ ườ ả ề

(3) Ngân hàng ph c v  ng i tr  ti n ki m tra các đi u ki n thanh toán, n u đụ ụ ườ ả ề ể ề ệ ế ủ 
đi u ki n thì ghi n  tài kho n ti n g i thanh toán và báo n  cho ng i tr  ti n. (N uề ệ ợ ả ề ử ợ ườ ả ề ế  
tài kho n c a ng i tr  ti n không đ  kh  năng thanh toán thì l u u  nh m thu vào hả ủ ườ ả ề ủ ả ư ỷ ệ ồ 
s  và báo cho ng i tr  ti n bi t).ơ ườ ả ề ế

(4) Ngân hàng ph c v  ng i tr  ti n chuy n ti n đã thu đ c sang ngân hàngụ ụ ườ ả ề ể ề ượ  
ph c v  ng i th  h ng (ho c báo ch a thu đ c ti n).ụ ụ ườ ụ ưở ặ ư ượ ề
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Ng i th  h ngườ ụ ưở Ng i tr  ti nườ ả ề

Ngân hàng ph c v  ụ ụ
ng i tr  ti nườ ả ề

Giao hàng  

(1) (3)

Ngân hàng ph c v  ụ ụ
ng i th  h ngườ ụ ưở

(5)

(4)

(2)



(5) Ngân hàng ph c v  ng i th  h ng ghi có tài kho n ti n g i thanh toán vàụ ụ ườ ụ ưở ả ề ử  
báo có cho ng i th  h ng.ườ ụ ưở

3.2.4. Thanh toán b ng th  ngân hàngằ ẻ

Th  ngân hàng là công c  thanh toán do ngân hàng phát hành và bán cho kháchẻ ụ  
hàng s  d ng đ  tr  ti n hàng hoá, d ch v , các kho n thanh toán khác ho c rút ti nử ụ ể ả ề ị ụ ả ặ ề  
m t t i các máy rút ti n t  đ ng.ặ ạ ề ự ộ

Đ  đ c s  d ng th  ngân hàng, khách hàng ph i th c hi n các th  t c đăng kýể ượ ử ụ ẻ ả ự ệ ủ ụ  
s  d ng th  và đáp ng đ y đ  các đi u ki n theo quy đ nh c a ngân hàng phát hànhử ụ ẻ ứ ầ ủ ề ệ ị ủ  
th . Sau khi đ c ngân hàng phát hành th  ch p thu n, khách hàng ph i ký h p đ ngẻ ượ ẻ ấ ậ ả ợ ồ  
s  d ng th  v i ngân hàng.ử ụ ẻ ớ

 Các lo i thạ ẻ:

- Th  ghi n : Là lo i th  g n li n v i tài kho n ti n g i thanh toán hay tàiẻ ợ ạ ẻ ắ ề ớ ả ề ử  
kho n séc c a khách hàng. Khách hàng s  d ng lo i th  này thì giá tr  giao d ch đ cả ủ ử ụ ạ ẻ ị ị ượ  
kh u tr  ngay vào tài kho n c a khách hàng, đ ng th i ghi có ngay vào tài kho n c aấ ừ ả ủ ồ ờ ả ủ  
ng i th  h ng.ườ ụ ưở

- Th  tín d ng: Là lo i th  đ c s  d ng ph  bi n, ngân hàng cho phép ch  thẻ ụ ạ ẻ ượ ử ụ ổ ế ủ ẻ 
s  d ng m t h n m c nh t đ nh. Đ i v i nh ng khách hàng có quan h  th ng xuyênử ụ ộ ạ ứ ấ ị ố ớ ữ ệ ườ  
v i ngân hàng, có tình hình tài chính t t, luôn đ m b o kh  năng thanh toán thì ngânớ ố ả ả ả  
hàng cho phép s  d ng th  tín d ng.ử ụ ẻ ụ

Trong quá trình s  d ng th , n u m t th  ng i ch  th  ph i thông báo ngayử ụ ẻ ế ấ ẻ ườ ủ ẻ ả  
b ng văn b n cho ngân hàng phát hành th . Khi s  d ng h t h n m c ho c h t th iằ ả ẻ ử ụ ế ạ ứ ặ ế ờ  
h n s  d ng c a th , n u có nhu c u, ng i s  d ng th  ph i đ n ngân hàng phátạ ử ụ ủ ẻ ế ầ ườ ử ụ ẻ ả ế  
hành th  đ  làm th  t c s  d ng ti p.ẻ ể ủ ụ ử ụ ế

3.3. Các hình th c thanh toán qu c tứ ố ế

3.3.1. Thanh toán b ng th  tín d ng (L/C) - tín d ng ch ng t  (DC)ằ ư ụ ụ ứ ừ

a) Đ nh nghĩa:ị

L/C là m t b n cam k t tr  ti n do Ngân hàng phát hành (ngân hàng m  L/C) mộ ả ế ả ề ở ở 
theo ch  th  c a ng i nh p kh u (ng i yêu c u m  L/C), đ  tr  m t s  ti n nh tỉ ị ủ ườ ậ ẩ ườ ầ ở ể ả ộ ố ề ấ  
đ nh cho ng i xu t kh u (ng i th  h ng) v i đi u ki n ng i đó ph i th c hi nị ườ ấ ẩ ườ ụ ưở ớ ề ệ ườ ả ự ệ  
đ y đ  nh ng quy đ nh trong L/C.ầ ủ ữ ị

L/C đ c m  d a trên nh ng tho  thu n t  h p đ ng ngo i th ng. Nh ng khiượ ở ự ữ ả ậ ừ ợ ồ ạ ươ ư  
nó đã đ c m  thì nó là m t giao d ch riêng bi t, đ c l p v i h p đ ng ngo i th ng,ượ ở ộ ị ệ ộ ậ ớ ợ ồ ạ ươ  
tr  thành b n cam k t tr  ti n c a ngân hàng.ở ả ế ả ề ủ

Khi thanh toán b ng L/C, các bên xu t nh p, kh u ph i th a thu n v i nhau vằ ấ ậ ẩ ả ỏ ậ ớ ề 
vi c s  d ng: "B n quy t c và cách th c hành th ng nh t v  tín d ng ch ng t  - UCP"ệ ử ụ ả ắ ự ố ấ ề ụ ứ ừ  
do Phòng Th ng m i qu c t  (ICC) phát hành đ  d n chi u trong L/C. UCP đã đ cươ ạ ố ế ể ẫ ế ượ  
phát hành, xu t b n nhi u l n, hi n nay là b n mang s  hi u UCP 600ấ ả ề ầ ệ ả ố ệ *. C n l u ýầ ư  
UCP là lo i văn b n mang tính pháp lý tùy ý.ạ ả

b) Các bên tham gia thanh toán L/C:

* UCP - The Unifocm Customs and Practice for Documentary credit đã đ c xu t b n l n đ uượ ấ ả ầ ầ  
vào năm 1933, các b n s a đ i đ c công b  vào các năm 1951, 1962, 1974, 1983, 1993 vàả ử ổ ượ ố  
2007.
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N u không ph i là L/C đ c bi t, tham gia thanh toán L/C th ng có các ch  thế ả ặ ệ ườ ủ ể 
sau đây:

- Ng i nh p kh u (ng i yêu c u m  L/C - The applicant for the credit): Ng iườ ậ ẩ ườ ầ ở ườ  
đ a ra ch  th  đ i v i ngân hàng ph c v  mình đ  m  L/C cho ng i xu t kh u h ng.ư ỉ ị ố ớ ụ ụ ể ở ườ ấ ẩ ưở

- Ngân hàng m  L/C (The opening bank) hay còn g i là Ngân hàng phát hành L/Cở ọ  
(the issuing bank): Đây là ngân hàng tr c ti p ph c v  ng i nh p kh u, và th ng làự ế ụ ụ ườ ậ ẩ ườ  
ngân hàng tr c ti p tr  ti n theo L/C.ự ế ả ề

- Ng i xu t kh u: Là ch  th  c a h p đ ng ngo i th ng, ng i đ c h ngườ ấ ẩ ủ ể ủ ợ ồ ạ ươ ườ ượ ưở  
L/C (the beneficiary of the credit).

- Ngân hàng thông báo: (The informing bank): Ngân hàng này có th  là chi nhánhể  
ho c là ngân hàng đ i lý c a Ngân hàng m  L/C, tr c ti p thông báo L/C đ n ng iặ ạ ủ ở ự ế ế ườ  
xu t kh u.ấ ẩ

- Ngân hàng ch  đ nh: Ngân hàng này (theo ch  th  c a ngân hàng phát hành - n uỉ ị ỉ ị ủ ế  
không ph i là ngân hàng phát hành) tr c ti p tr  ti n cho ng i xu t kh u. ả ự ế ả ề ườ ấ ẩ

Nh  trên đã trình bày, tham gia L/C có th  còn có s  tham gia c a Ngân hàng xácư ể ự ủ  
nh n, Ngân hàng chi t kh u...ậ ế ấ

• Quy trình thanh toán L/C:

Thông th ng m t nghi p v  thanh toán L/C đ c th c hi n theo quy trình sau đây:ườ ộ ệ ụ ượ ự ệ

S  đ  s  06ơ ồ ố

(1) Ng i nh p kh u đ a ra yêu c u và ch  th  cho ngân hàng ph c v  mình vườ ậ ẩ ư ầ ỉ ị ụ ụ ề 
vi c m  th  tín d ng.ệ ở ư ụ

(2) NH phát hành m  th  tín d ng đ  cam k t tr  ti n cho ng i xu t kh u r iở ư ụ ể ế ả ề ườ ấ ẩ ồ  
g i b n chính (b n g c) cho ngân hàng thông báo.ử ả ả ố

(3) Nh n đ c b n chính L/C t  Ngân hàng phát hành, Ngân hàng thông báo ph iậ ượ ả ừ ả  
xác nh n b ng văn b n L/C đã nh n đ c và g i b n chính L/C cho ng i xu t kh u.ậ ằ ả ậ ượ ử ả ườ ấ ẩ

(4) Căn c  vào n i dung c a L/C và nh ng th a thu n đã ký trong h p đ ng,ứ ộ ủ ữ ỏ ậ ợ ồ  
ng i xu t kh u s  ti n hành giao hàng.ườ ấ ẩ ẽ ế

(5) Sau khi đã giao hàng, ng i xu t kh u ph i hoàn ch nh ngay b  ch ng tườ ấ ẩ ả ỉ ộ ứ ừ 
hàng hóa theo đúng nh ng ch  th  trong L/C và g i toàn b  các ch ng t  này cho Ngânữ ỉ ị ử ộ ứ ừ  
hàng thanh toán (Ngân hàng thông báo) đ  xin thanh toán.ể
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(6) Ngân hàng thanh toán nh n đ c b  ch ng t  t  ng i xu t kh u ph i ki mậ ượ ộ ứ ừ ừ ườ ấ ẩ ả ể  
tra th t k , n u th y đ  đi u ki n thì ti n hành tr  ti n cho các ch ng t  đó.ậ ỹ ế ấ ủ ề ệ ế ả ề ứ ừ

(7) Ngân hàng thanh toán chuy n b  ch ng t  cho Ngân hàng phát hành và yêuể ộ ứ ừ  
c u Ngân hàng này tr  ti n cho b  ch ng t  đó.ầ ả ề ộ ứ ừ

(8) Nh n đ c b  ch ng t , Ngân hàng phát hành ph i ki m tra k , n u cácậ ượ ộ ứ ừ ả ể ỹ ế  
ch ng t  đ  đi u ki n thì hoàn ti n cho Ngân hàng thanh toán.ứ ừ ủ ề ệ ề

(9) Ngân hàng phát hành thông báo vi c tr  ti n đ i v i L/C cho ng i nh pệ ả ề ố ớ ườ ậ  
kh u, đ ng th i chuy n giao b  ch ng t  hàng hóa cho ng i nh p kh u đ  ng i đóẩ ồ ờ ể ộ ứ ừ ườ ậ ẩ ể ườ  
có căn c  đi nh n hàng.ứ ậ

c) M t s  quy đ nh v  L/Cộ ố ị ề
- V  lo i L/C: Theo quy đ nh c a UCP 500, khi m  lo i L/C nào ph i ghi rõ lo iề ạ ị ủ ở ạ ả ạ  

L/C đó (L/C h y ngang hay L/C không h y ngang). N u không ghi rõ là lo i nào thìủ ủ ế ạ  
nghi m nhiên L/C đó s  là L/C không h y ngang.ễ ẽ ủ

- S  hi u, đ a đi m và ngày m  L/C:ố ệ ị ể ở
* M i L/C đ u ph i đ t ký hi u riêng đ  d n chi u L/C khi trao đ i th  t ,ọ ề ả ặ ệ ể ẫ ế ổ ư ừ  

đi n tín... ho c ph c v  cho các giao d ch khác liên quan đ n L/C.ệ ặ ụ ụ ị ế
* Đ a đi m m  L/C: Là n i L/C đ c m , nó liên quan đ n vi c v n d ng lu tị ể ở ơ ượ ở ế ệ ậ ụ ậ  

đ  gi i quy t các tranh ch p phát sinh liên quan đ n L/C.ể ả ế ấ ế
* Ngày m  L/C: Căn c  vào ngày m  L/C có th  nh n bi t đ c ng i nh pở ứ ở ể ậ ế ượ ườ ậ  

kh u có th c hi n đúng quy đ nh trong h p đ ng hay không.ẩ ự ệ ị ợ ồ
- Th i h n hi u l c c a L/C: Là th i h n mà L/C có giá tr  hi u l c pháp lý th cờ ạ ệ ự ủ ờ ạ ị ệ ự ự  

hi n, đ c tính t  ngày L/C đ c m  đ n ngày L/C h t hi u l c. ệ ượ ừ ượ ở ế ế ệ ự
- Th i h n giao hàng: Là th i h n quy đ nh ng i xu t kh u ph i giao hàng choờ ạ ờ ạ ị ườ ấ ẩ ả  

t  ch c v n t i. Ngày giao hàng ph i tr c ngày L/C h t h n hi u l c.ổ ứ ậ ả ả ướ ế ạ ệ ự
- Th i h n xu t trình ch ng t : Trong th i gian có hi u l c c a L/C, n u L/Cờ ạ ấ ứ ừ ờ ệ ự ủ ế  

không quy đ nh, ngày xu t trình ch ng t  ch m nh t không quá 21 ngày k  t  sau ngàyị ấ ứ ừ ậ ấ ể ừ  
giao hàng.

- Th i h n tr  ti n đ i v i L/C: N u tr  ti n ngay thì th i h n tr  ti n n mờ ạ ả ề ố ớ ế ả ề ờ ạ ả ề ằ  
trong th i h n hi u l c c a L/C. N u là tr  ti n sau thì ngân hàng thanh toán ph i kýờ ạ ệ ự ủ ế ả ề ả  
ch p nh n tr  ti n trong th i h n hi u l c c a L/C. ấ ậ ả ề ờ ạ ệ ự ủ

- S  ti n c a L/C: S  ti n c a L/C hay còn g i là kim ng ch L/C, ph i ghi rõố ề ủ ố ề ủ ọ ạ ả  
ràng v a b ng s , v a b ng ch . L/C đ c m  b ng ti n n c nào thì ph i ghi đúngừ ằ ố ừ ằ ữ ượ ở ằ ề ướ ả  
ký hi u qu c t  c a đ ng ti n đó.ệ ố ế ủ ồ ề

Khi ghi s  ti n c a L/C có th  v n d ng quy đ nh cho phép c a UCP là ghi số ề ủ ể ậ ụ ị ủ ố 
t ng đ i v i vi c s  d ng các c m t  nh  " c ch ng", "vào kho ng" ho c "khôngươ ố ớ ệ ử ụ ụ ừ ư ướ ừ ả ặ  
v t quá s  ti n...".ượ ố ề

- Nh ng ch ng t  mà ng i xu t kh u ph i xu t trình: Đây là n i dung thenữ ứ ừ ườ ấ ẩ ả ấ ộ  
ch t c a L/C vì các ch ng t  trong b  ch ng t  là b ng ch ng ch ng minh r ng ng iố ủ ứ ừ ộ ứ ừ ằ ứ ứ ằ ườ  
xu t kh u đã hoàn thành nghĩa v  giao hàng và th c hi n đúng nh ng yêu c u trongấ ẩ ụ ự ệ ữ ầ  
L/C.

3.3.2. Thanh toán y thác thu (collection)ủ
a) Đ nh nghĩa:ị
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y thác thu là m t hình th c thanh toán qu c t , trong đó ng i xu t kh u sau khiỦ ộ ứ ố ế ườ ấ ẩ  
đã th c hi n giao hàng cho ng i nh p kh u thì l p gi y y thác thu nh  ngân hàngự ệ ườ ậ ẩ ậ ấ ủ ờ  
ph c v  mình thu h  s  ti n  ng i nh p kh u trên c  s  h i phi u do ng i xu tụ ụ ộ ố ề ở ườ ậ ẩ ơ ở ố ế ườ ấ  
kh u ký phát.ẩ

Khi th c hi n thanh toán b ng y thác thu, các bên tham gia thanh toán th ngự ệ ằ ủ ườ  
v n d ng b n quy t c th ng nh t v  nh  thu ch ng t  th ng m i (The Uniform Rulesậ ụ ả ắ ố ấ ề ờ ứ ừ ươ ạ  
for colleetion of the commereial Paper - Vi t t t là URC) do Phòng Th ng m i qu c tế ắ ươ ạ ố ế 
ICC phát hành năm 1995. 

b) Các ch  th  tham gia thanh toán:ủ ể

- Ng i xu t kh u: Là ng i h ng l i và cũng chính là ng i kh i x ng vi cườ ấ ẩ ườ ưở ợ ườ ở ướ ệ  
thanh toán.

- Ng i nh p kh u: Là ng i tr  ti n ph i tr  ti n k p th i theo đúng các camườ ậ ẩ ườ ả ề ả ả ề ị ờ  
k t v i ng i xu t kh u trong h p đ ng mua, bán ngo i th ng.ế ớ ườ ấ ẩ ợ ồ ạ ươ

- Ngân hàng chuy n: Là ngân hàng ph c v  ng i xu t kh u chuy n ch  th  nhể ụ ụ ườ ấ ẩ ể ỉ ị ờ 
thu ra n c ngoài đòi ti n ng i nh p kh u.ướ ề ườ ậ ẩ

- Ngân hàng xu t trình: Là ngân hàng đ i lý thu h  ti n t  ng i nh p kh u đấ ạ ộ ề ừ ườ ậ ẩ ể 
chuy n cho Ngân hàng ph c v  ng i xu t kh u chuy n tr  vào tài kho n c a ng iể ụ ụ ườ ấ ẩ ể ả ả ủ ườ  
xu t kh u.ấ ẩ

c) Các lo i y thác thu:ạ ủ

Theo th i h n thanh toán, u  thác thu bao g m 2 lo i: ờ ạ ỷ ồ ạ

- y thác thu tr  ngay: Ng i nh p kh u ph i tr  ti n ngay khi u  thác thu đ cỦ ả ườ ậ ẩ ả ả ề ỷ ượ  
xu t trình.ấ

- y thác thu tr  ch m: Ng i nh p kh u ph i ký ch p nh n tr  ti n lên h iỦ ả ậ ườ ậ ẩ ả ấ ậ ả ề ố  
phi u có kỳ h n khi u  thác thu đ c xu t trình.ế ạ ỷ ượ ấ

N u căn c  vào các ch ng t  kèm theo, u  thác thu bao g m 2 lo i:ế ứ ứ ừ ỷ ồ ạ

- y thác thu tr n: (Clean Bill collection) là lo i y thác thu không kèm theo cácỦ ơ ạ ủ  
ch ng t  th ng m i.ứ ừ ươ ạ

- y thác thu kèm ch ng t  (documentary collection): Là hình th c ng i xu tỦ ứ ừ ứ ườ ấ  
kh u y thác cho NH thu h  ti n t  ng i nh p kh u d a trên các ch ng t  hàng hóaẩ ủ ộ ề ừ ườ ậ ẩ ự ứ ừ  
kèm theo, v i đi u ki n ng i nh p kh u ph i tr  ti n (D/P) ho c ch p nh n tr  ti nớ ề ệ ườ ậ ẩ ả ả ề ặ ấ ậ ả ề  
(D/A) thì m i đ c NH ký chuy n giao cho b  ch ng t  hàng hóa đ  nh n hàng.ớ ượ ể ộ ứ ừ ể ậ

d) Quy trình thanh toán y thác thu kèm ch ng t :ủ ứ ừ

Có th  trình bày quy trình này theo s  đ  sau:ể ơ ồ

S  đ  s : 07ơ ồ ố
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(1) Sau khi th c hi n xong vi c giao hàng, ng i xu t kh u l p gi y y thácự ệ ệ ườ ấ ẩ ậ ấ ủ  
thu, kèm theo h i phi u, b  ch ng t  hàng hóa g i cho ngân hàng ph c v  mình. Khiố ế ộ ứ ừ ử ụ ụ  
l p gi y y thác thu ng i xu t kh u ph i l p chính xác, đ y đ , đ a ra các ch  th   rõậ ấ ủ ườ ấ ẩ ả ậ ầ ủ ư ỉ ị  
ràng cho ngân hàng th c hi n.ự ệ

(2) NH ph c v  ng i xu t kh u sau ki m tra b  ch ng t , chuy n các ch ngụ ụ ườ ấ ẩ ể ộ ứ ừ ể ứ  
t  sang cho NH xu t trình.ừ ấ

(3) Ngân hàng xu t trình thông báo cho ng i nh p kh u v  b  ch ng t  và yêuấ ườ ậ ẩ ề ộ ứ ừ  
c u ng i nh p kh u tr  ti n (D/P) ho c ký ch p nh n tr  ti n trên h i phi u (D/A).ầ ườ ậ ẩ ả ề ặ ấ ậ ả ề ố ế  
Sau khi ng i nh p kh u đ ng ý tr  ti n ho c ký ch p nh n tr  ti n trên h i phi u thìườ ậ ẩ ồ ả ề ặ ấ ậ ả ề ố ế  
NH s  trao cho ng i đó b  ch ng t  hàng hoá.ẽ ườ ộ ứ ừ

(4) NH xu t trình chuy n ti n đã thu h  ho c h i phi u đã đ c ch p nh n sangấ ể ề ộ ặ ố ế ượ ấ ậ  
NH ph c v  ng i xu t kh u.ụ ụ ườ ấ ẩ

(5) NH ph c v  ng i xu t kh u tr  ti n vào tài kho n cho ng i xu t kh u.ụ ụ ườ ấ ẩ ả ề ả ườ ấ ẩ

N u là thanh toán theo hình th c D/A, ch  đ n ngày h i phi u đ n h n thanhế ứ ờ ế ố ế ế ạ  
toán, ng i xu t kh u xu t trình h i phi u và NH ph c v  ng i nh p kh u đ c sườ ấ ẩ ấ ố ế ụ ụ ườ ậ ẩ ượ ự 

y nhi m c a ng i nh p kh u s  th c hi n thanh toán h i phi u đó và chuy n ti nủ ệ ủ ườ ậ ẩ ẽ ự ệ ố ế ể ề  
sang NH xu t kh u đ  chuy n tr  vào tài kho n c a ng i xu t kh u.ấ ẩ ể ể ả ả ủ ườ ấ ẩ

3.3.3. Hình th c thanh toán chuy n ti n (Remittance)ứ ể ề

a) Đ nh nghĩa: ị

Hình th c thanh toán chuy n ti n là m t hình th c thanh toán, trong đó ng iứ ể ề ộ ứ ườ  
chuy n ti n yêu c u ngân hàng ph c v  mình thông qua NH đ i lý hay chi nhánh ể ề ầ ụ ụ ạ ở 
n c ngoài chuy n tr  m t s  ti n nh t đ nh cho ng i th  h ng.ướ ể ả ộ ố ề ấ ị ườ ụ ưở

b) Các ch  th  tham gia: ủ ể

Đ i v i nghi p v  thanh toán chuy n ti n có các ch  th  tham gia sau:ố ớ ệ ụ ể ề ủ ể

- Ng i chuy n ti n: Ng i có nhu c u chuy n ti n cho ng i th  h ng ườ ể ề ườ ầ ể ề ườ ụ ưở ở 
n c ngoài (ng i m c n , ng i đ u t , tr  ti n ph t, ti n b i th ng v.v...).ướ ườ ắ ợ ườ ầ ư ả ề ạ ề ồ ườ

- NH ph c v  ng i chuy n ti n: Là ngân hàng nh n th c hi n ch  th  chuy nụ ụ ườ ể ề ậ ự ệ ỉ ị ể  
ti n c a ng i chuy n ti n.ề ủ ườ ể ề

- Ng i nh n chuy n ti n (ng i th  h ng).ườ ậ ể ề ườ ụ ưở

- Ngân hàng ph c v  ng i nh n chuy n ti n là ngân hàng th c hi n tr  chuy nụ ụ ườ ậ ể ề ự ệ ả ể  
ti n cho ng i th  h ng.ề ườ ụ ưở

c) Quy trình thanh toán:

Quy trình thanh toán chuy n ti n có th  mô t  khái quát sau đây:ể ề ể ả

S  đ  s : 08ơ ồ ố
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(1) Ng i chuy n ti n yêu c u ngân hàng ph c v  mình chuy n m t s  ti nườ ể ề ầ ụ ụ ể ộ ố ề  
nh t đ nh cho ng i th  h ng  n c ngoài.ấ ị ườ ụ ưở ở ướ

Yêu c u đ i v i ng i chuy n ti n:ầ ố ớ ườ ể ề

- Vi t đ n xin chuy n ti n g i cho ngân hàng ph c v  mình.ế ơ ể ề ử ụ ụ

- Hoàn t t đ y đ  các gi y t  liên quan đ n kho n ti n chuy n và xu t trìnhấ ầ ủ ấ ờ ế ả ề ể ấ  
chúng nh : H p đ ng th ng m i g c, hóa đ n th ng m i, các gi y phép liên quanư ợ ồ ươ ạ ố ơ ươ ạ ấ  
do c  quan có th m quy n c p...ơ ẩ ề ấ

- Nói rõ lý do, m c đích chuy n ti n.ụ ể ề

- Yêu c u ngân hàng chuy n ti n b ng ph ng th c nào: M/T hay T/T hay quaầ ể ề ằ ươ ứ  
m ng SWIFT.ạ

- Thanh toán phí chuy n ti n cho ngân hàng.ể ề

(2) Theo yêu c u c a ng i chuy n  ti n và m i yêu c u c n thi t cho vi cầ ủ ườ ể ề ọ ầ ầ ế ệ  
chuy n ti n đ u th a mãn thì ngân hàng ph c v  ng i chuy n ti n s  chuy n ti nể ề ề ỏ ụ ụ ườ ể ề ẽ ể ề  
đ n ngân hàng n c ngoài đã đ c ch  đ nh (ngân hàng tr  chuy n ti n).ế ướ ượ ỉ ị ả ể ề

3. Sau khi đã nh n đ c ti n chuy n t  ngân hàng n c ngoài, ngân hàng trậ ượ ề ể ừ ướ ả 
ti n s  tr  s  ti n đó cho ng i th  h ng.ề ẽ ả ố ề ườ ụ ưở

4. B o lãnh ngân hàng ả

4.1. Khái ni m và đ c đi mệ ặ ể

a) Khái ni m:ệ

B o lãnh ngân hàng là cam k t b ng văn b n c a ngân hàng (bên b o lãnh) v iả ế ằ ả ủ ả ớ  
bên có quy n (bên nh n b o lãnh) v  vi c th c hi n nghĩa v  tài chính thay cho kháchề ậ ả ề ệ ự ệ ụ  
hàng (bên đ c b o lãnh) khi khách hàng không th c hi n ho c th c hi n không đúngượ ả ự ệ ặ ự ệ  
nghĩa v  đã cam k t v i bên nh n b o lãnh. Khách hàng ph i nh n n  và hoàn tr  nụ ế ớ ậ ả ả ậ ợ ả ợ 
cho ngân hàng s  ti n đã đ c tr  thay.ố ề ượ ả

b) Đ c đi m:ặ ể

- Là m i quan h  nhi u bên ph  thu c l n nhau: Trong m t nghi p v  b o lãnhố ệ ề ụ ộ ẫ ộ ệ ụ ả  
th ng có s  k t h p gi a 3 h p đ ng đ c l p: H p đ ng gi a bên đ c b o lãnh vàườ ự ế ợ ữ ợ ồ ộ ậ ợ ồ ữ ượ ả  
bên nh n b o lãnh, h p đ ng gi a bên đ c b o lãnh và bên b o lãnh, h p đ ng gi aậ ả ợ ồ ữ ượ ả ả ợ ồ ữ  
bên nh n b o lãnh và bên b o lãnh.ậ ả ả

- Tính đ c l p c a b o lãnh: B o lãnh ngân hàng có tính đ c l p so v i h pộ ậ ủ ả ả ộ ậ ớ ợ  
đ ng. M c dù m c đích c a b o lãnh ngân hàng là b i hoàn cho ng i th  h ngồ ặ ụ ủ ả ồ ườ ụ ưở  
nh ng thi t h i t  vi c không th c hi n h p đ ng c a ng i đ c b o lãnh trongữ ệ ạ ừ ệ ự ệ ợ ồ ủ ườ ượ ả  
quan h  h p đ ng, nh ng vi c thanh toán m t b o lãnh ch  hoàn toàn căn c  vào cácệ ợ ồ ư ệ ộ ả ỉ ứ  
đi u kho n và đi u ki n nh  đ c quy đ nh trong b o lãnh.ề ả ề ệ ư ượ ị ả

- Tính phù h p c a b o lãnh: Khi ng i th  h ng b o lãnh đ n yêu c u ngânợ ủ ả ườ ụ ưở ả ế ầ  
hàng thanh toán thì ngân hàng có trách nhi m ki m tra các ch ng t  do ng i thệ ể ứ ừ ườ ụ 
h ng xu t trình. Ngân hàng b o lãnh có quy n t  ch i thanh toán n u nh  ch ng tưở ấ ả ề ừ ố ế ư ứ ừ 
có d u hi u không h p l  hay nh ng đi u ki n c a b o lãnh không đ c đáp ng.ấ ệ ợ ệ ữ ề ệ ủ ả ượ ứ

4.2. Các hình th c b o lãnhứ ả
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a) B o lãnh vay v n:ả ố  Là m t b o lãnh ngân hàng do ngân hàng phát hành cho bênộ ả  
nh n b o lãnh (bên vay v n), v  vi c cam k t tr  n  thay cho khách hàng trong tr ngậ ả ố ề ệ ế ả ợ ườ  
h p khách hàng không tr  n  ho c không tr  n  đ y đ , đúng h n.ợ ả ợ ặ ả ợ ầ ủ ạ

b) B o lãnh thanh toán:ả  Là m t lo i b o lãnh ngân hàng do ngân hàng phát hànhộ ạ ả  
cho bên nh n b o lãnh cam k t s  thanh toán thay cho khách hàng trong tr ng h pậ ả ế ẽ ườ ợ  
khách hàng không th c hi n ho c th c hi n không đ y đ  nghĩa v  c a mình khi đ nự ệ ặ ự ệ ầ ủ ụ ủ ế  
h n.ạ

c) B o lãnh d  th u:ả ự ầ  Là m t lo i b o lãnh ngân hàng do ngân hàng phát hành choộ ạ ả  
bên m i th u đ  b o đ m nghĩa v  tham gia d  th u c a khách hàng. Tr ng h pờ ầ ể ả ả ụ ự ầ ủ ườ ợ  
khách hàng b  ph t do vi ph m quy đ nh d  th u mà không n p ho c n p không đ  ti nị ạ ạ ị ự ầ ộ ặ ộ ủ ề  
ph t cho bên m i th u thì ngân hàng th c hi n nghĩa v  b o lãnh đã cam k t. ạ ờ ầ ự ệ ụ ả ế

d) B o lãnh th c hi n h p đ ng:ả ự ệ ợ ồ  Là m t lo i b o lãnh do ngân hàng phát hànhộ ạ ả  
cho bên nh n b o lãnh b o đ m vi c th c hi n đúng, đ y đ  các nghĩa v  c a kháchậ ả ả ả ệ ự ệ ầ ủ ụ ủ  
hàng v i bên nh n b o lãnh theo h p đ ng đã ký k t. Tr ng h p khách hàng khôngớ ậ ả ợ ồ ế ườ ợ  
th c hi n đúng và đ y đ  các nghĩa v  trong h p đ ng, ngân hàng th c hi n nghĩa vự ệ ầ ủ ụ ợ ồ ự ệ ụ 
b o lãnh đã cam k t. ả ế

đ) B o lãnh b o đ m ch t l ng s n ph m:ả ả ả ấ ượ ả ẩ  Là m t lo i b o lãnh ngân hàng doộ ạ ả  
t  ch c tín d ng phát hành cho bên nh n b o lãnh b o đ m khách hàng th c hi n đúngổ ứ ụ ậ ả ả ả ự ệ  
các tho  thu n v  ch t l ng c a s n ph m theo h p đ ng đã ký k t v i bên nh nả ậ ề ấ ượ ủ ả ẩ ợ ồ ế ớ ậ  
b o lãnh. Tr ng h p khách hàng b  ph t ti n do không th c hi n đúng các tho  thu nả ườ ợ ị ạ ề ự ệ ả ậ  
trong h p đ ng v  ch t l ng s n ph m v i bên nh n b o lãnh mà không n p ho cợ ồ ề ấ ượ ả ẩ ớ ậ ả ộ ặ  
n p không đ  ti n ph t cho bên nh n b o lãnh, t  ch c tín d ng th c hi n nghĩa vộ ủ ề ạ ậ ả ổ ứ ụ ự ệ ụ 
b o lãnh đã cam k t. ả ế

e) B o lãnh hoàn thanh toán:ả  Là m t b o lãnh ngân hàng do t  ch c tín d ngộ ả ổ ứ ụ  
phát hành cho bên nh n b o lãnh v  vi c b o đ m nghĩa v  hoàn tr  ti n ng tr cậ ả ề ệ ả ả ụ ả ề ứ ướ  
c a khách hàng theo h p đ ng đã ký k t v i bên nh n b o lãnh. Tr ng h p kháchủ ợ ồ ế ớ ậ ả ườ ợ  
hàng vi ph m các cam k t v i bên nh n b o lãnh và ph i hoàn tr  ti n ng tr cạ ế ớ ậ ả ả ả ề ứ ướ  
nh ng không hoàn tr  ho c hoàn tr  không đ  s  ti n ng tr c cho bên nh n b oư ả ặ ả ủ ố ề ứ ướ ậ ả  
lãnh thì t  ch c tín d ng s  hoàn tr  s  ti n ng tr c cho bên nh n b o lãnh.ổ ứ ụ ẽ ả ố ề ứ ướ ậ ả

 g) Các lo i b o lãnh khác:ạ ả

- B o lãnh đ i ng: Là lo i b o lãnh do m t t  ch c tín d ng (bên phát hànhả ố ứ ạ ả ộ ổ ứ ụ  
b o lãnh đ i ng) phát hành cho m t t  ch c tín d ng khác (bên b o lãnh) v  vi c đả ố ứ ộ ổ ứ ụ ả ề ệ ề 
ngh  bên b o lãnh th c hi n b o lãnh cho các nghĩa v  c a khách hàng c a bên phátị ả ự ệ ả ụ ủ ủ  
hành b o lãnh đ i ng v i bên nh n b o lãnh. Tr ng h p, khách hàng vi ph m cácả ố ứ ớ ậ ả ườ ợ ạ  
cam k t v i bên nh n b o lãnh, bên b o lãnh ph i th c hi n nghĩa v  b o lãnh thì bênế ớ ậ ả ả ả ự ệ ụ ả  
phát hành b o lãnh đ i ng ph i th c hi n nghĩa v  b o lãnh đ i ng cho bên b oả ố ứ ả ự ệ ụ ả ố ứ ả  
lãnh.

- Xác nh n b o lãnh: Là b o lãnh ngân hàng do t  ch c tín d ng (bên xác nh nậ ả ả ổ ứ ụ ậ  
b o lãnh) phát hành cho bên nh n b o lãnh v  vi c b o đ m kh  năng th c hi n nghĩaả ậ ả ề ệ ả ả ả ự ệ  
v  b o lãnh c a t  ch c tín d ng đ c xác nh n b o lãnh (bên đ c xác nh n b oụ ả ủ ổ ứ ụ ượ ậ ả ượ ậ ả  
lãnh) đ i v i khách hàng. Tr ng h p bên đ c xác nh n b o lãnh không th c hi nố ớ ườ ợ ượ ậ ả ự ệ  
ho c th c hi n không đ y đ  nghĩa v  c a mình đã cam k t v i bên nh n b o lãnh thìặ ự ệ ầ ủ ụ ủ ế ớ ậ ả  
bên xác nh n b o lãnh s  th c hi n nghĩa v  thay cho bên đ c xác nh n b o lãnh.ậ ả ẽ ự ệ ụ ượ ậ ả
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4.3. Quy trình b o lãnhả

Trình t  và th  t c trong m t nghi p v  b o lãnh cũng có nhi u đi m t ng tự ủ ụ ộ ệ ụ ả ề ể ươ ự 
nh  trong nghi p v  cho vay, nh  ti p nh n h  s , th m đ nh khách hàng, quy t đ như ệ ụ ư ế ậ ồ ơ ẩ ị ế ị  
b o lãnh; ký h p đ ng; x  lý n  quá h n phát sinh khi th c hi n nghĩa v  b o lãnh.ả ợ ồ ử ợ ạ ự ệ ụ ả

Sau khi th  b o lãnh h t th i h n hi u l c ho c khi có thông báo ho c xác nh nư ả ế ờ ạ ệ ự ặ ặ ậ  
c a bên nh n b o lãnh v  vi c hoàn thành nghĩa v  liên quan đ n b o lãnh, ngân hàngủ ậ ả ề ệ ụ ế ả  
ti n hành t t toán b o lãnh. Tr ng h p bên đ c b o lãnh vi ph m nghĩa v  đã đ cế ấ ả ườ ợ ượ ả ạ ụ ượ  
b o lãnh, bên b o lãnh ph i tr  thay và t  đ ng h ch toán n  vay b t bu c đ i v i sả ả ả ả ự ộ ạ ợ ắ ộ ố ớ ố 
ti n tr  n  thay theo lãi su t n  quá h n và áp d ng các bi n pháp c n thi t đ  thu nề ả ợ ấ ợ ạ ụ ệ ầ ế ể ợ  
nh  trong cho vay…ư

Bên đ c b o lãnh có trách nhi m ph i h p th c hi n và ch p hành các bi nượ ả ệ ố ợ ự ệ ấ ệ  
pháp x  lý c a t  ch c tín d ng b o lãnh, th c hi n b i hoàn cho t  ch c tín d ngử ủ ổ ứ ụ ả ự ệ ồ ổ ứ ụ  
trong tr ng h p không th c hi n ho c th c hi n không đúng nghĩa v  đ c b o lãnh.ườ ợ ự ệ ặ ự ệ ụ ượ ả

5. Giao d ch ngo i tị ạ ệ

5.1. T  giá h i đoáiỷ ố

Trên th  tr ng ngo i h i, t  giá giao d ch do nh ng ng i t o th  tr ng xácị ườ ạ ố ỷ ị ữ ườ ạ ị ườ  
đ nh và niêm y t. Theo t p quán qu c t  trong vi c niêm y t t  giá,  USD là đ ng ti nị ế ậ ố ế ệ ế ỷ ồ ề  
có v  trí đ c bi t luôn xu t hi n trong các t  giá đ c niêm y t. Có m t vài đ ng ti nị ặ ệ ấ ệ ỷ ượ ế ộ ồ ề  
đ c y t giá theo USD và USD đ c y t giá theo các đ ng ti n còn l i. Vì v y, v iượ ế ượ ế ồ ề ạ ậ ớ  
nh ng đ ng ti n không đ c y t giá tr c ti p v i nhau, ph i dùng ph ng pháp tínhữ ồ ề ượ ế ự ế ớ ả ươ  
chéo đ  xác đ nh t  giá.ể ị ỷ

Ví d : Trên m t th  tr ng có các t  giá đ c niêm y t nh  sau:ụ ộ ị ườ ỷ ượ ế ư

GBP/USD = 1,6825/35

AUD/USD = 0,6665/70

USD/HKD = 8,4955/75

USD/JPY = 131,12/22

Các t  giá chéo đ c xác đ nh nh  sau:ỷ ượ ị ư

- Gi a hai đ ng ti n đ nh giá so v i đ ng ti n y t giá USD.ữ ồ ề ị ớ ồ ề ế

USD/JPY 131,12 131,22

HKD/JPY = = = 15,4304/15,4458

USD/HKD 8,4975 8,4955

- Gi a t  giá c a hai đ ng ti n y t giá theo USD.ữ ỷ ủ ồ ề ế

GBP/USD 1,6825 1,6835

GBP/AUD = = = 2,4852/2,5278

AUD/USD 0,6770 0,6665

- Gi a hai đ ng ti n y t giá và đ nh giá so v i USD.ữ ồ ề ế ị ớ

GBP/HKD =  GBP / USD  x  USD / HKD 

                  =  (1,6825 x 8,4955) / (1,6835 x 8,4975)  =  14,2937/14,3055
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5.2. Các ph ng th c giao d ch ngo i tươ ứ ị ạ ệ

5.2.1. Giao d ch trao ngay (Spot)ị

Giao d ch trao ngay là giao d ch mua, bán m t s  l ng ngo i t  gi a hai bênị ị ộ ố ượ ạ ệ ữ  
theo t  giá giao ngay t i th i đi m giao d ch và k t thúc thanh toán trong vòng hai ngàyỷ ạ ờ ể ị ế  
làm vi c ti p theo k  t  ngày cam k t mua bán. ệ ế ể ừ ế

Trong giao d ch trao ngay, hai bên th ng tho  thu n m t s  n i dung nh : Tị ườ ả ậ ộ ố ộ ư ỷ 
giá mua bán, s  l ng giao d ch, đ a đi m chuy n ti n đ n, chuy n ti n đi vào ngàyố ượ ị ị ể ể ề ế ể ề  
thanh toán.... Sau khi cam k t giao d ch, các bên có th  xác nh n l i b ng văn b n ho cế ị ể ậ ạ ằ ả ặ  
ký k t h p đ ng chi ti t. Thông th ng vi c giao d ch đ c hoàn t t b ng tho  thu nế ợ ồ ế ườ ệ ị ượ ấ ằ ả ậ  
qua đi n tho i là có đ  tính pháp lý.ệ ạ ủ

 Vi t Nam, t  giá giao ngay trên th  tr ng ngo i h i chính th c đ c xác đ nhỞ ệ ỷ ị ườ ạ ố ứ ượ ị  
theo quan h  cung c u v  ngo i t , nh ng trong gi i h n quy đ nh c a NHNN Vi tệ ầ ề ạ ệ ư ớ ạ ị ủ ệ  
Nam. Ngân hàng Nhà n c Vi t Nam căn c  vào tình hình c  th  trong t ng th i kỳ đướ ệ ứ ụ ể ừ ờ ể 
quy đ nh gi i h n này cho phù h p.ị ớ ạ ợ

Trong giao d ch trao ngay, các bên c n xác đ nh th i gian th c hi n vi c chuy nị ầ ị ờ ự ệ ệ ể  
ti n đ n các tài kho n có liên quan, theo thông l  đ c g i là “ngày giá tr ”. Tuỳ t ngề ế ả ệ ượ ọ ị ừ  
giao d ch c  th , ngày giá tr  có th  là “giao t c thì”, sau m t ngày làm vi c ho c haiị ụ ể ị ể ứ ộ ệ ặ  
ngày làm vi c. Thông th ng ngày giá tr  đ c xác đ nh là sau hai ngày làm vi c k  tệ ườ ị ượ ị ệ ể ừ 
ngày tho  thu n giao d ch.ả ậ ị

5.2.2. Giao d ch có kỳ h n (Forward)ị ạ

Giao d ch h i đoái có kỳ h n là m t giao d ch trong đó hai bên s  cam k t mua,ị ố ạ ộ ị ẽ ế  
bán v i nhau m t s  l ng ngo i t  theo m t t  giá xác đ nh t i th i đi m giao d ch vàớ ộ ố ượ ạ ệ ộ ỷ ị ạ ờ ể ị  
vi c thanh toán s  đ c th c hi n sau m t th i gian nh t đ nh k  t  ngày ký k t giaoệ ẽ ượ ự ệ ộ ờ ấ ị ể ừ ế  
d ch.ị

 Vi t Nam, ch  có các NHTM đ  đi u ki n m i đ c phép giao d ch có kỳ h nỞ ệ ỉ ủ ề ệ ớ ượ ị ạ  
v i m t s  khách hàng là các t  ch c tín d ng, các t  ch c kinh t  là pháp nhân Vi tớ ộ ố ổ ứ ụ ổ ứ ế ệ  
Nam. Các giao d ch ph i đ c ký h p đ ng chi ti t n u không giao d ch qua m ng viị ả ượ ợ ồ ế ế ị ạ  
tính.

Trong giao d ch có kỳ h n m i đi u kho n mua bán đ c ký k t vào ngày giaoị ạ ọ ề ả ượ ế  
d ch, nh ng vi c giao nh n ti n ch  đ c th c hi n vào ngày giá tr  đã tho  thu n trênị ư ệ ậ ề ỉ ượ ự ệ ị ả ậ  
c  s  kỳ h n mua bán. Do tính ch t giao d ch, các n i dung v  t  giá và ngày giá trơ ở ạ ấ ị ộ ề ỷ ị 
đ c xác đ nh khác so v i giao d ch trao ngay.ượ ị ớ ị

a) Ngày giá tr  có kỳ h n:ị ạ

Ngày giá tr  có kỳ h n b ng (=) ngày giá tr  giao ngay t ng ng có hi u l cị ạ ằ ị ươ ứ ệ ự  
c ng (+) th i h n giao d ch. N u ngày giá tr  có kỳ h n r i vào ngày ngh  thì ngày giá trộ ờ ạ ị ế ị ạ ơ ỉ ị  
có kỳ h n có hi u l c s  đ c gia h n lùi vào ngày làm vi c li n sau. ạ ệ ự ẽ ượ ạ ệ ề

Ví d : Ngày giao d ch là th  6 ngày 02/01/2004.ụ ị ứ

Ngày giá tr  giao ngay t ng ng có hi u l c là th  2 ngày 5/1/2004.ị ươ ứ ệ ự ứ

           Ngày giá tr  kỳ h n 1 tháng s  là: Th  5 ngày 5/2/2004.ị ạ ẽ ứ

Tr ng h p, th i h n c a giao d ch là ch n tháng, n u vi c gia h n ngày giá trườ ợ ờ ạ ủ ị ẵ ế ệ ạ ị 
có hi u l c r i vào tháng sau thì ph i tính ng c tr  l i cho đ n khi xác đ nh đ cệ ự ơ ả ượ ở ạ ế ị ượ  
ngày giá tr  có hi u l c đ u tiên.ị ệ ự ầ
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b) T  giá có kỳ h n:ỷ ạ

- Ph ng pháp y t giá: T  giá có kỳ h n do các ngân hàng niêm y t có th  theoươ ế ỷ ạ ế ể  
hai cách: Y t giá tr c ti p (ki u outright) và y t giá gián ti p (ki u swap). Trên thế ự ế ể ế ế ể ị 
tr ng y t giá ki u swap đ c s  d ng ph  bi n, theo cách y t giá này, ngân hàng sườ ế ể ượ ử ụ ổ ế ế ẽ 
y t giá giao ngay và m c swap. M c swap là ph n chênh l ch gi a t  giá có kỳ h n vàế ứ ứ ầ ệ ữ ỷ ạ  
t  giá giao ngay.ỷ

Ví d : Y t giá theo ki u swapụ ế ể
T  giáỷ Giao ngay 1 tháng 2 tháng 3 tháng

GBP/USD 1,6331/37 99/97 278/275 536/530

USD/CAD 1,4577/82 40/43 105/109 175/181

V  nguyên t c, m c swap đ c y t theo đi m g m m c swap mua và m c swapề ắ ứ ượ ế ể ồ ứ ứ  
bán. N u trong m c swap, m c swap mua nh  h n m c swap bán thì: ế ứ ứ ỏ ơ ứ

T  giá có kỳ h n = T  giá giao ngay + M c swapỷ ạ ỷ ứ
N u m c swap mua l n h n m c swap bán thì: ế ứ ớ ơ ứ
T  giá có kỳ h n = T  giá giao ngay - m c swapỷ ạ ỷ ứ
Trong ví d  trên: T  giá có kỳ h n 1 tháng đ c xác đ nh: ụ ỷ ạ ượ ị
USD/CAD  =  (1,4577 + 0,0040) / (1,4582 + 0,0043)  =  1,4617/1,4625
GBP/USD   =  (1,6331 - 0,0099) / (1,6337 - 0,0097)    =  1,6232/1,6240

- Cách xác đ nh m c swapị ứ
V  nguyên t c, m c swap đ c xác đ nh trên c  s  chênh l ch lãi su t gi a lãiề ắ ứ ượ ị ơ ở ệ ấ ữ  

su t c a đ ng ti n đ nh giá và lãi su t c a đ ng ti n y t giá trong th i h n mua, bán. ấ ủ ồ ề ị ấ ủ ồ ề ế ờ ạ
N u : T  giá giao ngay gi a 2 đ ng ti n A và B là : A/B = Eế ỷ ữ ồ ề 1/E2.

Lãi su t ti n g i và cho vay c a đ ng ti n y t giá A là: iấ ề ử ủ ồ ề ế a1- ia2

Lãi su t ti n g i và cho vay c a đ ng ti n đ nh giá B là: iấ ề ử ủ ồ ề ị b1- ib2

Kỳ h n c a nghi p v  là: n ngày.ạ ủ ệ ụ
Thì: Chênh l ch lãi su t gi a hai đ ng ti n đ c xác đ nh khi tính m c swapệ ấ ữ ồ ề ượ ị ứ  

mua là: E1(ib1-ia2)n/(360+ia2n) và m c swap bán là:ứ
E2(ib2-ia1)n/(360+ia1n)

Trên th c t , m c swap mà các ngân hàng niêm y t ngoài vi c đ c xác đ nh cănự ế ứ ế ệ ượ ị  
c  vào chênh l ch lãi su t gi a hai đ ng ti n nh  trên, còn ph  thu c vào quan h  cungứ ệ ấ ữ ồ ề ư ụ ộ ệ  
c u, các chi phí giao d ch c a ngân hàng trong vi c mua bán có kỳ h n…ầ ị ủ ệ ạ

Do t t c  các đi u ki n c a giao d ch có kỳ h n đ u đ c tho  thu n t i th iấ ả ề ệ ủ ị ạ ề ượ ả ậ ạ ờ  
đi m ký h p đ ng, nên giao d ch có kỳ h n đ c s  d ng ph  bi n đ  b o hi m r i roể ợ ồ ị ạ ượ ử ụ ổ ế ể ả ể ủ  
t  giá h i đoái, trên c  s  c  đ nh các kho n thu nh p hay chi tr  trong t ng lai theoỷ ố ơ ở ố ị ả ậ ả ươ  
m t t  giá đã bi t tr c. ộ ỷ ế ướ

5.2.3. Giao d ch hoán đ i (swap)ị ổ
Giao d ch swap ngo i h i là m t giao d ch h i đoái bao g m đ ng th i c  haiị ạ ố ộ ị ố ồ ồ ờ ả  

giao d ch: Giao d ch mua và giao d ch bán cùng m t s  l ng đ ng ti n này v i m tị ị ị ộ ố ượ ồ ề ớ ộ  
đ ng ti n khác, trong đó kỳ h n thanh toán c a hai giao d ch khác nhau và t  giá c a haiồ ề ạ ủ ị ỷ ủ  
giao d ch đ c xác đ nh t i th i đi m ký k t h p đ ng. Giao d ch swap ngo i h i làị ượ ị ạ ờ ể ế ợ ồ ị ạ ố  
m t tho  thu n đ ng th i v i cùng ch  th  v  các đi u ki n mua, bán đ c th c hi nộ ả ậ ồ ờ ớ ủ ể ề ề ệ ượ ự ệ  
theo m t trong hai hình th c: ộ ứ
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Th  nh t: K t h p gi a m t giao d ch trao ngay và m t giao d ch có kỳ h n:ứ ấ ế ợ ữ ộ ị ộ ị ạ  
Mua trao ngay + Bán có kỳ h n ho c : Bán trao ngay + Mua có kỳ h n.ạ ặ ạ

Th  hai: K t h p gi a hai giao d ch có kỳ h n v i th i h n khác bi t: Mua có kỳứ ế ợ ữ ị ạ ớ ờ ạ ệ  
h n + Bán có kỳ h n ho c: Bán có kỳ h n + Mua có kỳ h n.ạ ạ ặ ạ ạ

Ngo i l  cũng có nh ng giao d ch swap có th i h n r t ng n nh  “Spot next”ạ ệ ữ ị ờ ạ ấ ắ ư  
ho c “tom next” (tomorrow next).ặ

Ngân hàng Th ng m i th c hi n giao d ch swap nh m cân đ i các nghi p vươ ạ ự ệ ị ằ ố ệ ụ 
th c hi n đ i v i khách hàng, b o hi m các r i ro h i đoái, đ m b o tr ng thái ngo iự ệ ố ớ ả ể ủ ố ả ả ạ ạ  
h i. Các doanh nghi p có th  s  d ng giao d ch swap đ  chuy n h n thanh toán khiố ệ ể ử ụ ị ể ể ạ  
không đ m b o đ c k  ho ch thanh toán. ả ả ượ ế ạ

5.2.4. Giao d ch h p đ ng t ng lai (future)ị ợ ồ ươ
Giao d ch h p đ ng t ng lai là m t giao d ch ti n t  th c hi n trong t ng lai, thị ợ ồ ươ ộ ị ề ệ ự ệ ươ ể 

hi n b ng vi c mua, bán h p đ ng v i s  l ng ti n đ nh s n, t  giá đ c n đ nh vàoệ ằ ệ ợ ồ ớ ố ượ ề ị ẵ ỷ ượ ấ ị  
th i đi m ký h p đ ng và ngày giao nh n đ c n đ nh theo quy đ nh c a t ng s  giaoờ ể ợ ồ ậ ượ ấ ị ị ủ ừ ở  
d ch. ị

Khác v i h p đ ng có kỳ h n, h p đ ng t ng lai là h p đ ng đ c chu n hoáớ ợ ồ ạ ợ ồ ươ ợ ồ ượ ẩ  
v  lo i ngo i t  giao d ch, s  l ng ngo i t  giao d ch và ngày thanh toán c  th  trongề ạ ạ ệ ị ố ượ ạ ệ ị ụ ể  
t ng lai. Các h p đ ng t ng lai đ c mua, bán t i th  tr ng trung tâm d i hìnhươ ợ ồ ươ ượ ạ ị ườ ướ  
th c đ t mua t  do theo nguyên t c đ u giá, th ng v  giao d ch di n ra tr c ti p gi aứ ặ ự ắ ấ ươ ụ ị ễ ự ế ữ  
các nhà môi gi i v i nhau  sàn giao d ch. Thay vì s  d ng t  giá mua, t  giá bán nhớ ớ ở ị ử ụ ỷ ỷ ư 
trên th  tr ng liên ngân hàng.  th  tr ng này, các nhà giao d ch l i tính ti n hoa h ngị ườ Ở ị ườ ị ạ ề ồ  
trên t ng th ng v  mua bán.ừ ươ ụ

Th  tr ng t ng lai có m t trung gian là phòng thanh toán bù tr  - n i đ m b oị ườ ươ ộ ừ ơ ả ả  
vi c th c thi t t c  các h p đ ng b ng cách can thi p vào m i giao d ch và chính th cệ ự ấ ả ợ ồ ằ ệ ọ ị ứ  
tr  thành m t bên danh nghĩa trong m i giao d ch. Vì v y nó gi m thi u các r i roở ộ ọ ị ậ ả ể ủ  
không thanh toán đ c trong các h p đ ng t ng lai. H n n a, các th  tr ng t ng laiượ ợ ồ ươ ơ ữ ị ườ ươ  
đ u có m t h n m c bi n đ ng giá hàng ngày so v i giá cu i ngày tr c, nên ng iề ộ ạ ứ ế ộ ớ ố ướ ườ  
giao d ch đ c b o v  tr c các r i ro tín d ng.ị ượ ả ệ ướ ủ ụ

5.2.5. Giao d ch h p đ ng quy n ch n (options)ị ợ ồ ề ọ
Trên th  tr ng h i  đoái,  h p đ ng quy n ch n cho phép ng i mua nó cóị ườ ố ợ ồ ề ọ ườ  

quy n mua ho c bán (nh ng không b t bu c) m t s  l ng ngo i t  nh t đ nh v i giáề ặ ư ắ ộ ộ ố ượ ạ ệ ấ ị ớ  
n đ nh (giá th c hi n) vào ho c t i m t ngày n đ nh.ấ ị ự ệ ặ ớ ộ ấ ị

Quy n ch n mua cho phép ng i mua nó có quy n mua m t s  l ng ngo i tề ọ ườ ề ộ ố ượ ạ ệ 
theo t  giá th c hi n vào th i h n quy đ nh. Ng i bán quy n ch n mua có trách nhi mỷ ự ệ ờ ạ ị ườ ề ọ ệ  
chuy n giao m t kh i l ng ngo i t  nh t đ nh theo t  giá th c hi n vào ngày giaoể ộ ố ượ ạ ệ ấ ị ỷ ự ệ  
hàng theo l nh c a ng i mua quy n l a ch n.ệ ủ ườ ề ự ọ

Quy n ch n bán cho phép ng i mua nó có quy n bán m t l ng ngo i t  nh tề ọ ườ ề ộ ượ ạ ệ ấ  
đ nh theo giá th c hi n vào ngày giao hàng. Ng i bán quy n ch n bán có trách nhi mị ự ệ ườ ề ọ ệ  
mua m t kh i l ng ngo i t  nh t đ nh vào ngày giao hàng v i giá th c hi n theo yêuộ ố ượ ạ ệ ấ ị ớ ự ệ  
c u c a ng i mua quy n l a ch n.ầ ủ ườ ề ự ọ

H p đ ng quy n ch n nh m m c đích lo i tr  các r i ro v  t  giá h i đoái v iợ ồ ề ọ ằ ụ ạ ừ ủ ề ỷ ố ớ  
ng i mua quy n l a ch n (nh t là đ i v i ng i xu t nh p kh u) và là nghi p vườ ề ự ọ ấ ố ớ ườ ấ ậ ẩ ệ ụ 
kinh doanh đ i v i ng i bán quy n ch n.ố ớ ườ ề ọ

N u m t ng i lo s  s  tăng giá c a ngo i t , anh ta có th  mua quy n ch nế ộ ườ ợ ự ủ ạ ệ ể ề ọ  
mua ngo i t . N u quy n mua này đ c th c hi n: Giá th c t  mua ngo i t  s  b ngạ ệ ế ề ượ ự ệ ự ế ạ ệ ẽ ằ  
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giá th c hi n + L  phí quy n l a ch n. N u quy n mua ngo i t  không đ c th cự ệ ệ ề ự ọ ế ề ạ ệ ượ ự  
hi n, anh ta s  ph i b  chi phí b o hi m b ng l  phí quy n l a ch n. Ng c l i,ệ ẽ ả ỏ ả ể ằ ệ ề ự ọ ượ ạ  
ng i lo s  s  gi m giá c a ngo i t  có th  phòng ng a b ng vi c mua h p đ ngườ ợ ự ả ủ ạ ệ ể ừ ằ ệ ợ ồ  
quy n ch n bán v i m t kho n chi phí là l  phí quy n l a chề ọ ớ ộ ả ệ ề ự ọn.

6. Các d ch v  ngân hàng khácị ụ
Ngoài các quan h  trên, các t  ch c tín d ng còn cung c p nhi u các d ch vệ ổ ứ ụ ấ ề ị ụ 

khác cho doanh nghi p nh : d ch v  qu n lý ngân qu , t  v n và u  thác, d ch v  đ iệ ư ị ụ ả ỹ ư ấ ỷ ị ụ ạ  
lý...

PH  L CỤ Ụ

PH  L C 1: TỤ Ụ ÀI LI U THAM KH OỆ Ả

1. Giáo trình “Lý thuy t ti n t  Ngân hàng” - Nhà xu t b n Th ng kê 2005;ế ề ệ ấ ả ố

2. Giáo trình "Lý thuy t ti n t " - Nhà xu t b n Tài chính 2005;ế ề ệ ấ ả

3. Giáo trình "Nghi p v  Ngân hàng Th ng m i" - Nhà xu t b n Tài chínhệ ụ ươ ạ ấ ả  
2005.

4. Qu n tr  Ngân hàng Th ng m i - Nhà xu t b n Th ng kê 2007ả ị ươ ạ ấ ả ố

Văn b n hi n hànhả ệ

1. Lu t Ngân hàng Nhà n c s  6/1997/QHX ngày 25/12/1997 và Lu t s a đ iậ ướ ố ậ ử ổ  
b  sung Lu t Ngân hàng Nhà n c s  10/2003/QH11 ngày 17/6/2003.ổ ậ ướ ố

2. Lu t các T  ch c tín d ng s  7/1997/QHX ngày 25/12/1997 và Lu t các Tậ ổ ứ ụ ố ậ ổ 
ch c tín d ng s a đ i năm 2003.ứ ụ ử ổ

3. Quy t đ nh s  233/1999/QĐ-TTg ban hành Quy ch  b o lãnh c a Chính phế ị ố ế ả ủ ủ 
đ i v i các kho n vay ố ớ ả n c ngoàiướ  c a doanh nghi p và TCTD.ủ ệ

4. Quy t đ nh 1627/2001/QĐ-NHNN ngày 31/12/2001 c a NHNN v  Quy chế ị ủ ề ế 
cho vay c a các TCTD đ i v i khách hàng, và Quy t đ nh 18/2007/QĐ-NHNN v  bủ ố ớ ế ị ề ổ 
sung, s a đ i m t s  đi u c a Quy t đ nh 1627/2001/QĐ-NHNN.ử ổ ộ ố ề ủ ế ị

5. Quy t đ nh 711/2001/QĐ/NHNN ngày 25/5/2001 c a NHNN v  quy ch  mế ị ủ ề ế ở 
L/C nh p hàng tr  ch m.ậ ả ậ

6. Quy t đ nh 26/2006/QĐ/NHNN ngày 26/6/2006 c a NHNN v  vi c ban hànhế ị ủ ề ệ  
quy ch  b o lãnh ngân hàng.ế ả

7. Ngh  đ nh 64/2001/NĐ/CP ngày 20/9/2001 c a Chính ph  v  ị ị ủ ủ ề thanh toán qua 
Ngân hàng và QĐ 226/NHNN ban hành Quy ch  ế thanh toán qua t  ch c cung ng d chổ ứ ứ ị  
v  ụ thanh toán.

8. Quy t đ nh s  133/2001/QĐ-TTg v  vi c ban hành Quy ch  tín d ng h  trế ị ố ề ệ ế ụ ỗ ợ 
xu t kh u.ấ ẩ

9. Ngh  đ nh s  178/1999/NĐ/CP ngày 28/12/1999 c a Chính ph  v  đ m b oị ị ố ủ ủ ề ả ả  
ti n vay c a TCTD.ề ủ

10. Thông t  s  01/2002/TT/BTP ngày 9/1/2002 c a B  T  pháp H ng d nư ố ủ ộ ư ướ ẫ  
trình t  th  t c đăng ký giao d ch đ m b o.ự ủ ụ ị ả ả
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11. Văn b n s  405/NHNN ngày 16/4/2002 c a NHNN h ng d n th c hi n ả ố ủ ướ ẫ ự ệ quy 
đ nhị  v  chuy n n  quá h n.ề ể ợ ạ

12. Quy t đ nh s  1085/2002/QĐ-NHNN ngày 6/10/2002 c a NHNN v  ban hànhế ị ố ủ ề  
quy ch  th u chi và cho vay qua đêm.ế ấ

13. Quy t đ nh s  546/2002/QĐ-NHNN ngày 30/5/2002 v  th c hi n c  ch  lãiế ị ố ề ự ệ ơ ế  
su t tho  thu n.ấ ả ậ

14. Ngh  đ nh 85/2002/CP ngày 24/10/2002 c a Chính ph  s a đ i, b  sung NĐị ị ủ ủ ử ổ ổ  
178/1999/CP ngày 28/12/1999 v  đ m b o ti n vay c a TCTD.ề ả ả ề ủ

15. Thông t  s  06/2002/NHNN ngày 4/4/2002 c a NHNN v  đ m b o ti n vay.ư ố ủ ề ả ả ề

16. Ngh  đ nh s  106/2002/CP v  vi c ban hành Qui ch  cho vay đ u t  phátị ị ố ề ệ ế ầ ư  
tri n t  Qu  h  tr  phát tri n.ể ừ ỹ ỗ ợ ể

17. Ngh  đ nh s  159/2003/NĐ-CP ngày 10/12/2003 c a Chính ph  v  cung ngị ị ố ủ ủ ề ứ  
và s  d ng séc.ử ụ

18. Quy t đ nh s  127/2005/QĐ-NHNN v  vi c s a đ i, b  sung Quy t đ nh sế ị ố ề ệ ử ổ ổ ế ị ố 
493/2005/NHNN.

19. Quy t đ nh s  783/2005/QĐ-NHNN, ngày 31/5/2005 v  vi c s a đ i, bế ị ố ề ệ ử ổ ổ 
sung Quy t đ nh s  127/2005/QĐ-NHNN ngày 3/2/2005.ế ị ố

20. Ngh  đ nh s  16/2001/NĐ-CP ngày 2/5/2001 v  t  ch c và ho t đ ng c aị ị ố ề ổ ứ ạ ộ ủ  
công ty cho thuê tài chính.

21. Ngh  đ nh s  65/2005/NĐ-Cp ngày 19/5/2005 v/v s a đ i, b  sung m t sị ị ố ử ổ ổ ộ ố 
đi u c a Ngh  đ nh s  16/2001/NĐ-CP.ề ủ ị ị ố

22. Quy t đ nh s  1325/2004/QĐ-NHNN ngày 15/10/2004 v  chi t kh u ch ngế ị ố ề ế ấ ứ  
t  có giá.ừ

23. Ngh  đ nh s  161/2006/NĐ-CP ngày 28/12/2006 c a Chính ph  quy đ nh vị ị ố ủ ủ ị ề 
thanh toán b ng ti n m t.ằ ề ặ

24. Văn b n UCT s  600 áp d ng t  1/7/2007.ả ố ụ ừ

25. Văn b n v  t  giá lãi su t hi n hành.ả ề ỷ ấ ệ
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PH  L C 2: Ụ Ụ BÀI T P VÀ H NG D N CÁCH GI I M T S  BÀI T PẬ ƯỚ Ẫ Ả Ộ Ố Ậ

I. BÀI T PẬ

Bài 1:

M t Khách hàng vay ngân hàng A m t kho n ti n: 200 tri u đ ng v i th i h n 6ộ ộ ả ề ệ ồ ớ ờ ạ  
tháng, lãi su t 1%/tháng. K  ho ch vay v n tr  n  g c nh  sau:ấ ế ạ ố ả ợ ố ư

Ngày 5/3 rút v n 80 trđố

Ngày 10/4 rút v n 90 trđố

Ngày 3/5 rút v n 30 trđố

Ngày 15/7 tr  n  50 trđả ợ

Ngày 10/8 tr  70 trđả

S  còn l i tr  khi h t h nố ạ ả ế ạ

Yêu c u: ầ Tính s  lãi khách hàng trên ph i tr  vào các th i đi m tr  n  theo dố ả ả ờ ể ả ợ ư 
n  th c t  và theo s  ti n tr  g c.ợ ự ế ố ề ả ố

Bài 2:

M t doanh nghi p vay ngân hàng th ng m i 100 tri u đ ng, v i th i h n 3ộ ệ ươ ạ ệ ồ ớ ờ ạ  
tháng (t  18/3/N đ n 18/6/N). Ngân hàng c p ti n vay cho doanh nghi p g n m t l nừ ế ấ ề ệ ọ ộ ầ  
vào 18/3/N. Lãi đ c tính và tr  cùng v i n  g c ph i tr  vào hai th i đi m: ngàyượ ả ớ ợ ố ả ả ờ ể  
3/5/N và ngày 18/6/N

L ch tr  n  g c nh  sau:ị ả ợ ố ư

Ngày 3/5/N tr  s  ti n: 42tri u đ ng.ả ố ề ệ ồ

Ngày 18/6/N tr  s  ti n: 58tri u đ ng.ả ố ề ệ ồ

Yêu c u:ầ

1. Tính s  lãi mà doanh nghi p vay ph i tr .ố ệ ả ả

2. N u s  ti n 42 tri u đ ng doanh nghi p vay tr  vào ngày 3/5/N bao g m cế ố ề ệ ồ ệ ả ồ ả 
g c và lãi ti n vay, thì s  ti n doanh nghi p vay ph i tr  vào ngày 18/6/N là bao nhiêu?ố ề ố ề ệ ả ả

Bài 3:

Trong năm N, DN A đ c NH c p 1 HMTD: 500 trđ. Tháng 3/N có m t s  giaoượ ấ ộ ố  
d ch nh  sau:ị ư

Ngày 5/3, DN A rút ti n vay: 198 tr đề

Ngày 10/3, DN A rút ti n vay: 37 tr đề

Ngày 18/3, DN A tr  n : 230 tr đả ợ

Ngày 25/3, DN A rút ti n vay: 350 tr đề

Hãy tính lãi ti n vay DN A ph i tr  NH trong tháng 3/N (theo d  n  bình quân).ề ả ả ư ợ  
Bi t d  n  TK cho vay đ u tháng là 95 trđ. Lãi su t cho vay c a NH là 0,95%/tháng.ế ư ợ ầ ấ ủ

Bài 4: 

M t khách hàng nh n đ c kho n tín d ng 100.000 USD v i các đi u ki n sau:ộ ậ ượ ả ụ ớ ề ệ
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V n vay đ c rút làm 02 l n, l n đ u rút 50.000 USD,02 tháng sau rút ti pố ượ ầ ầ ầ ế  
50.000 USD. Sau th i gian s  d ng ti n vay 07 tháng k  t  ngày rút v n l n 2,kháchờ ử ụ ề ể ừ ố ầ  
hàng tr  n  g c 60.000 USD, s  còn l i đ c tr  sau 03 tháng ti p theo.ả ợ ố ố ạ ượ ả ế

- Lãi su t cho vay: 6% năm;ấ

- Phí tr  n  tr c h n: 0,1%/ tháng tính trên s  ti n tr  n  tr c h n;ả ợ ướ ạ ố ề ả ợ ướ ạ

- Phí cam k t: 0,2%/ s  ti n vay;ế ố ề

- Th  t c phí ngân hàng quy đ nh là 0,1% s  ti n vay;ủ ụ ị ố ề

- Ngân hàng thu ngay ti n lãi và th  t c phí;ề ủ ụ

Yêu c uầ : Tính phí su t tín d ng c a kho n tín d ng trên theo năm và cho nh nấ ụ ủ ả ụ ậ  
xét?

Bi t r ng:ế ằ  Ngay t  l n tr  đ u tiên, theo s  đ ng ý c a ngân hàng, khách hàngừ ầ ả ầ ự ồ ủ  
đã tr  h t n .ả ế ợ

Bài 5:

 Cho báo cáo tài chính c a Doanh nghi p A ngày 31/12: (tri u đ ng)ủ ệ ệ ồ

B ng cân đ i k  toánả ố ế

Tµi s¶n N1 N Nguån vèn N1 N
I. TS ng¾n h¹ n 9.877        10.751      I. Nî  ph¶i tr¶ 12.093      13.759     
1. TiÒn 860          1.100       1. Nî  ng¾n h¹ n 7.948        9.697       
2. §TTC ng¾n h¹ n 540          243            Vay ng¾n h¹ n 4.063        4.652       
3. C¸ c kho¶n ph¶i thu 3.714        4.486         Ph¶i tr¶ ng êi b¸ n 3.650        4.533       
   Ph¶i thu kh¸ ch hµng 3.476        4.245       Ph¶i tr¶ kh¸ c 235          512         
   Ph¶i thu kh¸ c 238          241          2. Nî  dµi h¹ n 4.145        4.062       
4. Hµng tån kho 4.529        4.688       II. Vèn CSH 5.575        5.887       
5. Tµi s¶n ng¾n h¹ n kh¸ c 234          234          1. Vèn chñ së h÷u 5.346        5.457       
II. Tµi s¶n dµi h¹ n 7.791        8.895       2. Nguån kinh phÝ, quü kh¸ c 229          430         
1. Tµi s¶n cè ®Þnh 6.456        7.345      
2. §T tµi chÝnh dµi h¹ n 1.335        1.550      
Céng tµi s¶n 17.668      19.646      Céng nguån vèn 17.668      19.646     

Báo cáo k t qu  kinh doanhế ả

STT ChØ tiª u  N¨ m N1   N¨ m N 
1 Doanh thu thuÇn       23.900        26.509 
2 Gi¸  vèn hµng b¸ n       19.872        21.750 
3 Lî i nhuËn gép vÒ b¸ n hµng vµ cung cÊp dÞch vô        4.028         4.759 
4 Doanh thu ho¹ t ®éng tµi chÝnh            357             642 
5 Chi phÝ tµi chÝnh 1.023         1.145        
6 Chi phÝ b¸ n hµng         1.450          1.750 
7 Chi phÝ qu¶n lý doanh nghiÖp          1.405          1.350 
8 Lî i nhuËn thuÇn tõ ho¹ t ®éng kinh doanh           507         1.156 
9 Lî i nhuËn kh¸ c 262           (79)           
10 Tæng lî i nhuËn tr í c thuÕ           769         1.077 
11 ThuÕ thu nhËp doanh nghiÖp         215,3          301,6 
12 Lî i nhuËn sau thuÕ        553,7         775,4 

Yêu c u:ầ
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1. Tính các h  s  tài chính và cho nh n xét v  tình hình tài chính c a doanhệ ố ậ ề ủ  
nghi p.ệ

2. Tính nhu c u  và th i h n vay v n l u đ ng năm N+1 c a doanh nghi pầ ờ ạ ố ư ộ ủ ệ

Bi t:ế  K  ho ch ho t đ ng c a DN trong năm N+1 nh  sau:ế ạ ạ ộ ủ ư

- Doanh thu thu n: 30,5 t  đ ngầ ỷ ồ

- Giá v n hàng bán: 23,6 t  đ ngố ỷ ồ

Bài 6:

M t doanh nghi p xây d ng có nhu c u vay theo h n m c tín d ng trong nămộ ệ ự ầ ạ ứ ụ  
N+1, g i b  h  s  vay v n đ n NH A, trong đó có tài li u sau:ử ộ ồ ơ ố ế ệ

K  ho ch s n xu t kinh doanh năm N+1. (Đ n v : tri u đ ng)ế ạ ả ấ ơ ị ệ ồ

1 K  ho ch giá tr  s n lế ạ ị ả ư ng năm N+1ợ 129.621

2 Doanh thu d  ki n năm N+1ự ế 102.000

3 Vòng quay VLĐ 2 vòng/năm

4 Chi phí: 

Nguyên nhiên v t li uậ ệ 94.623

Chi lư ngơ 15.554

Chi phí máy 3.888

Thu  GTGT ph i n p (phế ả ộ ng pháp kh u tr )ơ ấ ừ 6.481

Chi phí tr c ti p khácự ế 1.944

Chi phí qu n lýả 2.592

Lãi vay v nố 1.440

Yêu c u:ầ  Xác đ nh h n m c tín d ng năm N+1 c a DN t i NH A, bi t r ngị ạ ứ ụ ủ ạ ế ằ  
VLĐ ròng và v n mà doanh nghi p chi m d ng, vay m n đ c c a NH khác nămố ệ ế ụ ượ ượ ủ  
N+1 là 40 t  đ ng.ỷ ồ

Bài 7: 

Trong tháng 9/N công ty g m s  X có đ  ngh  NHTM A c p m t h n m c tínố ứ ề ị ấ ộ ạ ứ  
d ng cho quý IV/N, đ  đáp ng các nhu c u v n l u đ ng. K  ho ch kinh doanh quýụ ể ứ ầ ố ư ộ ế ạ  
IV/N g i cho ngân hàng có m t s  n i dung nh  sau:ử ộ ố ộ ư

I Tæng chi phÝ thùc hiÖn kÕ ho¹ ch kinh doanh: 20.414 (triÖu ®ång)
1 Chi phÝ nguyª n liÖu, vËt liÖu:  14.896 (triÖu ®ång)
2 Chi phÝ nh©n c«ng:  254                (triÖu ®ång)
3 Chi phÝ khÊu hao tµi s¶n cè ®Þnh:  2.865             (triÖu ®ång)
4 Chi phÝ dÞch vô mua ngoµi: 1.643             (triÖu ®ång)
5 Chi phÝ kh¸ c b»ng tiÒn: 756                (triÖu ®ång)

Sau khi th m đ nh, ngân hàng A đã đ ng ý cho vay v i lãi su t 0,9%/tháng. Khiẩ ị ồ ớ ấ  
th c hi n h n m c này, vào cu i ngày 30/11/N d  n  tài kho n cho vay là: 4.647 tri uự ệ ạ ứ ố ư ợ ả ệ  
đ ng. Trong tháng 12/N có phát sinh m t s  nghi p v  kinh t  nh  sau: ồ ộ ố ệ ụ ế ư

Ngày 1/12: 

- Xin vay đ  tr  ti n mua men và b t màu: 564 tri u đ ng, h n tr  vào 25/12/N.ể ả ề ộ ệ ồ ẹ ả
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- Xin vay thanh toán ti n mua thi t b : 543 tri u đ ng, h n tr  vào 27/12/N.ề ế ị ệ ồ ẹ ả

Ngày 10/12: 

- Đ n h n tr  ngân hàng A theo cam k t trên gi y nh n n  phát sinh t  thángế ạ ả ế ấ ậ ợ ừ  
tr c: 653 tri u đ ng ướ ệ ồ

- Xin vay chi th ng cho cho nhân viên: 32 tri u đ ng, h n tr  vào tháng 1/N+1.ưở ệ ồ ẹ ả

- Xin vay thanh toán ti n đi n s n xu t:  23 tri u đ ng, h n tr  trong thángề ệ ả ấ ệ ồ ẹ ả  
1/N+1.

Ngày 15/12: 

- N p séc b o chi do công ty G phát hành s  ti n: 454 tri u đ ng ộ ả ố ề ệ ồ

-  Xin vay thanh toán ti n chi qu ng cáo: 25 tri u đ ng, h n tr  trong thángề ả ệ ồ ẹ ả  
1/N+1.

Ngày 18/12:

- Vay thanh toán ti n mua ô tô ch  hàng: 870 tri u đ ng, h n tr  trong thángề ở ệ ồ ẹ ả  
1/N+1.

- Xin vay chi l ng: 20 tri u đ ng, h n tr  trong tháng 1/N+1.ươ ệ ồ ẹ ả

Yêu c u:ầ

1. Xác đ nh h n m c tín d ng quý IV/N?ị ạ ứ ụ

2. Xác đ nh s  d  tài kho n cho vay cu i tháng 12/N và lãi ti n vay ph i trị ố ư ả ố ề ả ả 
trong tháng 12/N?

Bi t r ng:ế ằ

1. Công ty X ch  có m t tài kho n cho vay t i ngân hàng A.ỉ ộ ả ạ

2. Ngân hàng A t  trích tài kho n ti n g i c a công ty X đ  thu n  khi đ n h n.ự ả ề ử ủ ể ợ ế ạ

3. Theo d  tính c a doanh nghi p X: V n l u đ ng ròng và các kho n v n khácự ủ ệ ố ư ộ ả ố  
đ c s  d ng trong quý IV/N là 6.045 tri u đ ng. Vòng quay v n l u đ ng trong nămượ ử ụ ệ ồ ố ư ộ  
N là 6 vòng.

4. Gi  đ nh Tài kho n ti n g i c a công ty X luôn đ  s  d  đ  thanh toán n .ả ị ả ề ử ủ ủ ố ư ể ợ

Bài 8  :  

M t doanh nghi p d t may xu t kh u độ ệ ệ ấ ẩ ư c NH cho vay theo phợ ng th c CVươ ứ  
theo HMTD. Sau khi xem xét k  ho ch vay VLĐ quý 4/N, NH đã th ng nh t m t s  tàiế ạ ố ấ ộ ố  
li u nhệ ư sau: 

- Giá tr  v t tị ậ ư hàng hoá c n mua vào trong quý: 14.895,5 trđầ

- Chi phí khác c a khách hàng trong quý là: 655 trđủ

- Giá tr  s n lị ả ng hàng hoá th c hi n: 13.233,5 trđượ ự ệ

- TSLĐ: 

+ Đ u kỳ: 3.720 trđ, trong đó v t tầ ậ  hàng hoá kém ph m ch t chi m 15%ẩ ấ ế

+ Cu i kỳ: 4.650 trđ, trong đó d  tr  v t li u xây d ng c  b n 250 trđố ự ữ ậ ệ ự ơ ả

- VLĐ t  có và các ngu n v n khác dùng vào kinh doanh: 2.730 trđự ồ ố

- Giá tr  TSĐB: 2.812 trđị

- T  ngày 1/10/N đ n h t ngày 26/12/N trên TK cho vay theo HMTD c a DN: ừ ế ế ủ
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+ Doanh s  phát sinh n : 4.500 trđố ợ

+ Doanh s  phát sinh có: 3.820 trđố

Trong 5 ngày cu i quý có phát sinh m t s  nghi p v : ố ộ ố ệ ụ

Ngày 27/12: Vay mua v t tậ : 450 trđư

Thu ti n nh n gia công s n ph m: 70 trđề ậ ả ẩ

Ngày 28/12: vay thanh toán ti n đi n khu nhà  c a cán b  công nhân viên: 25 trđề ệ ở ủ ộ

Ngày 29/12: Vay thanh toán s a ch a thử ữ ư ng xuyên máy móc thi t b : 38 trđờ ế ị

Thu ti n bán hàng:458 trđề

Ngày 30/12: vay mua v t li u xây d ng cho công trình m  r ng s n xu t: 65 trđậ ệ ự ở ộ ả ấ

Ngày 31/12: Vay mua v t tậ ư: 160 trđ

Vay thanh toán ti n v n chuy n thi t b : 20 trđề ậ ể ế ị

Yêu cầu:

1. Xác đ nh h n m c tín d ng quý 4/N c a doanh nghi pị ạ ứ ụ ủ ệ

2. Gi i quy t các nghi p v  kinh t  phát sinh trong 5 ngày cu i thángả ế ệ ụ ế ố

Bi t rế ằng:

• S  dố  TK cho vay theo HMTD c a doanh nghi p cu i ngày 30/9/N: 560 trđư ủ ệ ố

• DN không phát sinh n  quá h n và dợ ạ ư n  cu i quý là n  lành m nhợ ố ợ ạ

Bài 9: 

Công ty TNHH Ti n V ng đ c phép ho t đ ng: s n xu t kinh doanh hàngế ượ ượ ạ ộ ả ấ  
th  công m  ngh ; buôn bán và ch  bi n hàng nông lâm h i s n; đ i lý mua bán ký g iủ ỹ ệ ế ế ả ả ạ ử  
hàng hoá.

Ngày 1/11/N công ty Ti n V ng có đ  ngh  vay NH A 300 tri u đ ng (n  g cế ượ ề ị ệ ồ ợ ố  
tr  sau 6 tháng, lãi tr  hàng tháng) đ  b  sung v n l u đ ng cho vi c thu mua 200 t nả ả ể ổ ố ư ộ ệ ấ  
hoa hoè t i Thái bình, xu t bán cho công ty TNHH chè Anh Kim.ạ ấ

Theo d  tính c a công ty Ti n V ng, giá mua 1 t n hoa hoè là 17 tri u đ ng.ự ủ ế ượ ấ ệ ồ  
Các chi phí có liên quan tính bình quân cho vi c thu mua và xu t bán 1 t n g m có:ệ ấ ấ ồ

- Chi phí v n chuy n: 100.000 đậ ể

- Hoa h ng đ t đ a đi m mua: 50.000 đồ ặ ị ể

- Ti n l ng ph i tr : 30.000 đề ươ ả ả

- Các chi phí ho t đ ng khác: 10.000 đạ ộ

Cũng theo d  tính c a công ty này, hàng tháng s  mua 40 t n đ  bán g i đ u choự ủ ẽ ấ ể ố ầ  
cho công ty Anh Kim v i giá 18 tri u đ ng/1 t n (giao hàng t  tháng 12/N), thanh toánớ ệ ồ ấ ừ  
ngay sau khi giao hàng. 

Yêu c u:ầ  Xác đ nh s  ti n lãi (l ) c a công ty Ti n V ng trong ho t đ ngị ố ề ỗ ủ ế ượ ạ ộ  
trên?

Bi t r ngế ằ :

- Công ty Ti n V ng đang có m t l ng v n kho ng 420 tri u đ ng có th  sế ượ ộ ượ ố ả ệ ồ ể ử 
d ng cho ho t đ ng kinh doanh này.ụ ạ ộ

- Lãi su t cho vay ng n h n c a NH A là 0,85%/tháng.ấ ắ ạ ủ
57



- Thu  thu nh p doanh nghi p: 28%. Thu  GTGT coi nh  b ng 0%.ế ậ ệ ế ư ằ

- Công ty phân b  chi phí qu n lý cho ho t đ ng này là 30 tri u đ ng.ổ ả ạ ộ ệ ồ

Bài 10:

M t doanh nghi p xin vay ngân hàng đ  tài tr  v n cho vi c l p đ t m t dâyộ ệ ể ợ ố ệ ắ ặ ộ  
chuy n s n xu t v i t ng chi phí d  toán (ch a bao g m lãi vay thi công) là 1 t  đ ng,ề ả ấ ớ ổ ự ư ồ ỷ ồ  
trong đó v n t  có c a doanh nghi p tham gia b ng 40%. Th i gian thi công là 2 tháng,ố ự ủ ệ ằ ờ  
b t đ u t  ngày 1/3/N. Doanh nghi p xin rút ti n vay m t l n t  ngày đ u thi công.ắ ầ ừ ệ ề ộ ầ ừ ầ  
Bi t r ng:ế ằ

- Hi u qu  kinh t  hàng năm thu đ c là 300 tri u đ ng, doanh nghi p dùngệ ả ế ượ ệ ồ ệ  
80% đ  tr  n  ngân hàng.ể ả ợ

- Kh u hao tài s n c  đ nh là 10%/năm.ấ ả ố ị

- Ngu n tr  n  khác là 60 tri u đ ng m t năm.ồ ả ợ ệ ồ ộ

- Lãi su t cho vay c a ngân hàng là 0,85%/tháng.ấ ủ

- Kỳ tr  n  là 6 tháng.ả ợ

Yêu c u:ầ  Gi  s  ngân hàng đ ng ý cho vay v i nhu c u trên, hãy xác đ nh: th iả ử ồ ớ ầ ị ờ  
h n cho vay, th i đi m tr  n  cu i cùng; nghĩa v  tr  n  c a doanh nghi p  kỳ tr  nạ ờ ể ả ợ ố ụ ả ợ ủ ệ ở ả ợ 
đ u tiên và kỳ cu i cùng trong tr ng h p:ầ ố ườ ợ

a) Lãi vay thi công đ c doanh nghi p tr  khi thi công xongượ ệ ả

b) Lãi vay thi công đ c nh p vào v n g c khi k t thúc th i gian thi công.ượ ậ ố ố ế ờ

c) Lãi vay thi công đ c phân b  tr  đ u trong su t th i gian tr  n .ượ ổ ả ề ố ờ ả ợ

Bài 11:

Doanh nghi p A l p h  s  vay v n t i NH X đ  th c hi n d  án đ u t  v i n iệ ậ ồ ơ ố ạ ể ự ệ ự ầ ư ớ ộ  
dung sau:

1. T ng v n đ u t  c  đ nh g m:ổ ố ầ ư ố ị ồ

- Chi phí xây d ng nhà x ng: 7.000 trđự ưở

- Chi phí máy móc thi t b : 10.000 trđế ị

- Chi phí khác: 145 trđ

2. V n ch  s  h u tham gia b ng 30% t ng v n đ u t . Các ngu n v n khácố ủ ở ữ ằ ổ ố ầ ư ồ ố  
tham gia th c hi n d  án là 1.201,5 trđ, còn l i xin vay ngân hàng.ự ệ ự ạ

3. D  án kh i công ngày 3/5/N, th i gian thi công 5 tháng, th i gian s n xu t thự ở ờ ờ ả ấ ử 
2 tháng. Doanh nghi p đ c gi i ngân ngay t  ngày thi công.ệ ượ ả ừ

4. L i nhu n thu đ c hàng năm tr c khi đ u t  là 4.800 trđ, d  ki n sau khiợ ậ ượ ướ ầ ư ự ế  
đ u t  l i nhu n tăng thêm 30% so v i tr c đ u t .ầ ư ợ ậ ớ ướ ầ ư

5. T  l  kh u hao TSCĐ 15%/nămỷ ệ ấ

6. Giá tr  tài s n th  ch p 15.890 trđ (m c cho vay t i đa c a NH là 70% giá trị ả ế ấ ứ ố ủ ị 
TSTC)

7. Kỳ h n tr  n  1 tháng, n  g c tr  đ u.ạ ả ợ ợ ố ả ề

8. Toàn b  l i nhu n tăng thêm dùng đ  tr  n  ngân hàng. Ngu n tr  n  khác làộ ợ ậ ể ả ợ ồ ả ợ  
540 trđ/năm.

Yêu cầu:
58



1. Xác đ nh m c cho vay c a ngân hàng đ i v i d  án trên?ị ứ ủ ố ớ ự

2. Xác đ nh th i h n cho vay, th i đi m tr  n  cu i cùng c a d  án trên?ị ờ ạ ờ ể ả ợ ố ủ ự

3. Tính nghĩa v  tr  n  c a DN  kỳ tr  n  tr c kỳ cu i cùng, v i lãi su t choụ ả ợ ủ ở ả ợ ướ ố ớ ấ  
vay 1,1%/tháng.

4. N u th i h n cho vay c a ngân hàng đ i v i d  án trên t i đa là 39 tháng thìế ờ ạ ủ ố ớ ự ố  
s  ti n ngân hàng có th  cho vay v i d  án này là bao nhiêu?ố ề ể ớ ự

Bài 12:

Ngày 1/2/N, doanh nghi p X g i đ n NHTM A h  s  xin vay v n đ  th c hi nệ ử ế ồ ơ ố ể ự ệ  
d  án m  r ng s n xu t. Sau khi th m đ nh d  án, NH đã th ng nh t v i doanh nghi pự ở ộ ả ấ ẩ ị ự ố ấ ớ ệ  
v  các s  li u sau: ề ố ệ

1. T ng d  toán chi phí (ch a bao g m lãi phát sinh trong th i gian ân h n) làổ ự ư ồ ờ ạ  
16.580 tri u đ ng, trong đó v n ch  s  h u c a doanh nghi p tham gia là 35%, cácệ ồ ố ủ ở ữ ủ ệ  
ngu n khác tham gia d  án là 1.077 tri u đ ng.ồ ự ệ ồ

2. L i nhu n thu đ c hàng năm c a doanh nghi p tr c khi th c hi n d  án làợ ậ ượ ủ ệ ướ ự ệ ự  
3.704 tri u đ ng, d  tính sau khi d  án đi vào ho t đ ng thì l i nhu n c a doanhệ ồ ự ự ạ ộ ợ ậ ủ  
nghi p s  tăng thêm 15%.ệ ẽ

3. T  l  kh u hao TSCĐ là 20% năm.ỷ ệ ấ

4. Doanh nghi p cam k t dùng toàn b  s  l i nhu n tăng thêm đ  tr  n  NH. ệ ế ộ ố ợ ậ ể ả ợ

5. Các ngu n tr  n  khác là 407,4 tri u đ ng/nămồ ả ợ ệ ồ

6. D  án b t đ u thi công ngày 15/3/N và đi vào ho t đ ng t  ngày 15/8/N.ự ắ ầ ạ ộ ừ  
Doanh nghi p nh n ti n vay t  ngày thi công.ệ ậ ề ừ

7. Kỳ h n tr  n  là 3 tháng, lãi su t cho vay c a ngân hàng là 1%/tháng.ạ ả ợ ấ ủ

8. Ngân hàng có đ  ngu n v n đ  cho vay và doanh nghi p ph i dùng tài s n thủ ồ ố ể ệ ả ả ế 
ch p đ  vay v n.ấ ể ố

Yêu cầu:

1. Tính giá tr  t i thi u c a tài s n th  ch p theo thông l  ph  bi n hi n nay?ị ố ể ủ ả ế ấ ệ ổ ế ệ

2. Xác đ nh th i h n cho vay c a NH đ i v i d  án trên?ị ờ ạ ủ ố ớ ự

3. Tính s  lãi mà doanh nghi p ph i tr  cho ngân hàng  kỳ tr  n  cu i cùng?ố ệ ả ả ở ả ợ ố

Bi t r ng:ế ằ

1. Lãi ti n vay tính theo d  n  th c t , lãi ti n vay trong th i gian ân h n đ cề ư ợ ự ế ề ờ ạ ượ  
tính khi thi công xong.

2. Doanh nghi p đ c ngân hàng cho vay tr  lãi vay thi công.ệ ượ ả

Bài 13: 

Trong tháng 1/N, m t doanh nghi p g i đ n ngân hàng A h  s  xin vay trung dàiộ ệ ử ế ồ ơ  
h n đ  th c hi n d  án đ u t  m  r ng s n xu t. Trong h  s  có m t vài các s  li uạ ể ự ệ ự ầ ư ở ộ ả ấ ồ ơ ộ ố ệ  
sau:

- T ng m c v n đ u t  th c hi n d  án: 52.580 tri u đ ng ổ ứ ố ầ ư ự ệ ự ệ ồ

- V n ch  s  h u th c hi n d  án b ng 35% t ng m c v n đ u t  cho d  án vàố ủ ở ữ ự ệ ự ằ ổ ứ ố ầ ư ự  
các ngu n v n kháồ ố c tham gia là: 9.630 tri u đ ngệ ồ

- Giá tr  tài s n th  ch p: 41.200 tri u đ ng ị ả ế ấ ệ ồ
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T i th i đi m NH xét duy t cho vay, tình hình ngu n v n và tài s n c a NH nhạ ờ ể ệ ồ ố ả ủ ư 
sau: (tri u đ ng)ệ ồ

ChØ tiª u Sè tiÒn ChØ tiª u Sè tiÒn
1. TiÒn mÆt t¹ i quü         13.274  1. TiÒn göi cña TCTD kh¸ c 11.845       
2. TiÒn göi t¹ i NHNN 41.446         2. Vay NHNN vµ TCTD kh¸ c 47.567       
3. TiÒn göi t¹ i c¸ c TCTD 28.539         Trong ®ã : Vay NHNN 12.765       
4. Cho vay c¸ c TCTD kh¸ c 33.689         3.TiÒn göi cña TCKT, d©n c 1.194.530   
5. Cho vay TCKT, c¸  nh©n    1.460.123  4. Vèn tµi trî , uû th¸ c ®Çu t              
a.Cho vay ng¾n h¹ n       764.743  5. Ph¸ t hµnh giÊy tê cã gi¸ 342.400      
b.Cho vay trung  dµi h¹ n       695.380  Trong ®ã: kú phiÕu NH 282.000      
6. C¸ c kho¶n ®Çu t 138.560       6. Tµi s¶n nî  kh¸ c        29.099 
Trong ®ã: gãp vèn 54.000         7. Vèn vµ c¸ c quü       176.000 
7. Tµi s¶n cè ®Þnh         71.445 
8. Tµi s¶n cã kh¸ c         14.365 

Tæng Tµi s¶n 1.801.441    Tæng nguån vèn    1.801.441 
Yêu c u:ầ  Gi  s  khách hàng đ  đi u ki n cho vay, hãy xác đ nh s  ti n cho vayả ử ủ ề ệ ị ố ề  

theo các s  li u trên? Nêu m t vài cách x  lý n u nhu c u vay c a khách hàng khôngố ệ ộ ử ế ầ ủ  
đ c ch p nh n toàn b  theo các quy đ nh hi n hành?ượ ấ ậ ộ ị ệ

Bi t r ng:ế ằ

- Các kho n ti n g i và cho vay gi a các TCTD đ u có kỳ h n ng n.ả ề ử ữ ề ạ ắ

- V n huy đ ng ti n g i trung và dài h n chi m 35% huy đ ng ti n g i kháchố ộ ề ử ạ ế ộ ề ử  
hàng.

- NH th ng cho vay t i đa b ng 70% giá tr  tài s n th  ch p.ườ ố ằ ị ả ế ấ

- Trong th i gian DN xin vay, ngân hàng đã có cam k t gi i ngân v n c  đ nh choờ ế ả ố ố ị  
các khách hàng khác là 122,18 t  đ ng.ỷ ồ

- T  l  v n huy đ ng ng n h n đ c s  d ng cho vay trung, dài h n c a ngânỷ ệ ố ộ ắ ạ ượ ử ụ ạ ủ  
hàng A là 40%.

- V n t  có c a ngân hàng b ng v n và qu .ố ự ủ ằ ố ỹ

Bài 14  :  

M t doanh nghi p có nhu c u vay v n trung dài h n t i m t NHTM, trong b  hộ ệ ầ ố ạ ạ ộ ộ ồ 
s  vay v n có m t s  tài li u sau:ơ ố ộ ố ệ

a) Tên d  án: mua ph ng ti n v n t i.ự ươ ệ ậ ả

b) T ng v n đ u t : 9.570 tri u đ ng ổ ố ầ ư ệ ồ

c) Ngu n v n đ u t : ồ ố ầ ư

- V n ch  s  h u: 570 tri u đ ng ố ủ ở ữ ệ ồ

- V n vay ngân hàng: 9.000 tri u đ ng, N  vay tr  đ u trong 5 năm, m i năm 1ố ệ ồ ợ ả ề ỗ  
l n vào cu i năm, lãi su t 12%/năm.ầ ố ấ

D  tính khi d  án đi vào ho t đ ng, L i nhu n tr c thu  và lãi vay v n c  đ nhự ự ạ ộ ợ ậ ướ ế ố ố ị  
l n l t t  năm ho t đ ng th  nh t đ n năm th  5 là: 1067, 1134, 1199, 989, 884 (tri uầ ượ ừ ạ ộ ứ ấ ế ứ ệ  
đ ng).ồ
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Hãy cho bi t doanh nghi p có kh  năng tr  n  nh  k  ho ch hay không? N uế ệ ả ả ợ ư ế ạ ế  
không hãy l p m t k  ho ch tr  n  h p lý.ậ ộ ế ạ ả ợ ợ

Bi t ế r ng:ằ

1. Thu  thu nh p doanh nghi p là 28%, có th  dùng toàn b  l i nhu n sau thuế ậ ệ ể ộ ợ ậ ế 
đ  tr  n .ể ả ợ

2. Th i gian ho t đ ng c a d  án là 6 năm. áp d ng ph ng pháp kh u hao theoờ ạ ộ ủ ự ụ ươ ấ  
đ ng th ng.ườ ẳ

Bài 15: 

Ngày 30/10/N, DN X đ c ngân hàng cho vay trung h n 2.000 tri u đ ng đ  muaượ ạ ệ ồ ể  
thi t b  đ u t  chi u sâu. Th i gian l p đ t ch y th  là 2 tháng, đ u tháng 1/N+1 đã điế ị ầ ư ề ờ ắ ặ ạ ử ầ  
vào s n xu t đúng ti n đ , t o ra s n ph m và có doanh thu.ả ấ ế ộ ạ ả ẩ

Trong th m đ nh, ngân hàng đã t p h p đ c m t s  tài li u v  d  án này nhẩ ị ậ ợ ượ ộ ố ệ ề ự ư 
sau:

Đ n v : tri u đ ng ơ ị ệ ồ

Ch  tiêuỉ Năm N+1 Năm N+2 Năm N+3 Năm N+4 Năm N+5

T ng  s  ti nổ ố ề  
đ c thanh toán ượ

3.000 3.500 5.300 5.300 4.000

T ng  chi  phíổ  
(không g m thuồ ế 
GTGT)

2.400 2.500 2.500 2.500 2.000

DN d  ki n t  l  kh u hao TSCĐ là 10%/năm và dành 50% l i nhu n sau thuự ế ỷ ệ ấ ợ ậ ế 
đ  tr  n  ngân hàng. Ngân hàng và đ n v  th ng nh t 6 tháng tr  n  m t l n.ể ả ợ ơ ị ố ấ ả ợ ộ ầ

Yêu c u:ầ  L p k  ho ch tr  n ?ậ ế ạ ả ợ

Bi tế  r ng:ằ  Thu  su t thu  GTGT: 10%, thu  TNDN: 28%. Lãi su t cho vayế ấ ế ế ấ  
1%/tháng.

Bài 16:

Công ty may X có nhi m v : xu t kh u các s n ph m may s n do công ty s nệ ụ ấ ẩ ả ẩ ẵ ả  
su t, nh p kh u các lo i nguyên li u, ph  li u, trang thi t b  và ph  tùng ngành mayấ ậ ẩ ạ ệ ụ ệ ế ị ụ  
đ  ph c v  s n xu t c a công ty. Trong năm N, công ty g i t i NH b  h  s  vay v n,ể ụ ụ ả ấ ủ ử ớ ộ ồ ơ ố  
trong đó có m t s  tài li u v  d  án đ u tộ ố ệ ề ự ầ ư như sau:

1. Tên d  án: Đ u tự ầ ư đ i m i thi t b -m  r ng s n xu t, c i t o nâng c p nhàổ ớ ế ị ở ộ ả ấ ả ạ ấ  
xư ng ph c v  s n xu t, gia công hàng may m c.ở ụ ụ ả ấ ặ

2. Nhu c u v n đ u tầ ố ầ  c  đ nh m i: ư ố ị ớ

- Xây d ng nhà xự ư ng: 5.345 tri u đ ng (th i gian kh u hao 10 năm),ở ệ ồ ờ ấ

- Mua s m thi t b : 10.260 tri u đ ng (th i gian kh u hao 5 năm), ắ ế ị ệ ồ ờ ấ

- Tr  lãi vay v n trong th i gian thi công: theo phát sinh th c t .ả ố ờ ự ế

3. Ngu n v n đ u tồ ố ầ ư:

3.1. Vay ngân hàng 12 t  đ ng. Lãi su t 10%/năm. Th i gian cho vay: 6,5 năm,ỷ ồ ấ ờ  
b t đ u t  tháng 7/N. K  ho ch rút v n:ắ ầ ừ ế ạ ố

- Tháng 7/N:  rút 1.740 tri u đ ng, đ  thanh toán chi phí xây d ngệ ồ ể ự
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- Tháng7/N+1: rút 10.260 tri u đ ng, thanh toán ti n mua máy móc thi t b .ệ ồ ề ế ị
Th i gian tr  n : 5 năm, b t đ u t  tháng 1/N+2, kỳ h n tr  n : 1 năm. Ngu nờ ả ợ ắ ầ ừ ạ ả ợ ồ  

tr  n : Toàn b  kh u hao c a tài s n m i và 50% l i nhu n sau thu . Lãi phát sinh thuả ợ ộ ấ ủ ả ớ ợ ậ ế  
hàng tháng (lãi vay trong th i gian thi công đờ c tr  ngay hàng năm).ượ ả

3.2. Ngu n v n ch  s  h u: tài tr  các chi phí v n đ u tồ ố ủ ở ữ ợ ố ầ ư còn l i.ạ
Yêu c u:ầ  L p k  ho ch tr  n  g c và lãi.ậ ế ạ ả ợ ố
Cho bi t:ế
- L i nhu n trợ ậ ư c thu  TNDN và lãi vay v n c  đ nh trong 5 năm ho t đ ng c aớ ế ố ố ị ạ ộ ủ  

d  án:ự
Năm ho t đ ngạ ộ 1 2 3 4 5

LN trư c  thu  và  lãi  ti nớ ế ề  
vay

1.765 2.025 2.528 2.803 3.036

- Thu  thu nh p doanh nghi p: 28%.ế ậ ệ
- Lãi vay v n trong th i gian thi công đố ờ ư c v n hoá theo quy đ nh.ợ ố ị
- Ph ng pháp kh u hao áp d ng: kh u hao đ u.ươ ấ ụ ấ ề
Bài 17:

Căn c  vào b ng cân đ i thu chi d  tính c a m t d  án đ u tứ ả ố ự ủ ộ ự ầ ư nh sau: 
Đ n v : tri u đ ng ơ ị ệ ồ

ChØ tiª u N¨ m 1 N¨ m 2 N¨ m 3 N¨ m 4 N¨ m 5
1. Doanh thu thuÇn 8.308       8.308       8.308       8.308       8.308      
2. Tæng chi phÝ 8.282       7.994       7.706       7.418       7.130      
Nhiª n, vËt liÖu 1.839        1.839        1.839        1.839        1.839       
L ¬ng, BHXH, BHYT 437           437           437           437           437          
Cp söa ch÷a th êng xuyª nTSC§ 235           235           235           235           235          
KH TSC§ 3.092        3.092        3.092        3.092        3.092       
Chi phÝ qu¶n lý 840           840           840           840           840          
L∙ i vay VC§ 1.440        1.152        864           576           288          
L∙ i vay VL§ 276           276           276           276           276          
Chi phÝ kh¸ c (cp cè ®Þnh) 123           123           123           123           123          
3. L∙ i tr í c thuÕ 26            314          602          890          1.178      
ThuÕ TNDN ph¶i nép 7              88            168           249           330          
4. L∙ i rßng 18            226          433          640          848         

Yêu c u:ầ
1. T  su t sinh l i trên doanh thu, v n đ u tỷ ấ ờ ố ầ ư hàng năm; Th i gian hoàn v n đ uờ ố ầ  

t  gi n đ n;  H  s  kh  năng tr  n  dài h n (DSCR).ư ả ơ ệ ố ả ả ợ ạ
2. Tính th i gian hoàn v n chi t kh u; Hãy xác đ nh các ch  tiêu NPV và IRR c aờ ố ế ấ ị ỉ ủ  

d  án? T  su t sinh l i v n ch  s  h u tham gia d  án (ROE theo phự ỷ ấ ờ ố ủ ở ữ ự ng pháp chi tơ ế  
kh u)?ấ

3. Doanh thu và công su t hoà v n.ấ ố
4. Xác đ nh lãi ròng thu đị ư c hàng năm khi:ợ
a. Giá bán gi m 5%. ả
b. Chi phí bi n đ i tăng 5%ế ổ
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c. S n lả ư ng tiêu th  gi m 5%ợ ụ ả

Bi t r ngế ằ :

1. T ng v n đ u tổ ố ầ  c a d  án: 15460 tri u đ ng, trong đó: V n ch  s  h u:ư ủ ự ệ ồ ố ủ ở ữ  
3460 tri u đ ng. Vay ngân hàng: 12.000 tri u đ ng, n  g c tr  đ u trong th i gian 5ệ ồ ệ ồ ợ ố ả ề ờ  
năm, kỳ tr  n  là 1 năm, lãi tính theo dả ợ  n  v i lãi su t 12%/năm.ư ợ ớ ấ

2. T ng chi phí trong b ng tính trên đã kh u tr  thu  GTGT đ u vào.ổ ả ấ ừ ế ầ

3. Chi phí qu n lý là chi phí bi n đ i.ả ế ổ

4. Th i gian kh u hao TSCĐ: 5 năm, áp d ng phờ ấ ụ ng pháp kh u hao đ u.ơ ấ ề

5. Thu  GTGT xác đ nh theo phế ị ư ng pháp kh u tr . Thu  đ u ra 10%, thu  đ uơ ấ ừ ế ầ ế ầ  
vào 10% chi phí nguyên li u, v t li u, s a ch a. Thu  thu nh p doanh nghi p: 28%.ệ ậ ệ ử ữ ế ậ ệ

Bài 18:

Ngân hàng nh n đ c h  s  vay v n th c hi n d  án đ u t  v i n i dung sau:ậ ượ ồ ơ ố ự ệ ự ầ ư ớ ộ

1. T ng m c v n đ u t  c  đ nh: 18 t  đ ng. Ngu n v n th c hi n bao g m:ổ ứ ố ầ ư ố ị ỷ ồ ồ ố ự ệ ồ

• V n ch  s  h u: 35%ố ủ ở ữ

• Vay ngân hàng: 50%, lãi su t 12%/năm, n  g c tr  đ u trong 5 năm, lãi trấ ợ ố ả ề ả 
hàng năm.

• Huy đ ng CBCNV: 15%, lãi su t 10%/năm, n  g c tr  đ u trong 5 năm, lãiộ ấ ợ ố ả ề  
tr  hàng năm.ả

2. T  l  kh u hao TSCĐ hàng năm: 20%.ỷ ệ ấ

3. Doanh thu d  tính: 20 t  đ ng/nămự ỷ ồ

4. Chi phí b t bi n: 30% doanh thu, chi phí kh  bi n: 60% doanh thu.ấ ế ả ế

5. Thu  TNDN: 25%ế

Yêu c u: Xác đ nh NPV (theo lãi su t cho vay c a NH), th i gian hoàn v n gi nầ ị ấ ủ ờ ố ả  
đ n c a d  án?ơ ủ ự

Bài 19:

M t b  ch ng t  thanh toán do ngộ ộ ứ ừ ư i xu t kh u xu t trình t i ngân hàng thanhờ ấ ẩ ấ ạ  
toán ngày 21/10/N có m t s  n i dung: ộ ố ộ

- Hoá đ n thơ ư ng m i: ký ngày 5/10/N v i s  ti n: 90.000 USDơ ạ ớ ố ề

- H i phi u tr  ngay, s  ti n 90.000USD, ký phát ngày 4/10/Nố ế ả ố ề

- V n đ n đậ ơ ư ng bi n, ký ngày 5/10/Nờ ể

Bi t r ng: ế ằ

- S  ti n trong L/C ghi: kho ng 100.000USDố ề ả

- L/C quy đ nh th i gian xu t trình ch ng t  ch m nh t là 15 ngày k  t  sauị ờ ấ ứ ừ ậ ấ ể ừ  
ngày giao hàng

- Áp d ng UCP 500ụ

Yêu c u:ầ  Hãy cho bi t ngân hàng có ch p nh n thanh toán không?ế ấ ậ

Bài 20:

Có L/C v i n i dung sau: ớ ộ
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- Ngày m  L/C: 12/1/Nở

- Ngày h t hi u l c c a L/C: 12/5/Nế ệ ự ủ

- S  ti n: kho ng 600.000 USDố ề ả

- Kh i lố ng hàng hoá: kho ng 15.000 b  linh ki n đi n tợ ả ộ ệ ệ ử

- Giao hàng 2 l n, l n đ u: 60%, ch m nh t ngày 20/3/N. Giao hàng l n 2: 40%,ầ ầ ầ ậ ấ ầ  
cách l n đ u không quá m t tháng.ầ ầ ộ

- Thanh toán: tr  ngày theo kh i lả ố ư ng hàng hoá th c giao.ợ ự

-  Áp d ng UCP 500.ụ

Yêu c u:ầ

1. Ngân hàng có ch p nh n các b  ch ng t  sau đây đ  thanh toán theo L/C nóiấ ậ ộ ứ ừ ể  
trên hay không:

B  ch ng t  1:ộ ứ ừ

- Hoá đ n thơ ng m i ghi ngày 18/3/N. S  lơ ạ ố ng hàng hoá: 8.100 b  linh ki nượ ộ ệ  
đi n t , S  ti n: 324.000 USD. ệ ử ố ề

- V n đ n ghi ngày 20/3/Nậ ơ

- Ngày xu t trình ch ng t : 10/4/Nấ ứ ừ

B  ch ng t  2: ộ ứ ừ

- Hoá đ n thơ ư ng m i ghi ngày 19/4/N. S  lơ ạ ố ng hàng hoá: 6.500 b  linh ki nượ ộ ệ  
đi n t , S  ti n : 260.000 USD.ệ ử ố ề

- V n đ n ghi ngày 20/4/Nậ ơ

- Ngày xu t trình ch ng t : 10/5/Nấ ứ ừ

2. Ngân hàng s  x  lý ra sao n u: ẽ ử ế

a) B  ch ng t  1 có v n đ n ghi ngày 22/3/Nộ ứ ừ ậ ơ

b) B  ch ng t  2 có v n đ n ghi ngày 22/4/Nộ ứ ừ ậ ơ

Bài 21:

M t ngân hàng niêm y t t  giá:ộ ế ỷ

USD/JPY = 107,34/80

GBP/USD = 1,6579/83

USD/HKD = 8,3218/28

AUD/USD = 0,6782/92

Yêu c u: Xác đ nh t  giá ngân hàng áp d ng khi:ầ ị ỷ ụ

- Khách hàng  đ i HKD l y JPYổ ấ

- Khách hàng mua GBP b ng HKDằ

- Khách hàng đ i GBP l y JPYổ ấ

- Ngân hàng bán AUD l y HKDấ

- Ngân hàng mua GBP b ng AUDằ

Bài 22:
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Ngày 1/3/N, m t khách hàng th c hi n giao d ch hoán đ i v i m t ngân hàng:ộ ự ệ ị ổ ớ ộ  
Mua giao ngay 10.000 GBP và bán l i kỳ h n 3 tháng.ạ ạ

Yêu c u:ầ

1. Xác đ nh ngày thanh toán c a giao d ch hoán đ i trên?ị ủ ị ổ

2. Tính s  ti n chênh l ch khách hàng thu đố ề ệ ư c ho c ph i chi ra trong giao d chợ ặ ả ị  
trên?

3. Cho bi t khách hàng th c hi n giao d ch trên vì m c đích gì?ế ự ệ ị ụ

Bi t r ng:ế ằ  T  giá và lãi su t đỷ ấ c niêm y t vào ngày giao d ch nhượ ế ị  sau: ư

- T  giá giao ngay: GBP/USD = 1,6280/90ỷ

- Lãi su t USD kỳ h n 3 tháng: 5,75% - 5,875%ấ ạ

- Lãi su t GBP kỳ h n 3 tháng: 7,375% - 7,625%ấ ạ

II. H ÓNG D N CÁCH GI I VÀ ĐÁP ÁN M T S  BÀI T PƯ Ẫ Ả Ộ Ố Ậ

Bài 2:

1. Tính s  lãi mà doanh nghi p vay ph i tr .ố ệ ả ả

= 42 * 46 * 1%/30 + 58 * 92 * 1%/30 = 2,423 trđ

2. N u s  ti n 42 tri u đ ng doanh nghi p vay tr  vào ngày 3/5/N bao g m cế ố ề ệ ồ ệ ả ồ ả 
g c và lãi ti n vay, thì s  ti n doanh nghi p vay ph i tr  vào ngày 18/6/N là :ố ề ố ề ệ ả ả

= (100-42/(1+46*1%/30))*(1+92*1%/30) = 60,432 trđ

Bài 3  :  

Ngày Nghi p vệ ụ Cho vay Thu nợ Dư nợ
S  ngàyố  
dư nợ

Tích số 
DN

 D  n  đ u kỳư ợ ầ   95 4 380

 5/3 vay 198  293 5 1465

 10/3  37  330 8 2640

 18/3 trả  230 100 7 700

 25/3 vay 350  450 7 3150

 Dư n  cu i kỳợ ố   450   

 C ngộ    31 8335

Lãi (DNBQ)
       2,5
54 

Lãi (DNTT)
       2,6
39 

Bài 4: 

Phí su t = ((50*2+100*7)*6%/12+40*3*0,1%+100*0,2%+100*0,1%)/((100-ấ
((50*2+100*7+40*3)*6%/12)-100*0,1%)*((50*2+100*7)/100))*100%

= 0,58%/tháng = 6,96%/năm
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Bài 5  :  

1. Kh  năng tài chínhả

Tính các h  s  tài chínhệ ố Năm N-1 Năm N

Kh  năng thanh toánả

1 Kh  năng thanh toán ng n h nả ắ ạ 1,24 1,11

2 Kh  năng thanh toán nhanhả 0,64 0,60

Năng l c ho t đ ngự ạ ộ

3 Hi u qu  s  d ng t ng tài s nệ ả ử ụ ổ ả 1,35 1,35

4 Vòng quay hàng t n kho bình quânồ 4,39 4,64

5 Kỳ thu ti n bình quân (ngày)ề 56 61

Kỳ tr  ti n bình quân (ngày)ả ề 70 84

Vòng quay v n lố u đ ngộ 2,42 2,47

C  c u ngu n v nơ ấ ồ ố

6 N  ph i tr /T ng ngu n v nợ ả ả ổ ồ ố 68,45% 70,03%

7 N  ph i tr /Doanh thuợ ả ả 50,60% 51,94%

k t qu  kinh doanhế ả

8 LN sau thu /DTế 2,32% 2,93%

9 LN sau thu /T ng TS bình quânế ổ 3,13% 3,95%

10 LN sau thu /VCSH bình quânế 9,93% 13,17%

Nh n xétậ
1. Kh  năng thanh toán ng n h n >1: n u ho t đ ng DN bình thả ắ ạ ế ạ ộ ng, DN có khờ ả 

năng thanh toán đ c n  ng n h nươ ợ ắ ạ
Các h  s  kh  năng thanh toán có xu hệ ố ả ng gi m, (th i gian tr  n  l n h n nhi uớ ả ờ ả ợ ớ ơ ề  

so v i th i gian thu n ), ch ng t  DN đang khó khăn v  kh  năng thanh toánớ ờ ợ ứ ỏ ề ả
2. Hi u qu  s  d ng t ng TS năm N không thay đ i so v i năm N-1ệ ả ử ụ ổ ổ ớ
Vòng quay hàng t n kho tăng chút ít, nhồ ng kỳ thu ti n năm N cũng cao h n  soề ơ  

năm N-1, th  hi n: hi u qu  s  d ng tài s n c a DN không để ệ ệ ả ử ụ ả ủ c c i thi nợ ả ệ
3. T  l  n  cũng tăng lên: r i ro tài chính đ i v i NH caoỷ ệ ợ ủ ố ớ
4. Các t  su t l i nhu nđ u tăng lên, k t qu  kinh doanh đỷ ấ ợ ậ ề ế ả c c i thi nợ ả ệ
KL: Tình hình tài chính bình th ng, chú ý v n đ  v  kh  năng thanh toán vàườ ấ ề ề ả  

ki m soát nể ợ
3. Nhu c u vayầ
VqVLĐ bq năm N 2,57

Vq CK ph i tr bq năm Nả ả 4,87

VLĐ ròng cu i năm Nố 1054

Gi  đ nh hi u qu  trong qu n lý s  d ng v n c a DN n đ nh: VQ năm N+1ả ị ệ ả ả ử ụ ố ủ ổ ị  
b ng năm Nằ
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Nhu c u vay VLĐ năm N+1:ầ 5.968

Bài 7  :  

 T ng chi phí ng n h n ổ ắ ạ 17.549 (tri u đ ng)ệ ồ

 Nhu c u vay VLĐ ầ 5.654,33 

 HMTD 5.654,33 

Tính lãi

Ngà
y Nghi p vệ ụ X  lýử

Cho 
vay

Thu 
nợ Dư nợ

Số 
ngày 
DN

Tích số 
DN

  DN đ u tháng ầ    4.647,00   

 1  vay mua men.. đ.ý toàn bộ 564,00  5.211,00 9 46.899,00 

  vay tb t  ch iừ ố     

10  tr  n  ả ợ   653,00 4.581,00       5 22.905,00 

 
Xin vay chi th ngưở  
…. t  ch iừ ố            

 
Xin vay thanh toán 
ti n đi n ề ệ   23,00   

15 N p séc b o chiộ ả  … 
Không liên 
quan   4.606,00 

       
3 13.818,00 

 
Xin vay thanh toán 
ti n chi qu ng cáo .. ề ả  25,00    

 18 
 Vay thanh toán ti nề  
mua ô tô ch  hàngở  … t  ch iừ ố   

 4.626,0
0 

       
7 

   32.382,0
0 

 Xin vay chi l ngươ  20,00    

 25  tr  n  ả ợ   564,00 4.062,00      7 28.434,00 

  Dn cu i tháng ố    4.062,00   

  C ng  ộ       31 144.438,00 

Tính lãi theo DN th cự  
t  ế 43,33 

Tính lãi theo DN bq 41,93 

Bài 10  :  

a
Th i gian CV = Th i gian ân h n +Th i gianờ ờ ạ ờ  
tr  nả ợ
Th i gian ân h nờ ạ 2 tháng
DN khi k t thúc tg ân h nế ạ 600

Kỳ tr  nả ợ 6 tháng
Ngu n tr  n  1 kỳồ ả ợ 180

Gi  đ nh: tr  theo kh  năngả ị ả ả
Th i gian tr  nờ ả ợ 3,33  = 4 kỳ  = 24 tháng

Th i gian CV = 26 thángờ
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Th i đi m tr  n  cu i cùngờ ể ả ợ ố 1/5/N+2
Nghĩa v  tr  n  kỳ đ uụ ả ợ ầ 210,60 

Nghĩa v  tr  n  kỳ cu iụ ả ợ ố 63,060

b
Th i gian CV = Th i gian ân h n+Th i gianờ ờ ạ ờ  
tr  nả ợ
Th i gian ân h nờ ạ 2 tháng

DN khi k t thúc tg ân h nế ạ 610,2
Kỳ tr  nả ợ 6 tháng

Ngu n tr  n  1 kỳồ ả ợ 180,51
Gi  đ nh: tr  theo kh  năngả ị ả ả
Th i gian tr  nờ ả ợ 3,38  = 4 kỳ =24 tháng
Th i gian CV = 26 thángờ
Th i đi m tr  n  cu i cùngờ ể ả ợ ố 1/5/N+2
Nghĩa v  tr  n  kỳ đ uụ ả ợ ầ 211,630 

Nghĩa v  tr  n  kỳ cu iụ ả ợ ố 72,172

c
Th i gian CV = Th i gian ân h n+Th i gianờ ờ ạ ờ  
tr  nả ợ
Th i gian ân h nờ ạ 2 tháng

DN khi k t thúc tg ân h nế ạ 600
Kỳ tr  nả ợ 6 tháng

Ngu n tr  n  1 kỳồ ả ợ 180
Gi  đ nh: tr  theo kh  năngả ị ả ả
Th i gian tr  nờ ả ợ 3,33  = 4 kỳ  = 24 tháng
Th i gian CV = 26 thángờ
Th i đi m tr  n  cu i cùngờ ể ả ợ ố 1/5/N+2
Lãi ân h nạ 10,2

Nghĩa v  tr  n  kỳ đ uụ ả ợ ầ 213,150 
Nghĩa v  tr  n  kỳ cu iụ ả ợ ố 65,610

Bài 11  :  

1. Xác đ nh m c cho vay c a ngân hàng đ i v i d  án trên?ị ứ ủ ố ớ ự 10.800,00

2. Xác đ nh th i h n cho vay, th i đi m tr  n  cu i cùng c a d  án trên?ị ờ ạ ờ ể ả ợ ố ủ ự 3/12/N+3

3. Tính nghĩa v  tr  n  c a DN  kỳ tr  n  trụ ả ợ ủ ở ả ợ c kỳ cu i cùng, ớ ố 306,60 

4. ngân hàng có th  cho vay v i d  án này là bao nhiêu?ể ớ ự 8.800

Bài 12:

1. Tính giá tr  t i thi u c a tài s n th  ch p theo thông l  ph  bi n hi nị ố ể ủ ả ế ấ ệ ổ ế ệ  
nay? 14.550,00

2. Xác đ nh th i h n cho vay c a NH đ i v i d  án trên?ị ờ ạ ủ ố ớ ự 47 tháng

3. Tính s  lãi mà doanh nghi p ph i tr  cho NH  kỳ tr  n  cu i cùng?ố ệ ả ả ở ả ợ ố 448,05
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Bài 17  :  
Th i gian hoàn v n gi n đ nờ ố ả ơ

Ch  tiêuỉ Năm 1 Năm 2 Năm 3 Năm 4 Năm 5

VĐT ban đàu 15460

Thu nh p hoàn v nậ ố 3.110 3.318 3.525 3.732 3.940

KH TSCĐ 3.092 3.092 3.092 3.092 3.092

LN sau thuế 18 226 433 640 848

Hoàn v n trong kỳố 3.110 3.318 3.525 3.732 1.774

VĐT còn l iạ 12.350 9.032 5.507 1.774 -

Th i gian hoàn v n gi nờ ố ả  
đ nơ 4,45 năm

H  s  kh  năng tr  n  dài h nệ ố ả ả ợ ạ
Ch  tiêuỉ Năm 1 Năm 2 Năm 3 Năm 4 Năm 5

H  s  kh  năng tr  n  dàiệ ố ả ả ợ  
h nạ 1,18 1,26 1,34 1,45 1,57
 (KH TSCĐ+LN sau thu +Lãiế  
vay VCĐ)/(N  g c+lãi vay )ợ ố

NPV

Ch  tiêuỉ Năm 1 Năm 2 Năm 3 Năm 4 Năm 5

Chi phí VĐT 15460

Thu nh p c a d  ánậ ủ ự 4.550 4.470 4.389 4.308 4.228
KH TSCĐ 3.092 3.092 3.092 3.092 3.092

LN sau thuế 18 226 433 640 848
Lãi vay VCĐ 1.440 1.152 864 576 288

Giá tr  hi n t i c a TNị ệ ạ ủ 4.062,85 3.563,26 3.124,09 2.738,11 2.398,99
NPV 427,30

Doanh thu và công su t hoà v nấ ố
Ch  tiêuỉ Năm 1 Năm 2 Năm 3 Năm 4 Năm 5

Chí phí c  đ nhố ị 4.655 4.367 4.079 3.791 3.503

KH TSCĐ 3.092 3.092 3.092 3.092 3.092

Lãi vay VCĐ 1.440 1.152 864 576 288

Chi phí khác (cp c  đ nh)ố ị 123 123 123 123 123

Chi phí bi n đ iế ổ 3.627 3.627 3.627 3.627 3.627

Nhiên, v t li uậ ệ 1.839 1.839 1.839 1.839 1.839

L ng, BHXH, BHYTơ 437 437 437 437 437

Cp s a ch a thử ữ ng xuyênờ 235 235 235 235 235

Chi phí qu n lýả 840 840 840 840 840

Lãi vay VLĐ 276 276 276 276 276

Doanh thu hòa v nố 8.262,65 7.751,45 7.240,25 6.729,04 6.217,84
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Công su t hòa v nấ ố 99,45% 93,30% 87,15% 80,99% 74,84%
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