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LOT NHA XUAT BAN

Trong céng cubde doi méi hién nay, trén ddt nude ta dang dién ra
sé6i déng qud trinh phdt trién nén kinh té hang héa nhiéu thanh phédn
vdan dong theo co ché thi truong cé su qudn ly ciia nha nudce theo dinh
huong xa hot chi nghia. Diéu dé dot héi phdi nghién ciu mét cdch cé
hé théng nhiéu linh vuc hoat déng kinh té theo co ché mdi trong do
mét linh vuc c6 vi tri hét sie quan trong, la linh vuc tién té - ngan
hang. Bdi vi, tién té - ngan hang la hé thong thdn kinh cia nén kinh
té. N6 c6 vai tro rét to lén trong viéc thic ddy tang trudng kinh té bén
vitng. Kinh nghiém phdt trién kinh t& cia edc nudc da chi ra rdng,
mdéi bude thang trdm ciia nén kinh t& déu cé nguyén nhdn sdu xa gdn
lien vot chinh sdch tién té va noat déng ngdn hang.

Viéc nghién cuu va tham khdo kinh nghiém cia cdc nude trén thé
giéi trong linh vue nay - tién té va ngdan hang - van dung vao hoan
cdnh nuoc ta, dé lua chon con duong, phuong tién phdt trién nhanh
hon, chéng nguy co tut hdu vé kinh té dang ddt ra ngay cang bic xic.

Ldau nay nhiing cuén sdch vé chinh sdch tién té va hoat déng
ngdn hang bdng tiéng Viét cé mdt trén cdc thu vién, tii sdch ciia cde co
quan nghién citu, truong hoe, hiém c¢é cuén nao cé thé thay thé cho
cuén sdch ma ban doc dang c¢6 trong tay - Tién va hoat déng ngdn
hang - cia tdc gid Lé Vinh Danh, Gidng vién Truong dai hoc dai
cuong thuée Bai hoc quéc gia Thanh phé H6 Chi Minh bdo vé ludn dan
dé tai: “Su diéu tiét kinh té vi mé cia Ngdn hang trung vong”.

Cuén sdch la mét chuyén khdo tuong doi cé6 hé théng vé tién
té va hoat déng ngdn hang véi nguén tai liéu khd phong phu, cdp
nhdt. Bing mét phong cdch tiép cdn riéng, tde gid dd trinh bay khd
sinh déng, cé tinh chdt phé théng héa lich sit qud trinh phdt si;zh,
phdt trién cing nhu chie ndng vai tro ciia tién té va hoat déng ngdan
hang cung nhiing kinh nghiém qudn ly, diéu tiét cia mét sé ngdn
hang lén ciia cde niude trén thé gicl. Cudn sdch can ding cho sink vién
va tdt cd nhing ai quan tém dén linh vuc tién té - ngan hang véi tu
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cach la mét chuyén khdo c6 nhiéu théng tin b6 ich phuc vu cho viée
nghién ctu, hoc tdp.

Do han ché vé thoi gian, chdc rdng cubén sdch con cé khiém
khuyét, Nha xudt bdn mong nhdn duoc nhiéu y kién déng gép, phé
binh cia ban doc.

NXB TAI CHINH
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LOI NOI PAU

Kinh nghiém & tat cdc nudc phat trién cho thiy ring nhiing cai
cach vé hé théng tai chinh - tién té - ngan hang luén luén c¢6 ¥ nghia
vd clng quan trong trong viéc thdc ddy kinh t& tang truéng nhanh va
on dinh.

Bai hoc ¢ nhiéu nudc dang phat trién cling cho thiy két qua nhu
viy. Noi nao, ¢ dau, hoat dong ngan hang - tién té dugc hoan thién
nhanh, noi dé luén luén cé tée dd ting trudng kinh té€ cao va 6n dinh.
B&i vai trd cha chét clia nganh nay 1a cung (ng va ddm bdo mét nén
tang tai chinh t&t, n dinh cho ca doan tau kinh t&.

Vi ly do dé, viéc dic két kinh nghiém va hoc tap kinh nghiém dé
bé sung, hoan chinh, d6i méi hoat dong tién té - ngan hang trong
nhitng quéc gia méi budc vao giai doan phat trién nhu Viét Nam 14 vé
cing can thiét. Cang mé réng hiéu biét va trao d6i kinh nghiém,
ching ta cang c¢6 nhiéu théng tin va tu liéu tham khdo can thiét dé
x4c dinh cdch lam hgp 1y nhat cho viéc cdi cdch hé théng tai chinh -
tién té - ngan hang trong nuée. Theo cach nghi 4y, ching toi ¢6 ging
bién soan cbéng trinh ma cdc ban dang ¢6 trong tay véi hy vong déng
goép phdn nao vao ngubn théng tin, tu liéu hién dang con nhiéu han
ché& & trong nuée vé “tién va hoat déng ngan hang” dé ban doc réng
rii, sinh vién céc trudng dai hoc, nhit 13 sinh vién chuyén nganh tai
chinh ngan hang tham khdo va nghién ciu.

Cuén sach Tién va hogt déng ngén hang duge hinh thanh dua vao
nhimg tu liéu vé lich sit hoat déng cia Hé thong ngén hang cdc nude
Mgy, Nhat, Bic, Phap, Anh, Han Quéc, Thdi Lan, va Viét Nam...
Nguén théng tin va s6 liéu, su kién duge thu thap chi yéu théng qua
“Vu thong tin - Nghién ciu va phat trién” cia Ngan hang trung u’dné
Thai Lan (Bank of Thailand) noi tdc gid di truc tiép lam viéc nhiéu
thdng trong thdi gian hoc tai Pai hoc Chulalongkorn vaoc nam 1996.

Thu hoach dau tién cha ngudi viét, qua nghién cilu cha bén than
14 ¢6 rat it su khédc nhau vé nguyén tdc l4n thuc tién hoat déng giita
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cde ngdn hang (du la ngdn hang trung uong hay ngin hang trung
gian) ¢ cac nudc dang phat trién véi cdc nuée da phat trién. Nhim
han ché khé khin va céng sic trong thd nghiém, tim toi, cdc nudc
dang phéat trié€n rat chu trong hoc tdp nhimg kinh nghiém cia céc
nuée di trude. Ching han trude ddy My da ting hoc Anh, Nhat ting
hoc DPire, Ha Lan va Bi, Han Quéc thi hoc cd Hoa Ky va Nhat vé
phuong thite t6 chuic va hoat déng tai chinh - ngin hang. Béi vay,
nghién ciu tién va hoat dong ngén hang & nhilng nuée da phat
trién, vé mit nguyén ly, khong khac nhiéu véi nghién ciu diéu 4y tai
Viét Nam. Hon nifa, trong qua trinh di 1én dé€ hoan thién minh, hé
théng tai chinh - tién té - ngin hang Viét Nam rd rang 1a can hoc tap
rit nhidu kinh nghiém tit nuéc ngoai. Khi da xdc dinh rang ching ta
can hoc tip nghién ciu kinh nghiém nudce ngoai thi duong nhién su
lya chon hgp 1y phéi 1a hoc tdp cdc méd hinh duge xem 14 t6i vu trén
thé& gidi hién nay. D6 1a Iy do ban doc c6 thé thay vi sao chiing téi dan
chimg vé hoat dong, so liéu va théng tin ¢ cdc nuéc nhu Hoa Ky,
Nhit, Piic, Phdp, va Anh nhiéu hon Viét Nam.

Pé tién cho theo dbi ching t6i chia ndi dung sdch ra lam 6 phan.
Phan 1 gdm 3 chuong, nghién ciu nhitng nhéan thic hién nay vé tién
té. Phan 2 danh cho hoat dong ngin-hang gom 5 chuong, trinh bay
nhimg 1 16i t8 chide, nhitng hoat ddng cd ban ciia Ngan hang trung
uong, Ngan hang thuong mai, cdc cong ty tai chinh va thi truong tai
chinh, chitng khoan. Phdn 3 ¢6 2 chudng phan tich v& hé théng tién té
qudc t& va cd4n cidn thanh todn. Phan 4 c¢6 3 chuong gidi thich vé
nhitng bude hinh thanh chinh s4ch tién té cia Ngin hang trung uong:
cdc mit dnh hudng khée nhau clia né dén doi séng kinh t& va xi hoi.
Vai tro diéu tiét kinh t& vi mé cia Ngin hang trung uong. Mai tuong
téc gitia chinh tri va chinh séch tién té, ciing nhu trién vong clia hoat
dong ngan hang va tién té trong tuong lai.

Phan 5 la thu mue tham khdo ching t6i da s dung trong qua
trinh viét. Ban doc c¢6 thé tim thdy & day nhitng tai liéu, sdch va céan
ci di duge ding dé nghién ciu cho mdi chuong. Bén canh dé, danh
muc cdn ¢6 y nghia nhu nhimg giéi thidu doc thém dé cdc ban cé thé
tu tim hiu sau hon thé gidi “tién va hoat déng ngin hang”. Phan cubi
cung, phan 6, 1a 240 cau héi goi ¥ suy nghi va bai tdp ma ching toi
xac dinh la danh riéng cho sinh vién. Tuy nhién, méi ngudi quan tim,
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cing ¢6 thé s dung dé tric nghiém nhing tiép thu ¢ duge sau khi
doc qua cdc phéan.

Chiing t6i quan niém ring: “Moi thd trén doi déu cé bai hoc riéng
khi va chi khi ching ta biét tim ra né”. Sdach v ciing vay, du bat ky
loai hinh nao ciing mang khong nhiéu thi it chat liéu cha suy tu va
tam huyét. Bai hoc d4u tién ma mdi ngudi trong ching ta ¢6 thé hoe
dugce tu khoa hoc la “Pling bao gié 4p dat cach nghi cida minh cho
ngudi khdac. Néu quan diém cia anh thue sy t6t va c6 gia tri, hay dé€ tu
ho chidp nhin”. Do vay, nhitng gi dugc trinh bay dudi day khoéng
khong 4p dat tu duy vdi bat ky. ai. N6 xudt phat t&r kinh nghiém dadc
ké&t, thong tin, kién thie va nhilng tran tré thuc su cia ngudi viét. Va
néu ¢é chit gia tri 4y, hy vong né sé& xing ddng 1a tai liéu c6 ich cho
nhifng ai quan tdm dén tién va hoat déng ngan hang.

Qua cudn sdch nay, ching téi mubén bay té long biét on chan
thanh d6i véi sy gidp d& nhiét tinh cda Trudng dai hoc Chulalongkorn
cia Ngin hang trung uong Thai Lan, Ngian hang Bangkok, Ngan hang
Siam City, Thi trudng chitng khodn, Trung tdm théng tin Thai Lan;
déi véi nhing huéng dan, chi bdo déng vién cia cdc nha khoa hoe,
ciing nhu déi vdi Nha xuat ban chinh tri quéc gia Viét Nam trong viéc
tao diéu kién cong bé két qui nghién ciu nay.

Dai hoe Chulalongkorn, Bangkok

Thdng 9 ndm 1996
LE VINH DANH
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Phdan 1
TIEN TE,
CHUC NANG VA VAI TRO
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Ngay nay, {ién 1a mét hinh thai hiu nhu quen thudc vdi tat ca
moi ngudi & moi nude khdc nhau trén thé gidi, Trong suy nghi cha mébi
ngudi, tién chiém mot khodng khong gian nhat dinh ti nhé dén lén.
Ai ciing phai suy nghi vé ¢ién, bdi vi hing ngay, hing tudn va hing
niam chiing ta ton tai sinh hoat va phat trién cd nhan dya trén nhimg
giao dich lién quan dén tién.

Trong mdt so codng déng coi trong dao dic thdi xua, tién da ting
bi phé phdn, bi nguyén ria. Cung thdi gian 4y va cé thé cho dén hién
nay nhiéu x4 hoi xem #ién 1a thuée do cda cai, thude do quyén luc, la
161 di cia thanh cong va khéng it c4 nhan did dang sung bdi tién, coi
tién 12 muc dich cao nhit cla cudc séng. Thé gigi 1a thién hinh van
trang va vi thé, sy khdc nhau trong quan diém cia méi ngudi khi cing
nhin v& mot su vat 14 hoan toan cé thé xay ra. Tuy nhién, thai d6 qua
khich (sing bai qua khich hoic xem thudng qud khich) vé bat ky mét
déu gi bao gid ciing xudt phat tit chd nhén thic chua day dd vé su vat
hay hién tugng &y. Do vay, dé khéng roi vao cue doan, hidu biét mot
ciach khoa hoc 1a bién phdp t6t nhit ma con ngudi cé6 thé dung dé xi
su cho cdc tinh huéng cda cudc séng.

Chiing ta bi&t dén tién tir khi con rit nhé. Moi dita bé déu nhanh
chéng hiéu ring nhilng t& gidy in dep va nhitng manh kim loai sdng
ma b3 me thinh thodng cho, c6 thé dung d& déi 14y keo, banh, thifc 4n

-hay bit mue ... Khi ching ta 16n, {ién tré nén gan gii hon vi né cén
dé déng hoc phi, mua sim nhing tién nghi va nhat 1a vi né la khoan
ma chiing ta phdi tén thoi gian lam lung vat va dé cé.

Nguoi ta bt ddu coi trong tién béi vi 1y do don gidn d4u tién la:
tién khong dé dang cé6 nhu khéng khi, nudc ho#ic ¢6 cay. Moi tha dé
dang c6 déu it duge ngudi ta quan tdm hodc coi trong nhu khoéng khi
chung ‘quanh ta ching han. Ngugc lai, nhiing thit khé kiém hon, hay
phdi tra nhiéu gid cao hon bing sic lao dong, thoi gian, su cuc nhoc
thé xdc, tAm tri d€ cé thudng duge coi trong hon. Nhitng c4i cang phai
ddanh d8i nhiéu thi méi c6 cang duge cang duge ngudi ta qui. Ly do
thif hai 1a vi ¢ién c6 thé trao ddi nhiéu v4t trong cudc séng. Tit nhimg
vit ding cdn cho su tén tai, sinh hoat cho dén nhitng phuong tién
gitp cho con ngudi phat trién cao hon.

X4 hoi cang di 1én tién cang trd nén da dang hon vé loai hinh. Va
do vidy nhimg nhén thde khéc nhau vé tién bit ddu phét sinh. Triét
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gia c6 Hy lap 1a Aristote (384-322 truéec Céng nguyén) da ting noi:
“moi thi dédu coé thé duge lugng héa théng qua tién. Tién lam trao déi
giita hang héa va dich vu dé dang, lam cho xa héi hoat déng dé dang”.
Dén giai doan trung cd ctia lich sif chau Au (thé ky V dén thé ky XV
sau Coéng nguyén), khong it quéc gia da xem tién nhu la cha cai, 1a
muc dich clia cude song. Vi tién trong giai doan ndy ngudi ta cé thé
mua ci mot lanh thd, thué quan d6i ... Tién bit ddu duge xem nhu
biéu tugng cda quyén luc, 132 muc dich cia moi hoat dong xd hoi.
Nhiing nhan thic 4y di kéo dai dai ddng cho dé&n thé ky XVIIIL. Tién
lic 4y lam bang vang hay bac. Va tién duge quy vi vang hay bac la
kim loai quy, kho tim, 1a cda cai.

Thuong mai ngay cang banh truéng t pham vi mét nude cho dén
toan cdu lam xu#t hién hoat dong trao ddi tién té giita cdc nube véi
nhau. Nhiing déng tién bing vang dugc dem ra lugng gia vdéi nhimg
don vi tién bing kim loai khéc, bing d4, gb, vai hay gidy ...Qu4 trinh
d6 da gitp con ngudi bat diu ¢6 nhitng quan niém khac vé vai trd cda
tién. Bén canh d6, bénh sung bai tién va tich ldy qui kim cGa mét s6
nén kinh t€ trong thuong chau Au thé ky XVI-XVII va XVIII da dua
d&n nhiéu hé qud xiu trong sdn xuit, luu thong, va diéu nay thac day
thém sy cin thi&t phai x4c dinh lai nhéan thic vé tién.

Francisco Quesnay da khéi xuéng & chdu Au quan niém ring tién
chi 1a phuong tién trung gian trong trao ddi. Sau tu tudng cla
Quesnay, trong cdc tdc phadm dudc tai bdn nhitng nam 1950, David
Hume' ti€p tuc néi ring: “Tidn, néi moét cdch chinh xdc khéng 13 mue
tiéu cha thuong mai nhung né 14 phuong tién dé moi ngudi trao d6i
hang héa 14n nhau. Tién khéng la chi€c banh ca ¢ xe thuong mai
nhung né 14 nhién liéu d€ khéi dong chiéc xe dy mot cach dé dang va
ém 4i”. Khoa hoc kinh t& ngay cang phéat trién, moi pham tra kinh t&
déu duge hé théng héa va xdc dinh lai. Cho dén thé& ky XX, chdc ning
va vai trd cda tién cling vdi cdu héi tién 1a gi, da duge 1y gidi tuong
d6i 6n théa va duge da sd cong nhén. Trong khi chd sy phat trién cao
hon cia khoa hoc dé bd sung nhilng nhidn dinh méi vé tién, nhiing
phén sau ddy thuyét minh c4ch hiéu hién nay vé nguyén nhén va lich
st ra doi cda tién cing chifc ning va vai trd cia ném

! David Hume - “Of Money”, in David Hume's writings on Economics” - Madison:
University of Winconsin Press - 1995
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Chuong 1

LICH SU RA DI CUA TIEN TE

1.1. SO LUGC LICH SU

Tién té, dé c6 duge nhitng nhan thic va tinh hé théng nhu ngay
hdém nay, da tiing trai qua mét lich sit hoan thién rat lau dai. Chinh
sy tién trién khong ngimg cia hoat dong kinh t& dudi cdc hinh thic
khdc nhau cla sdn xuat va trao d6i da thdc diy su ra doi va phat
trién cta hé thong tién té. Dén lugt khi tién té ra doi, né dnh hudng
nguge lai hoat dong sdn xudt kinh doanh, tao ra mét méi quan hé
tuong hé chit ché cdu thanh nén cdc bién chuyén khic nhau trong doi
song kinh t&. T qud khi dén hién tai va tuong lai, vai trdo va chie
ning cta tién khéng ngitng tré nén da dang.

Hoat déng kinh té bit diu trén thé gidi nay tit khi cé con ngudi.
Y thitc co ban dau tién ciia moi sinh vét 1a y thic vé su séng va cdi
chét. Mot cdach rat ban ning, con ngudi thai ¢ hiéu ring, dé tén tai,
ngudi ta phdi hoat déng dé kiém cai an, cdi udng. Du song don doc
hay song tung bdy, dan, didu trudc tién ngudi ta phai lam 1a trdanh sy
de doa cua cdi chét. Trong cdc de doa bi cai chét tudc doat nhu déi
khat, ké thu, tha di, tat bénh, thién tai..., thi d6i va khat 14 loai de
doa thudng xuyén nhat. Va dé thodt khéi su de doa nay ngudi ta phai
lam viéc. Ngay nay chang ta goi nhimg cong viéc hodc nhiing hoat
doéng nham tao ra nhu ciu t&i thiéu cho cudc séng, cho sinh hoat va
phat trién 1a hoat dong kinh té.

Vao thud binh sinh cia nhan loai, hoat déng kinh t& dién ra
trong ting c4 nhéin ho#c ting nhém nhé cia gia dinh, & dé san pham
duge diung chung va s thita duge cat giit. M&i ngudi, hosic mdi nhém tu
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tao ra moi thit ma minh cdn. Sdn phdm thita hoic duge du trir ho#c
dem cho. Hau nhu khéng cé trao déi. Pay 1a ché& dd tu cung tu cap
kiéu ¢4 nhan hoic gia dinh, khi con ngudi con séng trong hang, chua
¢6 chit viét va tham chi chua ¢é ngén ngit.

Chinh su phinh to ciia ddn s& dd dé ra nhu cdu sdéng céng déng.
Vé6i dan sd ngay cang dong va kiém an trd nén khé khin hon, ngudi
ta bat ddu ¥ thdc ring ngoai su chét do déi va khat mang dén, ké thu
va nhitng thién tai cling 1a nhing méi de doa khéng kém nguy hiém.
Pé thost khéi su de doa nay, séng chung v6i nhau 1a diéu tét vi nhidu
ngudi doan két nhau bao gi¢ cling bdo vé minh va moi ngudi tét hon
trudng hop médi ngudi séng mot cdch rieng ré. Cong ddéng ra ddi trén
nén ting d6 va bét diu phat trién. Cude séng mdi v6i nhilng quan hé
khidc, sinh hoat khéc ngoai théi quen c4 nhén, 1am xuit hién cac loail
nhu ciu méi: théng nhdt vé tieng néi, chi viét. Déng thdi quan hé 1an
nhau trong cong déng da tao ra sy thoéng cdm, gidm bét nghi ky, thit
hin va théi quen c6 ldp sinh hoat. An chung, lam chung dan dén viéc
ngudi ta bdt ddu dung cha du dé cho nhilng ngudi clng séng vay, hoac
dung né dé trao d6i cdi khdc ma ho khang cé. Hoat dong trao d6i bat
dau, cham dut cude séng tu cung tu cAp c4 nhan.

Vao thoi gian thi nhat, trac ddi bé hep trong khuén khé cong
déng va nhé bé, chii yéu trén cic sdn phdm thita va khéng hé cé
nhiing c4 nhin hay nhém chuyén lam céng viéc nay. Su banh trdanh
cha céng déng thanh xa héi 1a dong luc chinh chuyén héa qua trinh
trao d6i, (ma David Hume goi 1a trao déi thién chi) nay thanh moét
loai hinh thuong mai. Khi cong dong con nhéd, ngudi ta chung séng véi
nhau dua vao nhu cdu bdo vé, niém tin va su kinh trong. Trong cong
déng, ngudi 16n tudi nhit duong nhién tré thanh lanh dao vi kinh
nghiém séng, hiéu biét thién nhién va con chdu déng cia éng tao nén.
Khi ¢ong dong ngay cang banh truéng, mdi diy huyét théng va niém
tin 14n nhau khéng con du sdc kiém tda con ngudi biét kinh trong va
ton phuc ngudi khéc, do ¢6 qud nhidu ngudn gbc ngudi va thanh phin
ngudi khac nhau. Nhu céu cap bach dé€ cong ddng duge tén tai la phai
¢6 nhitng rang budc nhat dinh d€ cdc cd nhan khéng duge xam hai
dén quyén lgi ngudi khae, khéng lam duge diéu gi xau cho c4 nhin
khéc va cong déng, khong duge 1am ran nit niém tin va su doan két
cla cdng dong. Cdc udce Ié bat dau phat sinh thé dan chd cda niém tin,
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sy tu gide va dao dic cd nhdn. Céng dong cang 16n, cde ubc 1& cang
dugc chi tiét héa va cu thé héa thanh thudng va phat. Péng thai nhu
cAu ¢6 ngudi lanh dao théng nhat dé duy tri cdc ude 1& ciing duge bidu
hién. Khi vai trd 1anh dao bt d4u c6, dé phuc vu cho céng viéc chung,
lanh dao cdn cé ngudi gidp viéc va phuang tién. Phdp lugt va cdc thiét
ché xd héi khdc bat dau phat sinh tir d6.

X4 hdi cang phéat trién, gubng may t6 chifc cia né cang tré nén cu
thé va phudc tap. D& bdo vé xi hoi, cdn ¢6 nhilng ngudi chuyén lam
coéng viéc clta mét binh s1. P& duy tri ky cuong, udc 18, ciing can cé
nhitng ngudi chuyén lam céng viéce giif gin trat tu cong dong. Su phan
cong lao dong tré thanh diéu tdt nhién. Con ngudi, trong su so sdnh
tu phat véi cA nhan khéc trong céng ddng, dan dan tu y thic ring
minh cé thé sdn xudt, c¢6 thé lam dugc vat phdm nay, diéu nay tét hon
ngudi khdc. Poéng thoi, & mot s6 vat phadm khac, diéu khéc nhiéu cd
nhan con lai tao ra t6t hon minh. Nhan thitc 4y thiic ddy mét cach tu
phat moi ngudi khuynh huéng di chuyén vé sidn xudt nhitng loai vat
pham ma minh cé naéng luc nhat so vdi cong déng.

Nhu cAu trao d6i ngay cang 16n khi qud trinh chuyén mén tré nén
chi tiét hon. Xa héi c6 nhitng ngudi chuyén vé tréng lda. Mot s6 nguoi
shéc chuyén vé san ban. Mot sd khdce lo bdo vé cdng dong va mét vai
nhém chuyén vé dét vai. Vi mdi ngudi khéng thé tu tén tai duge véi
duy nhit loai sdn phdm do minh lam ra, ma cin phdi c6 mdt s san
phdm khdc do cdc cd nhan con lai tao thanh, moi ngudi phai trao déi
san phdm cho nhau dé ciung tén tai mot edch diy d4 hon va tét hon.
Qué trinh trao d6i trd nén tinh vi dan véi viéc bt ddu hinh thanh
giai cdp trang %3 hoi. Pa ¢é su xuat hién cia mét sd ca nhan trong
cong déng chuyén di lam coéng viée trao d6i sdn phdm clia ngudi nay
cho nguti khac, ma ngay nay ching ta goi 14 buén bdn.

Giai doan nay kéo dai rdi rdac khoang 2000 nim trude Codng
nguyén, trude cude chién thanh Troie. Cin néi rang, mic d6 ti€n héa
néi trén chi méi x4y ra ¢ nhing vung ven Pia Trung Héi cia chau Ay,
hosic nam doc theo cdc con sdng 1én trong cdc cong déng cod té chife
cao. G mot s6 ving khdc, t§ chic xd hoi chua phat trién, chua ¢6 phan
cdng lao dong va chuyén mén héa, con ngudi hdu nhu van tén tai theo
kiéu tu cung tut cAp la chinh va trao déi néu cé, cling chi 1a loai trao
déi thign chi theo cach néi cda David Hume. Trong nhitng céng déng
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phat trién trudc néi trén. Budn ban va sdn xuiat duge gidi quyét truc
tiép qua hinh thic 18y hang héa trao d6i hang héa hay “Barter”.

M4u chét co ban dé hoat déong Hang d6i Hang hay Barter dugc
tién hanh 13 phai ¢é su trung 14p nhau vé nhu ciu giita hai tdc nhén
hay hai ngudi muén trao d8i (Double Coincidence of Wants). Néu c4
nhan A c¢6 vai thita vA mudn ding hang héa 4y trao d6i dé 1ay lua gao.
Ong A phai tim cho dude ngudi cé lGa gao thita va quan trong la ngudi
dé phai ¢6 ¥ muén ding lia gao dé déi 14y vai. Néu ngudi B nay cé lda
gao thita nhung khéng muén déi 14y vai ma chi mudn ddi lda 14y bong,
cudc trao ddi sé bat thanh. Ngudi A hodc phai chd cho dén khi 6ng B
tré nén can vai, hodc éng ta phai di tim mét déi tdc khdc thda man 2
didu kién dé€ cuéc trao d6i cé thé tién hanh dé 1a 1) déi tdc mdi phdi
co la thira, va 2} ddi tdc nay sin sang ding laa dé déi 14y vai cla dng A.

Trao ddi trong céng thic nhu thé tén rat nhiéu chi phi (exchange
cost) nhu chi phi thdi gian, chi phi dgi ch& va chi phi tim kiém. Va do
vdy trong nén kinh t& Barter, thuong mai rat kém phdt trién. Trao
déi dién ra khé khan vi rat hiém khi ngiu nhién dén véi cdc c4 nhan
dé giap éng ta c6 thé dé dang tim dugc ngay mét ngudi tring lip vé
nhu cdu dé tién hanh nhanh chéng ¥ muén trao déi khi can. Do vay,
rat nhiéu ngudi trong cdng dong van ti€p tuc cudc song tu cung tu cap
cho nhu ciu cia ho. Hoat déng kinh t& va sdn xuAt bi han ché rat
nhidu vi loai hinh trao déi nay tuy ndé la mét buge tién so véi cude
soéng tu cung tu cap cha thdi trude day. Thir hinh dung mot thay gido
s6ng trong mét nén kinh t& “Barter” mudn trao d6i lay mét bia #n.
C4ai hang héa ma ngudi thiy gido nay cé 1a nhing tri thitfc vé nhitng
pham tris nhat dinh va kién thdc su pham ¢6 thé gidp anh ta tao'ra
mdt dich vu, d6 la gidng day, ching han triét hoc. P& cé bifa &n, anh
ta c4n tim mét ngudi bdn com hodc thuc phdam nao d6, gidng cho ho
mot budi vé triét hoc dé d6i 14y c4i ma anh ta cAn. Nhung gid nhu bita
dé ngudi bdan thue phdm khéng mudn nghe vé triét hoe, anh ta chi
muén trao ddi thuc phAm clia minh d€ 14y vai. Néu khi nha triét hoc
tim dén, ngudi c6 vai lai ciing khéng muén nghe gidng triét hoc, dng
ta chi muén dung vai dd cé dé doi 14y mot con cliu. Trong trudng hop
may mé#n dén v6i thay gido, 6ng ta c6 thé gip mét trong sb rat nhiéu
ngudi chan citu thich nghe vé triét hoc, hoac con dng ta muén hiéu
biét vé mén hoc nay. Thay gido sé gidng dugc bai dé déi 14y ciu. Dung
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clru dé ddi lay vai va mang vai dén cho ngudi bén thuc phdm dé trao
déi bita 4n.

Nhimg hoat dong nhu th& chi€m hét cd thi gio clia ngudi san
xuit. Moi ngudi lang phi rat nhiéu ngudn lyc d€ kiém tdc nhéan trao
d61i hoic phdi sdn xuAt ra bat cif thit gi ma minh can. Khi dan s8
phinh ra va té chic x4 héi ngay cang 1én dan véi nhiéu hang héa hon,
chinh sif tré ngai cta trao d6i Barter lam xuit hién nhu c4u thic bach
phai cé6 nhiing phuong céch trao d8i thuén tién hon. Mt cach rat tu
phat, nhiéu nhém ngudi bit dau st dung nhitng va: thé trung gian
trong trao ddi dé hoat dong nay dugc tién hanh thudn loi. Khi cd
nhin A mudn ding lia dé trao d8i lay vai, gid nhu vao thoi diém Ay
anh ta khong thé tim ra mét ngudi cé vai cén trao d6i lda dé tién
hanh. Anh A ¢6 thé trao déi lia minh c6 cho mét ngudi cin lta bat
ky nao d6. Nguoi can lda sé trao cho A mot vdt thé trung gian. Mot
thai gian ngin sau d6, anh A c6 thé quay tré lai, lic 4y ngudi nhan
lda cia A c6 thé da tim ra vai cho A. C4 hai lai trao d&i cho nhau, A
lay vai va ngudi 4y nhan lai vat thé trung gian hay vat “gdn no”.

Vit “gdn n¢” nay tré thanh phuong tién trung gian trong trao déi
clia rat nhiéu cdng déng tir nhitng nim 2000 truée Céng nguyén dén
cude chién thanh Troie. Trao d6i qua vat thé trung gian lai cang dic
biét thuan lgi néu éng A sau khi dung laa déi 14y né, c6 thé tim duge
mét ngudi ¢é vai sdn sang chdp nhan dung vai dé d6i 14y vt trung
gian. Nhu ciu tao ra nhitng diéu kién thuén lgi hon cho trao déi, mét
cach tu phat, tiép tuc thic ddy con ngudi tim cho dugc nhiing vt thé
trung gian cing duge nhiéu ngudi thitra nhan. Nhitng vat thé iy, duong
nhién phai quen thudc véi tat cd moi ngudi, va phédi qui gia trong cach
nhan thite cia da s6. Vit thé trung gian ngiay cang duoce st dung rong
rai. Cac thanh vién cia xa hdi thay vi phdi chay leanh quanh kiém
déi tdc trao déi, hode phai tu cung tu cdp nhu trudce, 6ng ta hodc ba ta
chi can dung séan phidm thita, d8i ngay lay “vat thé trung gian”, roi
dung vat thé trung gian nay trao ddi ngay cdi ma minh can & bat ky
mét doi tdc khac nao cé san phidm Ay. DPéi tac c6 san phdm chap nhén
“vat thé trung gian” nay mdt cdch khong ban khoan, vi éng ta hoan
toan cling c6 thé diung né dé€ trao ddi bat ky mot thit khdc ma gia dinh
ong dang can. “Vit thé trung gian” do d6 da lam cho trao do1 va tiép
dé Ta “budn ban” gilta cac cd nhan trong cong déng dién ra rat thuan
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lgi. Ngay nay, ngudi ta goi tén nhitng “vat thé trung gian” nhu thé 1a
“Tién”.

1.2. SU PHAT TRIEN CUA TIEN TE

Piu tién tién té duge moi ngudi chap nhan thudng la nhitng dang
vét chdt quen thudc va c6 ich véi tdt cd moi ngudi, hodc dugc moi
ngudi cung coi trong. Con hia di ting la vat nudi tién lgi trong rat
nhiéu nhém ngudi & cdc viing Bic nuée Anh thdi ¢d dai. Cho nén né
d4 1a vat trung gian trao déi trong nhitng khodng thdi gian kha dai é
Bic Anh t truéc Coéng nguyén. Diéu nay gidi thich vi sao danh tu
tién (money) va con lita (donkey) ¢é tiép vi ngit giong nhau trong tiéng
Anh. Va thanh ngtt “Donkey’s Years” ¢ nghia la “vao nhing nam rat
xa xua” chdi khong ¢é nghia 14 “nhiing nidm con Lua”. O An D thoi ¢
dai, Bo la loai vat nudi rat duge tén trong vi quan niém tén gido.
Ngudi ta khong 4n thit bd, va bd duge xem nhu 14 mot biéu tugng cia
cia cdi. Vi 1y do duge moi ngudi cing ton trong va chap nhén nhu cla
cdi, bd da tUng duge st dung nhu mét vat thé trung glan trao déi cia
nhan dan An th#i xua. Va danh tir tién trong ngén nguf Anla“ rupee”
c6 Am _4n giéng véi danh ti dan gia sde 1a “rupa”, xudt phat ti
nguyén than néi trén.

Mot s6 ving mién nai ¢ Viét Nam van ti€p tuc coi trdu, bd 1a cha
cai va d4 ding ching lam vat thé dé qua d6 trao d6i lay cac vat thé
khac cho dén tan thé ky XIX. Nhitng cu din quan dido YAP §
Micronesia d4 titng st dung nhitng dong tién bing d4 cho dén tin thé
ky XX. Nhitng dong tién béng d4 nhu hinh 1, giéng nhimg banh xe, &
gitta cé duc 16 cho viéc van chuyén duge dé dang. Cé nhiing don vi tién
dudng kinh cao cdp dbi chiéu cao con ngudi. Con nhilng don vi cao
bing chidu cao cia ngudi 1a chuyén thudng thay. Nim 1944, Willard
Price da viét ring mét déng tién bing d4 cé chiéu rong 5 bd clia Anh
c6 thé ddi duge 4000 qui dira'”. Nhimg ddng tién 16n nhu vay duge
trung bay & méi lang nhu tai sén, va khi cAn né c6 thé duge ding dé
trao ddi hang héa véi cdc lang khac. Méi khi ddéng tién chuyén chi s
hitu, nhitng thin cidy 16n dugc cho xuyén vio céic 16 tién. Rdi hang
tram thanh nién vita khiéng vita 16i dong tién dén cho chd méi.

D willard Price — Japan’s Island, of Mistery ~ New York: John Day, 1944, P.11.
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Nhitng dong tién d4 nhé hon véi chiéu rong 1,2 hode 3 bd duge ding
lam phuong tién trao déi thuc phdm, vat nudi, trai cdy cho dén nha
clta va cdc vt dung khac trong sinh hoat gia dinh.

Tién da ciing 1a sy biéu hién cha tai san. N6 duge trung bay ngay
& moi nha, va s8 lugng tién d4 la thuéc do -su giau nghéo trong cdng
déng dan cu YAP. Khé ai c6 thé 4n trom loai tai sdn nay vi sdc ning
cia né. Cac thé& hé néi tiép nhau di qua trong cudc séng cda quéin ddo
nay, nhung nhiing déng tién da vAn con mai vdi thoi gian.

Nhitng loai tién néi trén 1a nhimg loai phuong tién trao déi. Hau
hét, n6 1a hang héa. Pay 1a thoi ky cha cdi goi la “tién té lam bdng
hang hoéa” hay hang héa duge st dung nhu tién. Ching ta goi “thdi
ky” dé dé phan biét v6i nhilng giai doan khdc trong lich sit tién té,
chif thuc ra cic loai tién hang héa nay cé mit trong doi séng xa hoi tir
2000 nam trudec Cdng nguyén mét cdch ty phat ¢ hidu nhu cde ving
khéc nhau trén thé giéi mdt cach kha déng loat. Tuy nhién, theo thoi
gian nhiéu quéc gia phat trién truée bidt ddu chuyén sang cac hinh
thai tién té khde, trong khi rat nhiéu ving con lai van luu dung loai
tién hang héa nay rai rac cho dén thé ky XX. Bang 1.1 cho ching ta
cdi nhin khai quat vé mot s loai tién bing hang héa trong hon 4000
nam nay. Mot it vAn rai rac ton tai dén bay gid.

Khi con ngudi da c6 “tién hdng héa” lam trung gian dé trao déi
trong sdn xudt va buén bdn, thuong mai phédt trién manh va hoat
dong kinh t& banh trudng rat mau chéng. Pén lugt né, khi thuong mai
da 16n manh, khéi lugng trao ddi ngay mdi nhiéu hon, cla cdi ma con
nguoi 1am ra cang da dang va khdng 15, su tién loi trong trao ddi bt
d4u doi héi tién phai ¢6 nhiing tinh chit nhat dinh. Mot cach tu phat,
cdc nha sdn xuat va kinh doanh b#it dau nghi vé nhiing tiéu chuan
tién lgi ma tién — véi tu cach 1a vat trung gian cho trao ddi — nén cé.
Nhiing tiéu chudn tién lgi toi thidu d6 phai la:

1. Loai tién 4y phéi c6 gi4 tri thuc té.

2. N6 phai dé st dung trong tu nhién.

3. D& van chuyén va khéng qué céng kénh.

4. C6 thé chia nhé dén bao nhiéu ciing duge dé phue vu cho nhiing
giao dich lat vat.
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5. Tén tai 1au dai va khéng hu hai.

Pucong nhién, v4i nhifng tiéu chudn nhu viy, rat nhiéu loai hang
héa true day 1a tién bay gid tré nén khéng thich hgp. Tién bing da
thi khéng dé dang van chuyén va khéng dé& chia nhé, khéng dé& su
dung va nhat la khéng cé nhiéu gia tri thuc t& Huou, bd hay lia..., cé
thé c6 gid tri thuc t&, nhung khé van chuyén, khong thé chia nhé bao
nhiéu thy ¥ va nhat 12 khong thé luu trit nhu tai san dén bao nhiédu
nam ciing duge. Rang ca voi, 16ng chim nhu bang 1.1 trinh bay cang
thiéu nhiéu tinh chat hon... Do vdy con ngudi budc phai nghi va tim
ra nhiing dang vit chat théa man duge 5 tiéu chudn trén dé tao thanh
tién. Kim loai bit dau dude thd nghiém, duge coi trong, va dan dan
thay thé céc loai hang héa khac 1am tién.

Khodng 2000 nam trude Céng nguyén, nhidu cong déng ven Dia
Trung Hai d4 s dung kim los* lam phuong tién trao doi. Trong cac
trudng ca Iliade va Odyssé ciia Homere, Vuong quéc cia vua Priam da
duge ta lai 14 cé rat nhiéu tién vang va dé trang sdc béng vang. Sau
su sup dd cia nén vin minh Troie nay, nhiing ching tich cdn lai cho
thay ring tién vang va bac tiép tuc dugc liu hanh ¢ mét s6 noi thudc
Bén ddo tiéu A, Hy Lap va ban dio Ytalia.

bén thé ky thd VII trude Coéng nguyén (hon 800 nam sau Nén
van minh Troie) tién kim loai b4t ddu dugc sii dung réng rai tré lai &
Lydia, mdt thanh phé cia Hy Lap thudc ving Anatolia. Nhitng déng
tién kim loai cia Lydia dugc 1am bang hop kim (electrum) giita 2 kim
loai chinh la vang va bac. Luc iy tién nay do cdc nha thuong buén duic
ra dé trao ddi véi nhau. Tién Lydia cé hinh thic don gian. Mot mait cé
hinh chim dai biang va nhitng ky hiéu bing s6, mit con lai 1a nhimg
nét khic hinh hoc ma dai véi thoi bay gio 1a tugng trung cho su théng
thai va dac biét.

Nghé thuit lam tién tiép tuc duge nguoi Hy Lap va La Ma hoan
thién trong nhimg thé ky ti€p theo d6. Vi nghé hang hai la nghigp
chinh va né tugng trung cho budn ban thi bay gid, cdc thuong nhin
Hy Lap nhai theo bdnh lai tron cia tau budn dé tim ra hinh thai cho
tién kim loai. Do vdy, dau tién tién cé tén goi l1a “steer” 6 Hy Lap vi
Steer nghia tiéng Viét 1a bdnh ldi tau budn. Sau khi d& ché& Alexandre
Macedoine sup d&, vin minh Hy Lap dugec mang vé La Ma vao dau
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Cong nguyén. Tir “Steer” dién gidi lai theo ngdén ngiy La Tinh trd
thanh tir Pecus. T d6 cho dén thé& ky II sau Coéng nguyén tit Pecus
duge nhan dan La M4 chap nhan didn din nhu la mét ti chi vé vat
thé c¢6 khéi niém la “tién”. Thuit ngit Pecus (hay tién) tén tai mdi dén
ngay nay. Vao thé ky XVII, né buéc vao ty dién véi tén goi day da la
“Pecuniary”. Dich nghia sang tiéng Viét tif nay bao ham tdt ca nhiing
khéi niém lién quan dén “tién”.

Trong mot chiéu dai 4000 nam phat trién, nhiéu kim loai khéc
nhau di dugc st dung lam tién cho mai dén hién nay. Vang, bac,
déng, chi, kém, thiéc, nhom..., da ting ducge sif dung lam tién. Viét
Nam trong hon 2000 nam ting s kim loai “ddng” lam tién. Do théi
quen 4y, don vi tién té Viét Nam van dugec goi 12 Viéet Nam Déng
(VND) tuy hién nay né bing gidy va khong hé ¢é chit déng nao.

Bang 1.1 Mot sd tién té bang hang hoéa trén thé gidi

i t6 bing hang héa ol a5 sit dyng
Réng ca voi Fiji

Gé huong Hawali

Ludi cau ca Gilbert Islands

Véso Marianas

Léng chim cat do Do Santa Cruz {cho dén ndm 1961)
Lla, gao Philiipines

Mudi Rat nhiéu noi

Hat tiéu Quén dao Sumatra (Indonesia)
Pudng Barbados

Tra Nhiéu viing & chau A

N6 l& Lye dia chau Phi-Nigeria-va treland
Hugu Mét 86 ving & nudc Nga

Déng Ai cap, Viét Nam, Trung Quéc

Vi lua Trung Quéc

Bo NoMay

Da Phapva Y

Rugu vang Ve

Con bo An Do
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Kinh t& va cdc van dé xa hdi khac cang phat trién, cdc ciu héi va
yau ciu cang dugc dat ra cao hon va ngudi ta bt dau tim kiédm nhiing
phuong tién khdc t6t hon, tién 1gi hon dé dung lam tién. Ba nhuge
diém ndi bat nhat khién cho ngay nay trén thé giéi chi con mot so it
qudc gia si dung tién kim loai trong luu thong, dé la: 1) tién kim loai
v6i s8 lugng nhé ¢6 thé duge boc trong ngudi hodc cAm tay mét cach
dé dang. Nhung véi s6 lugng 16n cho nhiing giao dich 16n hon, giita
cdc vung xa hon nhu thanh todn quéc t& ching han, viéc chuyén hang
tdn tién kim loai di la vdn dé khdong dé dang va rat tén kém. 2)
Nhiing lac gid ca ting nhanh, tién cing mit gia nhanh. Pén mét ldac
nao dé gid tri dudc qui dinh trén ban than déng tién kim loai tré
thanh nhé hon gia tri cda lugng kim loai tao ra don vi tién. C4ac nha
d4u co s& thu gom tién kim loai vé, ndu chay ra thanh khéi va ban né
nhu ban mét loai hang héa dé kiém 1oi. 3) Chi phi phai bé ra (vi tén
kém kim loai) dé tao ra tién, cAng ngay cang trd nén 1én vi su khan
hi€m kim loai dé st dung vao cidc muc dich khac. Trong lic xa héi
ngay cang tré nén thidu tai nguyén vi thé gidi tré nén déong dic hon,
va vi moi nguén luc khoéng phdi 1a vé6 han, sy tiét kiém cdc dang
nguyén liéu nhu kim loai 1a van dé tré nén cén thiét. T4t cd 1a 1y do
gidp tién gidy ra d&i va phat trién nhanh chéng tit cudi nhifng nam
1600 cho dén tan bay giv =
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Chuong 2

HE THONG TIEN TE

2.1. CAC LOAI TIEN TE HIEN NAY

Tién té lam bing kim loai la loai tién da qua cla qud khd. Tuy
vy van c6 rit nhiéu quéc gia tiép tuc st dung ching trong nhitng giao
dich nhé, tra tién xe buyt, goi dién thoai céng céng nhu trudng hop
tién kim loai § Hoa K¥ va Thai Lan..,. Tit khi tién gidy ra doi, né didn
ddn chiém chd cta tién kim loai vi sy tién lgi cling nhu tiét kiém chi
phi trong viédc tao ra tién. T4t cd cdc qudc gia trén thé& gidi ngay nay
déu c6 tién gidy vi 1y do don gidn la tién gidy cé thé dugc lam ra
nhiing sé lugng rdt 16n véi chi phi rdat ha hon bat cd loai nguyén lidu
hoiic hang héa d€ tao ra tién nao khac. Gidy, muc va cong in dn
khéng phai 14 v6 han. Tuy nhién, chi phi dé ¢é6 né 1a thdp nhat so véi
bat ky loai hang héa nao khéc ¢é thé dung lam tién. Do vay, khi nén
kinh t& cang ngay cing banh truéng va nhu cdu vé s6 lugng tién ting
lén khéng ngimg thi thuc sy chi c6 gidy 1a loai tién tiét kiém nhat
cdc ngudn luc khan hiém trong xa hoi.

Tién gidy 12 mét bé phan cha tién té ngay nay. Ngudi ta goi tién
gidy 1a tién qui udc va d& hiéu mot cach d& dang vé khdai niém nay,
ching ta cdn quay lai mdt it khia canh lién quan dén loai tién té bing
hang héa da phan tich & trén.

2.1.1. TIEN CO GIA TRl THUC

Tién cé gia tri thyc 1a nhitng loai tién dugc lam ra tif cdc dang vat
chit ma ban than né di cé gia tri st dung sin. Tién té biang hang héa
ngay xua, dai da s8 thuéc dang nay. Thi du nhu lita, bd, vai hay vang,
bac, déng...,. Ban thdn céc dang vit chat vita k€ déu c6 nhiing gid tri
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nhat dinh v6n cé cda né. VAi c6 thé ding dé may mac, lia hay bo ¢é
thé dung lam siic kéo ho#c cho sita, cho thit. Vang, bac hay déng la
nhimg kim loai qui vi né dep va hiém. Nhit 1a vao thoi xua, khi ma
ky thuat khai thac va tham do cdon han hep, nhiing kim loai qui trén
la dé trang stic va la biéu tugng cha su giau cé, cla cdi va sang trong.

Khi tién duge lam tit nhitng dang vat chat cé gid tri cu thé nhu
thé&, né duge moi ngudi thdi xua tin nhiém nhanh chéng. Thud 4y, khi
ma suy luan va nhan thic vé tién chua duge hoan chinh, c4dc nha sdn
xuit chi c6 thé trao hang héa cda ho dé d6i 14y mot vat trung gian véi
gia tri it nhat phai tuong duong gi4 tri hang héa cia ho. Pem 100kg
lda hay 100m vai chdng han trao ddi 14y vé mét vit trung gian nhu
con citu, lita hay bd 14 chuyén cé thé dugc chdp nhéan béi vi diéu hién
nhién 1a gid tri cha cai goi 1a tién (bd, lra hay ciru) gan nhu tuong
duong v6i nhitng gi ho da trao di dé nhin né vé. Lac d6, tién tdn tai
bdi vi né e¢6 gia tri thuc va nhan dan chdp nhin né nhu la vat trung
gian trong trao ddi cling chi vi bén canh su tién lgi cho trao dai, diéu
quan trong la né c¢é nhiing gia tri cu thé.

Théi quen nhin nhén vé tién nhu thé tén tai dai ding qua ca giai
doan tién kim loai. Mgt don vi tién n#ing 1 gram dong déi duge it
hang héa hon mét don vi tién cling ning mot gram nhung bing vang
vi vang qui hon, dep hon va khé ki€ém hon. Trong cing mot loai tién,
mdt don vi tién ning 1 gram vang duong nhién, mua dude it hang hoa
hon nhitng don vi tién niéng 2 gram ho#c 3 gram vang, va nhiilng dong
tién vang nang lkg vang thoi Trung C8 & chiu Au ¢6 th8 mua duge s§
lugng hang héa bing 1.000 lan nhitng don vi tién chi ning 1 gram
vang chi vi 1y do don gidn 1a 1kg vang thi cé gia tri bing 1.000 14n 1
gram vang. Ngudi ta tin va chdp nhéan tién vi don gidn 1a tién cé gid
tri. '

Nhan thitc va 161 chdp nhan 4y c¢é tit khi tién ra ddi nhu phuong
tién trung gian trao ddi ma chung ta da nghién ciu & chuong 1, va kéo
dai cho dén tan nhitng nam dau thé ky XX. Vao giai doan dau cda lich
sif tién gidy (nhitng nam cudi 1600), nhan din khéng quen dugc véi
cach nghi ring nhiing to gidy gid tri rat thdp kia, nhitng td gidy ma
gid tri thuc cda né khdng hon bao nhiéu so véi gidy tap viét ma ho cé
thé cé vd s0 cho con ho & nha, lai c6 thé xem la tuong duong véi
nhitng déng vang qui gid hay c¢é thé trao ddi nhimng loai hang héa cédn
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thi&t ma gid tri cia né gip rat nhiéu 1dn hon gié tri cia gidy. Nhan
dan khéng tin tién gidy vi 1y do dé hiéu 14 gia tri ban than cia né qué
thap. Qua thap so v6i bat ky hang héa nao trong trac déi. P& nhan
dan chiu chap nhin tién gidy, cdc nha phat hanh tién phai dua ra mét
cam két 14 méi don vi tién gidy dude qui dinh tuong duong mét lugng
tién vang nhat dinh va bat ky khi nao, ngusi ¢Am né muén d6i trd lai
thanh tién vang, 6ng ta hoac ba ta cif viec mang né dén noi phat
hanh dé€ chuyén tré lai thanh tién vang. Ché& d6 tién gidy nhu thé
duge goi 1a ché do tién gidy c6 bdo ching vang hay “kim ban vi”. T
tién c6 gia tri thuc, nhan dan b#t ddu quen din véi tién gidy c6 bdo
ddm trén cd s¢ vang. D6 14 giai doan bit du cha ché db tién qui uéc.

2.1.2. TIEN QUI UGC

Dic diém quan trong nhat cha tidén qui ude tir xua dén nay, la gid
tri thue trén ban thin né ti nhé dén v6 cung nhé so véi nhitng hang
héa, san phim hodc dich vu ma né c6 thé trac ddi duge. Mot don vi
tién gidy nhu déng 10 Franc Phdp thoi Napoleon III c¢6 gid tri ban
than dude cdu thanh tir chit lidu giady, dinh lugng gidy, muc va coéng in
an dé tao ra né. Gia tri 4y 1a rit nhd so véi nhitng hang héa nhu thuc
phdm, quin 4o ma t& gidy nay c¢6 thé mua duge khi né ra luu thong.
Piéu d6 c6 nghia 12 gi4 tri trao ddi cda t& gidy 10FF khong phu thude
vao chinh badn thin né nhu nhitng déng tién bing bac hoic vang thai
¢6 dai, ma gid tri cGa né do duge qui udc ma thanh. C6 2 loai qui ude:
qui ude dua vao niém tin va qui uée boi ludt phdp. Tién gidy duge qui
uéc dua vao niém tin cla ngudi cdn ndé duge goi la tin té (token
money). Tién gidy duge luit phap qui udc thanh gid tri dugc goi la tién
luit dinh (hay Fiat money).

2.1.2.1. TIN TE (TOKEN MONEY)

Tién gidy do cdc ngan hang tu nhan ho#fc ngin hang cd phén
phét ra tir thé ky XVII cho dén trude chién tranh thé gisi II 1a loai
tién nay. Co sd chd yéu dé né duge luu hanh 1a niém tin cta nhing
ngudi sl dung né. Niém tin nay dya trén hai didu: thz nhdt, nhan dan
thay ring cé thé dung né dé d6i ra thanh tién vang bat cif lic nao ma
ho muén tai ngan hang di phét ra. Va do vay, thay vi cat giit nhiing
déng tién vang, ngudi ta c6 thé cit giit nhing td gidy niy ma tinh
chdt ciing khéng cé gi khée. Thi hai khi nhan dan da bit dau chip

32




nhan né, né dé dang trd thanh phuong tién trung gian trong sin xuat
va mua ban nhu nhiing déng tién vang.

Vao thoi gian diu, dé bdo ddm cam két véi nhin dan, nhing
ngudi st dung tién gidy, cdc ngan hang va cac t§ chic phat hanh ra
né, chi tao ra nhiing lugng tién gidy nhat dinh tuong Ung véi du trir
vang ma ho ¢é duge :rong kho. Pay 1a giai doan cia tién gidy kha
hodn (convertible paper money). Nghia 1a tién gidy c6 thé d6i ra
thanh vang hay bac vao bat cit lde nao. Tién gidy kha hodn tdn tai tur
thé& ky XVII, dugc cing ¢é bdi hoc thuyét cha David Ricardo, kéo dai
cho dén tan nhitng nam 30 cia thé ky XX.

Trong giai doan nay, & chdu Au cing c6 nhiing khodng thoi gian
ngén tin té kha hodn tré thanh bat kha hodn, do nha nude qui dinh vi
thigu vang dé d6i lai cho nhan dian nhu 6 Phédp nhitng nidm 1840. Tuy
nhién, hién tugng bat khd hodn nay chi dién ra tam thdi mét mit vi
su thi€u vang ciing chi 12 hién tugng nhat thi, mat khdce vi thuc su
cho dé&n lic dé, nhén dan chau Au van chua quen v6i y nghi rang tién
gidy c6 thé duge chdp nhan ma khéng c¢é bdo ddm vang.

Pén dau thé ky XX, rat nhiéu bién ¢ da tac dong dén sinh hoat
tidn té & chau Au khi&n cho tin té tit khad hodn trd thanh bat kha
hodn. R4i rac trong thé& ky XIX, nhiéu quéc gia da thdy ring kina t&
cang phat trién, nhu ciu vé tién ngay cang tré nén 16n dan trong khi
lugng vang dé bao dadm cho viéc phat hanh tién 1a hitu han. Néu cu
cdt chat viéc phat hanh tién gidy viao vang hay cdc qui kim khac, sé
c6 lic nén kinh té& thiéu tién dé van doéng. Nam 1853, Hoa Ky d4 cho
phdt hanh nhiing tin té bing kim loai véi gid tri thuc din ddn nhé
hon gid tri bé mit cda né. Pdy 1a mét cach d6i phé véi tinh trang
thidu qui kim. Va tuy theo tinh trang du trit qui kim, cdc quéc gia cé
giai doan budc phai chuyén sang tin té bat kha hodn, réi lai tré lai
ché& d6 kha hodn. Sy 1é thudc cung (ng tién vao qui kim béc 1 nhan
thite thoi bdy gis vé viéc ngai ring sy phat hanh tin té qud véi mic
giéi han, khéng c6 su rang budc vao quy kim c6 thd dua dén tinh
trang siéu lam phdt, nhu & Phap va Hoa Ky trong cdch mang 1789 va
chién tranh gianh doc lap 1776.

Tuy nhién, sy phét trién nhanh chéng cia nén san xuit hang héa
da lam cho nhiing tin té& c6 gid tri trao d6i ngay cang manh, ngay cd
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trong thoi ky thiéu du trit vang. Tinh hinh trén da gidp cdc quédc gia
dan dan nhén thdc khdc di vé vide c6 nén gilt ché d6 tién kha hodn
tiép tuc hay khéng. Cudc khing hoang kinh t& vao thip nién 30 cha
thé ky XX da dé lai hai kinh nghiém 16n. Trong con hoidng loan va
thit vong vi suy thodi, nhidn din dua nhau dem tin té dén dé déi ra
vang va diéu dé d4 nhanh chéng lam hét sach dy trit vang. Tién gidy
khong duge chdp nhén, sdn xuiat hoan toan dinh don va suy thodi di
dén ché cang nghiém trong hon. Bén canh d6 kinh nghiém thd hai
dén tit Pdce. Cudc bai trdn nim 1918 d4 lam cho Pdc can kiét du trit
vang, va dé béi thudng chién tranh, nuéec nay di phdi in ra hang ty ty
tién Mark hoan toan khéng c6 bdo ching vang. Mic cung Ung tién
gidy di ting 1én 16 lin trong thing giéng nim 1923 va thim chi con
cao hon rit nhiéu trong nhimg théng sau d6. Chinh -phﬁ buc da phai
mua nhitng mAy in tién ¢é toc d6 nhanh hon. Nhan dan khéng tin &
tién nén tim moi cdch mua hang héa thit nhanh, va diéu nay ddy gia
ca lén theo ting giy. Hang héa khan hiém, chi c6 tién la thua. Vao
thdng 10 ndm 1923, ngudi ta phai bé ra 192 triéu Reichmark dé mua
mét cée nuGe gidi khat ma héi thang giéng nam 1922 chi 1 Reichmark
mot coc. Hé théng tai chinh sup dé cho dén nhilmg ndm cudi thap nién
20.

Bac s Schatch di vue diy nén kinh t& nuéc Pic bing viéc phéat
hanh déng tién méi (ddng Rentenmark) thay d6i déng tién cii da qu4
mét gi4, va cudng bic nhin dan phai chdp nhin théng qua luat phap.
Cuéi nam 1923, 1 dong Rentenmark dugc ding dé d6i cho 1.000 ty
dong Reichmark. Bén canh d6, éng 4p dung chinh sach tai trg truéc
tai chinh cho céc xi nghiép sdn xuit, bao tiéu sdn pham va ph4t hanh
trai phiéu lao dong dé€ giéi han b6t viec phdt hanh tién gidy. Péng
tién mdi bat ddu cé sic mua. Nhan dan dan din tin nhiém tién mdi.
Thuong mai phuc hdi va nén kinh t& Pdc guong didy nhanh chéng.

Nhiing kinh nghiém trén da gidp c4c nha kinh té& hoc nhu John
Mayrard Keynes hé théng lai nhilng nh4n thic vé tién. Ngudi ta bit
ddu tin ring tién gidy c6 gid tri khi né mua duge nhiéu hang héa. N6
kém gid tri di khi né chi ¢6 thé mua duge tir it dén rat it hang. Con
khi nén kinh t& d4 thiéu hang héa nhu Puc trong nhing nam 1922-
1923 thi gi4 tri cGa tién vin cf tut nhanh cho du né dugc bdo ddm
bing vang.
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Tin té kha hoan hoan toan chdm dut & Chau Au tif sau cude dai
suy thodi (1929-1933) nhudng chd cho mét loai tién qui udec bdi luat
phdp diing dé luu hanh trong trao déi va hoan toan khéng déi ra vang
hay bac dugec. D¢ 13 tién gidy phdp dinh hay Fiat money.

2.1.2.2. TIEN PHAP DINH

Khi phép luat cda qudc gia qui dinh rang t& gidy nay do nha nudc
phdt hanh ra la tuong duong vdi mét gid tri nhit dinh trong trao déi,
lic dé, to gidy tré thanh phuong tién trung gian cho mua bdn véi gid
tri duge qui dinh. O day, chinh phép luat da gén cho t& gidy mét gia
tri khéc véi gia tri cda chinh bdn thin né.

Tién gidy duge qui dinh bdi luat cla nha nuéec xa xua nhat theo
lich st ¢6 1& 1la vao thoi Khan dai dé€ ciia P& ché Nguyén — Méng 6
Trung Quéc vao thé ky XI. Theo chuyén ké cia Macro Polo, tién gidy
dd dugc Khan dai dé cho lam va ra lénh luu hanh 6 mét s8 dia phuong
cia Trung Quéc. Tuy nhién, vao thud Ay tién déng, bac va vang van
chiém da s8¢ va thuc su tién gidy clia triéu dinh Nguyén — Méng chi
tén tai kh4 han hep trong pham vi Bac Kinh va mét s6 dia phuong
16n vdi khodng thoi gian khong dai.

Tién phdp dinh dau tién ¢6 ¥ nghia va hiéu lye thi hanh mét cach
tuyet d6i trén toan lanh thé nhu phuong tién trao ddi, va duge luat qui
dinh thanh nhitng gi4 tri rd rang, khong khéc véi tinh chat cia tién
gidy hién dai bao nhiéu, c¢6 18 duge ap dung diu tién trén thé gidi 1a
tai Viét Nam trong triéu dai nha Hé. Truéec niam 1400, nhan din Pai
Viét duéi cde tridu dai Ly — Tran (1010 — 1400) tin va st dung nhiing
dong tién dugc lam bing dong. Niém tin dé6 hoan toan xuit phat tiu
viée dong 1a mot loai qui kim. Kim loai nay thoi dé riat hiém. Ky
thuat tham do lac hau va khai thdc thd so da lam cho déng dugc sin
xudt ra mdi nam véi s6 luong rat nhé. Trong nhan dan, cha cdi duge
thé hién bing déng. Mam déng, thau déng, guong déng, dé trang sdc
bing dong... 1a nhing tai sdn cia mdi gia dinh. Nhan dan tin rang
tién c6 gid tri. Tién cé thé mua duge cai nay, cdi khéc béi vi don gidn
nhitng xu, hao, quan la bing d6ng. Ma déng thi rat cé gia tri. Cac
triéu dinh lic d6 chua di nhan thilc vé nguyén ly phat hanh tién, cho
nén khéng dung phdp luat dé qui dinh gid tri, ma chi don thuin duc
ra nhung don vi déng. Pon vi nao trong lugng nhe thi gid tri thap.
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Pon vi nao trong lugng 16n hon thi gia tri 16n hon, va cd thé dic ra
tién. D4 ting cé nhitmg don vi tién nang cd kg dong. Tién ldc dé do
triéu dinh tao ra, nhung co sé dé né luu thong thuc ra la gid tri cda
chinh ban than né.

Nam 1400, Hé Qui Ly ndm chinh quyén 14p ra triéu dai nha Ha.
Nam 1402 vi cAn phai thu vét kim loai d€ didc sing chudn bi cho cudc
khéng chién chéng Minh, Hé Qui Ly cho gom hét tién ddng trong
snhén din vé kho nha nudc. Dé thay thé tién déng trong luu hanh, Hé
Qui Ly cho in tién bing giay. Xuit phit tir sdng kién ring tién chi la
phuong tién dé nhan dan trao d6i hang héa va sdn xuit, vi thé tién
lam bing gi ciing duge, khong nhat thiét phdi 1a déng. Ong cho cit
loai gidy t6t nhat thoi dé ra thanh nhing khé khéc nhau. Dung ban
khic bing gb tdm muc dé€ in lén nhing mit gidy cdc ky hiéu dé phén
biét cdc loai tién véi nhau. Cdc don vi an 10 ddng thi 6ng cho in hinh
rong bién. Nhiing don vi gi4 tri 30 déng 6ng cho in hinh séng nudc.
Nhitng don vi 1 tién thi in hinh d4m may. Nhing don vi nim tién thi
in hinh con phuong. Mét quan thi v& con rong. Lam gia tién thi phai
toi chém.”

Hb Qui Ly cudéng ché nhan dan phai luu hanh va chdp nhén tién
gidy. Ong dung luat qui dinh ring néu ai khong chap nhan tién gidy
cliia triéu dinh trong thanh todn, vay mugn va mua bdn s& bi khép toi
va chém ddu. Mbi ngudi ai ciing chi ¢6 1 cdi ddu, néu bi chém di thi
cing hoi phién. Cho nén, nhan dan Dai Viét dan din phai chap nhan
tién gidy. P4y la tién phédp dinh diu tién, c¢é hiéu lue thi hanh trén
toan lanh thd cia mét quée gia doc l1ap trong lich sl tién té thé giéi.

Tién gidy da duge phédp ludt nha Hé qui dinh thanh nhimng gid tri
cao hon rat nhiéu lan so vdi gid tri rat nhé cia ban thén td gidy. Tién
gidy ton tai tif nim 1402 dén nim 1407 khi nha Minh sang xam ling
nudc ta. Sy mat chinh quyén clia nha Hé da gidgp théi quen cAm trong
tay nhitng don vi tién bing ddéng ning hing nhiéu nim trd lai véi
nhan din Dai Viét. Ngudi ta bit dau bé tién gidy va quay trd lai tién
déng cho dén nhitng ndm cudi cing cda triéu dai nha Nguyén. Néu
ching ta nhé ring, cho dén nhitng nam 1700, nghia la gan 300 nim
sau ¢ai cach ctia Hé Qui Ly ¢ Viét Nam, chau Au méi bit ddu phd bién

™ Trdn Trong Kim — Viét Nam s luge — NXB Tan Viét — Sai Gon, 4/1958, Trang 179
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tu tudng cla Francisco Quesnay (1694 — 1774) vé nguyén téc phat
hanh tién gidy va méii dén nam 1826, mot s& ving cua nufc Anh méi
rai rac bt dau ding ludt qui dinh gis tri cho tién gidy, chding ta sé
thdy su vi dai trong tu tudéng cta Hé Qui Ly. Ong la ngudi da vuot
trude thoi dai cia minh nhiéu nam trong viée phat hanh tién gidy
phép dinh.

Sau cai cach clia Hd Qui Ly, lich sir tién gidy phdp dinh trai qua
riat nhiéu giai doan chim ndi. Nim 1609 Ngan hang tu nhan dau tién
trén thé gigi duge thanh 14p & Amsterdam, bit ddu phat hanh tién
gidy dudi dang-céc ching thu vang (gold certificates). Tuy nhién, tién
gidy cGa ngan hang céng cong dau tién nay la tin té, khéng phai 1a
tién luat dinh cho d€n ngay né sup dé vao nam 1819, Nam 1690, tiéu
bang Massachusetts, mét trong céc thudc dia cia Anh & Bic My, tra
cho nhitng ngudi linh va mdt s vién chie chinh quyén tién gidy ciing
dusi dang nhiing tin té hoan toan ¢6 thé chuyén déi ra tién vang hoic
khi cdn. Tuy nhién do tién gidy ph4t hanh qua nhanh. Dén mot thoi
diém, chinh quyén thudc dia khéng con di kim loai quy dé bao diam
cho tién. Hé qua la Rhode Island va South Carolina bdt ddu dua ra
loai tién gidy khéng d8i thanh vang vao cdc nam sau dé. Cac xit thudc
dia & mién Trung nhu Delaware — Maryland ~ New Jersey — New
York va Pennsylvania bdt dau hoc theo cach cia hai tiéu bang néi
trén, phat hanh loai tién gidy do phdp luat qui dinh va khéng déi ra
vang bac vao cdc nim 20 va 30 cia thé ky XVIII.

Chinh quyén Anh Quéc khéng déng ¥ véi cdch lam cla cédc xi
thuge dia. Cho dén thoi diém &y, Ngin hang Anh Quéc, mdt ngan
hang tu nhan thanh lap nim 1694 ciing ehi duge phép ddc quyén phat
hanh tién gidy trén toan xd Anh (England) véi diéu kién phai cé bao
dam vang. Nghia 13, tién gidy 6 Anh, va c6 thé néi ¢ céd chau Au, lic
bay gid van con la tin té chit chua phai luat dinh. Nam 1751, viéc
ph4dt hanh tién gidy khong bao chiing qui kim bi cAm ¢ New England
va dén nim 1764, tat ca nhiing loai tién gidy ph4t hanh khong cé ba«
dam vang déu bi cidm trén toan lanh thd cia 13 thudc dia Bic My
Tién gidy phdp dinh lai bi ddy lbi, nhudng ché cho tin té.

Mic du tién gidy phdp dinh lai duge phat hanh dé phuc vu cho
cudc chidn dau gianh dbc lap nam 1776, nhung do hau qua phat hanh
nhiéu, d&n dén siéu lam phat trong cdc nam sau d6, khién chinh
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quyén lién bang va cdc tiéu bang cia Hoa Ky van tiép tuc cAm phat
hanh tién gidy khéng bdo chitng vang theo Luat diéu tiét tién té nam
1780. Cho dén cudc chién tranh Nam Béac nim 1861, tién gidy ¢ Hoa
Ky van la tin té do cdc ngidn hang tu nhan phat ra. Gidy bac xanh
phat hanh trong chién tranh tiép tuc duge phép doi ra vang. Va cho
dén niam 1879, nhilng t& gidy bac xanh téng cong bing 20,67 dd la My
(USD) ¢6 gia tri tuong tuong (va duge phép déi vao bat ky lic nao) véi
1 ounce vang nguyén chat (999,9). Cung khodng thdi gian dy, cho dén
nam 1847, 1857 va 1866, cac Luat diéu chinh cia ngan hang Anh
Quéc (Bank of England) vin qui dinh cdc ngadn hang phai luu gif
nhitng du trit vang t6i thiu (minimum gold reserves) d& ddm bao cho
tién gidy da dugc phdt hanh ciing nhu d& chuyén déi né cho nhéan dan
mdi khi ho ¢6 nhu cau!

Nam 1878 Quéc héi Hoa Ky 4p dung 14n diu viée qui dinh tién
gidy gid tri va khong cho phép d6i ra vang hay bac. Tuy nhién, théi
quen giif tién vang va bac nhu 1a cda cai clia nhan dan van con manh
va nam 1893, Quéc héi lai chuyén trd lai ché& dé bdo ching cho méi
dén nam 1933. Tran dai suy thoai da thuc su chdm dit hoan toan ché
dd tin té vGi bao ching vang. Nam 1933, nhidn dan Hoa Ky duge kéu
goi ban vang cho chinh phd véi gid méi ounce bang 20,67 USD. Ti
ndm 1933 cho dé&n nam 1975, giit vang nhu mot loal tai san bi xem la
hanh dong khéng hop phdp déi véi cde cébng dan nude My. Va tu
nhitng ndm sau 1933 tién gidy, ching thu vang cia kho bac Hoa Ky,
duge phap luat qui dinh mot cdch dut kho4t 14 khéng duge phép déi ra
vang, c¢6 gid tri luu hanh bit bude trén toan lianh thd. Giai doan tién
gidy phap dinh chinh thdc bit dau ¢ nuéec My. Ngudi dan chi cé thé
dung tiéh gidy dé mua vang trén thi trudng nhu mot loai hang héa
binh thui}ng khdc. Hoan toan khéng con khdi niém déi tién gidy ra
vang ¢ nhing noi phat hanh ra né nhu théi quen trude day.

Nhitng nam dau thé ky XX ching kién nhiéu bién chuyén lén vé
kinh t& va chinh tri trén thé& gigi. C4c quic gia khac 14n tugt di tir ché
d6 tin té sang luat dinh. Nam 1928, luat phap van con bét budc viée
phédt hanh tién cia nuéc Anh phai ¢6 bdo ddm vang va trong nim Ay
Ngan hang Anh Quéc chi duge phép phdt hanh 260 triéu pound. Dén
thiang 8 nam 1931 con s6 nay 1én téi 275 triéu nhung ciing van la tin
té. Thang 3 nam 1933 tién gidy trong luu thong cla nuéc Anh chi con
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260 triéu va dén thdng 12 nam 1936 né chi con 200 tridu pound do
nhin dan lo s¢ su mat gid cda tién vi khing hoang, dd mang mét s6
dén déi ra vang. Chién tranh thé giéi II di buéc nude nay phai ti bd
quan niém phat hanh tién gidy bdo ching vang c6 ti¥ nhitng nidm
1694. Chi phi cho chién tranh va su chufin bi cho nhitng cudc chién k&
tiép, da budc chinh quyén Anh phéi yéu cdu ngan hang Anh phat
hanh nhitng s6 lugng 16n tién khéng béo ching. Thang 9 nam 1939,
trong khi téng du trit vang cia Ngan hang Anh chi c6 gid tri tuong
duong 280 triéu pound, nudec Anh dd phai phat hanh ra thi trusng 580
triéu pound. Pén thdang 6 nam 1940 trong khi du trit vaing khong thay
d6i, tién gidy phat hanh di lén t6i 630 triéu, thing 12/1942: 950
triéu, thang 12/1945: 1.400 triéu va dén cudi nam 1953 tién gidy Anh
da 1én t6i 1.675 triéu pound.’

Nuée Phap tif nhilng ndm 1928, Nhat Ban tif cdc nam 1939, 1941
ciing b#it diau phat hanh tién gidy theo luit dinh va khong c¢é béo
chitng vang. S6 lugng phat hanh vao mébi thoi ky chi phai nim trong
nhitng gidi han t61 da do luit phdp qui dinh (chiing ta sé ban vé
nguyén téc ndy trong cdc phin sau).

Sau chién tranh thé gidi Il véi sy ra doi dong loat cdc Ngan hang
trung uong va viéc quéc hitu héa cde Ngin hang trung vong vé sd hifu
cong cong, viéc phdt hanh tién cé bdo ching qui kim (hay tin té) thuc
sy chdm dit trén thé gidi. Cde nude chi con Juu dung tién phéap dinh
va mot loai thit hai quan trong khéng kém d6 1a tién cha Ngan hang
(Bank note hay Bank money).

2.1.2.3. TIEN CUA HE THONG NGAN HANG TRUNG GIAN
(BANK MONEY) '

~ Tién giay phdp dinh (Fiat money) con dugc goi la tién méat ngay
nay, la tién clia nha nude, cda cac chinh phi. Hau nhu cac chinh phi
déu Gy quyén viéc phat hanh tién phdp dinh cho mét ngan hang cia
chinh pha dé la Ngan hang trung uong. Thong thudng, chiang ta goi
tién mat hay tién phdp dinh 1 tién ctia Ngan hang trung vong dé dé
phan bidt véi mdt loai tién cha hé thong ngin hing con lai 1a Hé
thong cdc ngdn hang trung gian. (Phian 2 s& cho biét su khdce nhau

' M.H.De Kock - Central Banking — Staple Press, London, 1967, P.31
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giita hai hé thong nay).

Tién cha hé théng ngan hang trung gian (bao gébm cdc Ngin hang
thuong mai, cdec Coéng ty tai chinh, cdc t6 chde tin dung...) chiém bé
phan 16n nhat trong tong khéi tién té ngay nay. Mdt nén kinh t&€ cang
di didn vao hién dai, cang phat trién bao nhiéu, nén kinh t& iy cang
st dung nhiéu hon tién do cdc ngan hang trung gian tao ra. Nam 1980
tién cta hé théng ngan hang trung gian (NHTG) duéi dang séc va tai
khoan khéng ky han dung trong thanh toan tai Hoa Ky 16n gip 3 lan
tong khoi tién gidy do hé thong dy trir Lién bang Hoa Ky phat hanh.
Va dén nam 1993, téng khoi luogng thanh toan bing séc trong luu
thong l6n gdp 39,4 lian téng khoi lugng thanh todn bing tién mit cha
nha nudc (bang 2.2 dong 1 va 2)

Bang 2.2: Téng tri gia USD da dudgce sit dung
trong thanh toan (1978-1993)

Nam Téng tri gia da la da dugec | Ty I& % trén tong gia tri
sU dung (ty USD) da dude sl dung
Phifong thifc 1978 | 1987 1993 1978 | 1987 | 1993
thanh toan
Tidn mat 375 1,400 3.400 0,45 0,41 0,38
Séc 15.000 | 15.000 | 134.000 | 18,13 | 16,37 | 15,16
Céc loai khac 125 125 995 015 0,12 0,11

Téng gia tri thanh toan

; - 15.500 | 56.234 | 138.395 | 18,73 | 16,49 | 16.65
binh thudng

Chuyén tién ty ddng 65.983 ) 281.000 | 738.300 | 79,75 82,45 83,52

Thanh todn qua hé théng

e s 7.250 3.601 7.290 1,51 1,05 0,82
dién tu

Téng thanh toan gua hé

. ) 2 .601 | 745,590 1,26 83, 83,34
théng dién ti 67.233 | 284.6 5 812 3,51

Téng céng 82.733 | 340.835 | 883.985 | 100,00 | 100,00 | 100,00

Tuy ngan hang ra d&i tir rat lau, tién cia né (bank notes) chi thue
su duge luu hanh réng rai tir dau thé ky XX. Ngan hang cé tam c& lén
dau tién, Ngan hang Amsterdam thanh lap nam 1609, chi }am nhiém -
vu giif tién 1a ch y8u véi mdt s6 hoat dong phat hanh tin té thay cho
chinh phi. T nam 1609 dén 1694 cic ngin hang déu cé quyén tao ra
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nhitng t& gidy bac c¢6 hiéu lyc phap ly nhu nhau trong luu thong. Chi
sau khi cdc nha nuéc lan lugt giéi han quyén phat hanh nhimg loai
gidy bac nhu thé vé mét s6 ngln hang chinh, nhitng ngin hang con
lai méi bat dau c6 khuynh huéng tao ra nhing leai ching thu cho vay
va thanh todn. Tuy nhién trudec ndm 1945, nhing chding thu cho vay
hoac tién géi trong cdc Ngin hang trung gian (NHTG) dugc chap
nhin ¢ miec dd kha han hep. Mai sau 1945, khi cdc nha nude da thuc
su quoc hitu héa cdc ngan hang trung vong (NHTU) va ddc quyén phét
hanh gidy bac phdp dinh, cdc loai ching thu cia hé thong NHTG méi
bat dau dugc chip nhén réng rii nhu tién.

Néu ching ta gdéi 1.000 VNP vao mdt ngédn hang thuong mai
(NHTM) chiing ta sé nhan dugc mdt gidy ching nhin ring ching ta
da gdi va cé quyén sd hitu 1.000 VND trong NHTM néi trén. Gidy
chiing nhan 4y (hay ching thu) da thay thé& cho 1.000 VND gidy bac
ciia nha nuée. NHTM hién dai bit dau qud trinh tao ra tién cda né,
khi né khéng gitt nguyén ven 1.000 VND cida ching ta trong tai sin
c6. Ngay nay khong mdt NHTM nao lam thé vi né s& chét bdi viée tra
14i cho tién ching ta dd gdi trong khi khéng tao ra dugc mot déng lai
khac nac Vi ly do d6, cde NHTM sé ¢6 khuynh huéng tim cach cho
vay nga; s tién ching ta di gdi d€ kiém loi. Vé mat 1y thuyét, cac
NHTM cé thé cho vay d&n ddng bac cudi cing trong s6 1.000 VND noi
trén. Nhung nhu ching ta sé ban trong phan ké tiép, ciac ngan hang
luén luén cin c¢é nhimg khoan du tri téi thiéu dé dé phong cho nhitng
dgt rat tién bat ngd cia ching ta. Khodn du trit tién mat nay goi la
“du trit bat budc” (reserve requirements).

Gii dinh riing NHTM c6 ty 1& du trir b4t budc t6i thidu 1a 10%,
nghia 1a cd ¢é 100 VNB duge goi vao, ngian hang sé gih lai 10% hay
10 VND lam dy trit, va tim cach cho vay 90 VNP tién m#t con lai.
Mgt ngan hang hoat déng cé hiéu qua la mét ngan hang ¢6é di nhimg
khach hang an toan dé cho vay hét 90% nay. Nhimg NHTM kém hiéu
qua la nhiing ngan hang khong ¢é dd than chi ¢6 thé tin tudng dé cho
vay hét tién. Do vay, vao cubi ky, du trit clia ho hon 10%. Trd lai thi
du trén, gia dinh ti€p ring NHTM ma chiing ta g6i 1.000 VND vao la
mdt ngan hang hoat déng hiéu qua, cé6 nghia né chi gid lai 10% s&
tién cla ching ta lam du trit va cho vay hét ngay 90% (900 VND).
Nguti dén ngan hang néi trén (tam goi 12 ngan hang thi nhat) dé€ vay
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tién sé& st dung ngay tién clia ho. S& khéng ai vay tién dé€ giit né trong
tdi ma tra 1ai. 900 VND duge ngudi vay tién xai. Ngudi ban hay nguoi
cung dng dich vu cho ho nhan dugc 900 VND, sé& c¢6 thé gdi ngay né
vao ngin hang. Vi gdi vao ngan hang thi an toan hon va tién c6 thé
sinh 1di méi ngay. Ngudi bdn nay ciing sé nhin duge mot chimg thu
tuong duong 900 VND di gdi.

Ngin hang thit hai (cing ¢6 thé cing mét ngan hang thd nhat)
nhan duge 900 VND sé giit lai 10% hay 90 VND trong kho tién mat
lam du trit bt buée. Cho ring day ciing 14 mét ngan hang hoat dong
hiéu qua, né ¢6 thé cho vay dugc ngay 90% hay 810 VNB. Qu4 trinh
cif nhu thé tiép dién, véi mdi 14n nhén tién gdi, 10 bing tién mat dugc
luu lai va 90% duge cho vay ra luu thang.

Bang 2.3: Tém tit qua trinh tao ra Bank-notes cua
hé théng ngan hiang trung gian

Tai san ng Taisan co
NGAN HANG | , - Cho vay 900VND
Tién gdi 1.000VND |. I bat bud
g Du trid bat budc 100VND
(DTBB)
. X . - Cho vay 810VND
NGAN HANG I Tién g&i 900VND
-DTBB 90VND
o . . - Cho vay 729VND
NGAN HANG i} Tién géi 810VND
-DTBB 81VND
NGAN HANG IV
NGAN HANG V
3 A j . - Téng cho vay 9.000,VND
TONG CAC NGAN Tong tién g&i | 10.000VND i ¢
HANG - Téng DTBB 1.000,VND

Bang 2.3 1a su thé hién tém tdt qua trinh trén. Trong thuc t&, chi
c6 1.000VND d4u tién la bing tién gidy cta nha nudc, tir 1.000 tién
gidy nay, hé thong NHTG da tao ra mot téng cho vay 1a 9.000VND.
1.000 tién gidy dau tién rai ra thanh du trif trong hé théng ngan
hang. Ngudi ta c6 thé néi ring cdc NHTM khéng hé tao ra bat ed mot
déng tién phdp dinh nao khéc ngoai 1.000 VND phdp dinh da duge
ching ta géi vao dau tién. Tuy nhién, cdi ma hé théng NHTM tao ra
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trong thi du trén 1a nhitng khodn cho vay. Da ¢6 méat tong cho vay la
9.000 VND phat sinh va thdong qua viéc phat sinh 9.000VND cho vay
nay, nén kinh t& di cé nhitng trao déi, mua ban ho#ic san xuit chung
quanh viéc st dung n6. NHTM di tao ra mét 4nh huéng dén nén kinh
t€ thdng qua hoat déng cho vay. Nhitng khodn cho vay Ay la tai sdn c6
do NHTM tao ra va né sé thu hoi.

Khi ching ta véi tu cdch ngudi gdi dén ngéan hang géi tién, ngan
hang trao cho ching ta mét ching thu xdc nhéin viéc ching ta da gdi
tién. C6 2 hinh thife ching thu, 1) chiing thu ¢6 ky han cho biét ring
chiing ta gdéi tién ¢é k¥ han méi 1ay lai. Ky han 4y cé thé la 3 thang,
6 thiang, 1 nim ho#c hon nita. Tién gdi cé ky han (time deposits) ngay
nay ¢é 2 loai 1a tién gdi tiét kiém (savings deposits) va tién géi cé ky
han. 2) ching thu khong ky han phdn dnh ring ching ta géi tién,
nhung cé thé ching ta can tién va sé rat ra bat cd lic nao. Ching thu
khong ky han thudng & duéi hinh thdc s6 séc va tién géi khong ky
han con duge goi 1a tién gdi rit ra theo nhu cau (demand deposits).

Trong thi du trén, tdng tién gdi 1a 10.000 VND nghia la NHTM
da phai xuat ra nhitng ching thu nhu s8 séc, s6 tiét kiém, hoic sé tién
g6i ¢6 ky han véi tong gia tri 12 10.000VND. Nhu ching ta s& nghién
ciu ky hon & phan I, tr 2000 nam trudec Coéng nguyén ngudi ta da y
thic ring nhimg ching thu géi tién Ay 1a nhitng loai hinh tuong
duong tién va ngudi ta di timg ding né trong thanh toan khi can,
thay vi phai dén tan ngan hang rat ra nhitng doéng tién vang cho céc
giao dich.

Ngudi nhan chap nhan né dé dang vi ngudi ta tin rang ho cé thé
dung né dé rat tién ra néu cin. Diéu nay dac biét thudn lgi néu ca hai
bén thanh todn va nhan thanh toian déu gdéi tién & cing mdt ngan
hang. Dén dau thé ky XX, hdu nhu moi ngin hang trong méi quéc gia
déu lien hé v6i nhau dé dang théng qua NHTW. Do dé, moi ngudi déu
c6 thé xem nhu géi tién trong cing mdt ngan hang. Chinh co sé nay
dd giip cho su thanh todn 1&4n nhau bang ching thu duge dé& damg.
Chung thu 4y chinh 14 tién cia NHTM hay Bank-notes.

M4&u chét dé thi du don gian trong bang 2.3 tré thanh sy that nhu
ly thuyét can nhat 14 hai diéu. Tha nhdt, cic NHTG phai hoat déng
tot mot cdch tuong doi déng bo. Nghia 1a vao cudi méi ky, mbéi NHTG
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déu cho vay hét dén 90% tién da goi. Thu hai, 1a tiat ca nhing khoén
tién ma NHTG thd nhat da cho vay sau khi giao dich sé duge géi lai
vao hé thong NHTG. Hay néi cach khac, khong cé tinh trang luu dung
tién mat hodc giif tién mat trong tdi véi thdi gian lau. Chi can lugng
tién ma mot NHTG bat ky nao trong hé thong cho vay, sau khi giao
dich bi mét cong ching giltt lai ma khéng gdi vao ngén hang, qud trinh
trén sé tdc & d6 va lugng tién ngan hang (hay bank-notes) do céc
NHTG khic tao ra sé& thap hon nhiéu so véi ly thuyét.

Thép hay cao bao nhiéu so véi muc 1y thuyét 1a 10.000 VND cuia
thi du trén va nguyén nhan cia né la diéu ching ta sé ban & phén II.
Diéu quan trong ¢ day la, du it hay nhiéu, khi NHTG da nhan duge
tiér g, né sé& phdi xuit ra cdc ching thu xdc nhan viéc di gii cla
cong ching. Ching thu 4y la tién cia NHTG. Trong nhiing nén kinh
té kém phat trién, viéc gii tién vao ngan hang déi khi kha phién ha
va rat ra khd khé khan la nguyén nhan khién ngudi ta it mudn gii
tién vao NHTM, va khéng mudén chdp nhin céc chdng thu nhu séc
trong trao d6i, thanh toan. Nhung khi nén kinh t& da phét trién, ha
thong NHTG dugce hién dai hoa tit phuong tién dén con ngudi, viéc gui
tien vao chi mat khéng qua 5 phit va rat tién ra chi trong vong 30
gidy. Ngudi ta s& thiy ring gui tién vao ngan hang 1a ¢6 lgi ich so v6i
gi tién mit trong tai. Vi tién mit trong tdi thi khéng sinh lai trong
khi tién trong ngin hang sinh 141 méi ngay. Giif tién mit dé mat hon
la séc trong khi su tién Igi 1a nhu nhau vi tir séc c6 thé chuyén sang
tién mat mot cdch nhanh chéng vao bat ci hic nao.

Pén lic 4y, nhan dan sé xem séc va cdc loai ching thu tién gdi
khic do NHTG cap ciing chdng khac gi tién ma tham chi con tdt hon
tién m#t vé nhiéu phuong tién. Tién cia NHTG (bank-notes) trd
thanh phuong tién thanh todn nhu tién mit ¢ cdc nuée Tay Au — Bic
M§ va céc nude dang phat trién dua trén nhiing co sé nhu vay. Tién
cua NHTG (bank-notes) khéng la tién phdp dinh cua nha nude. Nhung
né ¢6 gid tri khéng khdc gi tién cia nha nude trong thanh todn va
giao dich. Ngudti ta goi né la hinh thal gin tién mat hay chuan té
(near money). Tién cia NHTG (bank notes) hinh thanh hai bd phan
quan trong nhét cla tién té ngay nay, d6 la 2 loai ma nguoi ta dit tén
la M; va M, véi:
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Tién mat (tién Tién gdi khong ky han tai
cua nha nude) cdc ngin hang trung gian

va
Tién gdi tiét kiém va c6 ky han trong

M = My cdc ngin hang trung gian

Bang 2.2 & phan trudc cho thay trong nam 1993, thanh todn bing
tién mét trong nén kinh t& Hoa Ky chi chiém 0,38% tdng thanh to4n.
Nhung thanh todn bing séc chiém t6i 15,16% hay hon gip 37 lan
thanh todn bing tién mat. Piéu d6 cho thdy ring tién cia NHTG
ngay cang chiém uu thé tuyét déi trong giao dich tién phap dinh, séc,
cdc ching thu tién géi tiét kiém va cé ky han, mot sé cédc loai ching
thu va phiéu ng khédc hgp thanh hé théng cac loai tién té& ngay nay.

2.2. HE THONG TIEN TE HIEN NAY

Thuc ra cho dén nhitng niam cudi thé ky XX nay, dinh nghia va
phan biat giita cdc loai tién véi nhau van ¢6 nhiéu y kién khong théng
nhit. Rat nhiéu nha kinh t& khéng chap nhan ring Banknotes 1a
tién. P61 véi ho, chi ¢6 tién mat cia NHTW mdi duge goi 14 tién. Bén
canh nhung quan niém cyc doan nhu vdy, lai cing ¢6 nhing dinh
nghia rat réng vé tidn. G Anh Quéc tién c6 tit My cho dén M,. O Dic,
cung Ung tién M; (bao gbm M, cong v6i méot s6 phidu ng cta chinh phi
va cdc cong ty) duge xem 14 quan trong nhat. Trong khi & Phéap, M, va
M, dugc xem la c4c dinh nghia hop 1y clia tién trong luu théng.

Truée khi di vao tim hiéu cédc loai M néi trén, diéu quan trong
nhét la ching ta phdi dinh vi cho tién té. N&u ching ta d3 thong nhat
réng tién té 14 mdt phuong tién cla trao ddi va duge chdp nhén theo
ludt dinh nhu mdt phuong tién thanh todn trong giao dich kinh té, thi
diéu d6 c6 nghia 14 nhitng loai hinh nao théa man duge nhitng tinh
chat néi trén, déu cé thé goi 1a tién. Véi cach xdc dinh nhu vay thi
trong nén kinh t& s& c6 rat nhidu loai tién, va mét dat nude cang phat
trién, cdc hinh thdi cia tién cang tré nén da dang.

Piéu quan trong diu tién cin phai hidu nhu mét din nhép vao hé
thong tién t& 14 tinh chat cda tién. Sau khi ché d§ tién dugc bdo
chitng bing qui kim duge thay th& hoan toan bdi tién phap dinh,
khong ai con nghi ring tién 12 mét loai vat chat qui nhu nhing déng
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vang hay bac ngay xua. Tién mat hay tién cda nha nuéc do NHTW
phat ra 1a mot loai hinh cla gidy no hay trdi phiéu theo nghia cia tit
Hén — Viét. Khi mot nguoi di lam viéc cho nha nudc, hodc cho mét co
quan kinh doanh bt k¥ nao dé, cudl méi thdng, 6ng ta hay ba ta
nhan duge, gid thiét 14, 1.000.000 VND. S§ tién gidy nay, ding trén
khia canh danh nghia né 1a luong do nha nuéc (hoac tu nhéan) tra cho
1 thdng ¢dng phuc vu. Ping trén gide do tinh chit, 1.000.000VND nay
]2 nhitng td gidy do nha nuéc ddc quyén phat ra dé lugng héa sén
pham, hang héa, va dich vu nhu sic lac dong... va mot thang cong lao
déng da duge danh gid bing 1.000.000 don vi gidy nay.

P4y 1a mot hink thdc cha gidy ng, né c6 3 tinh chit co bdn: 1) né
¢6 s6 dém tir hang don vi trd 1én, cho nén téng cong cac gidy ng ngudi
ta ¢6 thé bigt né 1a 100, 1000, 100.000 hay 1.000.000, 2) nhing gidy
ng nay mang ¥ nghia cla mét su xdc nhan ring, ngudi cAm né (thi du
nhu cam 1.000.000VND trong thi du trén) di phue vu cho xa héi (nha
nuée hoac tu nhédn) mdt thdng cdong lao dong, hodc dd cung Ung mot
san pham hay hang héa gi tuong duong nhu thé. 3) nhiing gidy no nay
dugc phap luit qui dinh ring né cé thé duge ding dé cat gid, trao dai
thanh cédc loai hang héa khdc nhu gao, m&m, muéi, dudng, stta, déng
hoc phi...,. Chinh véi tinh chat thit 3 nay cdc gidy ng da trd thanh vat
trung gian dé sdc lao ddong, chat xdm, ky nang... duge chuyén héa
thanh cdc vat phadm khic phuc vu cho su tén tai va ph4t trién cda
cude sé6ng mdi cd nhan.

Do tién la mot gidy no (I owe you), mét tinh chat ti€p theo rang
budc viéc phat hanh cdc gidy ng la don vi phat hanh (trong trudng
hgp tién mat 14 NHTW hay chinh pha) chi ¢6 thé tao ra thém gidy ng
néu thuc su cé nhitng su phuc vu khdc phat sinh nghia 1a ¢6 ngudi cho
vay sdn phdm, dich vu hay sic lao déng. Mot cdch dé hiéu, chd ng (thi
du 1& NHTW) chi dugc phép phat hanh ra thi trudng nhiing don vi
1.000.000VND méi néu thuc sy c¢6 nhimg cd4 nhan khéc ciing dd déng
g6p cho xi héi 1 thédng cong lao ddng nhu ngudi thit nhat. Hodc mot
san pham, mdt dich vu hoic mét ich lgi nao d6 cho xa hdi tuong
duong v6i diéu trén. Cac loai gidy clia NHTG nhu séc, ching thu tién
g6l ¢6 va khong cé ky han, ching thu tiét kiém, tin phiéu... ciing
mang mét tinh chit nhu thé&. C4i khdc nhau 1a trong trudng hop gidy
no 1a tién m#t phdp dinh cda chinh phd thi ngudi cho vay dé dugc
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huéng gidy ng cha chinh pha la tit cd cdc thanh phan nhan dan véi
khodn cho vay 14 san pham, hang héa, ¢ong lao déng hoic nhitng dich
vu khéc do chinh ho lam ra cho x4 héi nhu nha néng, binh si, céng
nhén, thay gido, k¥ su...

Trong trudng hop gidy ng 1a tién cia NHTG (banknotes), thi
ngudi cho vay dé duoc hudng gidy ng cia cac NHTG la nhitng ngudi
gli tién phap dinh vao ngin hang. Khoan cho vay 1a tién mit phap
dinh cta chinh phd. Diéu dé cé nghia 14 ngudi cho vay da chuyén ti
mét hinh thie gidy ng khéng 141 cda chinh pha (tién mit phédp dinh)
thanh nhitng loai gidy no khéc cé 1di cha cic NHTG. Pay 1a diéu vo
cling quan trong, né quyét dinh su tén tai cla céc loai gidy ng cla
NHTG. Trong mdt nén kinh té& hoat déng chit ché va hiéu qud, nhén
dian ddng thdi phuc vu cho xa hdi theo nganh nghé va theo cach cia
minh dé rdi cudi méi tuadn ho#c thang, ho nhan duge nhitng gidy ng
khéng tra ldi cia chinh phi. Sau dé, d€ kinh t& héa cdc gidy ng nay,
ho cap téc dem né vao gdi & cic NHTG dé nhan mét loai gidy ng tha
hai dugc tra ldi dén tiing ngay nhu mét khoan dau tu.

X4 hdi tén tai va phdt trién trén sy trao ddi giita cdc dang vat
chat khéc nhau nhu sic lao dong, tri tué, san pham,... dé déi 1ay céac
dang vat chat nhu thuc phdm va tién nghi d&i séng. Phuong tién 4€
c4c loai hinh trao ddi nay duge dién ra thuan lgi, thic ddy qud trinh
lién tuc sang tao cha con ngudi la cac loai gidy ng ké trén. Céc loai
gidy no nay cho dén ngay nay, dugc théng nhat goi tén la tién, 1a tai
san hay 12 cac khoan ddu tu. Su da dang trong céc loai hinh gidy ng
theo tién trinh phat trién cda nén kinh t&, hinh thanh nén hé théng
tién té. O chc nude da phat trién, hé thong tién té bao gém:

2.2.1. TIEN MANH
Tién manh (high-power money) la cdch goi tén cla cic loai tién
duge xdc dinh 14 tién lgi nhat trong thanh todn. Nghia tién lgi & day

duge hiéu 1a dé dang d&n midc t6i da @ moi noi va mei lic khi can trao
déi thanh cdc vat pham khéc dé tiéu dung. Tién manh cé 2 loai chinh:

2.2.1.1. TIEN MAT PHAP PINH

Théng qua NHTW, cdc chinh phii ph4at hanh loai gidy ng “tién
mit phdp dinh”. Pay 1A loai gidy ng hoan toan khong cé 14i sudt va
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tham chi 1ai sudt c¢6 thé Am néu ngudi ta giit né qua lau, nla nam hoic
mét nam, trong nhitng dat nuéc c¢6 lam phat cao. Nghia la gid tri thue
cda né bi bao mon. Tuy nhién, tién mit phap dinh 14 loai hinh thuong
duoge tin nhiém nhat béi vi hai Iy do don gidn. Thu nhdt, né la tién
cda chinh phd, ma nhin dan thi bao gid cing tin chinh phd cia minh
hon bat k¥ t& chife nao khac. Thi hai 1a tién mat ¢ hiéu luc trao doi
trén tean lanh thé. Mot ngudi cAm séc clia mot NHTG tai Thanh phéo
Hb Chi Minh chua chic d4 mua duge hang ¢ cdc tinh nhu Lai Chau,
Son La. Nhung mgt ngudi cAm tién m#t c6 thé trao ddi né dé lay
nhiing s& lugng nhat dinh hang héa & bat k¥ noi dau trén lanh thé
Viét Nam. Vi ludt phdp chi qui dinh tién mét cla chinh phd (chi
khéng phai séc caa NHTG) 1a ¢é hiéu lyc thi hanh ¢ moi noi, do viy,
néu NHTG da phat ra séc khong c¢6 da chi nhdnh & khdp noi, hang
cung ngd hém cha Viét Nam, thi séc caia NHTG van khong c6 di su
tién lgi nhu tién mat.

Tién mit 1a loai phidu ng tién lgi nhat, hay cé6 kha niang thanh
todn cao nhit va nhanh nhat vi nhiing 1y do trén. Chinh kha ning
thanh todn cao nhat va nhanh nhat nay gidi thich vi sao vAn cé rat
nhiéu ngudi thich giit tién mit hon 1a cédc loai phiéu ng khdc mac du
né hoan toan khéong dé ra lai. Va diéu nay c6 & ngay nhitng nudc cong
nghiép ch khong cit gi & c4c nude dang phét trién 13 noi ma hé théng
va mang lu6i ngin hang con chua ddy di dé phuc vu cho cde hinh thide
thanh todn khdc tién mat. Néu cé hai ngudi, mdt ngudi giir tién mat
va mét ngudi gilf tién cda NHTG cung chot phat hién 6 mét cda hang
héo ldnh, ¢6 mét mén hang tét duge ban véi gid rat ré, thi duong
nhién ngudi cé tién mit ¢6 thé duge chidp nhan ngay khi anh ta ngd y
muén mua trong khi ngudi cAm cdc loai tién khdc cia NHTG s& mat
co héi t6t néi trén néu ngudi chd clta hang khéng chip nhén tién cia
anh ta do khong biét d&n ngin hang ma anh ta da gii tién.

Tién gidy, tién mat, tién phdp dinh, tién cia NHTW, tién cla
chinh ph... 14 nhitng cach goi khae nhau cia cing mot loai tién do su
bién thé cia dan gian trong st dung. Tdng tién mat ma NHTW phat
ra trong luu thong duge goi 1a cd s6 tién té (Moneytary Base) bao gom
2 phan: tong tién gidy trong tay nhan dan va tdng tién gidy nim
trong kho cia hé théng ngan hang dudi hinh thitc du trit bit bude. Vé
nguyén tic, tién mit chi duge phat hanh khi va chi khi ¢6 nhitng dich

48



vy, hing héa hay tai s4n mdéi phat sinh trong xa héi. Cdc NHTW truc
tiép quan 1y viéc phat hanh co sé tién té nay. Trong co sb tién té, chi
cé tién mét trong tay nhan dan (hay tién mit ngoai ngan hang) la
thanh phan cia M,. Thdng giéng nam 1996, tién mit trong tay nhan
dan My 1a 317 ty USD (nhung co s§ tién té la 373,6 ty USD), cia
Phap dén thiang 2 nam 1996 1a 242,2 ty FRF.

2.2.1.2. TIEN GUI KHONG KY HAN TAI CAC NHTG

Bo phan thif hai clia tién manh la tién g khéng ky han (demand
deposits) vao mdi thoi diém trong cac tai khodn khong ky han cda cdc
NHTG. Téng tién gii khong ky han khong phai 13 tién mat nhung né
la tong s6 kha ning cé thé viét séc dé chi tiéu hoic chuyén nhuong
khi can. Do viy, tién gii khong ky han con duge goi 1a tién trong tai
khoan séc (checking accounts). Tién gui khong k¥ han chi tuong duong
v6i tién mit khi né dugce rat ra. Vao théang giéng nam 1996, téng tién
gdi khéng k¥ han cia nuée My tuong duong 811 ty USD.

Kha ning tién lgi cla tién gii khong ky han trong thanh to#én
phu thude vao t6 chitc va hoat ddéng cia NHTG da phat hanh ra né.
Néu ching ta gui tién vao tai khodn nay ¢ mdét NHTG c¢é chi nhanh ¢
khép noi trén linh thd ké cd nhitng viing xa xbi héo ldnh nhat, thi
séc do ching ta viét ra cé hiéu luye thanh toan va duge chidp nhin
nhanh chéng kém gi tién mat. P6 14 1y do & cac nube phat trién, ngudi
ta xem n6 nhu 12 mét loai tién manh. Tuy nhién, néu ngin hang ma
ching ta g vao c¢6 qud it chi nhdnh hodc khéng quan hé tdt véi céac
ngan hang khic, séc clia né do ching ta viét ra dugc chip nhén trong
thanh todn & ving nay, nhung chua chic di duge chdp nhén & céc
viing khdc. Didu nay gidi thich vi saoc & cdc nudc méi phat trién, tién
séc (hay tién trong tai khodn khéng ky han) vdn chua dugc xem la
tién manh.

Tién gii khéng ky han la loai hinh gin tién mat nhat trong tat
ca cac loai tién cia NHTG. Kha ning chuyén ddi tif né sang tién mat
14 nhanh nhat, vio bat ky lic naoc. Kha nang chuyén déi thanh tién
mit, dugc goi la kha nang thanh khodn (Liquidity). Trugc thip nién
70, tién trong tai khodn khong ky han khong duge huéng 13i suat. Néi
cdch khdc phiéu ng loai nay khéng cé 1di vi ngudi ta xem né ching
khéc nao tién mat. Cuéi thip nién 70 nhiéu NHTG da bat dau tra lai
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trén loai tién nay. Tuy nhién, cho dén hién nay, lai suat cia né van la
thap nhat trong hé théng 14i suit cha cdc loai gidy ng (IOU) hay tién
khédc cia NHTG (ngoai tri tién mat cia NHTW vdi lai suat = 0).

Téng tién mit trong tay nhan dan va tdng tién gii khong ky han
trong toan bd hé théng NHTG hinh thanh nén téng cung tién M, .
trong nén kinh t&é. Thang 2 nam 1996, M, trong nén kinh t& nude
Phdp la 1.621 ty FRF, cda My 1a 1.119,1 ty USD.

2.2.2. CAC LOAI TIEN - TAI SAN KHAC

Ngudi ta goi cédc loai tién (hay phiéu n¢) sau diy la tién — tai sin
béi vi né déng thoi c6 2 tinh chat: 12 phuong tién trao déi, thanh todn
va cing 1A modt khodn dau tu véi 1di suat cao va duge tinh dén ting
ngay. Loal tién — tai sédn nay cé thanh khoén kém hon nhidu so véi
tién manh, va dé 13 didu khdc nhau co ban.

2.2.2.1. TIEN GUI CO KY HAN

Tién gii khéng ky han (demand deposits) 1a b phin 16n nhat
trong cung (ng tién M;. Viao niam 1980, 90% cung img tién M, cia Hoa
Ky la séc va chi ¢6 10% 1a tién mit. Tuy nhién, ciing vao nam néi
trén, tién g c6 ky han (time deposits) lai nhiéu gap d6i tién gii
khéng ky han. Va vao thdng giéng nam 1996, chi ¢6 317 ty USD la
tién mit trong tay nhin din duge dung dé thanh todn trong khi c6 téi
811 ty la séc va 2559,8 ty USD la tién dudi dang tién gdi cé ki han.

Tién gii ¢6 k¥ han phd bién nh4t 1A tién gii tist kiém (savings
deposits) trong cdc NHTM ho#c cdc ngan hang tiét kiém, quy tiét
kiém..., va nhiing tién gdi cé thoi gian xdc dinh khée. Piém khéc nhau
giita tién gl c6 va khong c6 ky han 1a tién gli ¢6 ky han duge tra lai
suat cao (it nhat 1a cao hon tién gl khéng ki han) va chi duge rit ra
khi t6i thoi gian did xdc dinh truéc cha né (3 thang, 6 thdng, 1 nam
hay hon nifa...) ké tir thoi diém gdi vao. Néu ngudi gbi mudn rit dot
xudt ra tiém mit, it nhat phdi bdo cdo cho ngédn hang trudec mot sd
ngay. Théng thudng trong nhitng truéng hop nhu vay, 1di suat s& bi
giam dén muc rat thap.

Ciéc loai tién giii ¢6 ky han phé bién hién nay la:
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2.2.2.1.1. TIEN GUI TIET KIEM

Tién méat g vao tai khodn tiét kiém 1a hinh thic théng dung dé
lam 1lgi cho nhitmg trdi phigu khong 14i. Cé 2 loai tién gii ti&t kiém:

2.2.2.1.1.1.. Tién gii tiét kiém duoe théong bao:

Hang thdng, nhiing ngudi gli tién mat vao loai tai khodn nay,
nhan dugc moét bdo cdo chi tiét vé tinh hinh phat sinh cQa cdc gia tri
trong tai khoan minh: nhiing s6 tién da dugc rit ra, chuyén di hay gti
thém vao (néu c6), 14i suit phat sinh trong thang, t6n khodn vao cudi
k. Ngusi glii ¢6 thé rit tién hodc gl thém vao bang buu dién.

2.2.2.1.1.2. Tién gui tiét kiém cé s6:

Nhimg ngudi gl tién mat vao tai khodn nay nhin duge mdt cudn
s dé theo déi tinh hinh tién gdi cia minh gidng nhu sd tiét kiém &
Viét Nam. Tai khodn tién gii tiét kiém cé sd yéu cdu nhitng ngudi gii
phai tryc tiép mang s8 dén ngan hang hoic cde chi nhdnh clia né mbi
khi ¢6 nhu cdu gii thém tién mat vao hodc rit bét ra hay chuyén di
vao tai khodn khédc. Sau méi 14n nhu vdy, ngin hang sé thyc hién
nhitng ghi chi trén sé dé dién gidi nhiing gi da phét sinh.

2.2.2.1.2. TIEN GUI C6 KY HAN LOAI NHO

G cdc nuée da phat trién ngudi ta phan tién gii c6 ky han duéi
- 100.000 USD ra thanh nhém tién giti ¢6 ky han loai nhé nhim dé
phén biét v4i nhimg khodn gl ¢6 k¥ han véi 86 lugng 16n hon thude
vao nhém tién té M. S di ¢6 sy phan ra gitta My, M,, M3 1a vi — diéu
ma ching ta s& lam rd du6i ddy — nh3m tach nhiing loai tién khac
nhau vé mit thanh khodn ra ting nhém. C4c nhém tién cang di vé
sau nay, cang ¢6 thanh khod4n kém hon va cang mang tinh chit cta
mét khodn ddu tu. Tuy nhién & nhitng nuéc dang phét trién vdi thi
trudng tién té chua hoan chinh, chua cé su phan biét gitta M; va M;
va t4t nhién l& chua c6 viéc chia ra “Tién gii c6 ky han loai nhd” hay
“loai 1é6n”.

Tién gdi c6 k¥ han loai nhd & cdc nuc phét trién bao gom céc
thanh phan sau:

2.2.2.1.2.1. Chiing thu tién gui c6 ky han
La cdc loai chitng thu nhu ching thu tiét kiém (Savings
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Certificates) — gidy chitng nhin tién gii c¢é ky han (Certificates of
Deposits — CDs). Theo qui dinh cia cdc NHTW céc nude da phat trién,
cdc loai ching thu nay ¢é gid tri khéng 16n hon 100.000 USD. Csdc loai
ching thu nay thudng la nhing to gidy ching nhin ¢6 2 mit (nhu
cong trai, trdi phi€u ¢ Viét Nam) trén d6 ghi rd noi ph4at hanh, ngay
phit hanh, don vi phdt hanh, sé tién mit da gdi vao, 1di sudt (%),
ngay hoan vén va lai hay la ngay ddo han (Maturity). Gidng nhu céc
loai tién gifi ¢ ky han khac, loai chiing thu nay cé thé dung dé giao
dich, th& chdp hoic dem bdn nhu mot loai tai sdn. Nhung né khong
duge dung dé rit tién mat ra trudc ngay ddo han. Néu ching ta nhat
thiét phai rit ra nhu thé, chang ta phai chiu nhitng 13i suit phat do don
vi phét ra ap dat.

2.2.2.1.2.2. Trdi phiéu tict kiém

La loai hinh gifi tién cé ky han bang cdch dung tién mit dé mua
cac phiéu no tiét kiem do kho bac, chinh phd, chinh quyén dia phuong
hay cdc cong ty, ngan hang phat ra. Ty theo miic d6 phat trién cla
mdi quéc gia, loai trdi phiéu tiét kiém nay rat da dang vé tén goi.

Trude hét, ngudi ta goi né 1a trai phiéu tiét kiém vdi muc dich dé
phan biét vdi cac loai trdi phidu théng thudng khic vé muc tiéu phat
hanh va lai sudt. Muc tidu ph4t hanh cia loai trai phiéu nay 1a nhim
vao huy dong nhing dong tién d€ danh va tiét kiém cka nhan dan,
cho nén leai vén nay -~ sau khi huy déng — phai duge dung vao nhiing
viéc c6 ich 1¢i cho xa hoi va tuyét déi an toan. Tiép theo 13 14l suit.
L&i suit loai trdi phigéu nay thudng cao hon céc loai trdi phigu dau tu
khdac nhiam thé hién sy uu ddi nhitng dong tién gii xuit phat tit sy
danh dum cia nhin din lao d9ng. Thoi gian ddo han cda loai trai
phiéu nay thudng 1a 1 ndm tré lén dén hang chuc nam.

Trai phiéu tiét kiém do kho bac phat ra ¢6 thé dugc goi tén 1a trai
phidu 1iét kiém kho bac (Treasury-Savings bonds). Trai phiéu ti&t
kiém do chinh quyén trung uong ho#c dia phuong phat ra vi muc dich
huy ddng vén cho nhitng céng trinh xdy dung cd ban ldu hoan vén cé
thé nim duéi tén goi: trdi phidu db thi hodc trai phiéu nha nudc (céng
trai tai Viét Nam). Trdi phiéu tiét kiém do cdc cong ty, t& chic tai
chinh hay ngin hang phat hanh dugc goi chung la trdi phi&u tiét
kiém.
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2.2.2.2. TRAI PHIEU NGAN HAN PUQC MUA LAI CUA CAC
NHTM

Loai phidu n¢ hay tién nay dugc viét tit la REPO hoac RPs
(Overnight Repurchase Agreement of Commercial Banks). Theo luat
ngan hang § cdc nude phat trién, cac NHTM dugc phép ban cdc loai
trai phidu cia nha nudc hodc trdi phi€u cha chinh ngan hang cho
nhan dan dé thu tién m#t vé trong nhiing hoan cénh cap bich véi
théa thuin sé& mua lai né véi gid cao hon (gid ci kém véi lai suit)
trong nhing khoan théi gian rat ngidn (moét dém, mét ngay, hai ba
ngay hay mét tuan...). Loai tién ngdn han nay gidp cdc NHTG, céc tap
doan sdn xudt gidi quyédt nhitng y&u cdu gap vé tién mit cho sdn xuit
va kinh doanh.

2.2.2.3. TRAI PHIEU PO LA EURO (EURO-DOLLAR)

Loai phiéu ng nay rat phd bién & c4ac nuéc cong nghiép trong khéi
G-10. Pd la Euro 13 mot loai ching thu ¢6 thé duge chuyén déi dé
dang thanh USD khi cdn thiét, thudng do cdc ngan hang ngoai thuong
phat ra. Loai phiéu n¢ nay cing cé 2 mat ghi chi ré rang ngin hang
ngoai thuong da phat hanh ra né, noi phat hanh, ngay phat hanh, 1ai
suit, ngay dén han va sé tién USD trén bé mat cia né...

Khi nhan dian mudn diu tu vao loai tai san (hay phiéu ng) nay 4&
hudng 14i suat, ho dem USD ra mua 1dy né. Gi4 tri cia né trén tay
ngudi cadm la tuong duong véi gid tri USD da bo ra dé mua céng vdi
tién lai tinh tir ngdy mua cho dén thoi diém néi trén. Loai phiéu ng
nay khi mua eiing phai mua biing USD va khi ban (ho#c khi dén han)
ciing duge c4c ngin hang ngoai thuong tra lai bang USD.

2.2.2.4. TgéN GUI TRONG CAC QUY TIN DUNG CUA TH]
TRUONG TIEN TE

O cac nudc c6 thi trudng tién té 16n nhu Nhat, My, Phép, Dic,
Anh..., khi nhin dan c¢é mét it tién mit tiét kidém va khéng muén mat
edng lam tha tuc gdi vao cac ngan hang vi khéng ddng va cing cé thé
vi ho c6 thé bat chgt rat ra ngay sau khi gl chi vai ba hém, dé thuin
tién ho thudng gii vao cdc quy tiét kiém, cac quy tin dung trén thi
trudng tién té. Hau hét cde khodn gli nay cé l4i suat kha cao (vi day
la bién phdp ma thi truéng tién té ding d&€ thu hdt tién nhan radi ngin
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han). Thoi gian gii rat ngén tif mét ngay dén vai ba tuin, sé lugng co
thé rdt nho (tuong duong 100 hodc 200 USD) dén rat 1én.

Téng hop céde loai tién nhan rdi rat ngén han nay lai hinh thanh
nén nhitng khodn vén rit khéng 16. Ngudi gifi ciing duge phép viét séc
dé thanh todn va thudng 1a ho trao thing chitng thu cho déi tdc cda
ho khi thanh to4n. Déi tdc cha ho c6 thé dung ching thu hay phiéu n¢
nay d€ mua bén tiép ho#c dem dén quy dé ddi tién mat.

2.2.2.5. TAI KHOAN GUI & THI TRUONG TIEN TE (MONEY
MARKET DEPOSIT ACCOUNTS)

Loai tién gdi vao tai khodn nay cé thoi gian dai hon. Ngudi gdi
cing ¢6 quyén viét séc dé thanh todn khi cdn véi s& tién duge gidi
han. L&i suit ciing kh4 cao nhu phidu ng ¢ia cdc quf tin dung trén thi
trudng tién té. Ching thu cia loai tai khodn nay ciing 1a mot loai tai
san mang tinh diu tu ngin han vita c6 thé dugc dung dé mua bén
ho#c thanh todn trén thi trudng tién té.

2.2.2.6. CAC LOAI TIEN THEQO NGHIA RONG HON
(BROADER DEFINITION OF MONEY)

Thanh phén tién theo nghia réng (hay phiéu ng ciing thé) bao
gdm cac loai tién da ké trén (dugc goi chung & M,) véi mét sd loai
khic. Tién theo nghia rong dude cic nudc dd phat trién thong nhat
gol tén 12 M;. Nhimg loai khac trong thanh phan ciia M3, ngoai M, la:

2.2.2.6.1. TIEN GUI CO KY HAN LOAI LGN

Khac véi tién giii c6 ky han loai nhd, tién gl ¢é k¥ han loai 16n &
cac nudc cong nghiép tuong ung véi nhitng khodn gi ti 100.000 USD
trd 1én. Cai khac nhau co ban giita loai ching thu nay véi loai chimg
thu cha tién gdi ¢6 ky han loai nhé ¢ muc 2.2.2.1.2. 1a ching thu loai
nhé khong dege chuyén thanh tién mat khi chua dén han trong khi
loai 16n thi c6 thé chuyén dé dang ma khong phai chiu phat. Hau hét
cac xi nghiép, tdp doan san xuit ¢ cdc nudc cong nghiép déu sé hitu
rit nhiéu loai trai phiéu nay. Ho c6 thé ding né dé thanh todn tién
hang trong san xuit, mua ban. Cé thé dung chinh né dé mua bén trén
thi truong tién té. C6 thé ding né dé chuyén ngay thanh tién mat cda
nha nuéc ho#c cat giit né d€ hudng lai suit nhu mét loai tai san duoe
ddu tu. Trén thi trudng tién té, loai nay c¢é tén goi la Jumpo CDs
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(jumpo certificates of deposits).

2.2.2.6.2. CAC LOAI ’TRAI PHIEU PUGC MUA LAI CUA CAC
NHTG, QUY TIET KIEM, QUY TIN DUNG

Loai tién nay gidng nhu tién & muc 2.2.2.4, vdi tén goi riéng la
Term RPs (term of repurchase agreement of commercial banks,
savings banks, savings and loan associations). Cdi khdc nhau cht yéu
cia loai nay la trai phigu dai han véi thdi gian t8i thiu mét tudn tré
lén dén hang thdng, hang nam. Gid tri tién gii trén bé mit cha né
ciing kh4 16n, 1ai sudt cao.

2.2.2.6.3. PO LA EURO (EURO-DOLLAR)

Giong nhu db la Euro ¢ muc 2.2.2.3 nhung véi thoi gian d4o han dai
hon.

Vian dé khéc nhau rit quan trong giita cdc thanh phédn wvita ké
trén cla cung Ung tién M; va cdc thanh phan tuong tu cla né & cung
iing tién M; 1a kha nang thanh todn (liquidity) hay néi dé& hiéu hon, 1a
kha n#ng chuyén ddi tir céc loai tién néi trén trd lai thanh tién mat
cia nha nudc. Cac thanh phan tién cia M, (RPs — EURO dollar —
CDs) ¢6 thanh khoan cao hon nhiing loai tuong tu ctia M; (Jumpo RPs,
Term Euro dollar-Jumpo CDs) vi diéu don gidn 1 né cé thdi gian ddo
han (thdi gian ma cdc don vi phat ra nhin lai né dé tra tién mat)
ngin hon. Tir dinh nghia vé thanh khodn (liquidity) viét tit 1a L, va
kha nang thanh todn nhanh hay chidm, xuat hién loai tién cudi cing
trong hé théng tién té ma & Anh goi 1a M,, § Hoa Ky, Phép, Dic,
Nhat va nhiéu nudc khac goi 1a L.

2.2.2.7. CAC LOAI TAI SAN THANH KHOAN (LIQUIDITY
ASSETS) KHAC

Chiing thu cla cdc loai tai san thanh khedn nay la mot loai hinh
clia tién vi n6 ¢6 dd nhitng tinh chat nhu céc loai tién néi trén: cé thé
dung dé thanh toan, mua ban, trao d8i, du trir dé 14y 14i ho#c chuyén
thanh tién méit cda nha nudc khi can.

Ching thu tai san thanh khodn (L) ciing 14 phiéu ng (trai phigu)
nhu cdc loai trén. Pon vi phédt ra né 1 con ng hay ngusi di vay. Nguoi
¢Am né 1a cht ng, ngudi cho vay. L bao gbm tat cd M; & trén va mot
s0 phiéu ng khéc nhu:
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* Trai phiéu kho bac (Treasury bonds)

* Cé phiéu kho bac (Treasury shares)

¢ * Trdi phi€u cong ty (Corporate bonds)

* C& phidu cong ty (Corporate Shares)

* Thuong phiéu (Commercial papers)
* Hol phiéu kho bac (Treasury bills)

* C4c loai phiéu ng hay chiing khodn (Securities) khac

Tét ca céc loai tién néi trén hgp thanh hé théng tién té. Bing 2.4
duéi day trinh bay cdch phan loai phé bién hién nay cha cdc nude vé
hé théng tién té.

Bang 2.4: Cdc leai tién té va hé théng tién té hién nay

Cunyg ting ti€n

Thanh phan cia né

M1A

- Tién mit cla nha nudc
- Tién g6i khdng ky han

M1B

- M1A
- Ti#n g6i trong cac tai khodn ding séc (NOW accounts, credit cards...)

M2

- M1B

- Cac khodn gdi tigt kiém

- Gac khoan gdi c6 ky han (ngin)

- Bon vi nhd cla tién gdi c6 ky han (small-denomination time deposite — CDs)

- Trai phi€u ngdn han dugc mua lai clia NHTM (overnight REPOS)

- EURQ d6 {a loai nhd

- Tién gdt trong cac quy tin dung cla thj truting tién té (money market fund deposits)
- Tai khoan gdi G thi trudng tién t& (money market deposits accounts)

M3

- M2

- bon vj lon cla tién gdi ¢6 ky han (targe-denomination time deposits - jumpo COs)
- Trai phigu dai han dugc mua lai cia NHTM va cac hé thng tai chinh khac (RPs)
- EURO d§ la loai lan.

- M3

- Gac loai chitng thu EURC dollar 16n khac
- Trai phi€u (kho bac, cbng ty, do thi)

- C6 phigu {kho bac, cong ty, do thi)

- Trdi phiéu tiét kiém (savings bonds)

- Thuong phifu (commercial papers)

Cé nhitng luu y dac biét can thiét dé nhén thic va phan biét cac
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loai tién néi trén mot cach dé dang, dé la:

1. Tat ¢d nhifng loai tién trong hé théng trén déu la phi€u ng
(hay trai phiéu). Ho#c la phiéu ng cha chinh phi (tru’c‘)'ng hgp tién
mit) hodc 12 phidu no cda cdc NHTG, cong ty, chinh quyén dia pero‘ng
va céce td chitc tin dung khée..

2. Hoat tinh co ban dé ching dude goi 1a tién gém 3 khd nang:
thit nhdt, ching c6 thé duge dung dé€ trao ddi, thanh todn khi miua
hoic ban hang héa, sadn pham, sic lao dong, tri tué .. J cdc nuée cong
nghiép tién luong hang thang dude tra thing vao tai khoan tiét kiém
cia cdng nhan & ngan hang. Va vi 1y do thd nhit nay ching khéng
khéc gi tién méat cia nha nude. Thiz hai, ching c6 thé dudc dung dé
mua ban ho#c chuyén nhuong hoic dau tu bdi vi ching sinh ra ldi mbi
ngay ngoai trif tién mat véi ldi suat = 0. Cuéi cung, ching c6 thé dugc
chuyén thanh tién mat cia chinh phd vao bat c lic nao. Chinh kha
néng thit ba nay da lam cho ching duge chdp nhan khéng khde gi tién
méat.

3. M, (bao gdm tién mat cda chinh phi va cdc khoan gt c¢é chiing
thu tror 1 tai khodn géi khong ky han) duge goi 1a tién manh hay tién
theo ng :ia hep (narrow money) bdi vi né 14 nhitng loai tién cé hiéu
luc thanh toan cao nhét, dudge chdp nhén rdng rai nhat, va do vay né
¢6 kha nang trao ddi manh nhat & bat et noi ddu va bao gid trén lanh
thé. Tuy nhién, loai tién nay la mot loai tai sin khéng sinh lgi (lai
sudt cia tién mit bang khéng va 1di sudt cda tién gdi khong ky han
thi vd cung nhd). Cho nén, né khdng ¢é6 y nghi.. nhu mdt hanh dong
dau tu mdi khi ching ta sé hitu né.

4. Nguoe lai véi M;, M, - Ma va L 1a nhitng loai vira 13 tién vita 1a
tai sén sinh l¢i. Piéu quan trong & day l1a mét nén kinh té€ cang phat
trién bao nhiéu, nhan dan cang qui thoi gian, tién bac, tai san va luén
ludn muén lam lgi thém ti nhimg tai sdn di c6. Do vay, kinh t& cang
phat trién, xu huéng nhan dan chuyén tién tir loai khong sinh lai (M)
sang cdc loai cling ]a tién nhung dem lai lai suit (M, - M3 - L) 14 cang
16n. Diéu d6 gidi thich vi sao & cdc nudc cong nghiép céc loai vira la
tién vira 12 tai sdn dau tu: My, M;, L banh truéng nhanh chéng nhiéu
1an hon M;. Bdi vi gitt M; trong tay chi duge mdi mét didu tién lgi 1a
dé dang trong trac déi va thanh todn. Trong khi giit cdc loai tién khéc

57



nhu My, M3 va L van viia tién 101 trong thanh todn, ma déng thdai cé
duge diéu thit hai 14 né sinh ra lgi tdc médi ngay nhu modt hoat déng
dau tu.

5. Tién mit 1a phiéu ng do chinh pht phat ra. Cédc loai tién con
lai trong hé théng 14 phiéu ng do NHTG va cédc td chdc khéc phat ra.
Diéu quan trong la phai ¢é tién mit cha chinh phi nép vao thi mdéi
phét sinh céc loai phiéu ng hay tién khac trong hé thong. Do vay, viéc
quan ly cung dng tién mit 14 mét trong cdc cAch ma NHTW dung dé
diéu tiét d6 16n nho cla cdc loai tién con lai.

Bén canh 46, viéc phan cac loai tién hay phiéu n¢g ra thanh M,,
M., Mj, L khong phdi la viéc ngau nhién. Muyc tiéu cia né la gidp
NHTW va chinh pht: 1) theo d6i mic do diu tu trong nuéde vio cdc
loai tai sén sinh lgi, va 2) gitp nén kinh t& - trong hoan cinh ma céc
ngudn lyc déu han ch€ - huy déng dugec mét cach t6t nhat tai nguyén,
c4c ngudn tai sdn (vi tién 1a tai sdn, 1a céng stc cia nhdn dan) khéc
nhau trong toan dan vao gudng mdy san xuit kinh doanh. Tranh su
lang phi. Phuc vu t6t nhat cho viéc mé réng san lugng va tang trudng
thu nhép.

Trong nhitng nén kinh t& di phat trién, cdc loai phiéu ng (ngoai
tién mat) dong thoi ciing 1a hang héa. Ngudi ta, sau nhitng khodng
thoi gian dem tién miat ra mua né tit NHTG ho#c cdc t§ chic khac,
néu can tidn mat cho nhitng chuyén di xa hodc giao dich dét xuit, ¢6
thé dem ban né lai trén thi trudng tién té dé ldy tién méit. Can luu y
ring néu phiéu n¢ dé da ddo han, ngudi chi chi don gidn mang né
dén noi phat hanh, 14 ¢6 thé nhan lai tién mit, von va lai. Tuy nhién,
nhiing céng viéde dot xudt thuong it khi cho phép ching ta chy, va
trong nhitng trudng hgp nhu vy c¢é 1 trong 2 cach gidi quyét: diung
truc tiép phi€u ng d6 dé thanh toan nhiig chi phi can thiét, hoic dem
bdn né di trén thi trudng tién té d€ 14y tién mait vé.

Trong ca 2 trudng hop, gid tri cha phiéu ng s& duge quyét dinh
dya trén hai co s 1a s6 tién trén bé mit cda phiéu cdng tién ldi cda
né ké ti¥ ngay gdi dén ngay dudc dem ra bdn va két qud cda thuong
lugng giita bén ban va bén mua trong dé yéu t& cin glp hay khéng
can gip cla ngudi mudn bdn va tinh hinh cia thi trudng tai chinh la
nhitng dif kién cdu thanh két qua cia viéc thuong luong. Trong nhiing
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nuée da va dang cdng nghiép hoa, dich vu mua bdn nay hing ngay,
hing giv dién ra véi nhiing khéi lugng khéng 16. R4t nhiéu cong ty va
t6 chic chuyén mén lam cédc coéng viéc nhu phat hanh trai phiéu, dai
ly mua bdn, cho vay mua bdn hodc méi gidi cho cdc d6i tdc mua va
ban trén thi trudng. Déi v6i nhitng phi€u ng ngin han tir 6 thang tré
xubng dén mét vai ngay, thi truéng mua ban né duge goi 1a thi trudng
tién té. DPoi v6i nhitng phiéu nd dai han tir 181 ngay tré 1én dén hang
vai ba nam hodc hdn nia, thi trudng mua bdan né duge goi 1a thi
trudng tai chinh. Gép chung ca hai thi trudng nay, ngucoi ta thudng
dung danh tir thi trudng tién té - tai chinh. Tuy nhién, cin hiéu ring
su phén biét gitta 2 khdi niém (hay 2 tén goi) nay rit khéng c¢é bién
gi6i ré rang. Nhat 14 vé khodng thoi gian dé goi 1a ngidn han (short
term) hay dai han (long term).

Nam 1995, nhitng giao dich mua bdn phiéu ng (hay tién) trén thi
trudng tai chinh tién t& cda F.oa Ky 1én téi 1.475 ty USD v gid tri.
Riéng nhitng mua bdn cia kho bac Hoa Ky trong tuan 1é cudi thing
gidng 1996 lén tdi 139 ty USD. Bdi vi vigc phat hanh thém tién mat
phdp dinh hay phidu ng cia chinh phi luén luén bi rang budc vao sé
lugng san phdm, hang héa hodc dich vu phdt sinh thém trong nén
kinh té&. Do vdy, chinh phd, cdc NHTG, cdc cong ty, don vi sdn xuit..
phai gidi quyét viéc thidu tién mit cho nhimng hoat déng cia minh
bang cdch vay trén thi trudng tién té - tai chinh. Thi trudng nay ding
vé phia nhan din, né 12 noi dé& diu tu nhitng gidy bac khong l4i cha
chinh phd thanh nhitng loai tai san c6 lai khac. Ping vé phia xa hoi,
né 1a noi huy déng moi nguén luc tai chinh va cdc ngudn luc khac dé
phuc vu mét cach ¢6 ich cho sy phat trién kinh té. Ping vé phia cdc
nha sdn xuit, kinh doanh, né 1a noi dé ho vay tai chinh va sdn phdm
khi can nhi&m phuc vu cho nhing thiéu hut rat thusng xdy ra trong
hoat dong.

Vi nhiing tinh chat trén, tit ca cac loai tién - tai sén tit M; dén L
va thi trudng tién té - tai chinh tdn tai va mdi ngay mdi phat trién hon.
2.3. TIEN TE TRONG TUGNG LAl

Séc va cdc loai ching thu tién gdi hay phiéu ng khdc (ngoai tién

miit) la nhitng cudn sé ho#c nhitng t& gidy do cac NHTG va céng ty tai
chinh cap. Cé thé ding dé thanh todn dé dang. Nhung khi ngudi cim
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né mudn déi trd lai thanh tién mit, anh ta budc phai dén cdc don vi
néi trén hodc dem né ra ban trén thi truong.

Gitta cAc ngin hang vdi nhau, tinh hinh khéng nhu thé. Gia si
mdt ngdn hang thuong mai A nao @6 mudn chuyén trd cho mot ngian
hang B mét khodng tién 1a 100 ty. Hai ngan hang sé dua vao hé
théng thanh todn lién ngédn hang (clearing house interbank payment
system) cda NHTW vi cd 2 ngan hang nay déu cé tai khodn tai
NHTW. Ngin hang A sé gdéi mot dién tin dén NHTW yéu cdu chuyén
100 ty ti tai khodn cha né tai NHTW vao tai khodn ctia ngdn hang B.
Chumng 1 dén 2 phuit sau d6, NHTW sé& gdi mét dién tin dén ngan hang
A x4c nhan da chuyén va trong cung lic 4y, NHTW géi cho ngan hang
B mot dién tin thong bdo vé viéc chuyén vira rdéi va cho B biét né
hoan toan cé thé st dung ngay 100 ty vita nhan duge. Toan bd qud
trinh dién ra chiing 5 phidt trén mdy tinh néi mang giita cdc ngan
hang c6 gid tri tuong duong véi viéc ding xe chd 100 ty gidy bac ti
kho cia ngdn hang A qua ngéin hang B véi thoi gian nhiéu giv hoic
nhiéu ngay. Thanh todn qua hé thdng néi trén (hé théng CHIPS) chi
tén 10 USD cho toan bd cac dich vu tai Hoa Ky.

Ti nim 1946 théng qua Ngin hang thé giéi (World Bank) va Qu§
tién té qudc t& (International Monetary Fund) NHTW mét s nudc
cling da thanh todn véi nhau nhu thé. Pén nhitng nam cia thép nién
70, 80 hau hét cdc NHTG 16n trong cdc nude déu thanh todn tu déng
qua cac qudc gia khde. Cdc nha ngan hang dd sém nghi ra rang lidu
gitta ngadn hang va nhan dan (ngudi gdi va vay) c6 thé thanh todn véi
nhau duge nhu thé hay khéng. Nghia la thanh todn qua hé théng tu
dong (automated clearing house) hodc qua hé théng dién ti {electronic
fund transfer system).

Sy banh truéng sit dung cia may tinh dién tif trong thap nién 80
két hgp vdi sy phdt minh ra nhua trong thdp nién 70 da cung giup
gidi quyét cdu héi nay. Hé thong may tinh ndi mang da cho phép cdc
NHTG theo dai két s6 thanh toan lin nhau ting phat méi ngay. Pén
khoang giita thap nién 80, thanh todn dién t gita ngan hang thuong
mai va nhin dan'dd bat dau phé bién & cdc nude cdng nghiép. Ngan
hang thuong mai bit ddu lap ra cdc hé théng thanh todn d ngoai ngén
hang nim rai rdc khip thanh phé, cho bua, siéu thi, phi truong. Hé
théng thanh toan tu ddng nay - con duge goi 1a hop ATM (automated

60



teller machine) - bao gom mét hé théng m4y tinh dién ti néi mang
vGi toan bo hé théng NHTG va mdt hdm chda tién mit cda chinh pha.
Khi ching ta d8n mot NHTG gii tién, bén canh viéc trao cho ching ta
mot ching thu xdc nhén viée gii tién, ching han nhu s6 tién gii..,
ngan hang (trong lan gii dau tién) véi viee mé mét tai khodn méi,
trao cho ching ta mot t&m cat bing nhua. Bén trong da dugc mi héa
dién t véi mot mat ma tir 3 dén 5 s6 dé st dung. Hai phit sau khi
ching ta géi tién (gid st 1.000.000 VND) toan b sé tién Ay cang vdi
mat ma va sé tai khodn cua ching ta duge may tinh dién ti¥ théng bio
trén toan thanh phd va cé thé trén pham vi cd qudc gia, néu ngan
hang cGa ching ta gii tién c6é chi nhdnh va quan hé khip noi trén
lanh thé.

V6i tdm cat nhua trén tay, khéng phai 14 tién gidy, tién kim loai
hay mét sé séc hoac cdc loai chitng thu khac (hinh 5), ching ta c¢6 thé
& bt et vi tri nao cda thanh phé, cha quéc gia khi can tiéu thu bing
tién mat, khi ciAn chuyén tién vao tai khodn mét ngudi nao khac .., chi
viéc nhét tidm cat 4y vao khe ctia hop ATM. Sau khi bAm mit ma,
man hinh cia méay tinh hép ATM s& xin lénh. Trong vong 1.000.000
VNP di gti, ching ta c6 thé rat tién mit hodc chuyén tién qua ngin
hang. Sau nia phit tit cd moi viée hoan tdt. Chang ta sé& c6 tién mat
trén tay hodc da chuyén tién xong vdi mot phiéu thong bdo quyét todn
(hinh 5) duge may tinh cta hép ATM in ra ngay tdc khdc sau khi
chiing ta rit hosic chuyén tién. Phigu théng bao giao dich, nhu hinh 5
cho biét, trinh bay ré rang ngay gid di chuyén hoac rit tién mit. S8
tai khodn, s8 cat, 56 tién da chuyén ho#c rit va sé du con lai trong tai
khodn...

Tam cat 4y 12 tién. Mot loai tién hau nhu khong thé mat va chi
duy nhét ngudi vifta c6 cat, vita c6 mat mé méi st dung duge. Pé€n dau
thap nién 90, nhiéu nudc da ldp dat hop ATM trong ndi dia hoac
trong nhing ‘hanh phd 16n. Nhitng nudc phat trién d4 tién thém mot
bude bing hai dong tdc méi 14 1) dua hé théng &y vao tin mot s§ nha
hang, khdch san, clta hang bach héa hoéc siéu thi, va 2) 14 thanh todn
thong qua chit ky chit khéng cin phai rit tién mat. Ngusi dung mét
bita #n trong nha hang chi cidn ky vao héa don tinh tién, dua cat va
héa don cho ngudi tinh. Nhan vién phuc vu cho cat vao hop ATM cung
v6i phi8u tinh tién, trong vong nita phit, may tinh dién ti thanh todn
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hoan tat viéc chuyén sé tién trén héa don qua tai khodn cia nha
hang. Cat va héa don dugc trd lai cho chd nhan. Khong cé mot dong
tién mit nao can phai trao tay.

Nhidu NHTG & cic nudc cong nghiép mé chi nhédnh va dit quan
hé ¢ khép cdc tht d6, thanh phd 16n trén thé gidi. Do viy, cat nhua
do cdc ngan hang nay phat ra cé thé duge sit dung gidn nhu trén toan
cau. Ban thén hé thong vi tinh cda c4c ngén hang s& lam cong viéc
chuyén ddi dong tién clia nude nay sang déng tién cia nudc khdc mdi
khi ngud#i cAm cat chi tiéu. Mét ngudi cAm cdc loai cat nhua nhu
mater card - credit card -visa card clia mét sd cong ty tai chinh hang
ddu & M¥, khong cAn mang theo tién mat hodc USD, cé thé chi tidu va
sinh séng mot thoi gian nhit dinh trén khip thé giéi mét cach dé
dang, ma khéng phai ban tam vé viéc d6i tién mat clia nude nay sang
tién mat cha nuée khic ...

Tat cA cdc loai cat nhua néi trén (visa card - master card - ATM
card.) 12 mét hinh thie tién hoan toan khac véi cdc loai tién gidy
binh thudng. N6 la tién cGa ngay mai. Nhiéu nha hang, siéu thi & Hoa
Ky, Théi Lan, Nhit Ban.. hién nay hoan toan khéng nhén tién mit
ma chi nhan thanh toan bing cat nhua, tdc thanh to4dn qua ngan
hang. Bang 2.2 cho thiy ring trong nim 1993, Hoa K¥ chi cé 3.400 ty
USD thanh toan bing tién mit (= 0,38%), 134.000 ty USD thanh todn
bing séc (= 15,16%) nhung c6 dén 745.590 ty USD thanh todn qua ha
thong dién ti nhu trén (= 83,34%). Cé nghia la thanh todn bing tién
mat, séc chi dién ra & nhitng giao dich nhé. Nhitng giao dich 1én hiu
hét déu duge thanh todn qua hé théng dién ti tu dong (wire
transactions).

B4t ky nén kinh t& nao, du § mifc 45 phat trién nao, cling cé tinh
da dang nhit dinh cta né. Vi vi thé, su ton tai nhidu loai tién mat dé
théa man tdt ca nhitng nhu ciu da dang cta xa hdi, cia cdc cd nhan la
diéu t4t nhién. O Thai Lan, Nhat Ban hay Hoa Ky ngay nay tién gidy
loai nhg, tién kim loai vAn cdn cdn thiét cho viéc tra tién xe buyt, goi
diaén thoai céng céng..,. Nhung bén canh d6, nhu ciu cin sy gon nhe,
bdo ddm, c6 ldi cho tai sdn, va d& dang trong thanh todn & moi lic
moi noi van tao ra cdc hinh thic tién khéac cia My, M3, L va cat nhua
tin dung. Nhiéu nha kinh t& tién doan rdng, trong tuong lai véi su
phét trién clda sdn xuit, chi phi 1ip dat cdc hé thong dién t& nhu hép
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ATM sé cang ngay cang thap hon, hién dai hon d&n moi ngd ngach
cda doi song x4 héi va dia phuong. Lic dé6, ké ci viéc mua vé xe buyt..
ngudi ta déu c6 thé dung cat nhua va thé gidi sé tién dan (véi ting
qudc gia mot) dén thé gidi cha nén kinh té khéng cé tién ma chi c6
c4c thanh todn kin bing dién tif qua cdc ngin hang.

Thé ky XX s& 1a thé& ky ching kién nhitng thay ddi néi trén =
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Chuong 3

CHUC NANG VA VAI TRO
CUA TIEN TE

Trong thuc t&, cdc hinh thie phidu ng nhu ching thu tién gii
khong ky han, ¢6 k¥ han va céc loai khéc trong M;, M3, L cho dén cat
nhya tin dung 1a nhitng loai hinh cfia tai sdn ma héng ngay, hing
thdang ngudii sé hitu né nhan dudc nhitng khodn 1ii su&t nhat dinh.
Cédc loai tai sdn phiéu ng nay dugc goi la tién vi diéu quan trong bac
nhit 1a ching thuc hién duge nhiftng chifc ning va vai tro cia tién
mat, ma tif han 2000 nim trude Céng nguyén tir khi bat diu cha lich
st tién t8, con ngudi mét cdch tu phat da dot héi né phai ¢é khi théa
thuén vdi nhau tao ra né..

Thé& nhung nhiing chic ning va vai tro d6 1a gi. Phan sau day sé&
tra 19i cdu héi nay. Thong qua phén tich, chiing ta s& hiéu vi sao hinh
thai nay dude goi 12 tién trong khi nhitng hinh thai khéc thi khéng.
Mot vat thé, dé dudc goi 1a tién, phai c6 ddy di 5 chdc nang hodc vai
tro chinh sau day:

3.1. PHUONG TIEN TRAO DO

Nhitng déng tién khéng 156 bing d4 cia cu ddn quin dio Yap hay
nhitng t& gidy bac hién tai cta ching ta vé thuc chét chi ¢é gia tri ban
than rdt thdp, nhung moi ngudi déu chdp nhin né nhu tai sdn khéng
ngodi 1y do né 1a phuong tién trao ddi 14y nhifng thit khdc ma ngudi ta
cin. Phuong tién trao d8i (medium of exchange) la chidc ning ¢ dién
nhit cla tién té va 12 chifc néng quan trong nhit ma moi tha dé duge
goi 1a tién phai cé.
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Cu dan quan ddo Yap, 6ng ba ta ngay xua va ching ta ngay nay
chdp nhén tién bing d4, bang dong, bing kim loai khéc, bang gidy,
bang nhua.. khéng phéi vi moi ngudi c¢6 thé an d4, an kim loai hay
gidy, nhua dé séng. Ma diéu then chét 14 tir nhing loai vat chat goi la
tién néi trén, con ngudi c6 thé trao ddi duge thue phdm, vai vée, vat
dung va cac dich vu khdc truc tiép cdn cho doi song. Y nghia trung
gian trao déi ndm & ché tién khéng la thu ma moi nguoi thuc su cdn,
nhing tit né hode théng qua né moi ngudi cé duoe cdi ma ho cén.

Do di c¢6 nhitng khoang th#i gian tién duge 1am tir nhitng kim loai

quy, nhiédu ngudi dd danh déng tién 1a muc dich, 1a cda cii, 1A sy giau
¢6, 12 quyén lyc.. Thue ra tién chi 14 phudng tién dé gitp moi ngudi cé
nhitmg thi ma ho cdn ké ca cdc muc dich néi trén ¢ mot s& noi. Tién
chi 1a phuong tién, khéng 1 citu cdnh. Tién 1a loai phuong tién dé moi
tht ¢6 thé chuyén héa 1an nhau, gitp x4 hoi phat trién. TU sdc lao
dong, su khéo léo va tri éc, con ngudi lam ra nhitng san phdm ho#c
nhitng dich vy phuc vu cho x4 hdi. Thu lao cta nhitng cong sic ay la
tién. Ti tién ho chuyén ddi né thanh nhiing sdn phim khéac do ngudi
khéc tao ra dé théa méan cho nhu cAu tén tai va phat trién cla cd
nhin nhu mua gao, mim, mudi, dudng, sifa, vdi véc, xe cd, nha cia,
déng hoc phi d€ hoc nghé hay céc loai ki&n thifc khdc cho minh va cho
nhitng ngudi lién hé..,. Théng qua tién, midt con nguoi tiv bdt ky goc
nao dé cia trdi dét vdn cé thé trao d6i.duge nhiing sdn vdt khéng do
minh lam ra, khéng do quéc gia minh lam ra, nhdém thda man mét
‘cdch tét nhét nhu cdu cia doi séng. Mot ngudi Viet Nam & Péng
Thép, Ca Mau, trén Tay Nguyén, Viét Bic.., ¢6 thé mua vai do My sdn-
xudt, trai cay tit Trung Quédc, keo Sewingum tif Singapore, mdy &nh
duge ché& tao & Nhat Bin va di nhitng chiéc may bay do Lién bang
Nga, Tay Piic, hoac Boeing cia M§ san xuit, théng qua nhu‘ng déng
tién do sic lao dong ctia ho chuyén héa thanh.

Thuong mai va kinh t&€ cang phét trién, nhu ciu cda con ngudi
cang trd nén da dang va do vdy, nhu cdu cin nhiing loai hinh lam
trung gian dé théa mén sy phic tap cda ddi séng cang phat trién.
Chinh sy doi hdi tién 1gi cho trao ddi ma tién da di tir hinh thédi cla
nhiig con bd, con lita, vai véc, d4 ti€n dén tién kim loai, tién gidy, va
roi sé 1a cat nhua cé6 kh3 ning gitp cho ho trao déi trén khép thé gidi.
Tién té cang nhiéu, cang tién lgi, phé bién, su trac ddi cing dé dang.
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Nguge lai, tién té cang khan hiém trao d6i cang khé khin. Thuong
mai va kinh t& do d6, sé kém ph4t trién. Nhimg nén kinh t& Barter
thoi thuong ¢6 14 mét vi du.

Kha n#ng trao d6i 1a chifc ning quan trong nhat clta tién va do
vay kha ning trac d6i xét vé tinh chédt réng hay hep, s& quyét dinh
viée tién duge chip nhan nhanh hay chiam, d& dang hay khé khin.
Péng USD cta Hoa Ky duge chidp nhédn dé dang trén gin nhu toan thé
gi¢i boi vi 1y do don gidn né 1a dong tién c6 kha ning trac ddi manh
nhat so vé¢i nhitng déng tién cia cdc qudc gia khac. Trong hé thong
tién té da phéan tich & chuong 2, tién mit cla chinh phl duge chédp
nhin dé dang va nhanh chéng nhit trén toan linh thd cia mdi qudc
gia vi kha ning trao ddi cia né thanh cdc loai hang héa khac 12 manh
hon hét so v6i cdc loai tién con lai. Ngudi ta goi né 12 “tién manh”
ciing mét phan xuit phat ti ndi dung nay.

Khé ning trao d6i xét vé lugng, sé quyét dinh gid tri ca tién. Cé
nghia 13 mdt ddng tidn cang trao déi duge nhidu hang héa thi cang cé
gid tri hon. Thang 4 nam 1996, mit cdy bat mdy hiéu Uni-ball 150
cia Nhat c6 thé duge trao ddi béi cac don vi tién nhu sau (theo sifc
mua tuogng duong).

1 bt mdy Uni-ball-150 =1 USD

= 106 Yen Nhat

= 11.000 VNP

= 25 Baht Th4i Lan
= 1,4 Deutsche Mark
= 0,6 Pound Anh

Nhu vy 46ng tién cia Anh la c6 gid tri nhat vi 1 don vi tién cla
né mua duge dén hon 1 cay bit mdy, tha hai 1a USD, thi ba 13 dong
Deutshe Mark cha Pic, tha 4 1a Baht cta Thai, thid 5 14 Yen cia Nhit
va thit sdu 1A VND trong thi du trén. Gi4 tri cia dbng tién, do vay
khong phu thudc vao tiém luc kinh t& cla mbi nude (Nén kinh t& caa
My va Nhét manh hon Anh va Thdi Lan rdt nhiéu 14n) ma chi phu
thude vao s6 lugng hang héa ma né cé thé trao ddi duge. Tidn té& cang
trao d6i it hang héa cang mat gid tri va nguge lai. P6 1a nguyén nhan
vi sao khi mdt ddng tién bl méat gid qui nhanh, nghia 14 khd ning
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trao d6i vé lugng clia né gidm sit mau chéng nhu trong nhitng dat
nude ¢6 lam phat cao (Pdc nim 1922 - 1923 va Bblivia nam 1985 vdi
11.000 %), ngudi dan khéng ddm chap nhén tién nhu phuong tién trao
d6i ma ho bat dau quay lai tich trit hay d4u co vao hang héa tudng
duong gidng nhu nén kinh t& Barter ngay xua.

Ngay nay, cac NHTW bing viéc quan 1y cung ting tién, di quén ly
muc dé trao ddi, cudng dé hoat déng va kha ning trao dé6i cda tién
trong nén kinh t&. Cé thé& néi chinh chic ning va vai trd trung gian
trao ddi cia tién da mét mat gidp nén kinh t& hoat déng thuan lgi,
mit khac tao ra mét 1gi khi cho cac NHTW va chinh pha tdc dong va
diéu tiét dén sdn xuit va kinh doanh.

3.2. PHUONG TIEN BAOD TON GIA TRI

Phuong tién trao d8i 1a chitc nang va 1a vai tro quan trong nhat
cla tién. Nhung dé duoc moi ngudi thiza nhdn nhu la mét phuong tién
trao déi tién bubc phdi c¢é tinh chdt bdo tén gid tri. TU tinh chidt bdo
tdn gi4 tri, tién mac nhién c6 thém chitc ning bdo tén gi4 tri.

Ching ta sé khoéng ddm chdp nhan tién néu né chi c¢é hidu luc
trao ddi trong ngay hém nay ma khéng thé diung d€ trao d8i tit ngay
mai trd di. D& duge thita nhan, tat ca cac loai tién déu c¢é hiéu luc trao
déi cang 6n dinh trong thoi gian cang liau cang tét. Thi du trong nhiéu
tram nam. Nhing loai tién duge tin tudng nhat 1a nhimg loai tién ma
trii qua hang trim ndm né khdng gidm sat, hodc chi gidm sat rat it
hiéu luc trao ddi. Nguge lai, tién cang gidm sut gid tri trong trao déi
nhanh cang bi coi thudng. Trong thoi ky siéu lam phat 1922 - 1923 &
Difc, tién gidm st gid tri trao ddi quéd nhanh dén muc ké cuép khi
cudp xe chd tién chi 14y xe ma khéng 14y tién.

Su méat gid nhanh trong trac 4di mét méit 1a tdc nhan phd hoai
chitc néng bdo tdn gid tri cda tién vi do d6, méit khdc 1a né 1am giam
kha nang dugc chdp nhén trong thanh todn. Nhu trén da néi, ching
ta chdp nhdn tién chi vi don gidn trong tién chia khd ndng trao déi
thanh hang héa. D6 la gid tri chinh thic cida tién. Gid st c6 2 don vi
tién, moét 14 dong USD clla My va mét 14 déng Peso clia Mexico. Cho
ring ca hai déng tién nay déu bi mat gid dan ddn do lam phat trong
qud trinh phé4t trién kinh t&€, va mdc dé mat gia giéng nhau la 1000%.
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Tuy nhién, that gian mat gid khéng gidng nhau. USD mat gid 1000 %
hay 10 lan trong vong 100 nam va Peso mit gida 1000 % hay 10 lan
chi trong vong 1 nam (nhu nim khing hoéng tai chinh 1993).

Gia dinh vao thoi diém thdng 7 nam 1996

10 USD mua dugc 10 ciy bit may
10 Peso mua dugc 1 cdy bit mdy
Thi 1 nam sau:

10 USD mua dugc hon 9 ciy bit may

10 Peso mua dugc —116 cay but may

Va 100 nam sau

10 USD mua dugc 1 ciy bit may

1
1.000

Trong vong 1 nam, USD bao vé duge hon 90 % kha nang trao déi
thanh hang héa caa né, trong khi Peso chi bao vé duge c6 10 % gid tri
hang héa c¢6 thé trao déi dugc. Do vay, néu phai cat gif tién d& 1 nim
sau méi st dung, ngudi ta s& nhanh chéng chon dong USD hon la
Peso. Ly do khong phdi vi nén kinh t& nudec M§# manh hay nudc My
gidu hon Mexico. Ma didu thuc t& nhat 1a néu gitr Peso, sau 1 ndm tai
sdn clia ho bay hai mit dén 90 % chi con lai 10 %. Trong khi néu gid
USD, tai sdn cta ho sau mdt nam chi hao t8n khéng t6i 10 %. Ich lgi
tir viée cdt giit USD cao hon Peso va d6 1a 1y do néu phai bao luu tai
san, déng USD sé la déng tién duoc chon.

10 Peso mua duge cay but may

Nhiing déng tién chi mat gid ¢6 5 % mot nim nhu déng VND vao
cdc nam 1994 va nita ddu 1995, thi vao ddu ndm 1995 10.000 VNP
mua duge mdt cdy biut may dén ddu nidm sau 10.000 VNP van cé thé
trao d6i duge dén 95 % cay bat hay gidn nhu vin duge 1 cay but. Gia
tri trao ddi clia né khong bi bay hai nhiéu va do vy nguéi ta sé co thé
chép nhan né nhu mot loai tai sdn dé danh khéng bi hu hao.

Tién cang bdo tén gid tri trac d6i (hay so lugng hang héa né co
thé trao d6i dugc) cang lau, cang dugc coi trong va chdp nhan nhanh.
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Véi nhiing loai tién ma dén hang trdm nam khéng gidm sifc mua, thi
thay vi cdt gitt hang héa, nha cla, dat dai, xe c§, vang bac cho con
chdu hay nhilng thé hé mai sau st dung, ngudi ta cé thé cit giit loai
tién 4y, vira d& dang, nhe nhang va bdo ddm. Bdi vi tién dy ngay hom
nay, ¢6 thé mua duge bdy nhiéu nha clia, dat dai, xe ¢§, vang bac thi
100 n&m sau né van c6 thé trao ddi duge dang bay nhiéu lugng nha
cita, dat dai, xe ¢§, vang bac. Lic d6 cat giif tién 1am tai sdn hay cét
giit cdc loai hang hoéa kia, tinh chat cling nhu ¥ nghia khéng khéac gi
nhau. Va trong khi nha cifa, vang bae, xe ¢d, dit dai c6 thé bi thosi
héa bién chat va nhat 1la khéng dé gi mang theo ngudi khi di chuyén
day do, thi nguge lai mét x4p tién gidy vita gon nhe, d& bdo quén,
khéng bi hu hai va c6 thé mang theo ngudi bat k¥ lac nao. Sy tién loi
nhat dinh s& din ching ta dén chd chon tién d& cat giit va bdo tén tai
san hon 1a chon céc loai tai sdn cdng kénh va khé giir kia.

V6i chide ning va vai tro nay, tién la moét loai tii san nhu nhiing
tai san khdc, chi véi mot diéu 1a né khéng sinh 1gi theo thai gian.

3.3. DON VI TiNH TOAN

Thong qua s8 lugng don vi tién té duge ding dé trao ddi 14y no,
hang héa, dich vu ducc xdc dinh bing cdi ma ching ta vin goi la gid
cd. Ching ta goi hang héa A c¢6 gid 1a 10.000 VND, vi d€ c6 hiang héa
A, ngudi cé nhu cdu (hay ngudi mua) cAn phai dung 10.000 don vi tién
té Viet Nam dé trao d8i. Gid cad do vay dugc xdc dinh, duge so sdnh
cao thidp, duge ddnh gid “mic” hay “ré” théng qua s6 lugng don vi tién
té phai bé ra d& cé duge hang héa. )

Hang thang ching ta nhéan tién luong, trg¢ cdp, chi tiéu., miic
luong cao hay thédp, chi tidu nhiéu hay it, hoc phi cao hay khéng cao..
nhing nhin dinh nay cing phdi dya trén co sd cia sd lugng don vi
tién ta dd nhan dugc hay phai chi ra. Tién gitip cho moi viéc déu cé
thé duge dinh lugng va danh gi4, ti GNP, thu nhap, thué khoa chi
phi san xuit, vay ng, tra ng cho dén s& him.. .

Tit chd la don vi tinh todn, tién kiém cd chic ndng do luong gid
tri. Trong nhitng nén kinh t& phat trién cao moi thit déu duge xem la
hang héa tif rau, ddu, gao, mudi cho dén tau chién, mdy bay, nha cia,
con ngudi, chat x4m va cd uy tin. ( Hoa Ky, uy tin c4 nhan ciing 1a
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moét loai hang héa, mét loai tai sdn duge lugng gid thanh tién d€ déng
gép vao cd phan cdc cong ty khi ¢6 mot nhan vt quan trong tham gia.
Vi moi thit déu duge xem 1a hang héa, loai thudc do cdn dé phén biét
gid tri cda cdc loai hang héa nay cdi ndo cao, cdi nao thép cing 1a
tién, 14 s8 lugng tién ph&i bd ra dé€ cé duge hang héa 4y. Cho nén khi
tién 1a don vi tinh todan, né déng thdi 1a tiéu chudn, 1a thude do cha
cdc loai gid tri khdc nhau cia moi vat chit.

Di nhién c6 mét sé ngoai 1&. P6 12 khi cdo bién dong cia cung va
cAu trong nén kinh t& khién gia ca hay s6 lugng don vi tién té phai bd
ra dé s6 hilu hang héa khéng phdn dnh ding gia tri thuc cta loai
hang héa ay. Trudng hgp ngoai 18 nay (ma chiing ta sé cé dip néi dén
sau) 1am cho thudc do gia tri clia tién tré nén sai léch. Tuy nhién, mdc
d6 sai léch sé khong nhiéu vi ban thin su khan hiém cé thé lam cho
gia cd lén vugt qui gid tri thue, nhung khan hi€m ciing 12 m6t nhéan
td lam cho gid tri thuc cha hang héa duge nang 1én béi vi né phan dnh
mdt didu la cdc ngudn luc cdn d€ tao ra loai hang héa khan hi€ém néi
trén tré nén it va ddt dé hon. Vi nhitng 1y do dé, gid ca hay s& lugng
don vi tién t& thuc cAn phai bo ra dé c6 duge hang héa van ludn luén
12 thudéec do tuong déi chinh x4c moi gia tri vat chit trong cdc nén
kinh t& hién dai.

3.4. PHUONG TIEN THANH TOAN

Chic ning niy nim trong hoat tinh cia sdn xudt va trao ddi
hang héa. Thuc ra phuong tién thanh todn 14 mét chic ning gop cua 2
chdc ning: Truny gian trao déi va don vi tinh todn. Tuy nhién c4c nha
kinh t& hoc tién t& vAn cif mudn tdch né riéng ra dé phdn anh mot
tinh chat dién hinh ciia tién : Tién la phiéu no (trdi phiéw).

Ching ta dién gidi moi thi ng va thanh todn trong doi séng bing
cdc don vi cia tién. Cudc séng cia con nguoi va nén kinh té la mot
chudi vdan déng xoay quanh tdt cd cdc loai no. Trong gide dé nay, tu
tudng kinh t& khd gin véi triét hoc. Ching ta di lam, phuc vu xa hdi
nhu mét khodn cho vay ng trude, dé réi vao cudi mdi ki, nhan duge
nhitng gidy ng clia nha nuée (tién mat) xac nhan va ddnh gid gia tri
cia nhing khodn ching ta da cho xa héi vay.

Khi chiing ta di mua hang héa, chang ta chuyén céc loai gidy ng
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cho ngudi khéc dudi hinh thdc ma ngay nay ngudi ta goi la thanh
todn, dé nhan vé nhimg thd cin cho sy tén tai. Ngudi nhan phiéu ng
(tién) cha ching ta lai ti€p tuc ding né dé trao ddi vdi nhilng ngudi
khdc cdi ma ho cdn. Qud trinh ci thé ti€p dién véi nhitng phiéu ng
duge ludn chuyén qua tay ting ngudi.

Khi ching ta dem phiéu n¢ ca nha nuéc (tién mat) dé gdi vao
ngin hang, ching ta nhan duge loai tién - tai sdn clia ngan hang, hay
14 mdt hinh thic phiéu ng khdc. Pén han ching ta ho#c ngudi d3 mua
phiéu n¢g ngin hang cia ching ta, dén nhén lai loai phidu ng cda
chinh phu tif ngan hang cong véi thém mét it phidu ng khéc nhu tién
ldi. Qu4 trinh don gidn nhu thé€ e vin dong lién tuc moéi phat, mébi
gid, méi ngay nim nay qua nim khdc dé hinh thanh nén céc loai hoat
dong kinh t& khdc nhau va nén kinh t&€ véi day da su da dang cda né.

Cdc loai tién la phiéu no luén luén ndm vao 1 trong 3 trang thdi:
1) vay, cho vay, 2) nhan, trd va 3) cat gitt. Cd ba trang thdi nay la
déng thdi cda tién. Du né & dong thdi nao, tién cing chi 1a gidy ng va
dit khodt dén ngay phdi quyét todn. Cho nén ngudi ta goi né la
phuong tién dé thanh todn. Cdi khac nhau chi & chd hién nay hay
tuong lai.

3.5. CONG CU BE DIEU TIET KINH TE

S6 lugng tidn té duge cung dng cho mbi thoi diém cha nén kinh t&
tay thude vao 2 didu: 1) nhu cau tién té (Demand for money) clia nén
kinh té& vao thoi diém néi trén. Théng thudng, nhu cdu vé tién, néu dé
tu nhién, né phu thudc vao tinh trang hoat dong cla nén kinh t&. Day
1a nhan t6 x4c dinh thu déng. 2) S6 lugng cung Ung tién phu thudc vao
quyét dinh cha mdi chinh phd théng qua NHTW cia minh, va day la
nhin té xdc dinh chd déng.

Vi tién té la phuong tién cta trao d6i, thanh todn, do ludng gia
tri, bdo ton gia tri, cho nén moi su thay d6i clia s6 luong tién sé lam
cho trao ddi tré nén dé dang hay khé khan hon, thanh todn thuan
tién hon hay 1a tré ngai, gia tri (hay gid cd) caa cdc loai hang héa trd
nén cao hon hay thdp hon, mit gid hay dudc gid. Tai sdn ma nhan
dan dang gilt trong tay (nhu céc loai tién hodc duge do ludng théng
qua tién) trd nén lgi hon, sinh 14i hon hay bi bée hoi gid tri di...
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Vi thdi d6 va cdc quyét dinh sin xudt, laoc déng, phuc vu, busn
ban.. cha tat cd nhan dan phu thudc mét cach thue t& vao cdc vin dé
trén. Do vay, khi cung ing tién thay d3i, né gidn tiép lam chuyén déi
tinh trang san xuft va trao ddi trong nén kinh t& thong qua th4i do
va phén :ing clia cdc ¢4 nhan trong doi séng. Néi mot cdch khdc, thay
déi trong cung Ung tién dnh hudng toan dién va sau rong dén GNP,
san lugng va gia c4.

Biéu d4 8.1: Tuong tac giwa cung Wng tién M; va GNP thyc trong nén
kinh t& Hoa Ky tit nim 1980 dén thang 6-1996.
Mdurc tdng % ndm

155 1 A
135 +
1.5 1
9.5
7.5
5.5
35
1.5

-0.5
d

2.5

GNP thye

---- cung ung tién M1

MG3i khi cung (ing tién ting ho#dc gidm, sau mét khodng thoi gian
nhit dinh thudng la tir 6 thang dén 1 nadm tuy theo phan xa cia mdi
nén kinh t& dé cdc tdc ddng cia thay d&i cung ung tién du thdi gian
ngdm vao hoat dong kinh t&, cdc nhan t6 nhu sdn hugng, téc d6 trao
ddi hay thuong mai, gid cd hang héa bit ddu thay déi. Trong phin IV
ching ta sé nghién ciu cu thé hon co ché nay. Biéu db 3.1 trinh bay
anh hudng su ting gidm cung ung tién M; dén GNP thuc (thuéc do
téng hop nhat vé tinh hinh kinh t& mét quéc gia) clia Hoa Ky tit ndm
1980 dén giita nam 1996. Diém d#c biét quan trong trong biéu d6 néi
trén la: 1) Su gidm (hodc tdng) trong cung dng tién M, tit yéu kéo
theo su giam (ho#c ting) trong GNP thuc cha ca nén kinh t&, 2) Cung
{mg tién gidm (hodc ting) vao nim truéc thi bit dau nim sau GNP
thuc mdéi gidm (ho#c ting theo), va 3) Cung Ung tién giam (hodc tang)
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lién tuc trong miy nim thi kéo theo GNP ciing gidm (ho#c ting) lién
tuc ding bang khodng thoi gian dy. Thi du nhu giai doan 4 nam lién
tuc gidm 1986 - 1989 va 3 nam lién tuc tdng 1990 -1992

Viéc cung Ung tién té do viy gidn b6 mét cach chit ché theo cung
chiéu véi sdn lugng quoc gia. Tinh chit nay da duge céc chinh phid va
NHTW s dung nhu 1a mdt phuong phap dé diéu ti&t sic san xuat,
trao ddi, mie do that nghiép va gid cd trong nén kinh t&. Pay 1a chie
ning va vai tro thd 5 cia tién té: cong cu dé diéu tiét kinh t&.

Phén 4 ching ta sé& quay trd lai chii dé nay =
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Phén 2
HOAT DPONG NGAN HANG
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It ¢6 thist ché& kinh t& nao tac dong dén doi séng con ngudi va xa
héi manh mé bing ngan hang va hoat dong cla né ké tir thé ky XVII
dén nay. Ban than cdc nha ngn hang va hoat dong ngin hang di c6
ca hai loai danh du. Ho duge t6n vinh nhu nhitng co sd, dong lue cho
sy phdt trién cha nén kinh t&€ hién dai. Nhiéu ngudi d4 thdng thén
cho ring khoéng cé hé théng ngin hang va hoat déng cia né, thi thé
gidi va nén kinh té& khong ¢6 duge nhu ngady hém nay. Hé théng ngan
hang v&i chic ning néi bat 1a huy déng tai chinh nhan réi va cdc
nguon lyc khan hiém trong xa hoi d€ cung dng mot cdch tét nhat cho
nhu cdu san xuit, trao d6i, di timg dugc xem 14 mét trong nhimng sdng
kién vi dai cGa con ngudi. Will Rogers cho ring: “Ti ngdy cé nhédn
loai dén nay, cé 3 phdt minh lén, dé la: lia, banh xe va ngdn hang
trung uong’.

Tuy nhién, cling dd c¢6 !'hong it 16i nguyén ria hoat déng cia
ngan hang, dic biét 14 sau nhing tham hoa do né gidy nén cho moi
ngudi nhu vd ng, phd san, khong c¢6 khda nang chi trd cho cong
ching..,. D81 vél mot s6 ngusi khong tudng tdn 1dm co ché hoat déng
cda ngin hang va nhat 1a véi cdc nan nhan cta nhitng vu ngan hang
vd no ddu thé ky XX, hoat dong ngin hang 14 mét chudi nhitng hanh
vi ddc dc, lira bip, budbn gian ban lan va méc tai nhan dan mot cach
md& am. Va ring hoat dong ngan hang cdn dugc tdy chay, x6a s8 cang
sGm cang tot. John Kenneth Galbaraith trong tdc pham “Money” cla
minh da din 18i cia mét vi téng théng Hoa Ky: Thomas Jefferson
trong mot 14 thu 6ng viét cho ban minh 13 John Adams ring: “Téi da
tiing c6 mot ké thu ddang so, dé la cde ngdn hang. N6 ddng so khong
phdi vi chuyén né chiét khdu tién mdt cia chinh phi ma vi né ludn
luén lén lit tudn ra luu théng nhing chiung thu cia né va do vdy ddy
lai tién mdt cia ché do chung ta. N6 luc chéng lai hé théng ngdn
hang la vé cung néng béng trong téi ti khi ¢6 sy thanh ldp Ngdn
hang Hoa Ky, dén néi ldm lic t6i muén dién lén giida b6 lac nhing ké
ngdn hang lita ddo, nhitng ké lubn luén nght cdch moc tui va xody di
nhang tai sdn ctia céng ching mét céch lanh lung va déc dée..,. Lieu
chiing ta cé thé xdy dung mét chd diing viing ving cho tién mdt cia
chinh phii lién bang duoc phdt hanh tu nhing ngay gianh déc lip, hy
sinh qudn ching dé citu Idy nén cong hoa bing cdch dét toan b tién
ciia hé théng ngdn hang cing nhu nhitng thiét ché, di sdn ctia né hién
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nay va tuong lai. Béi vi mot viée lam nhu thé sé lam sup dé qudn
ching va cd nén kinh té€ quéc gia™

Nhilng quan diém mau thudn nhu thé& phin nao phdn 4nh vai trd
cuc ky quan trong cha hoat déng ngan hang. Chinh Thomas Jefferson
trong doan trén ciing thita nhéin ring chdm ddt hoat dong ngan hang
12 déng nghia véi viée lam sup d6 nén kinh t& va cong ching. D
phan d8i hay ca ngoi, cdc nha phé binh, mot c4ch vd tinh hay c¢6 v, da
ching minh mét cdch ré rang hon sy lién déi mat thiét va vo cing
phu thudc gidfa nén kinh t& véi hoat déng ngan hang.

Thé nhung khong phai bdng dung hoat déng ngdn hang dst nhién
hién sin ra trong nén kinh t& nhu tir phép tién cia Ba tién téc bac.
Gidng nhu moi thist ch& vat ch4t va tinh thin khée, d€ c¢6 duge vi tri
cua ngay hém nay, hé théng ngan hang va hoat déng cia né d4 di ti
nhimg bude hinh thanh cuc ky thé so va khéng cai gi khdc hon, chinh
nhu ciu cin phéat trién cia xa hdi loai ngudi va nén kinh t& da 1a téc
nhan thie ddy hoat dong va t8 chife ngan hang khéng ngiing dugc cadi
thién, nang cao cd vé thuc hanh 14n 1y thuyét d& cé dude nhu ngay
hém nay. Chuong 4 s& gidi thiéu cho ching ta vé ngubn goc va lich si
hinh thanh nay. Chuong 5 cung cdp cdi nhin khai qudt vé hé théng
ngin hang va thi trudng tai chinh hién nay. Cac chuong 6, 7 ,8 gidp
ching ta bt ddu tham nhép va lam quen véi nhitng qui luat van dong
clia th& gigi tién té va tai chinh hién dang la nhitng co cdu phd bién
nh4t, quan trong nhat trong nén kinh t& cla mot s§ nuée phat trién
trén thé gi6i e

! John Kenneth Galbraith - Sdch da dén - Trang 73, 74
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Chuong 4

LICH SU HINH THANH
HOAT DONG NGAN HANG

khodng 3500 nam Trudc céng nguyén trd vé trube nita, cé rat it tu
liéu vé sy hoat dong cia mdt cdi g mang tinh chat gidng nhu ngan
hang. Trong giai doan khi ma cdc dinh ch& nha nudec, phap luat, t8
chiic x4 hodi va ky cuong déu chua ré rang, doi séng va tinh tinh con
ngudi con kha thudn phéc, cdc cong ddng ngudi séng ven Pia Trung
Hai, ven céc con séng 16n & chéau Au, chau A va Bic Phi tén tai va
sinh hoat chd yéu théng qua trao d8i Barter. Hau nhu chua ¢6 quan hé
bubn bédn. Su chuyén mén héa hay phan chia giai cap trong cdng déng
chua rd rét. Nghién cifu nhitng ching tich xua nhat trong cdc trudng
ca vi s0 thi nhu Iliade va Odyssée cia Homere hay su thi Bhagavad
Gita cia An Do chi thiy ¢6 mdt s6 lugng rat it sy tdn tai cha tinh
trang ma ngdy nay ching ta goi 1a cho vay 1ay lai trong mot vai nhém
ngudi. Chh y&u la vay va tra biing sian vat. Vang bac hay mét s6 kim
loai khdc da duge biét dén. Tuy nhién, chua duge cong dong cung xem
la cha cai.

DPén giai doan khodng 3500 Trudc cong nguyén (BC) di c6 mot vai
cong ddng sif dung cdc loai phuong tién trung gian trao déi tuy mdc 4o
phd bién chua rong. Ti thai gian ndy cho dén nim 1800 BC nghia la
trude cude chidn thanh Troie (1500 - 1000 BC), tu liéu cho biét 1a da
c6 mot vai hoat dong mang tinh chat kh4 tuong tif nhu mot s& hoat
dong cha ngan hang. Lich sl goi day la giai doan cta cdc ngén hang
sd khai. C4c ngdn hang nay ra doi khi cdc co cdu t8 chifc x& hai bit
diu hinh thanh. .
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4.1. HOAT DONG CUA CAC NGAN HANG SO KHAI

Ngén hang vao thoi gian nay chua ¢é tén. Vao thoi diém ma lanh
thé, cuong vue cda céc cong dong chua duge phan dinh, chién tranh va
cuSp béce giita cac quin cu vdi nhau xdy ra ¢ khip noi trén nhiing ving
" ¢6 cu dan. Dan chiing cé cha cdi san vat thia tif qud trinh san xuit va
trao d4i trd thanh muc tiéu cla tranh cuép. Ngudi ta, do dé, chi tim
thay su an tAm cho céc tai sdn ki cép duge khi dem gdi né vao nha
thd, vao kho cdc nha quyén qui hofic cdc the vang. Nhitng ngudi nay,
vdi lau dai va luc lugng bdo vé, c6 thé dem lai sy bdo ddm cho tai san
cha ho. Mot cdch rit tu phat, mot s6 nha thd, ngudi c6 quyén thé va
cdc tho vang trd thanh nhilmg noi gid cia cdi va tai sdn cho cdng
ching. Hoat déng cia cdc d6i tugng nay mang tinh hinh thide nhu

nhiing tiém cdm d6 v4i bdng k& todn don gidn nhu sau: e
TAI SAN NG TAI SAN CO
Cua cai, san vat do cdng Dy trit cho dén cudi ky: 1.000
ching gui: 1.000
Z ng: 1.000 X c¢é: 1.000

Céng chiing gii tai sdn vao diu k¥, cdc d6i tugng néi trén nhan
ldy, vao 8, xuit bién nhan va chi viéc cat that ky cho dén cudi ky.
Pén ngay hen, hojc khi can dot xudt, chd nhan né dén nhan lai tai
sdn, trd bién nh4an cho nha thd, thg vang ho#c lanh chida kém theo
khoan thu lao tién céng da cat giit, bdo quin. Khong ¢6 mot nghiép vu
hoat déng nao khdc, phat sinh.

Doc theo thoi gian cho dén cudc chién thanh Troie, do t& chide xa
héi dd kh4d phat trién, phan céng lao doéng, chuyén mén héa di phd
bién & mot vai céng dong ven Pia Trung Hai, cic loai phuong tién
trung gian trao ddi ra 4oi. P4 c6 mét s6 vung c¢6 tién bing vang, bac,
déng.., nhu trong Vuong quéc cia vua Priam thanh Troie ma sau nay
Heinrich Schliemann da khai quat duge. Do vy thuong mai dd mé
rong gitta mdt vai cong ddéng. Cé 2 phat kién quan trong di bién
nhitng tiém cdm dé néi trén va nhiing ngudi gilf cha trd thanh cédc
ngan hang va chi ngin hang s khai.

Thu nhdt, nhitng ngudi vAn gui tai san, sdn vat va sau nay la
tién, nhan thay rdng trong mét sd thanh todn, thay vi ho phii mang
bién nhén (tam goi 1a ching thu) gdi tién, tai sin dén noi gdi nhu nha
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cia thg vang, nha tho.. (tam goi 12 ngan hang) dé ddi tré lai thanh tai
sdn phuc vu cho viéc thanh toan, ho cé thé giao cho ngudi nhdn thanh
todn chiing thu néi trén do ngian hang cip xdc nhin vé viée ho dang
gui tién hojc tai sdn & ngin hang. Ching thu nay dau tién duge chap
nhin mét cdch dé dit. Nhung dan din né duge chidp nhan réng rai
hon, béi vi nguti nhan thanh todn thdy ring ho hoan toan cé thé dén
ngan hang dé ddi lai ra tién khong tré ngai.

Su thanh todn bang ching thu cang dic biét thuin loi néu ci hai
tdc nhdn mua ban déu cé gii tién hay tai sdn & ciing mét noi (hay
ngan hang). Thanh toan bing ching thu ngay cang phét trién vi
ngudi chdp nhan ching thu khéng gip khé khén gi méi khi cdn dung
né d€ déi lai thanh tién hay tai sdn khdc. Hon nifa, cat giit va bao
quan chimg thu ho#c mang di theo ngudi vita nhe nhang, d& dang va
an toan hon cdc loai tién hodc tai sdn khédc. Cong ching thuc su bit
d4u quen dén véi ¥ nghi ring téng so tién hay tai sdn ma ho c6 bao
gdm nhifng tién hojc tai sdn dang cé6 trong tii, cong véi ching thu xéc
nhéin c6 gii tién d ngan hang. Chitng thu néi trén, ngay nay ching ta
goi 1la Séc (Check, Cheque). Tién hay tai sdn & ngan hang dugc goi la
khodn ky giti (deposit) hay ngin gon hon khodn giii.

Phat kién quan trong thi hai xdy ra vé phia cdc nha cét giir tai
s&n, tién (hay ngin hang).

Mot chd ngén hang théng minh trong giai doan &y, nhanh chéng
nhin thiy ring trong mdi don vi thoi gian, chdng han mét ngay, cé
nhiéu ngudi dén rit tién, tra lai ching thu. Nhung déng thdi ciing cé
rat nhiéu ngudi mdéi dén g tién vao. Su xé xich giita téng khodn ky
gli va téng khodn duge rat ra thudng khéng 16n va vé mit dai han,
thi du nhu mét tuidn ho#ic mdt thdng, cédc khodn gli va rut thuong
triét tiéu nhau. Do vy tién duge cdt gitt trong kho (vault cash) héu
nhy khong d8i trong nhitng khodng th&i gian rat dai. Piéu nay trd
nén that phi pham trong liic cé nhidu thuong nhan rat cin vay tién 4é
kinh doanh, sdn xuit hofc tidu diung. Nhéin thic diy dan cdc nha
ngan hang dén chd b4t ddu dung tién cia céng ching gl (khéng phai
tién cda ho) d€ cho vay. Néu ngudi chi ngén hang ¢ thé diéu chinh
kh&i lugng cho vay mbdi ngay khdng vugt qui mot giéi han nao deé,
nhim ddm bdo ring luén ludn c¢6 nhitng khodn tién m#t du trir téi
thiéu trong kho nhim d4p Gng vide rit tién bat ngd clia ngusi g, thi
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ngin hang vin bdo vé dugc uy tin cla minh. Céng chiing gan nhu
khéng biét dén viéc tién cta ho da duge cho vay, va hé théng ngin
hang sé& phét trién binh thudng.

Vi viée manh dan cho vay, ngdn hang da buge vao giai doan hai,
giai doan tao ra cdc khodn tién méi trong luu théng. Nghia 1a ngan
hang d4 tham gia vao hoat déng cung dUng tién. Chinh tién trinh cung
ing tién ‘da bién mot ngin hang so khai thanh mét ngan hang hién
dai. Ngan hang thud so khai véi bdang quyét todn don gidn trong dé,
téng du trit cudi ky luén ludn bang tdng cdc khodn ky glfi nhu trén,
duge goi 1a trung tinh trong cung Ung tién vi khéng cé mot dong tién
nmréi nao duge tao ra tit hoat dong cha né. Dy trir tién méit trong kho
nhu thé duge goi 14 du trit 100 %. Ngan hang & giai doan sau khéng
gilt dy trit (Reserves) dén muc nhu thé. Khi ¢6 mot khodn ky gii méi
phat sinh, ngdn hang c¢6 khuynh huéng tim cdch cho vay. Tuy theo
mifc d§ uy tin va kha ning hoat dong, né c6 thé cho vay ti 10 %
khodn tién gui cho dén hét 100 % khodn tién céng chiing di gii. Cac
bang két todn sau day cho thdy diéu dé.

Ng Ngan hang A o Ng Ngan hang B Co

Ky g&i: 100 Cho vay: 100 Ky gdi: 100 Cho vay: 80
Dy trit: 90 o Dy trir: 20
Zng: 100 Zco: 100 Zng: 100 Zco: 100

Ngin hang cé thé cho vay dén 100 % tién céng chiing gui, nghia
1a ha dy trif xuéng dén bang khéng. Tuy nhién, nhu di néi ¢ trén, chd
ngan hang thita hiéu ring khong thé xdc dinh dudc vao thaoi diém nao,
cong chiing s& c4n tién mit bat thidn dua dén viéc ¢6 nhing thai gian
tién duge rit ra nhiéu hon gdi vao. Cho nén, ngdn hang luén luén cin
c6 nhitng khodn dy trif tién mit t8i thiu cho nhilng dot rit tién bat
than nhu thé&. Bé&i vi chi cdn c6 mot lic nao dé, ngudi gii dén rit tién
ma ngin hang khéng c¢6 dd tién mat cho ho. Cau héi ngin hang dung
tién ho lam gi va liéu c6 an toan khong lap tic duge dit ra. Niém tin
tu phat ciia nhén dan vao ngin hang sé sup dd va con hodng loan sé
boc phat. T4t ¢ moi nguoi sé ta nhau d&n ngin hang rat tién. Khéng
mt co ché€ nao ¢6 thé gitp ngin hang thu héi ngay duge nhitng khoan
da cho vay d€ ddp dng, hé qua 1a tit cd cdc ngan hang c6 thé sé va
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ng. D6 1a 1y do tat ca cdc ngan hang vao cudi mdi ky phai cdn déi dé
luu lai mét khodn tién mat du tri t6i thiéu ma ngay nay ching ta goi
la du trit bat budc (reserve requirements).

Ngan hang ndo tdn du trif nhidu (nhu ngan hang A) l¢i nhuan thu
duogc ti* cho vay sé thap, tuy nhién rii ro vi-khong di tién chi trd cho nhan
dan khi cén, ciing sé rat thdp. Nguge lai, ngan hang nao cho vay nhiéu
nghia 14 du trif thip (nhu ngan hang B) lgi nhuin tit cho vay s& cao va
duong nhién rii ro vi mat kha ning thanh toan sé lén theo (insolvency).

Mot cdch thu dong theo su thite ddy eda nhu ciu thuong mai va
trao déi, cdc ngan-hang hoat déng nhu trén cho dén thdi La M4, Hinh
thitc nhan tién gifi va cho vay ph4t trién khd manh trong cédc cong
déng ngudi Mesopotamia va Greeks ¢ ven Pia Trung H&i. G cdc ving
khéc hoat dong ngian hang y&u hon va chi ¢6 tinh chit nhé hep trong
mdt 8 cdc thuong nhan véi nhau.

Nam 323 trudc Coéng nguyén, sau cdi chét clha Alexander
Macedoine, d& qudc Hy Lap tan rd mé dau cho thoi ky La Ma théng
tri Hy Lap vé mit quén su va chinh tri, nhung lai bi ngudi Hy Lap -
v6i doi séng va té chitc x4 hoi cao hon - déng héa lai vé mét van héa.
Ngudi ta goi diy 1a thoi ky Hy Lap héa. Trong dé céc thiét ché& té
chic doi séng chinh tri, triét hoe, van héa, kinh t&.. cha ngu'(‘)’i Hy Lap
da dugc ngudi La Ma mang vé d& qudc clia ho, cing co vao vin héa
ban dia. Nghé thuit ngidn hang so khai ciing dugc mang theo vé La
M4, va trudc Thién Chua gidng sinh hoat dong nay da dugc mot sd
ngudi goi tén chinh thie 12 “ngin hang”. C4i tén goi dugc tiép tuc giil
va phat trién cho d&n ngay nay.

Danh tif ngdn hang (Bank) phat xuit tif chit La Tinh la Bancus. .
Bancus ¢6 nghia 14 mét chiéc ban dai c6 nhiéu héc duge nhitng ngudi
nhan tién g va cho vay tién, tai sdn thdi d6 s dung dé€ ngdi lam
vide, giao dich, cat giit tién, tai sdn va s8 sich. C4 tén goi va hoat
dong ngan hang bit dau phat trién tir d& quéc La Ma cho dén thé ky
V sau Cong nguyén.

4.2. HOAT DONG NGAN HANG GIAI DOAN I

Mic cho su cAm dodn nghiém khic va tan nhédn clia Gido hdi
Thién Chia, hoat déng ngan hang van lén lit duge tién hanh. Khi ma
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trong nén kinh t&, nhu cdu vay tién dé kinh doanh vi thidu vén cia
cac thuong gia, cdac nha san xuat, tho thuyén cang ngay cang lén, va
tai thoi diém d6 van c6 rat nhiéu bd phdn nhin dan khéc c6 tién hoic
tai san thira, mudn sinh thém lgi tdc bang hinh thitc cho vay ldy lai
va nhét 1a ning 14i, thi khong c6é gi c6 thé han ché duge sy phat trién
ngam cia hoat déng ngan hang.

Trong quan diém cGa Gido hoi La M4, cho vay lay 14i 1a mot hinh
thic 4n cuép va bée 16t. Xust phdt tir cach nghi réing moi hinh thic
san xudt chan chinh phdi 14 qué trinh sdng tao ra nhiing viat phdm c6
thue, nhin thay duge, s duge va can thiét cho cudc séng con ngudi
nhu cde loai hang héa hitu hinh, gao, mdm, mudi, vai véc...,. Ngudi cho
vay véi viéc xudt ra mot lugng tai sdn, hodc tién, 1a A d€ réi sau méot
thoi gian nhdt dinh 14y vé mét s6 lugng khéc 1a A’ véi A’ = A + A, Céc
gido s1 goi A, phén phéat sinh thém (ma ngay nay chiing ta goi tién l4i)
14 khoan #n cudp. Ngudi cho vay d4 &n cudp clia ngudi vay, bl vi tai
san thuc cha ngudi cho vay chi 14 A ma thdi. Do cdch nhin don gidn
nhu thé, Gido héi La M4 cho rdng cdc nha ngin hang (Banker) thuc
ra khong sdng tao duge gi cho x4 héi, khong sdn xudt ra duge bat cd
tai sdn nao nhin thay dugc va ¢é ich cho ddi sdng ma chi tim cdach béc
18t cha cdi va sdn vit cia nhilng ngudi tryc tiép tao ra né nhu nong
dan, ngudi dét vai, thg thuyén..,. Béi nhilmg nguyén nhan trén, cho
vay lay 14di néi chung va hoat déng ngén hang (Bancus) néi riéng bi.
cam triét d€. Nhitng nguoi 1én it cho vay nhiéu lan bi bit qua tang,
c6 thé bi khép vao tdi thiéu song.

Pén thé ky X (sau Céng nguyén) sau nhiéu ldn duge tdc dong va
thuyét phuc, Gido héi bét ddu cho phép mét cach giéi han mot s8 bo
phin duge lam cong viée ngin hang. Hai b phan dugc chinh thie cho
phép hoat ddng 1a céc gido si, con chién géc Do Thdi via dong tu
Lombardis. Piéu nay giip nhitng cong dén trong hai dong néi trén
duge md hiéu, nhén tién gii, cho vay céng khai trong khi dai bé phén
khac bi cAm dodn mai dén thé ky XV. Su méu thudn quyén lgi phat
sinh. Nhifng ¢6ng dan trong 2 céng déng néi trén phai géanh chiu su
thd ghét ngdm ngim cha nhilng nha ngan hang khdc. Bé 1a nguyén
nhén gidi thich vi sao cho dén thé ky XX, ngui Do Théi & méot sé noi
van bi xem, bi nguyén rda nhu 1a mét biéu tuong cia su cho vay ndng
lar.
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Trong vong 5 thé ky - tir thé ky V dén th& ky X - cdc nha ngan
hang dé 4p dung nhiéu nghiép vu mdi trong hoat dong khién cho mét
ngan hang vao thé ky X di rdt tién bd so véi hoat dong cla céc ngin
hang so khai va d6 1a 1§ do cdc nha ngin hang hoc goi day 1a gia:
doan phdt trién thi II cda lich si ngdn hang. Cdc chd ngan hang da
bit ddu ghi chép va theo ddi hoat dong, tai sdn gli cla cdc than chd
thong qua sé hiéu tai khodn. Pay 1a nhitng loai ky hiéu riéng do cédc
chi ngdn hang tu dit ra. Trong d6 gdm nhitng méa s6 va chif s& La
Tinh, A R&p ma vao giai doan ddu nhim muc dich phan nhém (hoic
déi tugng) than chid, phan loai tién hodc tai sdn ma ho gdi, thai gian
va s8 lugng tién gii...,. D6 14 vé phia sé hiéu tai khodn gii. V6i nhing
than chi chuyén vay tién, mét ngdn hang giai doan II ciing dung
nhitng s6 hiéu néi trén dé tach ra d6i tugng vay (thuong nhén, thg tha
cdng, binh linh, chinh quyén, ngudi nuéc ngoai, hay ngudi ngheo..),
muc dich vay (mua hang, di budn, xay dung hay tiéu xai) va nhém voén
cho vay (dai han hay ngén han..)

Nghiép vu b trix (compensation) ciing d4a duge 4p dung, Nhitng
chii ng cGia cing mét loai tién hay tai sdn thi duge phép thanh todn,
chuyén nhugng 14n nhau trong mua bdn gilia ho & cing mdt ngan
hang va ké ca véi cdc doi tdc tai cdc ngidn hang khac. Két s6 du cudi
méi ky (1 thang, 3 thang ho#c 6 thdng, 1 niim) con lai bao nhiéu 1a ng
thu héi.

Nghiép vu chuyén ngdn va bdo linh cing duge 4p dung trong thoi
ky nay. Mét thuong nhén cé tai khodn tai mot ngidn hang & Florence
cAn dén mua hang & Athene. Pudng sd xa x6i va cuép béc khién
thuong nhén nay khong dam mang theo minh nhiéu tién vang. Ong ta
¢6 thé mang theo ching thu tién g cia minh (tam goi la Séc) & ngan
hang Florence dén thidng Athene. Tai Athene, diéu trudc tién ong ta
di tim mdt ngan hang bat k¥ nao dé ¢ Athene d4a ting giao dich ho4c
c6 quan hé véi ngdn hang cda 6ng ta ¢ Florence. Piéu nay dé dang vi
thuong mai thadi dé khé phat trién va cdc ngin hang tai cdc thinh
phd 1én vi nhu cdu phuc vu cho khich hang cia ho, ¢6 quan hé trong
nganh v4i nhau rat rong rai. Khi tim duge mdt ngdn hang nhu thé,
dng ta xuit trinh chimg thu clia ngin hang Florence cho ngin hang
Athene. Sau khi kiém chiing ching thu biing cdch d48i chiéu véi ching
thu cii ¢6 uu tai ngan hang, Athene xdc nhan ring chimg thu cia

83



Florence la that. Cé nghia nhiing khodn tién ma thuong nhén cé
trong tai khodn & Florence 14 that. Dén lac d6, thuong nhan bat dau
di mua hang. Ong ta ¢6 thé ky gifi ching thu tai ngin hang Athene,
vay tién mét cia ngan hang d6 dé thanh to4n cho chii hang. Hoac éng
ta ¢6 thé truc ti€p trao chimg thu d6 cho chd hang va di cing cha
hang dén ngin hang Athene dé k¥ xdc nhan viéc thanh todn tién
hang bing chiing thu cho chd hang. Xong, 6ng ta déng hang lén tau
va vé Italy. Dén Florence, mét vai ngay sau, thuong nhan bdo cho cha
ngan hang cia minh biét vé tinh hinh da qua, s6 tién di chi va s6 du
con lai 1a bao nhiéu, thigu hay thia. ‘

Cé6 thé thuong nhan mua khéng hét tién trong tai khodn, c6 thé
dda mua thim hon s8 ¢6 cla minh. Né&u 6ng ta mua thdm hon, éng ta
phai nép tién thém vao ngin hang Florence d& bu cho di. Pidu quan
trong 14 nhu th& ngdn hang Florence da tré thanh con no cia chi no
la ngdn hang Athene bay gié day trd thanh ngudi gitt ching thu cda
ngan hang do thuong nhén giao cho. Nhung trong cang khoang thoi
gian néi trén, lai c6 mét s6 (tham chi kh4 nhiéu) cée thuong nhin
khdc ¢ Athene qua Florence mua hang va lam cdc dong tdc tuong tu
nhu thuong nhan thda nhat. Do vay, mét sé thuong vu khde dé lam cho
ngdn hang Florence tré thanh chi ng vét con ng la ngdn hang Athene
béi viéc mot vai thuong nhan da trao chitng thu xdc nhéan tién gii cia
ho & ngan hang Athene cho Florence trong qud trinh mua hang. Vdi
nhitng s6 lidu va ching thu trén tay, cad Florence va Athene nhanh
chéng nhén ra ring tong $6 minh cé tai ngdn hang d6i tdc la bao
nhiéu. Minh ng d6i tdc bao nhiéu. Cudi cing ng¢ rong phai trd 1a bao
nhiéu.

Sau nhitng khodng thai gian kh4 dai (6 thang ho3c 1 nim) véi su
tich liy phdt sinh nhu vay, hai ngdn hang hen ngay quyét toian. Néu
sau khi két s6 du, Florence thdy rang minh vdn con ng ngin hang
Athene thi du 5.000 déng vang. Né s& thué xe ché vang, thué quin
linh bdo vé dé€ dua vang dén tin Athene trd ng cho ngan hang & dé.

Ngan hang & Florence ciing ¢6 thé don phuong lam nghigp vu
chuyén ngdn nhu trén ma khéng can dén ngay bi tria. Néu trong thi
du néi trén, thuong nhan thit nhat nhan thdy riing 6ng ta cin tién
mit d&€ c6 thé mua hang tai Athene véi gid h¥i hon. Hodc & Athene ¢6
nhiéu ngin hang, nhung chua c¢é ngan hang niao cé quan hé véi ngin
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hang cGa éng & Florence va nhu vay thanh toin bing ching thu sé
khé khin. Ong ta cé thé nho ngin hang truc tiép chuyén ngan néu so
tién ctia 6ng can mua hang thuc sy lén. Ngan hang ¢ Florence s& ding
ra thué quin ddi, xe c¢6 dé chuyén hoan tat sé tién dén Athene cho
thuong nhan véi chi phi do thuong nhan chiu trdch nhiém. Pay la
nghiép vu chuyén ngén don gian.

Trong trudng hop ¢é6 nhiing tau hang cdp cdng Florence, hoic
Athene. Nhiéu thuong nhin & d6 muén mua mét 36 hodc cé thé
nguyén ca tau hang. Nhung ho lai khéng dd tién ké ci tién trong tai
khodn & ngén hiang. Néu mot trong sé ho 1a than chd lam an rat
nhiéu nim vé6i ngan hang, duge ngan hang tin nhiém, ho cé thé tién
hanh viéc mua ban bing cdch nh& ngan hang ding ra baoe lanh. Ho va
chti tau hang cing kéo nhau d&n ngéin hang. Chi ngidn hang sé& cap
cho chi tau hang mot ching thu véi ndi dung trong d6 bdo ddm ring 3
thiang hoic 6 thdng sau dén han chét 1a ngay dé thang dé, chi hang
cAm gidy ng quay lai, thuong nhan (sau khi ban hét hang) s& thanh
toan toan bd tién cda tau hang véi giad cd da duge théng nhat ké ca
tién l4i cham tra trong thoi gian néi trén, néu c6. Noi dung ching thu
ciing nhan manh ring, néu dén ngay dé, thang 46, ma thuong nhan
khoéng thanh todn néi, hoic khéng muén thanh todn ng, ngan hang sé
cé trach nhiém ding ra tra thay toan bd so tién 4y cho chil tau. Sau
do, ngan hang va thuong nhén sé lam viéc riéng vdéi nhau.

Nh& ¢6 dudng bién, thuong mai gitta cdc vung nhu Ai Cap, Ba Tu,
Thé Nhi Ky, Hi Lap, La MA.. v6i nhau phat trién rat nhanh. Do vay,
161 bdo linh no nay cang ngay cang phd bién. Céc ngan hans tién
thém hai bude trong viéc bdo lanh. 1) véi nhimg déi tugng dic biét,
ngan hang sin sang cap trude thu bao lanh cho éng ta hodc ba ta cam
thu tif La Ma qua Ai Cap, Hy Lap hoac Ba Tu (hay ngugc lai) d€ mua
hang. Dem vé ban xi tiéu thu. Sau dé nop tién vao cho ngan hang dé
thanh todn ho#c thanh todn truc tiép véi chd hang. Véi nghiép vu ay
ca chi ngin hang va thuong nhin cung chia lii véi nhau va ca hai
diéu théa main. 2) trong mét s6 trudng hop khée, néu khong tin tuéng
1&4m & 1¥i cam két cia thuong nhéin, ngin hang van bdo linh. Song né
ding ra truc tiép ban hodc theo dai viéc ban hang cda thuong nhan,
cho dén khi thu di vén va lai vé phan né. Toan bd thao tdc bio lanh
néi trén, ma ngay nay chiing c6 tén la thu tin dung (letter of credit),
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da duge thyc hién tir thé ky X.

Florence, Genoa va Lucca ¢ La Ma bdt ddu trd thanh nhiing trung
tdm tai chinh va thuong mai 16n nhét cho dén thé ky XII va XIII.
Ciing trong thdi gian nay, hoat dong ngan hang lan truyén dén, tuy
chdm chap, dén cdc ving cdn lai cla chdu Au. Cudi thé ky XIII,
Barcelona caa T4y Ban Nha ciing da tré thanh mét trung tdm ngan
hang. Vao nhitng ndm 1480, hoat dong ngin hang banh truéng sang
cac do thi cac vung thudc Piic va Thuy Si ngay nay, sau d6 14 Ha Lan.
Cudi thé ky XVII hé thong Ngin hang Anh qudc méi bit dau hinh
thanh va phat trién mét cdch chinh thidec.

Trong cude thap tu chinh vé Jesusalem (thé ky XIII), cdc gido si
dong Temples d3 dp dung k€ todn kép viao hoat ddong tinh todn caa
ngin hang. Ciing trong khodng thoi gian 4y, & Florence, Lucca va
Genoa cédc chi ngan hang dd bat dau 4p dung nghiép vu chiét khdu
thuong phiéu (Commercial Paper Discount). C6 nhitng thuong nhin
sau khi mua hang vé, ho gip phai nhitng nhu ciu gip vé tién mait, chd
hang badn xong thi rat lau ma tién mait thi nAm & c4 trong hang héa,
ho phai dén nhd ngan hang. Cé hai cdch nhd: 1) thuong nhan iy
mang toan b chimg tir hang héa va ching tit gii hang (& kho nao d6)
dén ngan hang dé nghi thé chip d€ vay tién gidi quyé&t con ngit. Sau
khi gidam dinh, ngan hang chdp nhin céc ching tit hang héa 4y (ngay
nay ta goi l1a thuong phiéu) nhu mét loai tai sdn ky quy (collateral) va
cho thuong nhan 4y vay tién. Khi nao hét khé khian, thuong nhan
dem tién vay va lai dén trd cho ngin hang, nhan thuong phiéu vé va
dem hang héa ra ban. 2) thuong nhén cé thé mang thuong phisu dén
gan nhu bdn thing cho ngin hang véi gia tri duong nhién 1a thdp hon
gid tri bé mit dé ngan hang cé 14i. Tay theo loai hang héa, nhu ciu
cla thi trudng vé& né va mdc dd cdp bach vé& nhu ciu tién mit cha
thuong nhén, gia tri cia thuong phidu sé thap ho#c cao trong pham vi
gid tri bé mit (face value) tré xubng. Néu chdp nhan dugc vi thay cé
ldi sau khi cdn nh#c rGi ro, ngan hang s& xuit tién tra cho thuong
nhan va sd hiiu thuong phiéu.

Ngan hang khong gitt thuong phigu ay lau. Chi trong vong hai, ba
ngay né tim cdch ban di. C4ch b4n phd bién nhat 1a théa thuin véi
cdc thuong nhédn khéc thita tién trong tai khodn ma khéng cé viée
lam. C4c thuong nhan nay sau khi ban bac gid cd véi ngan hang thay
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c6 thé c6 1oi, sé cdt tién tir tai khodn ra tra cho ngan hang, sé hiu 14y
thuong phiéu, c6 thé ti€p tuc ban né di nhu trén, hodc mé kho lay
hang ra ban mdt cach théng thuong.

Mst thuong phigu vi thé, c6 thé duge mua ban qua tay rat nhiéu
ngudi. Ngan hang ciing ¢6 thé sau vai ngay lam chd thuong phigu dem
n6 ra ddu gia céng khai (public auction). Barcelona, Florence va
Athene ltc a4y déu cé thi truong ddu gid cho nhiing viée nhu vay. Toan
bd quéd trinh trén dudc goi 1a chiét khdu thuong phiéu tén tai cho dén
ngay nay. Trong ciu chuyén “Ngudi 14l bubén thanh Vienne”, William
Shakespear c¢6 nhic dén nhitng hinh inh tuong tu cGa hoat ddng nay.

Tit d6 dén cudi thé ky XVII, hoat déng ngdn hang da phat trién
v6 cung nhanh chéng theo sy banh truéng cia thuong mai quéc t&, hé
qua ca viéc tim ra chiu My ciing nhu cdc vung dat méi va sy suy tan
anh hudng caa Gido hoi La Ma. Nam 1690, mét ngén hang 1én, chinh
thic duge nha nuée cap gidy phép hoat dong, c6 t6 chic hin hoi, ra
doi & Amsterdam vdi nhitng cong viée thuong mai ban rén nhu chuyén
ngén, bao lanh, bu trit, chiét khau va phat hanh tin té, giif tai san cho
chinh quyén va céng ching. Tuy nhién khi ngan hang nay bt dau cho
vay nhitng khodn tién 16n vao tay chinh quyén cdc thanh phd va Céng
ty Pong An cia Ha Lan, cic don vi nay khong trd ndi ng. Cdc than
chi cha ngin hang nghe thé vdi vang dén ngin hang rat hét tién,
vang vé. Ngan hang Amsterdam sup dé niam 1819 sau 210 nam hoat
déng, kéo theo sy khén dén cia mot loat cdc thuong gia va céc kinh
doanh.

Trong hon 200 nam néi trén, hang loat hé théng ngan hang § cdc
ving khdc ra doi, Va chinh qud trinh hoat dong cda cdc ngdn hang
mdi nay da lién tuc bé sung, cing ¢d va hoan thién hoat dong ngin
hang tif thao tdc nghiép vu, t& chie, cho d&én cdc nhan thic vé mét Iy
thuyét cho khoa hoc ngén hang hay ngdn hang hoc. Lich st ngin
hang da di vao giai doan thi III cda né, giai doan ph4t trién véi su
xuét hién cia Hé théng ngin hang Anh quéc (Bank of England) nAm
1694. Ngin hang Hoa Ky niam 1791. Ngin hang Phdp (Banque de
France) nim 1800. '
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4.3. HOAT DONG NGAN HANG GIAI DOAN IlI

DPén giai doan III, ngan hang thuc su duge céng nhar nhu 1a mét
doanh nghiép hitu hinh, chinh thic c¢é nhitng té chie va cach thic
hoat dong dic biét trong nén kinh t€. Bdn thin ngin hang vé tinh
chat 14 mot doanh nghiép tai chinh. N6 14 cAu néi trung gian gila
nhitng ngusi cé tién hodc tai sdn thita muén cho vay, va nhitng ngudi
c6 nhu cdu vay trong nén kinh t& gip nhau. Muc dich cla cdc ngén
hang giong nhau d6 14 tim kiém lgi nhuidn. Phuong thic hoat dong dé
thuc hién muc dich néi trén 1a nhan tién ky gdi cda ngudi cho vay vdi
141 sudt phai tra 1a r, xong tim moi cdch cang nhanh cang tét, cho cac
déi tugng khac vay vdi lai suat nhan duge 1a r'. 1’ luén lubn 16n hon r.
Va phén chénh léch 14 lgi nhudn cGa ngan hang. Ngoai ra, nhimg
hoat dong thudng thdy khdc, dé giai quyét 8 du tién mait cudi mdi ky
khi khong thé cho vay hét, 1a dau tu vao cac loai tai san... ,

Chuing ta sé ti€p tuc quay trd lai diéu nay & phan sau. Mot ngin
hang & giai doan 2 vao cudi thé ky XVII va XVIII 1a mdt ngdn hang cé
tinh chat téng hgp. Ngoai tri nhitng hoat dong vay va cho vay da néi
& trén, ngdn hang khi thanh lap va hoat dong con xuit ra thi trusng
*dc loai ching thu tién gii. Ching thu nay, nhu ching ta ting phan
tich, tir xa xua da duge mot s& cong dong chdp nhén nhu phuong tién
thanh todn trong giao dich va trao déi. Pén thé ky XVIII céc ching
thu 4y lai cang phat trién hon. Chau Au bit ddu st dung rong rai
chiing thu cia cdc ngan hang nhu “tién”.

Lic dau, cac ching thu chi duge phat ra mbi khi ¢6 mot khodn gii
méi vao ngin hang bang tién vang hodc tién dac. D6 1a diéu chung ta
da duge biét tir thoi trude Cong nguyén dén gis. Thé nhung dén thé ky
XVIII, mét tinh trang khac phat sinh trong cdc ngdn hang. Vi ching
thu duge chdp nhan mot cach hét sdc rong rai nhu tién do cdc ngén
hang déu ¢é lién déi v6i nhau, nhiéu lie nhu cdu vé tién loai nay
trong nén kinh t& cho céc hoat dong sdn xuat va thuong mai ting lén
rat bat ngd, vugt qud s6 lugng tién hién cé. Cdc ngin hang c6 méu
mao hiém bét dau xuat ra cdc ching thu ty do cia ngan hang khi chua
c6 ngudi gui thém. Vao giai doan thi nhit khéng eé gi truc tric, béi vi
mdi ngin hang trong qud trinh hoat déng clia minh déu tich lay duge
nhiéu tai sdn. Nhing tai sdn dé, cdng véi vén tu ¢6 do cdc c¢d dong
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déng gép, 1a hhimg khodn vang bdo ddm cho 56 lugng tién hay chimg
thu ty do néi trén. Hon nita, lic dau loai tién nay chi duge dua ra rat
dé dit va nhanh chéng duge thu héi. Mdi khi ngudi dan can déi ra
tién vang, véi du trir trong tay, ngan hang d4p dng nhu cidu 46 mot
~cdch mau le. Vi thé€ ngudi ta bdt dau quen dan vé6i ¥ nghi tién ching

thu do cdc ngan hang phat ra ciing chdng khac nao nhimg déng tién
vang. :

Khi dai da s6 nhan dan da quen vgi ¥ nghi dé va chap nhéan tién
- chiing thu mét cdch tin tudng, khong do du. Cdc ngin hang vi nhu
ciu hoat dong cla minh din din phat ra nhiéu loai tién nay. Ngay
nay ta goi dé la nghiép vu phat hanh va loai tién néi trén, lic dé cé
tén goi 1a tién ngdn hang d€ phan biét ching véi tién vang, tién dic.

Pau thé ky XVII, gdn nhu moi ngan hang Ién déu lam nhimg
cdng viée tong hgp nhu trén. Mghia 13, nhén tién gii cda cdng chiing,
cho vay va phat hanh #ién ngdn hang. Tinh trang dugc phép phat
hanh ching bao lau d& bi lam dung. Nam 1837, & tiéu bang
Massachusetts cua My, mét ngin hang tu nhédn da phat hanh ra
500.000 USD tién ngin hang trong khi chi e¢6 du tri 86,48 USD vang
trong kho cia minh dé bdoc ching. Va dén trude cude chién tranh Nam

- Bic M§, nim 1861, & Hoa Ky c6 tat cd 7000 loai tién ngin hang
khde nhau cung luu thoéng, Trong d6 chi ¢6 5000 loai la cé bado dam
thue su bing vang.

Tinh trang cdc ngin hang tu nhan, vi cho dén lic 4y t4t cd céc
ngan hang déu 1a cla tu nhan va chi méat s6 rat it cé cé phin clia nha
nude, dua nhau phét hanh tién ngan hang mot c4ch lidu linh bat chap
kha nidng 4ot xuat nhan din cing dua nhau dén ngan hang déi tién
gidy 14y tién vang, sé c6 thé din dén nhitng sup d6 tai chinh va hodng
loan, gdy tdc hai dén cdc cong dan gli tién, thuong mai va san xuit
trong nhiéu nim; da thic nay ciac nha nudc biat dau cé6 ¥ thic can
thiép vao hoat dong ngan hang dé€ han ch€& viéc phat hanh. Hon nifa,
cif gia thiét 1a tdt ca tién do moi ngan hang phat ra déu cé bdo dam
bing vang trong kho dé dé6i lai cho nhan dan khi cin, thi viéc moi
ngin hang déu c6 thé va c6 quyén tao ra tién nhu trén sé& lam cho
lugng tidn trong luu thong cé lie qué thita, cé lic qud thidu, khong én
dinh, dan dén két qua 1a sdn xudt, thuong mai va gia ca thay d8i rat
bap bénh. Chau Au lic Ay phét trién thudn tdy theo co ché thi truong.
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Nha nuéc hoan toan khéng can thiép dén nén kinh té&. Hoc thuyét cta
Adam Smith céng bd nam 1776 cing cé thém céch phat hanh tién
nay. Pén ndm 1819, sau 4nh hudng tir sy sup d6 cda ngin hang
Amsterdam (Ha Lan), céc chinh quyén & cdc nude chau Au va ngay ca
giéi ngan hang déu y thuc ring viéc giéi han quyén phdt hanh rd rang
la mot viéc lam can thiét.

Nam 1826 Ngan hang c6 phidn tu nhin Anh Quéc (Bank of
England) duge déc quyén phat hanh tién trong pham vi London véi
ban kinh 65 dim. Nhitng ngian hang khdc mudén duge quyén phit
hanh phéi ¢ ngoai pham vi néi trén. Nam 1833, Ngan hang Anh duge
ddc quyén phéat hanh tién trén toan xit Anh (Chinh quéc nuée Anh lic
ay c¢6 4 vung: England, Scotland, Wales va Irelands), va nam 1844
Luit ngan hang cia Anh Quéc bit ddu dp dit mic gidi han téi da cho
quyén phat hanh tién cla cdc ngin hang khdc. Nam 1848, véi sy riit
quyén phat hanh ciia @ ngan hang tu nhan 16n khéc vé cdc chi nhanh
cia Ngin hang Phdp (Banque de France), Ngin hang Phdp dugc
quyén phat hanh tién trén toan lanh thé nuée Phap.

Niam 1864 dé gidi han bét quyén phat hanh cda cde ngan hang,
Quédc hoi Hoa Ky ap dung ché dd danh thué l1én cédc loai tién do ngan
hang phat ra. Mdc thué€ d4u tién 1a 1 % trén tdng gia tri. Rbi 1én 2 %
va nam 1865 1a 10 %. Doc theo cdc thoi diém néi trén cho dén hét the
ky XIX, & tdt cd cdc nude con lai, cdc chinh ph cling 14n luot gidi han
quyén phdt hanh cla cdc ngan hang vé mdt s& it ngan hang va cudi
cung vé chi cdn 1 ngan hang. O Phap tif nam 1848, Ngan hiang Phap
la ngin hang duy nhét duge doc quyén phat hanh. Nam 1882, chinh
phi Nhat Bédn chinh thic giao cho Ngian hang Nhit Ban doc quyén
nay.

Nam 1870, Ngan hang Nga (Bank of Russia) ciing duge Chinh phu
Nga hoang giao cho doc quyén ph4at hanh. Nam 1875 Reichsbank va
cic chi nhdnh cla né la ngan hang duy nhat duge quyén tao ra tién
trén toan linh thé Die. Sau diy mét thoi gian Chinh phi hoang gia
Thuy Dién ciing gidi han quyén phat hanh vé& duy nhit cho Ngéan
hang Thuy Dién nim 1897. Va dén nim 1914 Qudc hoéi Hoa Ky nhép
12 ngan hang 16n nhit cia My thanh Hé théng du trir lién bang va
giao cho né duge déc quyén phat hanh.



Véi viéc han ché& quyén phéat hanh tién v& cho mdt ngan hang duy
nhét, nhitng ngan hang con lai chi con hudng mét quyén dé la vay va
cho vay tién te. Thé nhung, cho dén lic Ay mét vai ngan hang duge
huéng ddc quyén phat hanh, vin con tiép tuc tham gia vao hoat déng
cho vay va vay truc tiép véi nhan din nhu cdc ngan hang con lai.
Piéu nay din dén nhing xung dot va mét s6 mdu thudn gita ngén
hang déc quyén phdt hanh va cdc ngdn hang khdc. Do vay, dé sdp xép
mot cich tét hon hé théng ngin hang, ddu thé ky XX cdc chinh pha
tién thém mot budce, khéng cho cdc ngdn hang déc quyén phdt hanh
tiép xiic vdi céng ching nia. Ngin hang nay tré thanh ngan hang
trung tam cla cac ngan hang con lai. Pay la sy bit d4u cda viéc tdch
rdi cdc bd phan quan trong trong linh vuc ngin hang, bdo hiéu cho su
phat trién sang giai doan méi cGa hoat déng nay.. Giai doan hién dai.

4.4. NGAN HANG TRONG GIAI DOAN HIEN DAl

Lich sif ngdn hang hién dai gén kh4 chit v6i nhitng 4nh hudng tir
Ngan hang Anh Quéc, Cé thé néi ring vé co bdn, nhing nén tang va
nguyén tdc hoat dong clia hé thong ngan hang hién dai dugce thist lap
ting bu¢z qua thyc t& van hanh va phdt tri€n cia Ngan hang Anh.

Sw. . thé ky XVII, XVIII va nifa ddu thé ky XIX, Anh Quéc la cai
ndi sdn sinh ra rat nhiéu buéec ngoit 16n cho lich st kinh t& thé gidi
tir cugc cdch mang tu sin, hoc thuyét cia Adam Smith, cude cach
mang cdng nghiép, chién tranh thude dia va thuong mai quoc t&. Su
banh truéng cha thuong mai quéc té theo sau chién tranh xam lang,
gianh thufc dia cia ngudi Anh da dién ra vé cung nhanh chéng. Nudc
Anh c6 mang luéi ngoai thuong 16n nhat thé gidi sudt thoi ky néi trén
dua vao nhifng ngudn sdn vat, tai nguyén cudp béc duge va sitc lao
dong cia nhing lanh dia trai dai khdp moi mién, timng 1a niém kiéu
ngao caa ho vdi chu néi: “mit troi khong bao gig 14n trén didt Anh”.
Su phét trién nhanh va manh clia ngoai thuong dé ra nhu cdu huy
dong tai chinh va tich liy. Hoat déng ngdn hang, do viy c¢6 nhing
diéu kién tdt nhat thé giéi dé phat trién trude cdc noi.

Cé thé néi, néu Hy Lap va La Ma la noi sinh ra hoat déng ngan
hang thi nuéec Anh méi 1a noi nudi dudng va phat trién hoat dong nay.
Nam 1844, Ngian hang Anh duge ddc quyén phdt hanh gidy bac trén
toan lanh thé Anh Qudc. Véi viéc duge doc quyén phdt hanh, Ngin
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hang Anh trd thanh noi cung cdp tai chinh cho hoat déng ciia chinh
phi hoang gia. Né ciing 12 noi gi tién thué cia chinh phi. Mt cdch
ty phat Ngan hang Anh ti€n 1én bude nita: dai Iy cho Chinh phi Anh
trong cdc giao dich tai chinh véi nuée ngodi.

Nhitng ngdn hang con lai trén ldnh thd Anh rat nhay bén nhan
thay ring né sé c¢6 rat nhidu ich lgi néu md mot tai khodn tai Ngan
hang Anh. Bdi vi Ngan hang Anh 1a ngan hang déc quyén ph4t hanh,
1a dai 1y cia nha nuée va do vay ¢é du trit vang 16n nhit quéce gia. Véi
dy trit vang d6, cac ngan hang con lai c¢é thé vay khi can thiét d€ gidi
quy&t nhitng dot rit tién & at cta cong ching. Y thifc ndy ngay cang
lan réng va cho dén ndm 1854, hdu nhu moi ngin hang trong lanh
thd Anh Qudc va cad & cédc thudc dia déu cé tai khodn tai Ngan hang
Anh.

V6 hinh trung, khi moi ngidn hang trong nudc déu cé tai khodn
tai ngdn hang nay, né bat diu tré thanh trung tdm thanh todn ciia
cdc ngdn hang. Gidng nhu mét ngian hang binh thuéng c6 nhiéu than
chi, khi ngudi A c4n thanh todn mét khodn tién cho B, 161 ¢§ dién
nhit 14 A va B dua nhau dén ngin hang cha A dé rat tién mit ra tra
cho B. Diéu trén vén timg di thinh hanh ti 2000 nim trude Céng
nguyén, van sé tré thanh lan thidn né&u B cling gli tién cing mét ngan
hang nhu A. Do viy, tit xa xua con ngudi da tu gidc biét ring, thay vi
kéo nhau dén ngan hang dé A nop chiing thu vao, rit tién ra tra cho
B dé réi cudi cing B lai ndp vao ngan hang trd lai, A cé thé giao truc
tiép chitng thu hay Séc cho B d€ B tu dén moét minh. Va ngin hang
chi can ghi chép trén sé chuyén tién tir tai khodn A qua tai khoan B.

Diéu trén hoan toan ¢é ¥ nghia trong truong hgp A va B 1a céc
ngan hang binh thudong, va ngin hang trong thi du 1a Ngén hang Anh
Quéc. Do cdc ngan hang déu c6 tai khodn tai mot ngin hang la Ngan
hang Anh, moi khodn phédt sinh trong giao dich gitta cdc ngin hang
déu dugc thanh todn va bu trif tai Ngan hang Anh. Céc ngan hang déu
c6 thé géi vang tai Ngan hang Anh nhu nhitng khoan ky gii cé lai
suit. Do d6, néu truée day cic ngan hang phai giit lai nhitng khoan du
trit vang t6i thiéu nhu du trir tu nguyén trong kho cia ho, hoan toan
khéng sinh ra déng lai nio nhim dé phong nhitng dot rdt tién bat
ngd cha nhan déan, thi nay, ho c6 thé dem sé vang Ay ky giii vao Ngin
hang Anh dé tao thém lgi tir dy trit. Mat cdch mic nhién, Ngian hang
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Anh tré thanh trung tdm thanh todn, bu trix va la trung tdm cdt giz
du triz ty nguyén clia cdc ngan hang c¢dn lai.

Céc cudc khing hoang tai chinh nam 1847 - 1857 va 1866 da giup
thém phuong tién cho Ngin hang Anh. Su banh truéng cho vay qua
mdc ctia cdc ngin hang con lai d4 din mét s6 dén tinh trang méat kha
nang chi trd va phai cdu cfu dén Ngan hang Anh. Sau khi xuat vang
dy trit tir kho cho cdc ngan hang vay, nhu diéu ma sau nay ching ta
goi 1a cttu cdnh cho vay cudi cing, dé ddp tit con hodng loan khéi lan
rong, Ngan hiang Anh nhim trdnh sy ¥ lai cia céc ngan hang khéc
mot cich qua dang vao ngudn cho vay cia Ngin hang Anh vi diéu dé
¢6 thé dan dén nhifng hoat doéng bira bii trong hé théng ngan hang,
bdt dau 4p dit mdc 14i suat trén nhimg khodng cho vay nhu vay. Lii
suit nidy ngay nay ta goi 1a ldi sudt chiét khdu (discount rate) hay lai
suit ciia ngdn hang trung uong (Bank rate).

Cudc khing hodng nam 1873 va 1890 di lam cho Ngan hang Anh
thay cédn phdi c6 bién phdp han ch& lugng cho vay tif cdc ngan hang
con lai. Béi vi cho vay qua mite du trir t6i thiéu da 1a nguyén nhan cia
tinh trang méit kha ning chi tri, din d&n khing hodng. Cho nén Luat
ngin hang b8 sung nam 1890 bdi Qudc hdi Anh, cho phép Ngan hang
Anh quyén 4p d4t ty 1& du trir bdt budc tdi thidu cho cdc ngan hang
con lai. Van dé du trir tu chd tu nguyén da trd thanh bét budc. Khdi
niém ty lé dy trig bt bude ra doi. :

Céc bién phap néi trén da ting cudng quyén kiém so4t hoat déng
cia tdt cid cdc ngin hang cho Ngin hang Anh modt cdch manh mé.
Ngéin hang Anh tré thanh ngan hang tha linh cia mei ngin hang tit
nam 1890 cho dén hét chién tranh thé gigi II. Theo kinh nghiém cla
nudc Anh, trong cung khodng thdi gian néi trén, nhiéu nuge 1lan lugt
giao cho cdc ngin hang doéc quyén phat hanh quyén kiém soat du trit
vang, kiém so4t tin dung va thuc hién viéc diéu hoa thanh todn cho cd
hé théng ngin hang trong nuéc. Danh ti ngdén hang trung uong
(central bank) bdt dau ra doi tir cudi thé ky XIX, trén nhimg bude
phat trién nhu vay.

Ngin hang Anh quéc va Ngan hang Phédp 1a hai ngin hang trung
uong (NHTW) 16n nhét véi nhimg dich vu giao dich va hoat dong da
dang. Do ciAc ngdn hang con lai (duge goi 1a ngin hang trung gian:
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intermediary institutions) tir khi ¢é danh tirf NHTW, ngay cang banh
truéng hoat déng ra nudc ngoai, cdc NHTW tré thanh kiém ludn chie
ndng thanh todn quéc té cho cdc ngdn hang trung gian (NHTG) va
mic nhién né tré thanh thiét ché qudn ly ngoai té va du tri quéc gia
cho cdc chinh quyén.

Thé ky XX mé ra mdt buée ngoidt 16n trong lich sd hinh thanh
NHTW va &n dinh td chdc 14n hoat dong ngén hang. Nam 1920, hoi
nghi tai chinh va tién t& qudc t& 1an diu tién dugc md ra & Brussels,
nhan manh ring nhitng quéc gia nao chua c6 mét NHTW cho céc
ngin hang va chinh phi giéng Ngian hang Anh va Ngin hang Phdp
nén sém c6 mdt ngin hang nhu thé. Vi mét NHTW véi y nghia dé,
khéng nhilng thyc hién té6t nhiém vu quan 1y du trir quéc gia, cung ing
va didu ti€t tién té&, bdo vé gi4 tri déng tién ndi dia, quan ly hoat dong
ngan hang, ma con tao nhiéu thuén lgi trong quan hé quéc t€ vé
thuong mai, tai chinh va hgp tdc kinh t€. Trong vong 30 nim tiép
theo, hang loat NHTW khi#p thé gidi ra doi, clng cé vai trd quan
trong cGa thigt ché NHTW trong diéu tiét, vdn hanh va ph4t trién
kinh t&, ciing nhu sdp xép lai t§ chifc va nang cao them hon mot budge
phét trién nita cho hoat déng ngan hang.

Nam 1921 Ngén hang Nam Phi dugc thanh 1ap
1922 Ngén hang dy trif Peru ra ddi
1923  Ngéan hang Cdng hoa Columbia
1924  Ngan hang Ba Lan
1925  Ngan hang qudc gia Albani

1926  Ngan hang qudc gia Czecholovakia, Ngan hang Chi L&, Ngan hang
Guatemala

1927 NHTW Ecuador, Ngan hang Estonia.

1928  Ngan hang qudc gia Iran, NHTW Trung Quéc, Bolivia..
1931  NHTW Céng hoa Thé Nhi Ky

1832  Ngan hang Mexico

1934  Ngan hang dy trif trung udng New Zealand, Salvador,
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1935 Ngan hang Canada, Ngan hang dy trr An D6, NHTW Cong hoa
Argentine

1936 Ngén hang Cong hda Paraguay

1937  Ngéan hang quéc gia Costa Rica

1940 NHTW Venezuela

1941 Ngén hang qudc gia Atghanistan, Nicaragua

Nam 1942 NHTW Irealand, Ngan hang Thai Lan, Ngan hang nha nudc Ethiopia

1945  Ngéan hang qudc gia Ba Lan

1947  NHTW céng hda Dominican

1948  Ngén hang nha nudc (NHNN) Pakistan, Ngan hang lién bang Mién
Dién, NHTW Philippines, Ngan hang qudc gia Cu Ba.

1949  Ngan hang quéc gia lraqi

1950 NHTW Ceylon, NHTW Honduras .

1952 NHTW Belgian Congo, Ngan hang phat hanh Lién bang Béng
Dudng {Sai Gén)

1954  Ngén hang Israel.

Piéu quan trong trong giai doan 30 nim lich s nay (1920 - 1950)
la sy thay dd8i trong nhan thuc cha céc chinh quyén, gidi sin xuat
kinh doanh chéau Au vé vai trd cha tién va hoat dong ngan hang va
4dnh hudng to 16n cda né d6i vdi nén kinh t&€ quée gia. Hai trdn thé
gidi dai chién (1914 - 1918 va 1939 - 1945), cudc khing hodng kinh té&
thée gidi (1929 - 1933) da dé lai nhiéu bai hoc quy gid vé viéc phat.
hanh tién, quin 1y tai chinh va tdc dong cda chinh sdch tién té dén
cdc djng théi cha nén kinh t&€ vi mé nhu ting trudng va suy thosi,
that nghiép va toan dung, én dinh gid cd va lam phét. Tién mdi ngay
mbi tré nén quan trong. Khién cho céc chinh phii déu nhin thay cédn
phdi ndm chic 1ay NHTW, co quan phat hanh tién va du néo clia hé
théng ngdn hang trong nuéc. )

Cho dén nam 1945, tat cd cac NHTW van la nhimg ngin hang ¢d
phan tu nhan. Ngén hang Anh tU ngay thanh ldp vao nam 1694 cho
dén lic Ay 14 mot cong ty cd phén. Trong d6 vén cha tu nhan chiém da
s8 tuyét d6i. Ngan hang Phdp ti nam 1800, mic du Thong doc va 2
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Phé thong déc do Chinh phd Phdp bé nhiém, vdn 14 mét ngan hang cd
phan trong dé vdn cda chinh phé chi chi€m 10 %. Reichsbank cha
nuée Pic thanh 14p nam 1875 chi ¢6 5 % vén clia nha nudc, con lai 1a
tu nhan. Ngan hang Nhat Ban ddu tién 1la mét coéng ty tu nhan. Dén
nam 1882 mdi ¢6 mjt it c¢6 phin cha nha nudc.. Diéu d6 ¢6 nghia la
quyén phat hanh tién, diéu tiét cung dng tién, qudn 1y luu théng tién
té, dai dién vé tai chinh cho chinh phu trong va ngoai nuéc vin nim
trong tay tu nhan. Day la mét diéu nguy hiém vi khong ¢6 gi chic
ring nhitng tu nhin nay sé khong dua ra nhiing chinh sich ¢é hai cho
nhan dén, cho quéc gia, cho nén kinh t& vao nhimg khi ma quyén lai
c4 nhan cta ho bi de doa ho#c méu thudn véi quyén lgi t& qudc.

Chinh phd nao ciing phdi nghi dén toan cuc, toan bd phén, toan
thé nhan dan, cd nudc..,. Vi ho duge nhan dan bau ra cho nhiing tréch
nhiém nhu thé. Nhung tu nhan thi khéng thdy ho phdi ¢é trach
nhiém nhu chinh phi. Ho hanh déng vi quyén lgi cuc b6 hon, cd nhan
hon. Do vay, dé mot didu v6 cung hé trong dén dei song cia toan dan
nhu viée cung Ung tién vao tay tu nhan ma khéng phai 14 edce t8 chic
c6 trdch nhiém chung véi dan 1a viéc hoan toan khong hop ly. Vi ly do
dé, v6i viée ra doi cda tién mit phap dinh trude chién tranh, sau nim
1945, cac chinh phd 1an Iugt quéc hitu héa NHTW. DPua b phan diu
néo clia hé théng ngan hang nay vé sd hitu cong cong.

Nam 1946 NuSc Phép quéc hitu héa Ngin hang Phap

Niam 1946 Hoa Ky qudc hifu héa Hé théng du trit lién bang

Nam 1947 Anh Quéc quéc hitu héa Ngan hang Anh.

Ngay 29 thang 12 nam 1954, Vién phat hanh Lién bang Déng
Duong bi gidi tdn sau khi Phdp rdat khéi Viét Nam. Ngay 31 thdang 12
ndm 1954 thanh l4p Ngan hang nha nuée Viét Nam. Ngin hang
trung uong tif thdi diém 46, tré thanh ngan hang me cia cic ngan
hang con lai trong lanh thd (NHTQG), cdc t§ chic tai chinh va tin
dung.. v6i nhiéu chic ning dic thu. Phan sau chiing ta sé di vao chi
tiét. Véi su cong hitu héa va tdch NHTW ra khdi hé théng ngian hang,
¢ cdu t6 chic clia hoat déng ngin hang hién dai d4 hinh thanh sau
hon 4000 ndm phét trién =
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Chuong 5

HE THONG NGAN HANG HIEN NAY

Hé thoéng ngan hang hién nay duge chia lam 2 b6 phéan chinh:
NHTW va cdc ngin hang trung gian. Vi su lién ddi mat thiét véi nhau
trén thi trudng tién té va tai chinh, nhiéu t& chite khong phai 1a ngan
hang nhung ciing tham gia vao hoat déng vay, cho vay va kinh doanh
tidn t& nhu cdc t6 chuc tin dung, céng ty bdo hiém, céng ty tai chinh,
cdc quy tién té.., duge nhiéu nudc xem 13 bd phan thda ba cia hé théng
ngéin hang.

5.1. HE THONG NGAN HANG TRUNG UONG

Ngay nay, tit ca cdc quic gia trén thé giéi dit 16n hay nhé déu co
mot NHTW. Cdc ngan hang nidy dam nhan nhiéu vai tro rat quan
trong nhu viéc kiém so4t va didu tiét mifc cung Ung tién cing nhu céc
van dé lién quan dén tién té, quan ly hoat déng cdia hé théng tai
chinh va tién té& trong nuéc; thuc hién nhidu nhiém vu véi chinh phi.

Phuong thifc t6 chidc va hoat dong clia méi NHTW cé thé khéc
nhau khi so sénh NHTW nay v4i mit NHTW khdc tuy theo mdc do
phét trién cda nén kinh t& va thi trudng tai chinh & mdi qudc gia. Véi
tiing giai doan phé4t trién cia minh, nén kinh t& thugng ddi héi nhiing
cd cdu t8 chife va hoat dong thich hgp cia cdc thiét ché& ¢6 lién quan
dé phuc vu cho né nhu NHTW, bé may chinh quyén va nguyén tédc
qudn ly. D6 1a nguyén nhén gidi thich vi sao ¢6 nhitng NHTW rat nhé
véi tdm hoat dong thu hep va don gidn, nhung ciing ¢6 nhitng NHTW
day quyén luc véi cdc hoat dong quén 1y tinh vi, phic tap, cong viéc
va pham vi dnh hudng lan ra toan thé gi¢i nhu NHTW Hoa Ky,
NHTW Nhéat Ban, Phdp, Phic.. dén ndi ma hoat déng cia né da ting
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dugc gidi thich nhu 1a nghé thuat NHTW hay Khoa hoc NHTW.

Ngay tén goi caa cac NHTW ciing khdc nhau. Cé nhiing tén goi
mang tinh chat ké& thia lich si nhu Ngin hang Anh, Ngin hang
Ph4p, Ngan hang Nhit Ban.,. C6 nhing NHTW dugc goi tén theo
théi quen vé& mét danh tir riéng tir khi thanh 14p nhu Reichs Bank va
Deutsche-Bundes Bank clia Pdc trude va sau chién tranh thé gigi I1.
Cing c6 nhitng NHTW duge goi tén theo cdch phan anh tinh chat s&
hitu ho#c thigt ché& chi quan cia né nhu Ngan hang nha nuéc Viét
Nam (State Bank of VN), Ngidn hang nha nuéc Ethiopia, Pakistan,
Ngin hang quéc gia Hungary, Ngan hang quéc gia Iran hodc duge goi
thing 18 NHTW, thi du nhu NHTW Chile, NHTW Guatemala, NHTW
Céng hoa Thd Nhi Ky, hay Ngan hang du trit Nam Phi, Ngan hang du
trit Peru, New Zealand, Hé théng du trir lién bang Hoa Ky..

Du duge goi tén thé nao di nifa, tinh chéat, hoat déng va vai trd
cia cdc NHTW déu cé rit nhidu diém chung do cing phuc vu nhimg
muc tiéu khd gidng nhau va xuit phdt hiu nhu tir mét ly thuyét
chung. Nhimg diém tuong dong néi trén cha NHTW (d€ don gidn
ching toi goi cAc NHTW véi nhitng tén riéng khéc nhau vé mdt tén
chung nhu thé&) cé thé qui vé nhitng nhém sau day.

5.1.1. TINH CHAT VA CO CAU TO CHUC cUA NGAN HANG
TRUNG UONG

5.1.1.1. TINH CHAT

Song song vdi su phdt trién cda cdc hoat ddong cu thély thuyét vé
NHTW ciing duge hinh thanh theo nhitng nhin thdc c¢6 ti dau thép
nién 50. Ngin hang trung uong ¢6 nhitng tinh chat chinh nhu sau:

- Ngén hang trung uong 1a mot dinh ché& céng cong cé thé biét lap
hosc phu thuge chinh phuq, chiu trdch nhiém trong viéc quin ly va
diéu tist cdc van dé lién quan dén tién té d€ phuc vu cho sy ton tai va
phét trién cda cong dong.

- Ngin hang trung uong 14 thuc thé tai chinh cao nhat va lén
nhdt trong nuéc, cing chinh phi chiu tradch nhiém trude toan dan vé
viée van hanh chinh séch tién té - tai chinh lam sao dé khai thac
ngay cang hiéu qui hon tai nguyén sdn xuit cic loai, gidp nén kinh
t€ dat muc tang trudng thyc hing nam cao, vdi viéc lién tuc m& rong
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dudng gidi han kha niang sdn xuit cha nén kinh t& va én dinh gi4 ca.

- Ngan hang trung uong 1a cdu néi gitta chinh phd va cdc hoat
dong tai chinh cGa né v6i nén kinh té.

- Ngan hang trung uong la cau néi gita thi trudng tai chinh —
tién té nodi dia v6i nudc ngoai. '

- Ngan hang trung vong viua 1a mot thiét ché hanh chinh vifa 1a
mét doanh nghiép. Lgi tdc cia no (dén tir viée kinh doanh cdc loai tai
san lién quan dén tién va hoat déng d4u tu) diing d€ trang trai cdc chi
phi cho hoat ddng toan hé théng. Phin con lai nop vé Kho bac chinh
pha.

- Ngian hang trung uong cing 1 co quan chd chét nghién ciu vé
khoa hoc tién té va ngén hang, gdnh trdch nhiém dao tao cdc thé hé
tuong lai d€ qudn 1y va phat trién hé théng ngan hang trong nudec.

- Chinh sdch tién t& cda NHTW phéi ho trg chinh sach tai chinh
ctia Chinh phi va nguge lai.

- Ngan hang trung uong ciing la ¢o quan chiu trach nhiém chinh
trong viéc cuing ¢d mot thi trudng thit hai vilng manh lam sén sau cho
. kinh t& phé4t trién, ciing nhu chiu tridch nhiém vé nhiing d6 v& tai
chinh néu c6.

Ngoai mdt s8 quan diém trén vé tinh chit cha NHTW, hién nay
con c6 nhiéu dic trung khdc ndm lan trong chifc néng va vai tro cla
hé théng nay. Tuy nhién, diéu tha vi & day 1a hdu hét cde nha ngan
hang hoc vA NHTW & cdc nudc phat trién déu cho ring NHTW 1a mot
dinh ché& hdén hgp cia 2 tinh chét: deanh nghiép va qudn Iy hanh
chinh. Cé nghia la mdt méit né vin dong theo qui luat thi truong va
mit kia né tim cdch quin 1y va udn nén qui luat thi truong. Né la mét
biéu hién thu nhé cia mé hinh kinh té hén hop (Mixed Economy).
Diéu quan trong 1a né s dung cdc phuong tién gidn ti€p: “cong cu cla
chinh sdch tién t&” ngay ca trong trudng hop thuc thi quan 1y harh
chinh. Va d6 la sy khéc nhau giita NHTW va té chie chinh quyén
trong ldc cling huéng vé phuc vu nhitng muc tidu giéng nhau.

5.1.1.2. CO CAU TO CHUC CUA NGAN HANG TRUNG
UONG

Tinh da dang vé vdn héa va lich s hinh thanh la ngﬁyén nhéin
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chinh tao ra sy khdc nhau trong cach thic té chic ddi séng va xid hoi
giita cdc quédc gia trén thé giéi. NHTW cing nhu co ciu chinh quyén la
céc thiét ché phdn 4nh y thic t8 chuc doi song va x4 hél clia mbdi qudc
gia, do vy cling kh4c nhau giifa ciac quoc gia niy khi so sanh véi quéc
gia khie. Sy khdc nhau ndy didn ra khong nhitng trong quan hé té
chitc NHTW véi chinh quyén ma cén trong cd quan hé té chdc ndi bs
cha NHTW.

5.1.1.2.1. QUAN HE TO CHUC GITA NHTW VA CHINH QUYEN

Hinh thdc t8 chiic cha bdt ky mét dinh ché xd hoi nao bao giy
ciing bi tdc dong béi cd 3 nhan t5: Théi quen vé van héa, Quan diém
chinh tri va Nhu cdu hién ¢6 cla nén kinh t&. Trong ting qudc gia, cd
3 nhan té nay déu c¢é nhing nét khu biét nhat dinh. Diéu d6 gidi thich
vi sao 18 181 t8 chic, co cdu bé mdy clia moi nha nudc trén thé giéi
khong it thi nhiéu, déu khédc nhau.

Quan diém giita NHTW va chinh quyén & méi nuéc ciing khéc
nhau. Cé nhiing su khdc nhau khéa rd rang, thim chi téi muc d6i lap.
Nhung ciing ¢6 nhiing su khdc nhau vira phai hodc rat it. Pai dong ma
tiéu di. Bang cdch dua nhitng quan hé td chdc dai ddng ma tidu di vé
cung nhém véi nhau, ngudi ta tdch bach duge 2 truong phdi vé quan
hé t6 chic gidta NHTW va chinh quyén. D6 1a, 1) trudng phdi NHTW
la mot dinh ché biét lap, va 2) trudng phdi NHTW truc thude chinh
pha. . .

a. Ngan hang trung vong biét lap voi chinh phu:

Bién hinh cho trudng phai thit nhat: NHTW la mét dinh ché& biét
14p v6i chinh phd, gdm cé cdec nudc nhu Hoa Ky, Ph4ap, Cong hoa lién
bang BPude, Anh Quéc va Nhat Ban trong nhing nim gin diy. Quan
diém ndi bat cha vide dit NHTW biét lap véi hanh dong cta chinh
phii xuit phat tif quan diém dan chd ¢ truyén cla chiu Au.

Ngudi chau Au, chiu 4nh huéng bdi tu tuéng tu do va dan chd cta
triét hoc ¢ Hy Lap, tir xa xua da cho ring trong 2 khéi niém déan téc,
nhan dan va quéc gia, khéi niém dan tbc, nhin dan 14 16n hon. Mot
ving dat, mot 1ldnh ths khong hé c6 ngudi &, khéng c6 dan cu, ching
han nhu M4t Trang, Sao Kim hay Luc dia Nam Cuc ngay nay, khong
ai goi d6 1a qudc gia cla minh hay clia dit nudc ngudi khac. Thé
nhung, mt khi noi Ay di c6 cong déng dan cu nao d6 tén tai, mang
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hé&n mét tinh cdch dic trung rd rang, ching chéng thi chiy, cong déng
hay dan téc Ay ciing sé x4c lap duge chd cu trd, ché séng hay ldnh dia
cho riéng minh. Nhu vay céng déng nhén ddan hay dan téc dé ra quéc
gia, chu khéng phdi quéc gia dé ra ddn toc.

Khi da xem din tdc, nhan dan 13 kh4i niém 1én nhat thi moi
hanh déng chi ¢6 ¥ nghia khi né huéng vé viée cing c¢d, xay dung va
phéat trién dan tdc, nhan dan. P duy tri cho cong déng duge tdn tai,
phéat trién, tut bdo vé minh va khéng tan v&, tif hon 1000 Trudc céng
nguyén ngudi ta da hiéu ring cdn c6 nhing uéc 18, nhitng rang bude,
nhiing qui pham nhé4t dinh dé hudng cdc thanh vién trong cong déng
phai tuan theo nhim bdo vé quyén 19i chung cho moi ngudi. Phap luat
bat dau phat sinh va dé phap luat duge duy tri, cdn cé mét bo may to
chite chuyén lam viéc theo dsi, cing ¢d viéc thuc thi phap luit trong
cong dong. Xuat phat tit nhu cdu dé, cong ddéng bAu ra thiét ché ma
ngay nay chdng ta goi 1a nha nuéc hay chinh quyén.

Tuy nhién, khi nha nuéc hay chinh quyén nédm dugc trong tay
quyén lyc (do nhén dan trao cho) dé thic thi nhimg nhiém vu chung vi
su ton tai cia dan téc va nhan dan nhu: 1) huy dong moi ngusi, khi
can thiét, chién dau dé bdo vé cdng dong, 2) 4p dung nhifng su tring
phat can thi&t dé€ bao vé phép luit, ky cuong va an ninh chung cho
nhén dan.., 3) cing nhu duge phép thay mat din tde, st dung moi
ngudn luc ma céng déng dang c6 dé phuc vu tot nhat cho viéc xay
dung va phat trién cdng déng., thi khd nang cé nhitng nha nudc tot,
biét lo cho cd dan tée, nhin dan va kha ning ¢6 nhitng nha nudc chi
nghi nhiéu hon dén ca nhan, tha héa trong quyén luc din dén chd lam
nhiing viéc sai lam dé né dich nhin ddn (nhiing ngudi tao ra minh} la
cung c6 thé xay ra. Chinh vi nhan thidc nhu thé, két hop véi ¥ nghi
rat rach roi ring, nhan dan hay dan toe la cha, chinh quyén chi la co
cAu duge nhéan dan xay dung nén dé thay méat nhan dan thuc hién mot
s6 cong viéc chung cho cd cong dong ma théi, ngusi Hy Lap, La Ma
ngay xua di cung bau ra nhimg dai biéu cia nhan dan vaoc cdi to chuce
ma ngay nay ta goi 1a Quée hoi dé theo doi va quan 1y hoat dong cua
chinh quyén.

Néu so sénh gitta Quéc hoi va Chinh quyén hanh phdp, thi diéu
duong nhién 14 Quéc hdi quan trong hon va 1én hon, bdi vi Quéc héi 1a
co quan dai dién cao nhit, hop phdp nhit cia toan thé nhan dan va
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dan toc. P6 la 1y do vi sao Phdp luit - Hién phdp phai do Quéc hdi
dinh ra ch khéng phai do Chinh quyén. Ngay cd mifc thué€ phai déng
d€ nudi Bé may chinh quyén ciing phai do Quéc hdi quyét dinh. Béi vi
Quéc hdi 1a toan thé nhan dan. Khong ¢é khdi niém nio 16n hon toan
thé nhan din. Va do vy, véi nhitng vin dé quan trong hang dau, tic
dong dé&n dsi song va sinh mang cla toan thé nhin dan nhu: Hién
phap, Phdap luat, Thué&, quyét dinh chién tranh hay hoéa binh va cée
vin dé khac, phai do toan thé nhan din (hay dai dién cda ho 1la Quéc
hdi) quyét dinh.

Cach thic t8 chifc va ra quyét dinh ciia Quéc héi La M4 thoi xua
1a minh chimg. Ti thei gian d6 dén thé ky XX, Quéc hoi ludn ludn la
dinh ché& cao nhat cia hdu nhu tit ci cdc qudc gia ¢ chau Au. Kinh t&
cang phat trién, ngudi ta cAng nhan thay ring ngoai viéc quyén luc va
su ton tai cia nha nudc tdc dong dén doi song nhan dan, hoat dong
cha Hé théng ngan hang va sau niy la NHTW ciing 4nh huéng dén
doi séng cia ngusi dan khéng kém. Cdc cudc khing hodng tai chinh &
Anh vao cudi nam 1847-1857-1866-1873-1890, ¢ Hoa Ky 1837-1873-
1907 déu bi gdy ra béi nhitng khing hodng trong hoat dong ngin
hang. Hau qua tai hai ciia né dén nén kinh t& va ddi sdng toan din
kéo dai trong nhiéu niam va khéong ludng hét. Bén canh d6, vi NHTW
va Hé thong ngian hang ndm trong tay quyén phét hanh va tao ra cdi
goi 1a tién. Trong khi d6 tién la tai sdn, 1a v4t chuyén héa cdc ngudn
lue va tai nguyén cha cdc dan tdoc. Vi cd hai nguyén nhén trén,
NHTW, co quan dau nio cia Hé théng ngin hang phai duge toan din
quan ly @& trdnh nhiing tidc dong c6 hai cho nhan din. Nhung toan
dan 1a ai, Quoc hoi hay bé may dai dién cla né 1a Chinh quyén.

NHTW la co quan quédn ly tién, ma tai chinh lai 1a nguén séng va
tén tai cha moi Chinh quyén, do dé da c6 khéng it 4p luc muén dat
NHTW du6i su quan ly true tiép cGa nha nude. Tha tuéng Anh
Benjamine Disraeli, Tha tuéng Didc Bismark da ting ¢ gdng lam diéu
d6. Tuy nhién, vi hoat dong cia NHTW 4nh hudng qud nhiéu mit dén
doi séng cha toan dan, va néu dé né truc thude vao tay Chinh quyén,
khéng c6 gi bdo dam ring chinh phd s& khéng cé lic ra lénh cho
NHTW thuc hién nhitng nghiép vu trai véi ké hoach ma né nhan dinh
1a ciAn lam dé thic ddy su 6n dinh va phéat trién kinh t&. Hon niia,
tham hut tai chinh 14 nhitng vdn dé c6 tinh kinh nién cia cdc chinh
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quyén. N&u NHTW & dudi quyén cta chinh phd, tham hut tai chinh c6
thé din dén viéc phdt hanh tién qud giéi han cho phép. Giad cd s& mat
on dinh. Doi séng nhan dan s& khé khan hon.

Tir nhitng nguyén nhan trén, cac nude chau Au déu thdy sy cin
thiét phdi dat NHTW tré thanh mét dinh ché biét lap véi chinh pha,
dudi su gidm sét truc tiép cha Qudc héi. Nam 1908 luat Aldrich -
Vreeland duge Quic hoi Hoa Ky théng qua, thuyét minh ré rang tinh
chat cdn thiét phai dat Hé théng ngan hang va tién té qudc gia biét
l4p véi cAc quyét dinh clia chinh phd. Tir thoi gian dé cho dén Luat du
trit lién bang (Federal reserve Act) nam 1913, Luat ngan hang nam
1935 va Théa thuin 1951 giita Kho bac lién bang va Hé théng du trit
lién bang Hoa Ky, d4 xdc lap sy doc 14p hoan toan trong viéc quyét
dinh cung Ung tién va c4c chinh séch tién té cho NHTW nuéc My.

Anh, Phap va Tay Buc ciing da thuc hién nhing viéc 1am tuong tu
ngay sau khi Chién tranh thé gigi II cham dit. Ngay nay, NHTW §
cdc nuée nay 14 mot thiét ché td chifc cing tdn tai song song véi chinh
quyén. Va trong khi nhiém vy clia chinh quyén 1 quén 1y hanh chinh,
duy tri phép luat, bdo vé lanh thé, thuc hién cic nhiém vu céng cong
khéc d& 6n dinh va phét trién céng dong theo nhitng nguyén tic xua
nay, thi viec NHTW cung Gng, quan 1y va diéu tiét hoat déng cung
ing tién, tai chinh, hoat déng ngan hang.. la cdch riéng cé clia né dé
hudng téi nhitng muc tiéu quan 1y kinh t& chung cta dat nuée.

NHTW va chinh phud cung chiu trdch nhiém truéc toan dan (ma
co quan dai dién cia toan dan la Quéc héi) vé tat cd nhitng hoat dong
clia minh. Hang ndm NHTW phai bdo cdo chi tiét cdc vdn dé vé cung
ting tién, chinh sach tién té tinh hinh kinh t& néi chung, 4nh hudéng
cua ciac hoat dong trén trong nim qua va nhiing du tri cho cde nim
tdi v6i Qudc hoi. NHTW ciing cé thé phii bdo cdo véi chinh phit nhu
trudng hgp ¢ BPde. Tuy nhién, gita NHTW va chinh pha chi ¢6 quan
hé hgp tdc chda khong chi phéi nhau.

Riéu 45 5.2 la su tém tit quan hé t8 chic gita NHTW va chinh
phi cda trudng ph4i niy. Phuong thde niy chi yéu thinh hanh ¢ Chau
Au, Bic My, mdt s6 nuéc Nam My, Nam Phi, Chau A va Nhat Ban
thoi gian gin diy. Phuong thuc té chic néi trén phan 4nh sy coi trong
chinh sdch tién té va vai trd cla né trong phat trién kinh t&. T4t ca
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cdc nude da phat trién déu di theo md hinh ndy. N6 phin 4nh mét su
that lich su, 1a trong suét qud trinh di lén tré thanh mét nudc phat
trién. chinh s4ch tién té da 1a dong luc cuc k¥ quan trong néu khéng
muon nai la quan trong nhat. Va do vay, bing su gia ting cdc bién
phap diéu tiét kinh t&€ gidn tiép théng qua tién té va tai chinh, thay
this cho cde bién phdp diéu tié€t tryc ti€p bing hanh chinh cda chinh
phu, eace nude déu coi trong vai trd cia NHTW. Pé dam bdo ring né
wor ludn duoe doc 14p nhim phéat huy hét nang lue, NHTW dugc tdch
il su didu khién cda chinh quyén. '

Biéu dé 5.2: Quan hé t8 chic giita NHTW va Chinh phd
theo trudng phai 1

—_——TrYE thubc

: Hop tac
e — —
3
gf;(; i hang Trung u@""“"""‘ I: Chinh phi J -+—— | Cé4c thiét chg
i

'
+ T ung tén + Phép ludt, bién phdap hanh chinh
+ Thenb sach + Ngan sdch
Lo sudt + Khu vyc kinh t& cong cfng --—-
STV g + Trg cdp, bac hiém, cong trinh
- Db cong céng....

+ Phat trién cac chi tieu x& ha

+ GNP lién tuc tAng, mo réng san iuong Lo nang - —
+ Toan dung cic nguén iuc. thal rghiep thap “"‘"“‘[}‘"}!“C beu cuds Cunﬂ
+ Gié ca 6n dinh
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b. Ngdn hang trung vong truc thudc chinh phii:

Cung tén tai song song v4i mé hinh trén 14 mé hinh t§ chuc
NHTW truc thudc chinh phd. Tiy theo dic diém lich s cda ting nuée
theo truding phdi ndy, NHTW c6 thé & dudi quyén truc tiép cha ngudi
ditng dau Chinh phd, thi du: Thh tuéng, ma ciing ¢6 thé NHTW ¢ dudi
quyén diéu khién cia mot dai dién cia chinh phd nhu Bé trudng tai
chinh.

L&i t8 chic ndy phan Anh thédi d§ coi Chinh sdch tién té la mét
bd phan cha chinh sich cai tri, cling nhu tai chinh va tién té la
phuong tién cta chinh quyén. Cdc nuée A Péng hiu hét déu di theo
mé hinh ndy. Tt cd cdc nudc Xa hdi chi nghia c¢i va Lién X6 trudc
day ciing vady. Diéu dé hiéu & day la trong qu4 trinh xay dung va phat
trién kinh t& clia minh tif mot d4t nudc nghéo hoic thiéu thén nhiédu
mit do di sdn cda chién tranh, viéc huy dong toan bd cdc ngudn tai
nguyén khan hiém cha ddt nuée mot cdch triét dé nhat, nhim phuc vu
hiéu qua cho chinh sdch va ké hoach phdt trién kinh t& cia chinh
quyén, bao gid ciing doi héi mdt sy tdp quyén cao d4. Chi ¢6 nhiing
chinh phi ¢6 muc tdp quyén cao mdi tao dugc su 6n dinh cin thiédt vé
chinh tri, va vdn dung dugc toan bd tai nguyén cho cdc muc tiéu diu
tu va phat trién lau dai. Do vay, diéu t4t nhién 1A NHTW phdi nim
duéi chinh quyén nhu mét cong cu huy déng tai chinh cho cdc chuong
trinh khdc nhau cda chinh pha.

Han Qude, Dai Loan, Singapore, Indonesia.. trong giai doan tién
phat trién 1a nhitng dién hinh. T4t ca cdc nude nay déu c6 mdt chinh
quyén chuyén chinh kéo dai rat lau va NHTW chi 1a mét bd phan
trong gudong may cac chinh phi 4y ma théi. Nhung cai ich lgi hién
nhién ma co ciu to chde Ay mang lai 14 chinh sdch tién té tré thanh
mat bé phin cua ké hoach phat trién va cdac chinh quyén dat duge sy
tap trung cac nhat vé ngudn von trong nude cho dau tu va chi tiéu. Su
thanh cong ciia cac con rong Han Quoc, Pai Loan va Singapore tir
nhing nium 1960 den 1990 1a su ching té tinh thich hop chaa cde mo
hinh tip quyén vé 1o chuc vdi van héa A Pang.

Trong tuong lai, khi nén kinh t& da phat trién, dat nudc da duge
cdng nghiép héa, sy doi hdi nhitng co cdu t& chic thich hgp hon cia
mot xa hoi c6 doi séng cao tat yéu sé phat sinh. DPén lic 46, quan hé
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td chitc gitta NHTW va chinh quyén c6 thé khac di chang. P6 1a didu
ma ching ta sé ban va sé ching kién vé sau. Con cho dén hién nay, co
cdu t8 chic truc thude van td ra ¢6 hiéu qua nhu né da ting trong hon
30 nam vé trude ¢ cdc nude trén. Chinh sy ton tai va hiéu qua, da xdc
14p cho t8 chitc nay thanh mét mé hinh riéng ma cdc nha Ngén hang
hoc phuong Tay da goi cho né mot c4i tén la Co cdu td chilc NHTW
giai doan méi phét trién.

Viét Nam hién nay la mét nude c6 quan hé t8 chic gita NHTW
v8i chinh phit trong mé hinh nay. Phuong thic t8 chie nhu thé dat
cdc quyédt dinh vé cung ng tién va chinh sdch tién té cia NHTW nim
duéi su chudn y tdi hau cia Chinh phi. Véi mé hinh 1, NHTW, Ha
théng ngin hang va chinh sdch tién té ding vé phia xa héi, la mot
thiét ché. DPing vé phia nén kinh t&, né la tdc nhan diéu ti&t, huéng
din va k& hoach. Trong mé hinh 2, NHTW, Hé théng ngin hang va
chinh sdch tién té ding vé phia xa héi 14 nhilng cg quan bd phin cda
gubng mdy chinh quyén. Ping vé phia nén kinh t&, né 1a cong cu, la
phuong tién trong chinh sich kinh t& cda chinh phd.
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Biéu dé 5.3: Quan hé t§ chiic gitta NHTW va Chinh pha
theo trudng phai 2

Chinh phua

HOI DONG CHINH SACH TIEN TE

Ch tich Hoi déng
Chinh sach tién té

Théng déc NHTW

Cac thanh vién khac Cac thanh vién khac

1 NGAN HANG TRUNG UONG |

Biéu d6 5.3 la su tém tit quan hé t6 chdc néi trén. Diém gidng
nhau giita c4c nude theo mé hinh 2 1a chinh sdch tién té duge hinh
thanh tit mét co quan duge goi la Hdi ddng chinh sich tién té. Bo
truéng Bo tai chinh, Kinh t& thudng 14 chd tich cua hoi dong nay. Cdc
thanh vién cda hdi déng la Théng doc NHTW va cdc cd nhan khéc do
su chi dinh cda Thia tuéng hodc Téng théng. Nhiém ky 1lam viéc cla
cac ¢4 nhan trong héi dong phu thude vao nhiém ky chinh thic cia
chitc vu chinh, vi ho hdu nhu chi 12 nhitng can bd kiém nhiém (trudng
hop Viét Nam). D&i véi Han Qudc, ngoai trir Cha tich hoi déng 1la Bo
trudng tai chinh véi Phé cha tich duy nhat la Théng déc NHTW cé
nhiém k¥ lam viéc theo chiic vu chinh ciia ho, cdc iy vién con lai cia
Héi déng la nhitng chuyén gia vé tai chinh va tién té, khong kiém
nhiém viée nio khdc ngoai chic vu trong hdi déng. Do vdy ho cé
nhiém ky khéng giéi han. Trir phi trudng hop ho bi thuyén chuyén di
theo quyét dinh cia Téng théng hodc Chd tich hoi déng chinh sich
tién té.
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Chinh sédch tién té bi 4nh hudng bdi chinh sach tai chinh, ngéin
hang va chi tiéu cta chinh phd 14 hé qua tit nhién cda mé hinh nay.
b6 1a nguyén nhén vi sao trong vong 15 nidm nay luén ludn c¢é su kéu
goi danh thém quyén tu chia cho viéc quyét dinh chinh sich tién té
cia NHTW & Han Quéc, Pai Loan va Indonesia. Bian than viéc sip
x&p Thong d6c NHTW thanh Phé chd tich duy nhit cia Hoi déng néi
trén & Han Qudc 12 moét buée tign tir su kéu ca nay. X4 hdi va nén
kinh t& 12 khéng nging di 1én, va chiing ta c6é thé hy vong ring céc
nude A Péng, trong dé ¢6 Viét Nam, s& cé thé tim duge cho minh mét
mé hinh thich hgp nhét cho thyc tién phét trién. M6 hinh dé c¢6 thé 1a
1, 2 hosc 14 sy cdi tién cha 1, 2 hay 14 su dung hoa gitta 1 va 2. Hiédu
qua kinh t& s& la thude do tot nhat cho viée chon lua trong tuong lai.

5.1.1.2.2. QUAN HE TO cHUC NOI BO CUA NHTW

Méi Ngan hang trung uong c6 mét cich t8 chdc ndi bd khéc nhau
tiy theo dic diém lich s va chinh tri mdi nude. Vi cd cdu t§ chie chi
duge x4c dinh sau muc tiéu hinh thanh cta don vi, ¢6 rat nhiéu cach
té chice hién nay trong cdc NHTW. Duéi diy 1a mét s6 md hinh kha
phd bién.

Biéu d6 5.4: Co ciu t6 chic ciia Hé théng dy trit lién bang Hoa Ky
{(dén thang 6/1996)

I ]
HO‘ BéNG CH{'NH SACH 5000 Ngén Pang ‘ha‘nh vien
THI THUONG Mé - Chia lam 3 nhom:
R . . Nhém Idn 300 ngan hang
Ban 12 thanh vién bao gom 7 Nhom vida 500 ngan hang
théng d6 " | thénh vién clGa Ban théng ; . An ks
ong aoe déc + Tgng giam dic cha Nhém nho 4.200 ngan hang
NHDTLE New York + 4 _ Mai nh’om pau ra mot g|ar.n' déc
] . Thanh vién 13 4 Tf;ng phu trach kinh doanh, 1 giam
7 thanh vien, giam déc trong s6 11 déc phy trach ngan hang cho
dugc chi dinh bdi NHDTLB con lai ban giam déc cla 12 NHDTLB

Téng théng thang
gua sy phé chudn
cta Quéc hai i

[

12 Ngan hang du tri lién bang
- M&i ngan hang cé 9 giam ddc, trong
v dé cé 1 téng giam déc va 2 pho 18ng gidm
déc.
- 25 chi nhanh khp i&nh thg

t
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Trong co cdu caa NHTW Hoa Ky, tuy Phé chi tich va Cha tich
Ban théng déc do Tdng théng Hoa Ky dé ¢t (va Quéce hoi phé chuidn),
ludt vAn qui dinh rdng hoat déng va quyét dinh ciia Ban théng déc
hoan toan ddc lap va khéng chiu su chi phéi cia Nha Tring. Cédc
thanh vién cha Ban théng ddc c¢6 nhiém k¥ 14 14 nim. Tuy nhién
khong mot ai duge dé et lai néu dd phuc vy lién tuc dd 1 nhiém ky.
Riéng Ban théng déc 7 ngudi duge dé cit 1am sao d& cit trong vdng 2
nam la ¢é 1 thanh vién vé huu. Nhu vay, c@ 2 nim lai c¢6 ngudi mdi
vao va didu nay gidm thiéu t6i mdc t8i da su cau két gida cac thanh
vién v6i nhau néu diéu d6 cé khi ning x4y ra. Qud trinh Ay luén luén
gitp Ban théng ddc c6 ca nhitng kinh nghiém cfi va su nhay bén cia
nhiftng thanh vién méi.

Riéng Chd tich Ban théng doc chi ¢6 nhiém ky 4 ndm va duge
phép tdi dé clr. Ban thong doc khéng duoc cé qud 4 ngudi ¢ cing mot
Pang chinh tri (Cong hoa hay Dan chi). Quyét dinh cia ban vé chinh
sdch tién té phai duge it nhat 5 phiéu thuan.

Ngoai Ban théng dée, co quan tdi cao cda Hé théng du trit lién
bang Hoa Ky, Hoi déng chinh sich thi trudng mé li co quan quyét
dinh chinh sédch diéu tiét cung Ung tién. Cha tich Ban théng déc luén
luén la chd tich hoi déng nay. Bd phédn tdc nghiép cha Hé théng du
trif lién bang 14 cAc Ngéin hang du trit lién bang (12 ngén hang) va
5000 ngan hang thanh vién khdc. Gidgp viée cho Ban théng doc 1a mét
bd m4y cdc vu duge trinh bay nhu trong Biéu dé 5.5:

Cho dén thdng 6 nam 1996, t6 chic d4du ndo Hé théng du trit lién
bang Hoa Ky gdm 15 Vu va cdc co quan ngang Vu. Trong dé, nhitng
Vu quan trong nhit niim & bén tay trdi biéu d6 5.5. Réi ching ta s@
thay ring cé su tuong déng kh4 16n trong co ciu t& chic cha tat ca cac
NHTW trén thé gidi vé cdc Vu quan trong nay. Cdc quyét dinh vé
chinh sdch va bién phdp cung ing tién, chinh sich li suat, ty gid.. &
Hoa Ky duge quyét dinh tit Ban théng déc. Dén lugt Ban théng dde, ho
lai dya mét cdch kha ning vao ¥ kién cda bd phan chuyén mén gém
cédc gido su, tién si va chuyén gia vé tién té. Cau néi ndi tiéng cla mot
Chd tich Ban théng déc hé thong nay la: “Cdc Théng déc khéng nhat
thiét 14 chuyén gia vé tién té, nhung phai la nhiing ngudi dd hiéu biét
dé€ s dung mot céch t6t nhat cdc déng gép cha chuyén gia vao cong
viée cua minh”.
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Bi€u d6 5.5: Té chite néi bo Hé thong dy tri lién bang Hoa Ky

Vian phéng Ban théng déc BAN THONG BOC > Téng thu ky
Vy kinh doanh va khéch , - Vy phap ché
hang
Vy giam st ngan hang »| VU nhén sy va quan tri

™1 Vu nghién ciiu va thdng ké

Vy tai chinh quéc té -—

Vuy théng tin va quén tri
c4c ngudn Iy

Vy phat hanh tién -

Vy hudng dén va hd trg

¥

Vi nghiép vy thi trudng mé
va hé théng thanh toan

=1 Vin phong téng thanh tra

van phéng Gidm ddc nhan
Vy diéu tiét tién 18 h sy va diéu hanh

D4y 1a co cdu td chic cia NHTW Bdc My. Pién hinh cta ¢ cdu
ch4au Au 12 mé hinh cia NHTW Phép va Deutsche Bundesbank. Trong
hai mé hinh nay, mé hinh Phdp la lau ddi va chi tiét hon (biéu
db 5.6).
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Biéu dé 5.6: Cd cdu t6 chitc NHTW Phap (Banque de France) cho dén thang 6/1996.

ITb’ng thu ky Uy ban ngan hang |'—

Téng thu ky

Hgi déng tin dyng qudc gia

Téng thu ky Uy ban didu tiét hoat
ddng ngén hang va tin dyng

] HOI PONG THONG BOC

1

Héi ddng t6ng thl

4

HOI PONG

CHiNH SACH TIEN TE

(2 thanh vién)

Vién phong théng déc

»{ Uybanchau Au

6 thanh vién dugc dé cii biing cdch bo
phi&u bdi Hdi ddng bd trudng va Québc hoi

4

- Uy ban thanh tra

L

¥ b

Vi Vuy
TAng thu ky giam sat

thau

ngan tin dyng

nghién cuu

Vuy
phat hanh tién

déin

goai

Vuy hgp tac Vy
va dao tao nhan sy

211 chi nhdnh NHTW Phap & khdp lanh thd

3 Trung tam x{ Iy va quan tri théng tin




Héi déng chinh sich tién té cia Phdp gém 9 thanh vién. Ba
thanh vién dAu 1a Théng déc va 2 Phé thong déc cia NHTW Phap,
trong d6 Théng doc NHTW ludn ludén 1a Chi tich hdi déng. Sau thanh
vién cdn lai duge bau bang cdch bd phiéu bdi Hoi déng bd trudng cia
Chinh ph Phap. Trong trudng hgp ¢6 nhing quan diém khong théng
nh4t, Cha tich Qudc héi va Cha tich thugng vién cing véi Cha tich
Hoi dong kinh t& va x& hoi cla qudc gia sé tham gia quyét dinh.

Thii tudng va Bo trudng tai chinh-kinh t& Phdp c6 thé tham du
cic cube hop cha Hoi déng chinh sach tién t& nhung khong duge phép
bé phigu biéu quyét vé chinh sich. P& ddm bdo cho chinh sach tién té
duoc lién tuc ké thira, Quéc hdi Phap qui dinh ring cdc thanh vién cda
Héi déng chinh séch tién té duge phép phuc vu lién tuc khéng thay
thé, khéng hiy ngang cho dén khi vé huyu, ngoai trif nhimg trudng hop
dic biét. Gidp viéc cho Héi déng théng déc ciing ¢6 15 Vu va vin
phong tuong duong Vu. Nhung bd phén tdc nghiép quan trong nhét
cda NHTW Phap 1a 211 chi nhanh NHTW & cdc dia phuong trén toan
lanh thd.

NHTW Nhat Ban c¢6 co cau t8 chde nhu bidu d 5.7. Thist k&
chinh sdch tién té va diéu ti6t tién té 1a Uy ban chinh sdch tién té
Nhat Ban. Thong déc NHTW luén luén la Cha tich cia Uy ban nay
trong khi B trudng tai chinh - kinh t&€ va cac c4 nhan t¥ Uy ban k&
hoach hodc do Thi tusng Nhat dua qua, déu chi 1a thanh vién. NHTW
Nhat cé 16 cd quan Vu va ngang Vu. Boé phéan tac nghiép gém 33 chi
nhdnh, 12 van phong tai cdc dia phuong va 6 van phong dai dién nudc
ngodi. Cdc bd phin nay ndm dudi quyén chi dao truc tiép clia cdc gidm
déc didu hanh va 1én thing t6i Théng déc.

Pai dién cho co cdu t§ chdc c6 quan hé tryc thudjc chinh phd va
rit gin gii véi hinh thife t§ chic cia Ngan hang nha nudc Viét Nam
1a NHTW Han Quéc (Bank of Korea). Cha tich Uy ban chinh sach tién
té, co quan diu nido cda moi quyét dinh vé tién té va chi dao truc tiép
NHTW Han Qudc, 1a Bo truéng Bé tai chinh. T8 chifc clia ngan hang
nay kh4 phtc tap véi hon 30 Vu va cd quan ngang Vu. Thé hién quan
diém chi tiét héa hoat déng quan ly va huéng vé viéc phin nhé cic
muc tiéu ma chinh sdch tién té phdi quan tam.
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Biéu d6 5.7: Co céiu té6 chiic NHTW Nhit Ban (Bank or Japan)

dén thang 6-1996

Bo phan kiém tra
hanh chinh

Thu ky Oy ban chinh sach

3

Van phong Théng déc

fly ban Chinh
sach tién té

Phé théng ddc thu ™
nhit {cao tudi hon)
-
——
Théng déc _|Cac Giam a8¢] | —'{
NHTW diéu hanh -

Vuy k& hoach chinh sach

Vy thanh tean va tai chinh

Vuy quan ly tin dung

Vy gidm s&t ngan hang

Phé théng déc phy
trach quan hé qudc t&

Cac cb van

Vuy d6i ngoai

Vuy phat hanh tién

Vu thj trudng ma

Vy quan trj va ngan sach

Vy nhan sy

Vy hanh chinh

Vuy théng tin va tinh todn

Vuy quan hé céng chiing

Vuy théng ké va nghién curu

Vién nghién ciju tién té
va kinh té

33 Ngan hang chi nhanh
- 12 Van phéng dia phudng

6 Van phong dai dién
nudc ngoai
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T& chifc cha nhing NHTW néi trén, trong mét chilng muc c6 thé
xem la dai dién cho tat cd cic NHTW con lai trén thé gi6i, déu cé
dang cta md hinh t& chic hén hop tryc tuyén va chdc nang. Ngoai céc
bd phin gidp viéc chuyén mén la cdc vu § trung uong, Hé théng
NHTW bao gém mot mang ludi cdc chi nhdnh va day chinh 14 céc don
vi thuc hién mét cach cu thé cac k& hoach va chinh sédch tién té cia
NHTW.

5.1.2. MANG LUGI CUA NGAN HANG TRUNG UONG:

Tuy theo dic diém hinh thanh, NHTW & mdi nu6c phan chia
mang ludi chi nhdnh tdc nghiép cGa minh theo cdc cach khdc nhau.
Tuy nhién ¢6 mét s8 diém chung trong viéc té chifc mang 1u6i cha cédc
NHTW trén toan thé gidi dé la:

* M&i chi nhédnh 134 mdt mé hinh thu nhé cia NHTW. Do vay
trudc hét, tén goi cia né 1a su chép ndi gida tén chinh cia NHTW va
tén riéng cda chi nhdnh. Thong thudng, tén riéng nay la tén cda dia
phuong ma né hoat djng.

Thi du: Tén cia NHTW Viét Nam la: Ngan hang nha nude Viet Nam.
Tén cha chi nhdnh Thanh phd Hé Chi Minh la: Ngan hang nha
nuée Viét Nam Thanh phé Hé Chi Minh.

Tén cia chi nhdnh Tinh Péng Nai la: Ngan hang nha nuéc Viét
Nam Tinh Déng Nai.

Hoac, tén cia NHTW Hoa Ky 14 Hé thong du trit lién bang Hoa Ky

Tén cda chi nhdnh New York la: Ngan hang du trif lién bang
New York. :

* Cdc NHTW chi nhdnh 13 nhitng don vi truc thudc Thong ddc
NHTW, dugc diéu khién bdi mot Ban gidm doc. NHTW chi nhanh
ddng thoi 13 mét doanh nghiép. Phuong thitc kinh doanh cia né 1a
vay, cho vay va d4u tu vao céc loai tai san khac. Khdch hang truc tiép
cha né la cdc Ngin hang trung gian (NHTG), cdc cong ty tai chinh,
bdo hiém, tin dung trong nén kinh t& Cac ngdn hang nudc ngoai,
hosc céc tip doan céng nghiép 16n. NHTW chi nhdnh khong tiép xic
hoic giao dich v6i c4 nhan trong nén kinh 8.

* Loai tai s4n ma né kinh doanh chi yéu la cdc loai chilng khoan
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trong va ngoai nude, ngoai té.. Loi tic thu duge tr kinh doanh va cho
vay sau khi trit di cac chi phi, phai njp vé Kho bac cia Chinh phd.

* NHTW chi nhdnh 14 mét dai dién chinh thdc caa NHTW tai dia
phuong. Cho nén né c6 diay dG chde ning, trach nhiém va hoat déng
giong nhu mdét NHTW. Trong chuong ké ti€p ching ta sé di vao chi
tiét cdc mit hoat dong nay. Mot cdach khdi quat, nhitng chie nang,
trdch nhiém va hoat déong cia chi nhanh NHTW la:

+ Phat hanh tién mat phdp dinh
+ Quan 1y du trit bat bude cia cac NHTG va t6 chdc tai chinh.
+ Quén 1y ngoai héi, vang va qui kim loai khéc..

+ An dinh mdc lai sudt t5i da hay t6i thi€u ma cdc NHTG va t8
chic tai chinh dugc phép thanh todn vdi nhan ddn. Hoac 4p dung cac
cdng cu can thiét d€ diéu tiét lai suit theo chinh sich cia NHTW.

+ An dinh mde 1ai sust chigt kh&u hay l4i sust cho vay & clta ngd
cho vay cudi cing, dp dung cho cdc NHTG va t8 chife tai chinh.

+ Thye hién nghiép vu thi trudng md.

+ Thuc hién cédc nghiép vu can thiép vao thi trudng ngoai té hoic
qui dinh ty gid héi do4i khi can thiét.

+ Thyc hién c4c nghiép vu véi chinh quyén dia phuong va trung vong

+ Quan 1y va diéu tidt luu lugng tin dung cdp phét tin dung trong
nén kinh t&.

+ Qui dinh cic trudng hgp uu dai vé cip phat tin dung hay 1ai suat.

+ Thyc hién viéc quan 1y hanh chinh: cdp phép hoat dong, theo
déi va kiém tra hoat dong, khién trach, ky luat, thay déi nhan su
ho&c quyét dinh déng cda.., d6i véi cdc NHTG va t6 chite tai chinh
trong dia phuong

+ Thue hién viéc quan ly hanh chinh tuong tu nhu trén véi céc
chi nhanh va van phong dai dién ngin hang nudc ngoai tai dia phuong,

+ Thuc hién cédc nghiép vu kinh doanh ngan hang.

+ Tham gia nghién cttu dé phat trién Khoa hoc ngin hang va dao
tao chuyén gia, cdn bd, nhan vién cho toan b6 hé théng tai chinh -
tién té trong nude.
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Theo d6i, nghién ctu ciac 4nh huéng cia chinh sdch tién té d&1 véi
nén kinh t&, thu nhap dir liéu va théng tin phdn héi, nghién ctu tdc
nghiép, nghién cdu mbi trudng tai chinh tién té, nghién ctu tinh hinh
kinh t& trong nudc, nghién cdu cdc bién chuyén va xu huéng bién
chuyén cGa tinh hinh th& giéi nhim ¢§ van va déng gép quan diém
mbt cich tét nhat cho Hoi ddng chinh sach tién té cia NHTW.

* Théng thudng cdc gidam déc NHTW chi nhdnh ho#c 134 thanh
vién cia Héi dong NHTW (trudng hop nuéec Puc), hodc 1a thanh vién
cha nhitng Hi déng quan trong nhu Hdi déng chinh sach thi truong
mé (Hoa Ky), néu khéng ciing 14 mt trong nhitng Gy vién clia Ban
diéu hanh chinh sach tién té cia NHTW (nhu truong hop Nhat Ban).
B&i vi diéu don gidn la vé6i chide ning tdc nghiép, cac NHTW chi
nhdnh khéng nhiing 13 bd phin quan trong nhéit trong viéc ddm bdo
hay khéng dam bdo su thanh cong cia cdc chinh séch tién té, ma con
12 nhitng don vi ndm sat nhat tinh hinh thuc t&, cdc tdc dong khac
nhau, nguge chiéu nhau va xung quanh mé&i quan hé giita nén kinh t&
va chinh sédch tién t&. Do viy, quan diém va ¥ kién déng gép cia cdc
gidgm déc NHTW chi nhdanh thudng rat cé gia tri.

* 856 lugng t8i da hode t&i thiéu cda cdc NHTW chi nhanh thusng
dua vao sd lugng cic dia phudng, cdc don vi hanh chinh truec thude
trung uong. Thi du nhu cdc tinh, thanh & Viét Nam, cac bang ¢ Cong
hoa lién bang DPue..,. Viét Nam ¢é 64 tinh, thanh phé truc thuge trung
uong, do vay ciing ¢6 64 chi nhanh Ngin hang nh nuéc nam trong hé
théng Ngin hang nha nude. Hau hét cdc NHTW cdc nuéc déu phin
chia mang ludi theo nguyén tdc trén, ngoai trit mét sé truding hop dac
biét do nhitng dic diém riéng cé tit khi mdi hinh thanh. Thi du nhu
Hoa Ky c6 hon 50 tiéu bang, nhung chi ¢6 12 Ngéin hang dy tri lién
bang dia phuong ma théi.

* Mang ludi caa NHTW chi nhanh hgp thanh bé phin quan trong
va lén nhat trong viéc chuyén nhiing quyét dinh vé cung Ung tién,
diéu tiét tién té, ty gid, l4i suit, tin dung.. tir phong hép cia Héi déng
chinh s4ch tién té lan ra nén kinh t&. Méi quan hé giifa cdc co quan
x4y dung chién luge, chinh sich va tdc nghiép nay hgp thanh hé
théng NHTW véi nhimg 4nh huéng manh mé va da dang dén toan bd
doi séng kinh t&€ clia quéc gia.
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5.2. HE THONG NGAN HANG TRUNG GIAN

Hau nhu & tit cd cdc qudc gia, bé phén 16n nhat trong hé théng
ngan hang hién dai 12 Hé théng ngin hang trung gian va edc chi
nhénh cha né. Thuit ngu trung gian (1ntermed1ate) phéan énh rang Hé
thong nay la nhitng cAu néi, nhung ma la c4u néi cho c4i gi?

Néu nhéc lai mét it lich sit ta c¢6 thé gidi thich ¥ nghia nay dé
dang. Sau khi c4c chinh phi l4n lugt giéi han quyén ph4t hanh vé cho
moét sd ngan hang, rdi cudi cing la mét ngidn hang duy nhat vao cubi
th& ky XVII, khodng céch giita cdc ngan hang biat dau phat sinh.
Khoang cach thit nhat, 1a viéc chi c6 mét ngin hang duy nhat duge
phép phat hanh tién trong khi nhitng ngin hang con lai thi khéng.
Diéu nay lam cho cd4c ngin hang con lai chi lam nhiém vu nhimng
trung gian tai chinh giita ngudi cho vay va ngudi vay tién trong nén
kinh t&. Trong khi ngin hang déc quyén phit hanh véi dy triy tién
mat 16n trong tay, bit ddu khuynh loit hoat déng cha céc ngan hang
khic.

Cé 2 yéu té dan din lam cho ngin hang déc quyén phat hanh
phai tit bé chifc niing trung gian tai chinh ma né van c6 tir xa xua dén
nay dé bién thanh mét NHTW. Y&u té thit nhat xuat phat tir ban than
né. Véi viée cdc ngan hang con lai trong nudc 1an lugt mé tai khoan &
Ngian hang déc quyén phat hanh, réi tién dén chd ky gii du trir va
vay tién ctia ngin hang nay nhu ciu cdch cho vay cudi cung, Ngan
hang doc quyén phat hanh da tré thanh mot trung tdm tai chinh lén
nhit nuée véi nhitng giao dich bl tri, giao dich thanh toan ki:éng 16
mbi ngay. Khéi lugng cong viéc va vai tro trung tdm cha né déi véi hé
thong ngan hang trong nudc di lam né khodng thé con thai gian cho
viée tiép xic véi céng ching, nhin tién gli va cho vay nhu ngay xua.
Mot cach tu dong, Ngin hang doc quyén'néy lan lugt giéi han nhiing
hoat dong truc tiép v6i cong chiung nhu mét trung gian tai chinh
thong thuong. .

Y&u t6 thit 2 dén ti phia chinh phid. Sy kién Ngan hang doc
quyén phat hanh, trong khi nim tron quyén tao ra tién va nhidu
quyén luc khdc, vAn ti€p tuc thuc hién nhitng céng viéc giao dich véi
nhan din, di taoc ra nhitng maiu thuidn nhit dinh véi cdc ngan hang
con lai von chi con mét chde ning duy nhat 13 nhén tién gii va cho
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vay, khong con quyén dugc phéat hanh tién. Nhdm trdanh nhimg mau
thudn trong ndi b hé théng ngin hang, ciing nhu tdch mot ciach thue
sy Ngan hang ddc quyén phat hanh ra thanh ngédn hang thd linh cta
cdc ngan hang va hé théng tai chinh con lai, cdc chinh phi bt diu
ngin can viéc giao dich tryc ti€p véi nhin dan cda Ngan hang dje
quyén. Sau d6 Ngin hang déc quyén tré thanh ngin hang cia cdc
ngan hang tif diu thé ky XX cho dé&n khi qudc hitu héa né vao giita
thép nién 40. .

Khi Ngian hang déc quyén phiat hanh d& tré thanh NHTW, né
hoan toan biét ldp v6i céng ching. Moi hoat déng cia né déu thong
qua nhiing thé€ ché trung gian thi dy nhu cdc ngan hang, cdc t8 chic
tai chinh khéc va chinh phd, dé€ lan ra dén céng ching. Xuédt phat ti
nguyén nhin nay, nhitng ngin hang con lai trong nén kinh t& dugc
goi 1a Ngin hang trung gian. Chif trung gian bao gém 2 nghia:

* Trung gian gita NHTW va nén kinh té&:

' - Géc hé gia dinh

Ngan hang trung gian - Gidi san phﬁm kinh doanh
Ngan hang " |Cac cong ty tai chinh|[ - Céc cd quan dia phudng
trung uang [ Céc 18 chilc tin dyng - Ca nhan

- Céc t8 chic nude ngoai

Théng qua cdc ngan hang trung gian va t6 chic tai chinh, viéc
phdt hanh tién cho d&n cdc chinh sdch tién té, tai chinh khac cda
NHTW tdc dong dén nén kinh t&. Cing di tif ngan hang trung gian va
cdc t8 chie tai chinh, tinh hinh sdn luong, gia ci, céng viéc lam, nhu
cdu vé tién mat, vé téng cung tién té, lai sudt, ty gid cta thi trudng
duge tong két va phin hdi vé cho NHTW.

* Trung gian tai chinh:

Vé6i chic ning trung gian tai chinh, cdc ngan’ hang trung gian
(NHTG) 1a mét thiét ché kinh doanh chuyén viéc dua nhitng ngudi cho
vay va di vay trong nén kinh t& gip nhau. Néi cdach khac, cdc NHTG
la trung gian tai chinh vi n6 chuyén héa nhitng khodn tién tiét kiém,
tai sdn chua s dung cia mét s6 bd phén nhan dén nay, dén tay
nhitng bé ph4n nhan dan khac dang cAn vay dé sdn xuat, kinh doanh
hoéc tiéu dung.
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— - Ca nhan
-Ca _nhan hé gia dinh
- H$ gia dinh . vay tiéu dung
- Gidi sén Tién tiét kieém —a] - S&n xust
xudt kinh [Ta; san chua sit dyng]| Tién gdil--=]Cho vay kinh doanh
L doanh X o ket van
Chinh quyé - | Tra lai tién vay - Chinh
- Ngudi nuac Trd I&i tién gdi quyén, ngusi
ngoai nudc ngoai
thiéu tién
N&n kinh 16 Ngan hang trung gian Né&n kinh t&

Chice ning trung gian tai chinh da khién ngudi ta dinh nghia
ring “Mot ngan hang trung gian 12 mét don vi kinh doanh cé gidy
phép clia chinh quyén. Hoat déng chinh 1a kinh doanh trén déng tién
bing viéc md cdc khodn tién gli tra 141 d€ thu hit vén nhan réi, rbi
diing chinh nhiing khodn d6 d€ cho vay lai vao nén kinh té”.

5.2.1. CAC LOAI NGAN HANG TRUNG GIAN
5.2.1.1. HE THONG NGAN HANG THUONG MAI

Bd phdn l6n nhit trong nhém cdc ngin hang trung gian la hé
thong ngin hang thuong mai (Commercial Banking System)'. Mac du
chi ¢6 not bién gi6i rat méng manh giita cic ngan hang thuong mai
(Commeicial Bank) v6i cdc t8 chde tiét kiém (Thrift Institution) khdc,
ngudi ta vln tdch ngan hang thuong mai (NHTM) ra thanh mét nhém
riéng vi nhitng 1y do dic biét cia né. Mot trong nhitng 1y do nay la
tdng tai sdn cia NHTM luon ludn 1a khéi lugng 16n nhat trong toan
bé hé théng ngdn hang. Hon nita, khéi lugng séc (Check) hay tai
khodn gdi khong ky han ma né cé thé tao ra, cing la bd phin quan
trong trong tdng cung tién té M, cla cd nén kinh té.

Cho dén cudi thép nién 60, diém dic thh dé phan biét mot NHTM
vdi cac NHTG khéc la NHTM la don vi duy nhat duge phép md tai
khodn gii khéng ky han cho cong ching. C6 nghia nguti ta phin biét
né dya trén cdc thanh phan cia tii sdn ng¢ (Liabilities). Vao lac ay,
tién gl khéng ky han bi cAm tra 14i. Tuy nhién vi nhu cau giao dich
théng qua séc van ting gdp d6i hang nam, cho nén khéi lugng séc ¢
thé viét tir cdc khoan tién gii khong k¥ han ti€p tuc 12 bd phan manh
nhit sau tién mit phap dinh. Tif nhitng nidm 80, sau khi tién gui
khéng ky han dd duge phép tra 14i, cdc ngan hang tiét kiém va cdc t6
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chic tin dung khé4c ciitng bat ddu mé tai khodn gitt khéng ky han, cho
phép cong ching st dung séc mét cach rat da dang duéi nhidu hinh
thiic tif s séc cho dén thé tin dung bing nhya..

Véi viéc nhidu ngan hang va t8 chic tin dung khdc NHTM cung
duge quyén md tai khodn khong ky han, viéc phin biét NHTM véi cdc
ngan hang va t8 chie tai chinh khdc tré nén phite tap. Do vAy, céc
Nha ngan hang hoc Tay phuong bit diu quay vé phan biét NHTM
dua trén tai sdn cé (Assets). VGi cdch phin biét nay, mét NHTM la
mot ngan hang trung gian ma ty 1& vén cho vay vao muc dich thuong
mai va cong nghiép chiém da s6 trong tai sin cé cha né.

Bang 5.1 cho thiy ty 1é cho vay thuong mai clia mét NHTM &
Hoa Ky thdang 1 nidm 1992 chiém dén 61% tdng tai sdn cé cha né. Dau
tu vao ching khoan chi 22%. Tir su chuyén huéng phan biét vao tai
sdn c¢6, NHTM la mét ngdn hang ¢6 nhiing dic trung sau:

Bang 5.1: Balance Sheet ciia mét NHTM tai
Hoa Ky vao thang 1 nam 1992 (ty USD)

Tai sén cb Tai sdn ng _
Hang muc S6 lugng Ty 8 Hang muyc I S Iugng l Ty 18
Dy tri tién mit 311 (1%) |Tiéngdikhong ky 6341  (21%)
han sif dung Séc
Dy triT tai NHTW 23,3 (1%) |Tién gdi ti€t kiém 663.6 (22%)
Cac tai san cdn ddi tuong duadng. 26,2 (1%) Tién gfi co ky han 9943  (33%)
Tién mit dang thu héi 710 (2%) |T8ng tién gdi 22920  (76%)
Tai s4n tidn mit khic 247 (1%} [Vay mugn khic . 3679 (12%)
Téng tai san tién mat 1763  (6%) |C4c khodn ng khdc 1453 (5%}
Ching khodn clia chinh ph 508,5  (17%) [V6n cdm c8 2270 (7%)
Céc loai chiing khodn khic 1438  (5%)
Téng tai sdn chiing khoan 6523  (22%)

Cho vay thuong mai va cong nghiép 4549  (15%)
Dau tur vao bat odng san va xay dyng xi 8157  (27%)

nghigp

Che vay tigu ding 3675  (12%)

Cdc loai cho vay khdc 2034 (7%)

T8ng cic khodn cho vay 18415 {61%)

Tai sin khdc 3621 (11%)

Tdng tai sdn 6 3.032,2 Tong tai sén ng 3.0322

Ngudin: Federal reserve Bulletin, April 1992 p. A1
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5.2.1.1.1. TINH CHAT:

Ngan hang thuong mai 14 mét trung gian tai chinh, mdt doanh
nghiép hoat déng bang cdc ngudn vén sau:

- Tién g cia céng ching (c6 ky han, khong ¢6 k¥ han va tiét
kiém) ’

- Vén tu c6 cha cdc ngan hang do cdc ¢é dong déng gép.

- Vén vay cia cédc t8 chite kinh doanh, NHTG khac, NHTW, Kho
bac hoéc nudec ngoai.

- Vén vay clGa cong ching bing cdch phat hanh phiéu ng (cd
phiéu, trai phiéu)

- Vén ho#c tai san do cde don vi dem lai cAm ¢4...

Dbéi tugng cho vay cia NHTM chi yéu la:

- Thuong mai, sdn xudt cong nghiép va tiéu thi cong nghiép..

- Pau tu hodc hun hap xay dung xi nghiép, khu céng nghiép rbi
ban lai ¢& phan.

Ngoai ra NHTM vén duge quyén tao ra lgi nhudn bing cich dau
tu vao cac loai hinh tai sdn sinh loi khdc nhu mua ching khodn, bit
dong sin hay chiét khdu thuong phiéu, héi phiéu hosc diu tu vao cic
loai hang héa khdc.. Tuy nhién, thong thudng cé dén khodng 2/3 vén
hoat déng cia NHTM la nhing khodn vén ngdn han xuit phat tit
nhitng khodn vay ngin ngay, tién gii cé ky han thoi gian ngin va
tién gii khéng ki han. Cho nén viéc quan 1y tai sdn cé sao cho hop 1y
v6i von huy dong 14 mot van dé hét sic tinh té& cia cac NHTM. Ching
ta sé tiép tuc trd lai van dé nay vao cdc chuong sau.

Ngian hang trung uong thudng dua ra nhitng gigi han can thiét dé
han ché viéc cdc NHTM cé6 thé vi chay theo 1¢i nhuidn ma s dung vén
ngan han vao nhing dau tu dai han c6 thé din dén ket thanh todn
bat ngd. Viée theo ddi cdc hang muc cla tai sdn c6 va 4n dinh mic_t6i
da vé tai sdn kho thanh tiéu 12 mdt trong céc bién phdp thudng duge
ap dung.

5.2.1.1.2. SG HOU:

Mot NHTM cé thé cé rat nhidu dang sd hitu. NHTM c6 thé dugc
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thanh lap bing 100% vdn cia tu nhan, 100% von clia nha nudc, hay 1a
su chung vén giita tu nhan v6i nha nudce hodc vdi ngudi nude ngoai.

Theo nhithg quan niém phd bién hién nay, ¢ Viét Nam NHTM véi
100% vén c6 phin cla tu nhin duge goi 14 NHTM c6 phin tu nhan
(cong véi tén riéng cia né. Thi du Ngin hang thuong mai ¢é phén tu
nhin X). NHTM véi 100% vén c6 phan cia cdc doanh nghiép nha
nude duge goi 1a NHTM cé phan quéc doanh. Véi nhitng ngan hang cé
ngudn vén clia ngudi nudc ngodi, né sé ¢é tén la Ngan hang thuong
mai ¢§ phén lién doanh X hay Y...

5.2.1.1.3. CAC LOAI NGAN HANG THUGNG MAI PHO BIEN
HIEN NAY:

Vao cudi thang 8 nam 1995, ha théng NHTM Viét Nam bao gom
73 ngan hang. Trong d6 4 thudc s& hitu nha nuée, 46 12 NHTM c§
phén, 4 ngin hang lién doanh va 19 chi nhdanh NHTM nuéc ngoai.

Nhimmg tén goi phd bién ctia cdc NHTM 4y la Ngian hang cong
thuong (céng nghiép va thuong mai), Ngdn hang thanh phd (City
bank), hosic duge goi thing 1a Ngin hang thuong mai ¢d phdn X, Y.
Cach goi thit ba nay phd bién hon, thi du cdc NHTM c¢d phan Pai
Nam, Gia dinh, Phuong Péng, A Chéu, Péng A..

Can phai néi ring rit nhidu ngan hang véi tén goi khac nhau
‘nhu Ngin hang hang hai Viét Nam, Ngan hang d4u tu va phét trién,
Ngian hang néng nghiép, Ngin hang phét trién nha. thuc chit cling
la nhitng NHTM. Tuy nhién, vi né ¢35 nhitng muc dich hoat dong kha
dac biét, va nhu da no6i & trén, sy khdc nhau trong tai san c6 (nghia la
doi tugng dau tu) da khién cho cdc ngdn hang néi trén duge x&p vao
mot loai khdc cia NHTG: Cdc ngin hang véi muc dich dac biét hay
cdc ngan hang dac biét.

5.2.1.2. NGAN HANG CO MUC PICH PAC BIET:

Ngan hang dic biét 1a cdc NHTG duge thanh lap dé phuc vu cho
nhitng muc dich riéng. Sy phét trién khong dong déu giita cdc khu vue
khéc nhau trong cing mét nén kinh t& 13 c¢in bénh chung cia cdc nudc
theo mé hinh kinh t& hén hgp. Vi 1y do d6, d€ hd tr¢g mét cdch uu tién
cho nhitng nganh sdn xuit yéu kém, nham thic ddy né ting trudng
nhanh hon, ngd hiu rit ngan khoang cach giau nghéo gilia cic bd
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phédn dén cu, thi du nhu nganh néng nghiép, cdc chinh quyén va céc
NHTW lu6n ludn khuyén khich thanh liap, hodc tu thanh lip nhimg
ngin hang chuyén cung cdp von uu dii cho nhiing d6i tugng san xuit
néi trén. D6 14 nguyén nhén cda sy ra doi nhing ngan hang véi muc
dich chuyén biét nhu Ngin hang phdt trién néng nghiép & Viét Nam,
Ngan hang phat trién ngu nghiép hay thiy san nuéc sau & Han Quéc,
Ngan hang hang hai Viét Nam..

Bén canh dé, vdi nhitng hoat déng kinh t& miii nhon cin duge hé
trg dé phat trién tru6e, ciing cidn cé nhiing quan tdm hé trg nhit dinh
vé von cho né vi du nhu ngoai thuong, ddu tu co 58 ha tang, dau tu dai
han, céng nghiép..,. Bé 1a 1y do cta su ra doi Ngin hang ngoai thuong,
Ngan hang xuit nhap khdu ¢ Viét Nam, Ngin hang céng nghiép &
Han Quée. Viéc hd trg xay dyng nha & cho ngudi ngheo, phéat trién cac
cin hd dé€ gidi phéng nha & chudt, gidp d& nhan dan ¢é nhimg diéu
kién séng tdi thiéu nh3m han ché bét su bat eong trong xa hodi vé muic
song, 1a 1y do ra ddi cia cdc ngan hang phuc vu chuyén cho muc dich
dy nhu Ngin hang phét trién nha & Han Quéc, & Viet Nam. Cac td
chiic va céng ty tai chinh nha dat ¢ Hoa Ky. Ngan hang cho ngudi
ngheo...

Vé nguyén téc, cdc ngin hang dac bidt néi trén va mét s6 loai
chua ké khac, khong khdc gi cdac NHTM. Tuy nhién, vi né ra doi dé
phuc vu nhiing muc dich di duge xdc dinh trude theo cdc tén goi, né
khéng thé c¢6 hoat dong diu tu cho thuong mai hodc san xuit mot cach
dan trai nhu NHTM binh thudng. Su khdc nhau ¢ diy la trong ldc
NHTM cé6 d6i tugng ddu tu kh4 rong, cdc ngan hang véi mue dich dic
biét c6 d6i tugng ddu tu hep hon nhiéu.

5.2.1.2.1. TINH CHAT

Ngan hang cé6 muc dich dic biét cling 14 mét trung gian tai chinh,
mjt doanh nghiép. Ngudn von hoat dong clia né dén tir cdc ngudn sau:

- Vén tu ¢6 hoac vén duge cdp .
- Vén cé déng déng gop

- Tién gii ciia nhan dan (thudng cdc ngan hang nay khong nhén
tién glti ngdn han va tién khéng ky han).
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- Vén vay ciia cédc tap doan sdn xudt, cdc NHTG khéc, Chinh pha,
NHTW.

- Vén vay cda quan ching bang cdch phat hanh phiéu ng (tréi
phiéu, ¢d phiéu.)

- Vén ¢ng trudc cha nhan dan (trong trudng hop ngin hang céng
bo viée ddu tu xdy dung mdt cdng trinh céng coéng nao d6 nhu nha 6,
chg bua, khu cong nghiép.., rdi kéu goi nhin dan (ng tién trude nhu
mdt khodn dit coc cho mot hay nhiéu quyén sé& hitu sau khi cong trinh
hoan thanh).

- Vén vay cta nuéc ngoai.

- Lgi tdc tich lay duge trong qud trinh hoat déng (lgi tic khong
chia)

Véi nhitng ngudn vén néi trén, ngadn hang ddu tu hodc cho vay
vao nhilmg muc dich thujc pham vi chuyén biét cia né. Thi du nhu
Ngan hang phét trién nha phéi d4u tu vao nhimng céng trinh xay dung
nha, dich vu nha §.., Ngian hang ngoai thuong cho vay chd yéu dé phat
trién ngoai thuong, Ngin hang xuit nhip khiu chi cho vay d€ kinh
doanh xudt khiu..

Trong thue t&€, cho vay hodc dau tu vao cdc muc dich chuyén biét
néi trén 1a nhiém vy chinh cia cdc ngdn hang leai nay. Tuy nhién né
vin ¢6 mot s6 ddu tu khdc ngoai muc dich chinh véi ty 1& khong 1én.
Céc NHTW thudng kiém so4t tai sdn cé cia nhimg ngin hang nay dé
bado ddm ring, phin 16n hoat ddng cia né dugc tién hanh ding mue
dich. Mot s6 NHTW nhu Ngin hang Han Qudc, qui dinh ca ty 1& dau
tur t8i thiéu vao muc dich chinh cho cédc ngin hang loai nay nham budc
né khéng duge vi lgi nhuan béi cdc khodn ddu tu khéc hap dan hon,
ma chay theo cdc muc tiéu khéng phéi trong tam. Bang 5.2 cho thay
quyét todn cia Ngan hang phat trién nha Han Qudc thdng 6 nam
1995. Trong d6 NHTW Han Quéc qui dinh Ngan hang phét trién nha
phai cho vay t6i thidu 70% tdng tai sdn vao viéc phat trién nha &, va
thutc t&€ ngin hang nay da thuc hién dén 71,8%.

126



Bang 5.2: Balance Sheet ciia Ngan hang phat trién nha
Han Quéc, thang 6 nam 1995 (Ty won)

Tai san cd Tai san ng

Hang myc Sé lugng | Ty 1é % Hang muc S8lugng | Ty 1€ %

Tién g&i cd ky han

Tién mat va séc 605,5 2,7 (ngén han)

1.489.9 6,7

Dy tri ky gdi tai Tién gdi ¢6 ky han (dai

NHTW 12225 | 55 [ 0O Kem 9.553,4 | 43,1

Ky g8i & nai khéc 4383 | 20 [|VOnUngtrude cla 52870 | 239
nhan dan

Dau tuvao chifng 1.713,7 | 7.7 |vay cia chinh phi 187,7 0.8

khoan

P4du tu va cho vay Vay clia quy phat trién

phat trién nha 15.901.00 718 | ha quéc gia 1341 0.8
Tai san c6 dinh 9226 | 42 :;:gcg:igzi’;da" 17865 | 81
Céc loai tai san khac | 1.348,0 6,1 Cac loai ng khac 1.753,5 7.9
| Cac khoan phai tra 115,0 0,5

Vay khac 1.844.,5 8.4

TONG TAISAN CO: |22.151,6] 100,0 |TONG TAISANNG: | 22.151,6 | 100,0

Quan sat tai sdn cia hai ngdn hang dic biét 1a Ngan hang phat
trién nha va Ngan hang ngoai thuong Han Qudc trong bing 5.2 va 5.3
ching ta s& thdy luong tién gdi ciia nhan dan, nhat la tién gii ngén
han (nhu tién g khéng ky han va tién gii ¢6 ky han ngén) chiém
mét ty 1é rat it. V6i Ngan hang phéat trién nha, vén Ung trudc va tién
gui dai han 14 quan trong nhat. Véi Ngan hang ngoai thuong, vén vay
lién ngéin hang 14 quan trong nhéat. Do tinh chat dic biét cua von, cac

~ ngén hang nay rit it khi cho vay ngén han. Ching chi cho vay dau tu

theo thuong vu ho#ic cho vay trung han 1a chinh. Pay la diém khde
nhau rit co ban trén tai sdn c6 giita cdc ngian hang nay va NHTM
théng thudng. Tuy vdy, NHTW van theo doi rdt sdt tai sdn cé cda
ngin hang dic biét @€ chic chdn ring cdc ngin hang nay s dung vén
ding muc tiéu, va nhat 1a han ché ty 1& qué cao cda diu tu dai han tir
ngudn vén huy déng trung han.
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Bang 5.3: Balance Sheet ciia Ngin hang ngoai thuong
Han Quéc thang 6 nam 1995 (Ty won)

Tai san cb Tai s4n ng
Hang muc S& lugng | Ty 1& % Hang muyc S6lugng | Ty lé %
Tién mat va Séc 61.6 04 |Tiéngdibangddng | .. ¢ 28
Won
Ngoai 16 12578 | 85 lTé‘e” gdibang ngoai | . , 23
Dy trir tai NHTW 457 03 | léiphiGuvaycla | 4,000 1 g1
nhin dan
Ky gdi & cac ngan .
hang khac bing 923,6 g2 | Vayngoaitélién 75882 | 51,0
- ngan hang
ngoai t¢
Dau'tu vao chng 1.372,5 9,2 Vay clia nuéc ngoai | 1.358,1 9,1
khoan
Cho vay ngoai 9.9302 66.7 NI"\Ung khoan phaij 887.0 5.9
thuong tra
Trong d6 cho vay 5.470,0 | 3e7 | -¥nhuanchua 11043 | 7.4
bang ngoai té chia
Tai san cf dinh 135,6 0.9 Cac ioai ky quy 320,0 2.1
Tai san khac 1.164,3 7.8 Cac khoan ng khac 1.676,8 11,3
TONG TAISAN CO | 14.891,3 | 100,0 | TONG TAISANNG | 1489131 1000

Ngudn: Financial System in Korea, 1995 p.33 and 37
5.2.1.2.2. 6 HOU _
Ngan hang ¢6 muc dich dac biét cling nhu ¢é cdc hinh thite s& hitu
giéng nhu ngin hang thuong mai.

5.2.1.2.3. CAC LOAI NGAN HANG PAC BIET PHO BIEN HIEN
NAY

Ngin hang ¢6 muc dich d&c biét goi tén theo muc tidu duge dinh
huéng cho tai sdn c6 cia né tit khi mdéi thanh 14p. Tai Viét Nam,
nhiing Ngin hang sau day cé thé xem la nhiing ngan hang dic biét:

- Ngan hang ngoai thuong Viét Nam (Bank for Foreign Trade of
Viét Nam)

- Ngén hang néng nghiép Viét Nam (Agricultural Bank of Viét
Nam) -
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- Ngan hang phat trién nha (Housing - Development Bank)

- Ngan hang déu tu va phat trién (Investment and Development
Bank - IDB)

- Ngan hang phuc vu cho nguti nghéo (Bank for Serving the Poor)
5.2.1.3. NGAN HANG TIET KIEM

Ngan hang ti€t kiém duge ra doi vdéi y dd6 huy dong khodn tién
danh dum dugc cia nhan dan, dé mét mit, lam lgi thém cho ngudi lao
dong va mat khéc, gia ting duge ngudn tai chinh can thiét cho hoat
dong sdn xuat va trao d6i. Daneil Defoe, tdc gid cda cuén sdch
Robison Crusce, nam 1697 di tiung hd hao thanh lap mét “quy tiét
kiém tinh ban” § Anh. Nhung méi dén nim 1765 nhing t8 chic tiét
kiém diu tién méi duge chao dei, va chinh x4c 1a cai tén Ngan hang
tiét kidm (Savings Bank) dugc si dung dau tién & Scotland pam 1810.

Loai hinh ngan hang tiét kiém bat ddu thanh lap rong rai tir thai
gian 4y. Nam 1816, ngan hang tiét kiém diu tién ¢ Hoa Ky méi ra
doi tai Philadelphia, vy ma dén nim 1872, nudc My ¢é hon 600 ngan
hang tiét kidm. G cdc nude khéc tinh hinh ciing dién ra tuong tu. Cho
dén ngay nay, ngan hing tiét kiém la mét mang rit 16n cha hé théng
NHTG. Tién ky gdi dudi dang tiét kiém vao loai ngan hang nay, ¢a ¢
lic 16n hon tién gii vac cdc NHTM, Nhém ngan hang nay ¢é nhiéu
déc diém khdc vdi cde ngan hang khéc trong hé thong NHTG.

5.2.1.3.1. TINH CHAT

Ngan hang ti€t kiém khéc véi cdc ngan hang khac ngay tif nguén
von huy dong. Nhu muc tigdu thanh lap, ngan hang tiét kiém huy dong
tién tiét kiém trong nhan dan 13 chinh va vao budi dAu, cdch hoat
ddong chia né mang rit nhiéu tinh tuong trg. Nhimg thap nién 20, 30
cla thé ky XIX cac ngin hang tiét kiém cia Anh, Phdp va Hoa Ky
tham chi chi nhén tién gdi cia nhitng ngudi lao dong ngheo, va da
tiing tra 14 suét cho nhiing khodn tién gii nhé, cao hon lai suft tra
cho nhimmg khoan tién gii 16n vi cdc ngin hang quan niém phai h trg
nhitng ngudi ngheo, it tién.

Cho dén thdi gian gdn diy tinh chat huy dong von clia cdc ngin
hang nay ciing khong khac trude bao nhiéu. Vén hoat déng chi yéu la
ti tién giti tiét kiém cha nhan dian. Ho#c 1a von déng gép cda cdc nha
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héo tAm mang muc tiéu hd trg ngudi ngheéo 1 chinh hon 1a déng gép
dé kiém lgi. Loai ngan hang nay khéng ph4t hanh phiéu ng dé vay
vdn cla cdng ching va ciing hau nhu khéng vay cda cdc t8 chdc nude
ngoai hay NHTW. Ngoai trit nhiing giai doan ngén ket tién mat.

Bang 5.4 cho chiing ta thdy cdc nguén von tir di vay khéng qua
13% tai san n¢ clia ngan hang tiét kiém. Ngudn von chinh dé hoat
dong van la tién tiét kidm do nhén din gli vao (chi€m d&n 79%). Do
tinh chit dic biét cia vén huy dong, cdc ngdn hang tiét kiém cho vay
rat cdn than. Tiéu chudn cho vay an toan l1a tiéu chi hang dau. Chinh
su cAn than trong cho vay nay ma céc ngan hang tiét kiém déu vugt
qua mdt cdch &n dinh cdc cude khiing hodng tai chinh 1857, 18686,
1873 & Anh va 1873, 1929, 1933 & Hoa Ky trong khi hdu hét cic
NHTG khéac déu khén dén. Cho dén nhitng nam 1995, 1996, cdc ngudn
cho vay chinh cia cdc ngdn hang tiét kiém cing van gidong nhu nhitng
thap nién trude, chi yéu vao nhitng déi tugng vay bang viéc caAm cd
nha ctia, tai san, ho#c ching khoén. Bang 5.4 cling cho thiy rang
lugng cho vay 16n nhit cia ngidn hang tiét kiém la vao hinh thidc nay,
dén 61%. Ngoai ra, loai ddu tu phé bién tiép theo la vao ching khoén
hoac cho cdc NHTM khac vay.

Bang 5.4: Balance sheet ctia mét ngan hang tiét kiém vio
thang 1 nam 1996 tai Hoa Ky (ty USD)

Taisan co Tai san ng
Hang myc SGlugng | Ty e Hang muc Séiugng | Ty 1&
- Tién mat va chiing 112 13% |- Tién gdi tit kiem 895 | 79%
khoan
- Cho vay c6 cam cd 535 61% |- Vay mugn 113 13%

Trong dé: cam c¢8 Trong dé: vay clia

nha, dét: 409 1 (47%) | pinh pha 64 | %)
C&m cd ching khoan 126 (14%) |vay cha cac NHTG: 49 (6%}
- Cho cac NHTG vay 57 7‘7; - Céc khoan ng khéac 68 8%
- Tai san khac 172 19%

TANG TAI SAN CO 876 100,0 | TONG TAI SAN NG 876 | 100,0

Ngudén: Federal Reserve Bulletin, April 1996
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Xudt phat ti tiéu chuidn cho vay an toan va quan niém hé tro
nhin d4n ngheo, ddi tuong cho vay cua loai ngadn hang nay cung rat
dac biét. HAu hét nhing ngudi duge vay tién tai cdc ngédn hang cing
chinh 13 nhitng ngudi da gui tién tiét kiém vao ngan hang. Lai suat
cho vay thutng rat thap vi thuc chit né mang tinh tuong trg nhiéu
hon 1a kinh doanh.

5.2.1.3.2. SO HOU

O céc nude da phat trién, chi nhan cia cic ngan hang tiet kiem
ciing chinh la nhitng ngudi gui tién tiét kiém vao. Khdéi diu thugng la
mot nhém ding ra hé hao viéec thanh 14p ngin hang. Sau khi tam du
s6 ngudi huéng dng, ho hep dai héi ¢é doéng, thao cuong linh va xiv
gidy phép thanh lap. Chinh nhifng ¢d déng nay, hau hét la nhan din
lao dong, bo nhing khodn tién tiét kiém dau tién vao dé tao thanh
von hoat dong. Tir d6 vé sau, mdi khi ¢6 thém tién tiét kiém méi, ho
tiép tuc gii vao ngan hang. Khi can c6 tién dé lam 4n, lai di vay cla
chinh ngan hang 46.

Hoan toan cé thé néi rang chid nhin ngin hang tiét kiém cing la
nhiing ngudi da gdi tién tiét kiém, va vay tién tdf ngin hang. Chi c6
mdHt di€m luu ¥ 12 vi ngan hang khéng md rong thém c¢d dong, cho nén
nhitng ngudi gui tiét kiém sau nay la khach hang ma khéng la cha
nhan. Chi ¢6 nhing nguoi gui la sang l4p vién mdi duge xem nhu chu
nhan. Hang nam loi tdc cla ngan hang néu khong nhap vao tai san ¢6
thi s& duge chia nhau bdi chinh nhitng ngudi gui tiét kiém kiém sdng
lap vién cia ngan hang.

5.2.1.3.3. CAC LOAI NGAN HANG TIET KIEM HIEN NAY

Ngan hang tiét kiém khéng c¢6 nhiéu loai nhu cdc NHTG khdc.
Ngoai nhitng to chidc véi tén goi chinh thidc ngan hang tiét kiém, chi
c6 mot s t6 chifc ¢6 hoat dong gan tuong tuy nhu né vdi nhitng tén goi
hoi khae méot it dé la:

- Céc quy tiét kiém (Savings Funds) N

- Hiép hdi cho vay va tiét kiém (Savings and Loan Sssociations)

Riéng loai hinh sau (Hiép hoi cho vay va tiét kiém) chi gidng
ngin hang tiét kiém ¢ mdi diém la né ciing huéng vao huy dong cdc
ngudn tiét kiém trong dan. Nhung bén canh dé, cé nhimng cdi khéc
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nhau rat co ban, dé 1a ngoai ngudn vén tir tién gii tiét kiém. Hiép hoi
nay huy déng rat nhiéu nguén von khéc va hon nita né mang d4m nét
tinh cho vay kinh doanh chit khéng phai cho vay tuong trg nhu ngan
hang tigt kiem. B&i vay, nhiéu nha ngan hang hoc Au My xép né vao
nhém T6 chie tai chinh - tin dung chif khéng dua vao nhém ciac nhém
ngan hang tiét kiém.

5.2.2. CO CAU T6 CHUC VA MANG LUGI

5.2.2.1. CO CAU TO CHUC

C4c ngan hang trung gian cé co cau td chitc kha gidng nhau trén
dai thé. Ngan hang nio ciing c¢é cdc bd phan chuyén mén dic biét nhu
cac phong (ban) tin dung, d6i ngoai, ké toan, nhin su, quan 1y tai sén,
cho vay, bao lanh, nghién ciu téng hop, phat trién..,. Vi co cdu t§ chic
dugce sinh ra dé phuc vu cho nhu cdu hoat déng va phat trién cia don
vi, cho nén, khi hiu hét cdc ngan hang trung gian trén thé giéi déu cé
nhimg muc tiéu hoat dong va phat trién giong nhau, thi su giéng nhau
cua chdng vé nhimg cg ciu t chifc cin ban a diéu cé thé hidu dugc.

Tuy nhién, khéi lugng cdng viée khac nhau vé qui mé va tinh da
dang lam cho cdc ngin hang cé thé khdc nhau vé tiéu tiét. Nhiing
ngan hang 16n trén thé& gidi cé thé cé dén 5 cap t6 chite: Hoi dong
quén tri, Téng giam déc, Phé téng giim déc diédu hanh, cdc ban, cac
phong nhu Ngin hang xuat nhdp khau Thai Lan (biéu d6 10). Nhung
ciing ¢6 nhitng ngan hang chi cé 3 cdp t6 chitc: Héi dong quén tri, Ban
giam d6c, cic phong chuyén mén..,. Bén canh dé, sé lugng cdc phong,
ban va su chi tiét vé mat phéin cong chuyén mén cling phat sinh nhiéu
hon khi qui mé cia ngian hang vé hoat dong ngay cang 16n. Ngin
hang xuit nhap khdu Thai Lan cé 23 phong chuyén mon, trong khi
nhiéu ngan hang thuong mai tai Thanh ph& Hé Chi Minh chi ¢6 tiu 5
dén 10 phong.

Khéng ¢6 nhitng gidi han vé tinh chi ti&ét héa va sb lugng cdc don
vi trong co céu t6 chie. Tuy theo nhu ciu e¢éng viéc, mét ngdn hang cé
thé chi c6 5, 7 phong chuyén moén. Méi phong cdng ddng rat nhiéu
cong viéc thudc nhém cung mét lic. Nhung ciling chinh ngén hang 46,
khi né da phinh to hon vé vi m6 va khéi luong giao dich, su qud téi
cta phong ban s& bubc né phdi chia nhd cong viéc mét cach chuyén
trach hon, 14p thém nhiéu phong ban méi chdng han. Véi nhu ciu cin
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phai giam t&i da chi phi hoat déng va chi phi ¢ dinh dé hiéu qud héa
kinh doanh, t8i da héa lgi nhusn, hau nhu khéng ¢6 ngin hang nao té
chife ¢ cdu thita so v6i s6 lugng va nhu cau giao dich.

Cén chd ¥ ring phong tin dung, phong k& todn, phong thanh todn
quéc té& hay ngan hang quéc t&, phong phat trién kinh doanh, phong
phdp ché€ 1a nhitng phong quan trong nhit va gan nhu phai cé & tat ca
cac ngan hang. Nhitng phong khéc tuy theo mic dé can thiét cia nhu
ciu s& duge thiét 1ap sau. Biéu 46 10 cho ching ta cai nhin téng quit
vé co ciu t6 chic cia mot ngan hang thude loai 1én trén thé gigi. Tinh
da dang cua cac phong, phan anh su da dang va qui mb giao dich caa né.
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5.2.2.2. MANG LUOI CAC CHI NHANH

It ¢6 doanh nghiép nao e¢6 mang lugi chi nhdnh kha phong phu
nhu cac ngan hang trung gian nhat 13 cdc ngén hang 16n. Nam 1996,
Hoa Ky c¢6 hon 15.000 ngdn hang trung gian. 99% s6 nay la cdc ngin
hang nhé. Thé ma s6 chi nhanh binh quén cia méi ngén hang da lén
téi 100. Nhitng ngan hang 16n con lai c¢é s6 lugng chi nhanh dao déng
tir 1000 dén 5000 trén khip ca nudc va thé gidi.

Nam 1995, tap doan Ngan hang thuong mai HongKong - Thugng
Hai (Hong kong & Shanghai Banking Corporation Ltd.: HSBC) cé
téng tai san hon 202 ty Bang Anh va hon 3.000 chi nhanh, c¢é van
phdng v6i téng s6 hon 100.000 nhan vién ¢ khidp 68 nudc.

S8 chi nhdanh cia mdt ngdn hang trung gian, do viy, chi phu
thudc vao qui md va ning luc hoat dong cGa né va cé thé bién déng tiur
1 chi nhdnh dén hang 1000, khong c¢6 gi6i han nao vé phap dinh.
Théng thudng khi mét ngidn hang trung gian quyét dinh mé chi
nhdnh né cin ¢ vao cdc théng s6 sau:

* Sy ddy 4G hodc chin mui hay chua cia nhu cdu giao dich tai noi
cidn md.
* Vi tri dia ly ca chi nhdnh cdn md cé tiém nang phat trién
trong tuong lai hay khéng.

* Khéi lugng giao dich binh quéin duge dy dodn trong 3 nam dau,
3 nam ké tiép va nhiing nim sau.

* Dan s6, thu nhép, tinh hinh thuong mai.

* Muc d6 trung tam héa.

* C4c loai chi phi d€ mé chi nhanh 14 cao hay thap.
* Thu tuc ¢6 khé khan qud hay khéng.

* Ngudn nhan vién hién nay va tuong lai.

* Trién vong md rong tai san.

Tit nhitng nhu ciu trén, chi nhinh ciia mét ngan hang trung gian
thutng phéi 1a nhitng trung tdm thuong mai, kinh t& dang phat trién
hién nay va cé trién vong trong tuong lai. Khong nhat thist 1a dia
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phuong nao ciing s& md chi nhdnh, chi c¢6 dia phuong nao hjt tu di
nhiing diéu kién thudn lgi cho kinh doanh ma théi.

Tuy nltfén, dé 14 nhing doanh nghiép ngan hang ¢ phan tu
nhin. Véi nhitng ngén hang trung gian thudc sé hitu nha nuée, vi tinh
chit phuc vu céng ¢éng va nhu ciu ph4t trién kinh t& chung, né mé
chi nhdnh ¢ khip cdc dia phuong, tham chi dén ting huyén trong
lanh thé. Thi du nhu Ngan hang cong thuong, Ngan hang ddu tu va
phét trién, Ngan hang néng nghiép cia nuéc Viét Nam (xem so dd
5.9). Ngan hang cac ho gia dinh (FHLB), Té chifc cho vay cdm c6 lién
bang (FNMA), Té chitc cho vay cidm c¢6 cia nha nudc (GNMA) ¢ Hoa
Ky.

5.3. CAC TO CHUC TRUNG GIAN TAI CHINH KHAC

Sau hé théng ngan hang trung gian 12 mang luéi dd so cia cédc to
chife trung gian tai chinh khéc. Ngudi ta goi chung day 1a cdc td chde
trung gian tai chinh (Financial Intermediary) bdi vi khéng nhiing né
c6 rit nhiéu tén goi riéng kh4c nhau, ma con vi hoat dong cia né vo
cung da dang. Trong nhitng nén kinh t& di ph4t trién nhu Nhat Béan,
Hoa Ky, Phédp, Dic.. vaA mdt s6 nén kinh té cia cdc nuéc méi cong
nghiép héa nhu Singapore, Han Quéc... hoat déng céc cdc td chdc tai
chinh déng vai trd rit quan trong trong su van hanh cda thi trudng
tién té, tai chinh va cd nén kinh t&. C4c cong ty tai chinh, t& chuc tin
dung, cdc cdng ty bdo hiém.. khong phéi 1a mét ngén hang. Va khong
gidng ngin hang, né khéng phai bdo cdo hoat dong vé6i NHTW hoic
chiu sy chi phéi cia bat ky mét ngdn hang nao. Tuy nhién, hoat dong
cia né trén thi trudng tién té va tai chinh thi lai khong khdc bao
nhiéu so véi mét NHTG. Méi nidm, mot té chic tai chinh nhu céng ty
American Express (AMEX) ban ra dén 15 ty USD loai thé tin dung
Traveler's Checks, va thuc chat, Traveler’s Checks duge sit dung trén
hau khip thé giéi khong khéc gi tién. Céng ty Citicorp, gidng moi
cong ty tai chinh khac eta cde tdp doan Coéng nghiép 16n nhu AT&T,
IBM, General Motors, méi ndm tao ra trén dudi 7,5 ty USD cédc loai
séc du lich tuong ty nhu trén. Hinh thanh nhing tdng cung tién té
(dudi hinh thitc séc) khéng 18 trong nén kinh té.

Mot dat nuée cang phat trién, nhu ciu vé vén cang 1dn. Sy ra doi
va t8n tai ca thi trudng tai chinh 1a diéu tdt nhién dé ddp dng nhu
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cau can thiét nay. Chic nang va hoat ddng cda thi trudng tai chinh sé
la chi dé cha mot chuong sau. Khi da c6 thi trudng tién té, tai chinh,
sy ¢6 mit mot cich phong phd cdc d8i tugng kinh doanh nhu céc t6
chic tai chinh ma ching ta dang phéan tich cing lai 14 vAn dé mang
tinh ban chat. Trong nén kinh t&, cdc té chdc tai chinh hgp thanh
mét mang khong khéong thé tdch rdi v6i hoat déng ngian hang, cung
truc tiép tao ra cac dang bién chuyén trong cung dng tién, vén va diéu
kién tin dung dé hé qua cudi cung la tac dong day chuyén dén nhimng
thay d8i trong doi séng kinh t€ vi mé va vi mé.

T4t cd cdc tdp doan cong nghiép 16n ngay nay déu c6 modt hodc
nhiéu céng ty tai chinh thudc sé hitu tdp toan. Mét diéu gan nhu tré
thanh thong 1é 1a trén con dudng phat trién tit mét xi nghiép nhé tién
lén thanh mét tip doan sdn xudt da quéc gia, cdc 6ng chd tu ban déu
sém cé ¥ thic vé cdi gach ndi bd sung gitta sdn xuit kinh doanh va tai
chinh tién té. Céng thifc: san xuit + kinh doanh + tai chinh-tién
té mau chéng trd thanh cdc budc cta k& hoach phat trién va do vay,
khong doi dén khi truéng thanh, tir nhimg nim cda thap nién 60,
nhiéu tap doan, cong ty da qudc gia da dé ra té hgp tai chinh riéng
cho don i minh. Céc t8 chife tai chinh nay duge hinh thanh dé bao
ddm 2 - hiém vu chd chét: 1) Huy déng moi nguén vén mét céch
nhanh nhat khi hoat déng cla céng ty me cin dén; 2) Kinh doanh
tién té&, tai sdn nhu mot deanh nghiép.

Xust phat tif ngudn gdc hinh thanh, cé thé phan cach cdc td chice tai
chinh tin dung & c4c nudc phat trién hién nay ra thanh cic nhém sau:

5.3.1. CAC TO CHUC TiN DUNG

Pugec t6 chifc nhu mét cong ty kinh doanh, hoat déng chinh cha t6
chitc tin dung ciing 13 kinh doanh tién té. Y kién sém nhat dé hinh
thanh mé hinh té chite tin dung duge néu ra & Pdc vao nam 1848 va
lan din dén Italia. Nam 1900 t6 chde tin dung dédu tién & Bic My
duge khai sinh tai Canada. Pén nam 1909, hinh thic nay méi duge
bit chudec & Hoa Ky. Nam 1934 Quéc hoi My ban hanh Ludt 16 chic
tin dung lién bang. Tu d6 dén nay, thiang 6 nam 1996, Hoa Ky cé
12.000 té chic tin dung, Nh4t Ban c¢6 hon 3.000 té chic chinh thic va
khéng chinh thiec.

Vao buéi dau, t6 chide tin dung mang tinh than tuong tro rat cao.
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Theo cich hoat dong cia nhitng t& chic tin dung dau tién tai Pic vao
thoi didm 1848, cdc thanh vién cda té chic tu dong gép tién vao cho
quy d& nhan mét loai hinh méa nay ta goi 1a ¢é phiéu. Sau dé, ho cung
bau ra ngudi quan ly. Nhitng ngusi ¢6 ¢ phiéu trong tay, hoic mua
dugc ¢d phiéu cia td chie, s& duge hudng quyén vay tién cha té chdc
khi cin. S¢ lugng vay tuy thudc vao sé ¢ phiéu ma ngudi mudn vay sd
hifu, v ¢t th& luan phién nhau. Khi cAn vén thém, cédc td chdc lai
phdt hanh thém c6 phi€u, chap nhan thém nhiing thanh vién méi.
Théng thudng, t6 chiec khong cho ngudi ngoai vay tién.

Cho dén nam 1992, phan lén tinh chat nay van khéng thay déi.
Bang 5.5 12 Balance Sheet clia mot té chdc tin dung ¢ Hoa Ky vao
thang 1 nam 1992. Trong dé chiing ta cé thé thdy ring dén 91% vén
hoat déng thé hién bén tai sidn ng 1a von do phdt hanh ¢ phiéu, hay
néi cach khéc, von do cac thanh vién déng gép vao. Bén tai sin c6,
59% vén la cho cdc thanh vién cha té chic vay. Chi ¢6 41% duge dem
diu tu vao ching khodn ho#c céc tai sdn khac. Ma thong thudng van
1a ching khodn chinh phi va tién mit.
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Bidu d6 5.9: S¢ dé t8 chitc hé théng tai chinh va tién té Nhat Ban

Central bank The Bank of Japan

Commercial banks [ City banks
r J[j_ Local banks

Foreign banks
~~— Foreign exchange Foreign exchange banks
L Long - term credit — Long - term credit banks
Trust banks

Mutual loan and savings banks
— National Federation of Credit Associations Credit Associations
. ; National Federation of Credit Cooperatives Credit Cooperatives
—— Small business credit I N1, /a1 Federation of Labor Credit Associations Labor Credit Associations
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Tru6c thap nién 70, tit cid cdc khodn cho vay cia t§ chife déu la
cho vay ngén han. Sau nam 1980, mét s6 té chic & Pic, Phdp va Nhat
da bit diu cho vay dai han va cho vay ¢6 cAm c¢d, thé chap. Tai Hoa
Ky, sau nam 1980 vdi su didu chinh Ludt didu tiét tién té, t6 chic tin
dung bit ddu dugc phép nhan tién géi khong ky han va cdp s8 séc cho
ngudi gaéi.

Bang 5.5: Balance Sheet ciia mét t6 chic tin dung tai Hoa Ky

théng 1 ndm 1992 (t§ USD)

TAISAN CO TA! SAN NO
Hang muc S8 lugng | Ty 18 % Hang muyc S6 ligng | Ty 18 %
Cho céc thanh vién vay 133 59 1V6én cla cédc thanh vién 206 g1
Tién mat va ching khoan 94 41 Cac loai v8n vay khac 21 9
TONG TAI SAN CO 227 | 100,0 |TONG TAI SAN CO 227 | 100,0

Ngudn: National Creat Union Administration, Annual Report, 1992

8] Viét Nam, Hgp tdc x4 tin dung trude diy la moét hinh thie caa
t8 chifc tin dung. Tuy nhién, do bdi cdnh dic biét cda nén kinh t& Viét
Nam, cac HTX tin dung trong nudc giai doan 1987 - 1992 hoat djng
khong khac gi mdt ngan hang vdi ngudn vén huy dong va doi tugng
cho vay rat rong rii. Hoan toan khéng giéng v6i nguyén ly cla té chde
tin dung & chau Au. Ti nam 1992 d&€n nay, cdc HTX tin dung dang
duge sdp x&p lai vé t6 chic va hoat dong. ' '4

5.3.2. HIEP HOl CHO VAY VA TIET KIEM

Giong nhu mot ngin hang thuong mai, nguén vén hoat dong cha
Hiép hdi cho vay va tiét kiém, viét tit 1a S& Ls (Savings and Loan
Association) chd y&u huy ddng tién gdi cia nhan dan va cdc t8 chic
kinh doanh. Cho dén ngay nay, cdc hiép héi nay cé von ti tién gui
chiém 70% dé&n 80% téng vén hoat dong (hay tai sdn ng). Khodng 10%
la vay mugn tlf cdc ngudn khdc va 10% con lai 1a vay cha chinh quyén
dia phuong, trung uong hodc cdc NHTG khdc.: .

Ra ddi tit nam 1831 & Lyon va Philadelphia. Hiép Héi cho vay va
tiét kidém chii yéu cho vay dé mua nha, dat cham tra d6i véi nhiing dai
tugng ¢é thu nhép thap trong xi hdi. Cho dén nhitng nam 1900, hoat
dong cho vay chinh cla né ciing vin cdn xoay quanh hinh thidc cho
vay c6 cAm c6& thé chdp nha cita (Mortgage Loan) vdi nhiing ngusi lao
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dong thi€u tién tiéu ding ho#c 1am #n véi 141 sudt hing nam kha
thap.

Hinh thdc di dén quyét dinh cho vay cda né ciing rat khac la. C6
it nhiéu tuong tu v6i hinh thitc “choi hui” ma ngudi Trung Hoa hay to
chitc & cdc noi, ké cd ¢ Viet Nam hién nay. Ngudi mudn vay tién cha
hiép héi trude hét phai 1a thanh vién cia né. Cdc thanh vién nay mai
thiang déng vao hiép hdi mot khodn tién nhit dinh (thuong la nho).
DPiéu quan trong la nhitng khoan tién nép vao nay duge xem nhu mot
khodn tién gifi, 6 1ai suat hing thang dang hoang.

Tong céng cdc khoan déng hing thdng nay cla cd trim hoac vai
tram thanh vién hinh thanh mét quy tién rdt 16n. Hiép héi bit dau
xét viéc cho vay. Hing thang cling c¢é nhiéu thanh vién diang ky vay.
Nhitng thanh vién nay duge hé théng vao mét danh sach va dudc
mang ra truée tidt cd moi thanh vién dé quyét dinh. Méi thanh vién
mudn vay tién, 1an lugt dé& xuit mdc 18i sudt ma minh c6 kha nang tra
cho tién dugc vay. Di nhién, 1di suidt nay t6i thiéu phai bing mitc 14i
sudt dung dé tra cho tién gii vao cha moi thanh vién did néi trén.
Ngudi nao dé xuit mdce Jai suit cao nhat sé duge vay trong dot ay.

Diéu khac nhau gilta loai hinh nay véi “choi hui” clia ngudi Trung
Hoa 14 ngudi mudn vay phai dem khé& uée (gidy td) nha dén thé chap
khi vay, sau khi nhin dugc quyét dinh cho vay ti ddu gia lai suit.
Chinh vi thé, khéng ai chay dudge ng, cho nén ngudi ta chi dua ra
nhitng mde 1di suit cao vira phéi so véi khd nang cé thé lam ra lgi tuc
cia ho. Khong ai dién dai ma dua ra lai suat that cao dé tring ducc
von, roi cudi cung khong thé lam ra ndi 1gi tic d€ tra lai cho vén Ay,
din dén viéc c¢6 thé vd ng, phd sdn hoiac mit nha.

Do d6, lai suat cho vay va lai suat tra tién gii cia hiép héi la
thuge vao loai thap nhat so véi cdc td chic tai chinh khéc ké tir khi né
duge hinh thanh cho dén nhitng thap nién diu thé ky XX. Rat nhiéu
hiép héi duge thanh lap vdi muc dich kiém thém thu nhip cho céc
thanh vién nghéo clia né. Vao nam 1929, cd nuéc My c6 hon 12.000 t&
chie nhu tha.

Bang 5.6 1a su khai qu4t vé tinh chat va hoat ddong cda hiép hoi
nay. Tai Phdp, cho dén nhiing thdi gian gan day nhat, hon 90% vén
cia hiép héi 1a tién gli cia cdc thanh vién, va ciing hon 90% nguén
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cho vay cia né cing la cho cac thanh vién dudi hinh thic cho vay c¢6
thé chap nha cia. Ngoai khéi lugng cho vay nhu trén, chi ¢é ching
khoan ciia chinh phi la loai hinh dAu tu phd bién va héu nhu la duy
nh4at méi khi nhitng t6 chic nay thira tién mat. Mua sim tai san cé

dinh chiém khéng qud 0,1% tai san c6. Hoat dong cia né, nhu vay la
cuc ky gon nhe va an toan.

\

Bang 5.6: Balance Sheet ciia m6t Hiép hoi cho vay va
tiét kidm cta Phap thang 1 niam 1996 (ty FRF)

TAISAN CO TAI SAN NG
Hang muyc SO igng | Ty 18 % Hang muc Sd lugng | Ty 18 %
Cho vay (c6 cam c§ Tién g6i cha cac
nha) cho céc thanh 494 90,5 =h 9ol 5032 | 92,2
v thanh vién
Vién
Chiing khoan daihan | 11,8 2.2 | vay ng nai khac 34,0 6,2
S::"g khoan ngan 29,2 7.2 | Taisan chua tra lai 8.8 1,6
Tai sdn ¢é dinh 1,0 0.1
TONG TAI SAN CO 546 100,0 | TONG TAI SAN NG 546 100,0

Ngudn: Banque de France - Bulletin Digest April, 1996

Riéng tai Hoa Ky, trong nhitng nim gin diy mac du duge Ludt
diéu chinh ndm 1980 cho phép md réng viéc nhan tién gii khéng ky
han va d6i tugng cho vay, nhung véi cich thdc hoat déng truyén
théng trong béi canh canh tranh dit ddi cia cdc NHTM cing cédc td
chic tai chinh 16n khée, hiép héi cho vay va tiét kiém tai My dang
mat dan khach hang & cac thanh phé 16n. Chi con hoat dong manh &
viung ngoai 6 va cdc bang nhé. Pén nim 1992, chi ¢6 2.100 hiép hai 1a
tru duge & thanh phé.

Céc nha kinh t&€ déu nhin nhan ring trong nhiing nén kinh t& da
phat trién, hiép hdi cho vay va tiét kiém véi lai suit thap va tiéu
chuin an toan cao trong cho vay s& khéng canh tranh néi véi mitc*do
gianh giat d&€n chéng mit cing v6i nhiéu rdi ro cha cdec ngan hang va
td chite tai chinh khéng 18 khéc, v6i nhimg 14i suat cao hdp din do cdc
don vi nay dua ra. Tuy nhién, né luén luén la moét mé hinh tdt cho
viéc khuyén khich tinh chit tuong tro nhau cing lam #n dé€ cing cdi
thién thu nhip & cdc thanh phin nhéin din cé mdc luong thap hosc
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trung binh vén rat phé bién ¢ cdc nuéc dang phat trién. Thong qua
hiép héi, nhitng ngudi lao déng ngheo c6 thé tao ra nhitng co hdi 1am
an tot hon bing déng vén huy dong duogc d cdc thanh vién. Nho thé
ho ¢6 thé ty cii thién dugc cude séng clia chinh minh va gép phin
gidp 46 nhing ngudi khae, han ché bét khodng cach giita gidu va
nghéo trong doi séng kinh té thi trudng.

5.3.3. CAC CONG TY BAO HIEM

Céc cong ty bdo hiém 1a hinh thic dién hinh cda dang cong ty tai
chinh & hiu khip cdc nudc céng nghiép trén thé gidi. T nhilng nim
1830 & Chéu Au va Bidc M¥, c4c cdng ty bao hiém da déng va1 tro cung
(ng tai chinh quan trong cho thi trudng vén.

Véi ngudn vén hoat déng rat déi dao va khd dé dang tir su déng
gop tu nguyén cha cac thin chd, cdc ¢éng ty dd nhanh chéng ding vén
ay dem cho vay ho#c diu tu d& tao ra lai. Ngay tif khi mdi bit d4u
phat trién, cong ty bdo hiém di phin ra thanh 2 nhém: nhém céc
cong ty bao hiém sinh mang va nhém cdc cong ty bdo him tai sin,
bdo hiém rii ro...

Bang 5.7: Balance Sheet cia mét cong ty bao hiém & Hoa Ky
vao ngay 1 thang 1 nam 1981 (Ty USD)

TAI SAN CO TAI SAN NQ
Hang muc SGlugng | Ty e % Hang muyc S8 lugng | Ty 18 %
Chiing khodn dai han| 3295 62,3 I:z" baohiem cuathdn) 4265 | 715
Chiing khoan ngan 14.6 28
han
Cho vay ¢o cam ¢é 131,6 24,9 |Tién gdi khéng ky han 53 1,0
cho vay khéc 41,0 7.8 |Cackhoanvayngankyl . ¢ | 75
khac
Tai san c6 dinh 12,3 2,2
TONG TAI SAN CO 529 100 |TONG TAI SAN NG 529 100,0

Nguén: Gary Smith, Money and Banking - P. Cover

HAau hét cdc céng ty bdo hiém sinh mang déu c6 khuynh huéng
dung tién bio hiém d& ddu tu vao tai sdn dai han, thi du nhu chimg
khodn dai han cta chinh pht hodc cho vay cAm c¢8. Biang 5.7 cho thiy
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lugng ching khodn dai han cia mot céng ty bdao hi€m sinh mang
chiém tdi 62,3% tai sdn c6 cia né. Béi vi s0 lugng ngudi t vong hosc
chét hing nam thudng khong nhiéu. Do vay lugng tién mat phai chi
ra vi trach nhiém bao hiém thusng khéng 16n. Chinh vi th&, cAc cdng
ty nay ndm trong tay mét ngudn von lén, 6n dinh va rat lau dai, con
hon c4 tién gdi c6 ky han. Viéc dau tu vao chitng khodn dai han (long
- term bond) tré thanh diéu duong nhién dé ¢é 1di suat cao.

Ngugc lai, cdc cong ty bdo hiém tai sdn nhu xe ¢, mo to, nha cida
va cdc phuong tién khéc hodc bdo hiém rai ro nhu chdy, nd, &n trom..
thi tinh hinh lai khiec. Nhitng tai nan nhu chay, né, trom cdp xay ra
thudng xuyén hon din téi viéc luong tién b3o hi€m phai chi hing
thang, tham chi dén hing tuin, 1a rit cao. Do d6 cdc cong ty bdo hiém
thuéc 2 nhém sau rat it ddm dung von dé dau tu vao nhitng loai tai
sén lau dai. Théng thudng, ho chi diu tu vao chiing khodn ng#én han
hoiic cdc loai tai sdn dé thanh tiéu (dé thanh todn va tiéu thu), dé bat
cf khi ndo can tién mat dot ngdt vi trach nhiém bdo hidm, ho c6 thé
b4n cdc loai tai sdn 4y mot cdch dé dang ra thi trudmg dé 14y tién chi
tra.

Khéng phai hoat dong cia cdc céng ty bdo hiém déu sudn sé. Nam
1835, tran héa hoan 1én nhit lich s nuéec My xdy ra ¢ New York da
lam cho hdu nhu tat cd céc cong ty bdo hiém cia thanh phé nay bi
ph4a san vi lugng tién phai chi ra. Nam 1871 Chicago lai chdy. Nam
1904 thanh phd Baltimore bi chdy va 1906 ddng dat ¢ San Francisco
ciing d4 1am cho hang loat c¢éng ty bdo hiém phdi déng cla vi thua 15.
Cudc cdch mang nam 1789 & Phdp va chién tranh cia Napoleon ciing
mang téi sy sap tiém cda nhidu cong ty bdo hiém timng tén tai nhiéu
thap nién. Tuy nhién, vi hoat déng bdo hiém dé cé 1di va vén ban dau
gAn nhu khéng cao, chi y&u hoat dong dua vao tidn bao hiém cha
nhéan din (dén 71,5%, bang 5.7) 1a chinh. Khi ket thanh todn lai ¢é
thé di vay dé dang & cac NHTG khac. Tat cd nhitng diéu trén da lam
cho hoat déng kinh doanh bao hiém vin phat trién rat nhanh & nhieu
nudc. Nam 1929, téng tai sdn cé cha cdc cong ty bdo hi€m sinh mang
& Hoa Ky lén t6i 17,5 T§ USD. Va dén nam 1994 né xdp xi 600 t
USD.

Trong nhitng nim gan day, cdc cong ty bdo hiém van tiép tuc nhu
12 mét bé phan huy dong tién dé€ danh ctia dai da s6 nhan dan, dé réi
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cung Ung mot ciach rat quan trong cho nhu cau diu tu cdec mit trong
nén kinh t& & cdc nuée cdong nghiép. Tuy nhién, van téc phat trién cia
n6 khong con nhanh nifa, vi 2 1y do: 1) nhin dan cdc nuéc trén da co
khuynh huéng chuyén mua phidu bdo hiém dinh k¥ v6i chi s& bbi
hoan hip din hon, va 2) lgi tic thdp tir cdc khodn ddu tu vao trai
phiéu va su thi€u an toan trong cho vay ciing budc cdc céng ty phai tu
gi6i han b6t van toc banh truéng va quang cdo dich vu cia coéng ty
minh.

J Viat Nam chi méi c6 mot vai cong ty bdo hiém. Hoat dong
chinh vdn la Cong ty bdo hiém Viét Nam (Bdo Viét), Cong ty bdo
hiém Thanh phé Hé Chi Minh (Bao Minh) nhitng doanh nghiép nha
nuée. Nhung cudng d6 hoat dong, mic dé phat trién tai sdn ng va cé,
cing phuong thite hoat dong vin cdn rat chdm so véi nuéc ngoai. Su
phét trién clia thi trudng tai chinh trong tuong lai tdt y&u s& doi héi
nhiéu t§ chic tai chinh khédc nhau cé mit. Trong d6, sy hinh thanh
céc cong ty bdo hi€m tu nhan sé 1a diéu can thiét, khéng nhiing t6t
cho thi trudng tai chinh, ma cdn gidp cing ¢8 va phat trién nganh bao
hiém Viét Nam.

5.3.4. CAC CONG TY TAI CHINH

Cac cbng ty tai chinh (Financial Companies) cia cédc tip doan
cong nghiép 12 su bu ddp vao 16 héng thiéu hut tai chinh do thiéu kha
nang cung ung cia cac NHTG. Cac cong ty, tip doan kinh doanh, khi
da da 16n manh thudng dé ra cho minh mgt céng ty tai chinh.

Céc céng ty nay ddm nhiém viéc vay no tif nhdn din bing cach
phat hanh trdi phi€u hoiic ¢ phiéu tuy theo tiing trudng hgp. Phan
lén tién thu duge tir vide phat hanh phiéu ng nay sé dugc cung Ung
cho hoat déng cia cong ty me. Phan con lai dua vao thi trudng cho
vay. Nguoi vay tién cda cédc cong ty tai chinh thudng 13 nhitng c4
nhin ho#c don vi ¢in tién rat gip ma khong thé vay duge ngay tir cac
NHTG. Tinh c4ch vay nay cé thé duge hiéu nhu vay néng & Viét Nam
vi thoi gian vay thudng rat ngin (1 vai ngay dén 1 vai tudn) va ldi
suat phii tra rat cao, nhidu khi cao hon lai suit tién vay cla céc
NHTG dén 4 ho#c 5 lan.

Nhu chang ta da gigi thiéu § phan trudc, cde cong ty tai chinh
nay ngoai nhiém vu huy déng tai chinh cho céng ty me, chie ning con
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lai cia né la kinh doanh déng tién. Béi thé&, ngoai viée vay cda cong
ching bing cich phat hanh phiéu ng, cdc céng ty con vay truc tiép cac
NHTG réi lai mang ra cho thi trudng vay néng. Thiang 1 nam 1996,
l4i sudt cho vay vén lién bang clia My la 5,56% mét nam. Tuong Ung
vGi n6, 1ai sudt cho vay cia cac NHTG di dong & khodng 6,0 dén 7%
mét nam. Thé nhung, 14i suat cho vay ngin han trén thi trudng tién
té clia cdc cong ty tai chinh nim trong mife tir 10 dén 12% mgt nam.

Mot vai cong ty tai chinh & cde nuéc, thi du nhu Cong ty tai chinh
cia hing General Motors ¢ Hoa Ky, con lién két vdi nhitng dai ly ban
1é va cung ting von cho ho dé ho ban hang tra cham, cho cdc xi nghiép
nhé va vira vay von véi 1ai sudt vita phdi hon dé mua sim thiét bi,
mdy moéc do chinh ¢déng ty me 1la General Motors sdn xudt. Pay la
chinh sdch kinh doanh hai dau thuéng thay & cdc cdéng ty ho#c tap
doan san xuit l4n.

Nam 1980, cdc cong ty tai chinh § Hoa Ky ¢ téng vén 1én téi 200
ty USD, ¢ Ph4p cdc ¢dng ty nay ¢6 qui mdé nhoé hon vdi 420 ty FRF.
Céac dang cdong ty tai chinh ¢ Nhat Béan, Céng hoa lién bang Biec,
Singapore, Han Quéc, Th4i Lan... ciing phat trién riat nhanh trong théi
gian 2 thap nién gan day.

5.3.5. CAC QUY TUONG TRQ

Ngay nay, cdc nuée edng nghiép goi tén cho mét loai hinh té chite
tai chinh 1a Quy tuong trg (Mutual Funds) con cach day hon 100 nim
né c¢6 tén la cdc cdng ty dau tu (Invesment Trusts). Vé khdi nguyén,
cdc quy nay dugc hinh thanh tif mét nhém ngudi muén dau tu tién dé
danh cda minh thong qua su giap dd hodc ¢ van cia mot chuyén gia.
Chuyén gia nay, mbi tudn mot 14n, hop vdi cdc nha dau tu phan tich
cho ho biét tinh hinh thi trudng réi chi ra loai ching khodn hay tai
sdn ndo ho nén mua trong thdi gian dé dé cé lgi nhAt.

Dan dan dén nhiing nam 30 cta th& ky XX né tré thanh cdc cong
ty nda mang tinh chéit tu van vé diu tu, nia mang tinh chit la don vi
cia mdt nhém ngudi 14y céng viée gép tién lai dé dau tu vao ching
khodn mot cdch c6 lgi nhat, lam hoat ddng. Sau chién tranh thé giéi
IT cho dén thip nién 80, né tiép tuc dudc cai ti€n modt bude. Nhing
nhém ngudi néi trén thanh ldp hodi déng cé déng. Dung vén tu ¢6 mua
nhitng tai sdn dé thanh tiéu nhu chiing khodn ng#n han, dé dau tu
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hodc ding né lam tai sdn cé, nhim phat hanh nhitng ching khoén
mua lai khéc, 1y su luan chuyén trong giao dich dé sinh ra lgi tic.

Cdc quy nay thu hit duge cdc nha d4u tu nhé it vén, cdc ¢4 nhan
¢6 it tién tiét kiém muén sinh lgi cho nhitng déng tién cia minh. Ho
bé vén vao quf, nhitng ngudi quan 1y dung né dé dau tu vao ching
khodn ldi sudt cao. Réi lai dung chimg kho#n 14i sudt cao (hay ching
khodn dai han) nay 1am bao ddm d&€ phé4t hanh hoac mua di ban lai
ching khodn ngin han khéc. Lgi tife duge chia theo thing ho#c nia
nam mot 14n va cao hay thap la phu thude vao két qua kinh doanh.

Cédc quy nay chiém mét méng I¢n tién nhan réi trong nén kinh t&
va van dong né vao thi trudng tai chinh. Né déng gép kha quan trong
trong viéc 16i cudn nhing ngudi din it tién nhat, lgi tie du khong
nhiéu, thu nhdp thap vao nhimmg dich vu dau tu vira lam 10’1 cho chinh
ho vifa tao von luan chuyén cho san xuit va trao ddi.

5.3.6. CAC QUY TRG CAP VA HUU TRi

K& hoach lam lgi tif nhitng déng luong huu it 6i da bdt ddu & Hoa
Ky tif nam 1870 va lan réng ra cdc nuéc khéc tir dau thé ky XX.
Nhiing ngudi da vé huu hosic dang duge trg cap c6 thé gdi tién vao quy
nay théng qua co quan tra hay cap hang thang. Nhing ngudi chua vé
huu ¢6 thé yéu cidu co quan hodc xi nghiép tra trg cidp huu cho minh,
bt ddu (hang thdng hodc 13 hang nam) chuyén din s6 tién minh dugc
hudng khi v& huu vao mdt quy nao d6 do dng ta hay ba ta chi dinh.

Quy huu s& bat dau tinh 14i suit cho dugng su ké tif ngdy né nhan
tién. Sau dé né dung vén néi trén dau tu vao ching khodn dé tao ra
ldi cho quy. Vi lugng tién huu va lai sudt phai trd hing thang hoic
hing nam 1a mdt con s6 hau nhu dude xdc dinh trude va rit dinh ky,
cho nén phén 16n vén cda Quy dugc xem nhu cé thoi gian rdt cha dong
va rat dai. Do vay, cdc quy thudng diu tu vao ching khodn hodc tai
san dai han dé c6 14i cao.

Cac cdng ty hodc don vi kinh doanh ¢6 tit 1000 coéng nhan trd 1én
(do6i khi it hon) & cAc nude cong nghiép ludn ludn thanh 14p cho minh
mot quy trg cdp va huu tri (Retirement and Pension Funds) nhu thé.
Thay vi s& tra tién huu ho#c trg cdp cd géi, ho tra ting thang, réi
ding lugng vén con lai 4y kinh doanh ho#ic dau tu. Bing cdch nhu
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véy, cdc quy khdng nhitng tao thém von hoat déng cho nén kinh té& va
thi trudng tai chinh néi riéng, ma con tao thém lgi tide cho nhing
ngudi da vé huu hodc cé trg cdp, gitp ho ¢ cude séng vé gia sung tic
hon.

Bang 5.8. cho biét khai luge vé tinh hinh va tinh chat hoat déng
cia quy nay. Ngudn vén cia né 100% la luong huu va trg cdp cia cong
nhan. Pau tu chi yéu dé lam ra lgi tdc cia né 1a vao ching khoan dai
han vA cdc tai sdn sinh 14i 8n dinh khac. N6 cho vay rat it, chi trong
nhitng trudng hop c6 tinh an toan cao. Céc quy nay cé nhiéu diém
tuong déng véi cdc coHng ty bio hiém sinh mang & phén trén.

Bang 5.8: Balance Sheet clia mét quy trg cAp va huu tri & Hoa Ky
thiang 1 nam 1981 (ty USD)

TAI SAN CO TAI SAN NO
Hang muyc S&lugng | Tyié % Hang myc SSlugng | Ty 18 %
. e s Tién huu va trg cép

kh 220,
Chung khoan dai han 0, 450 c4 g6i phai trd 4888 100
Chuiing khoan ngén 6.1 12
han
Cho vay 121 2,5
Céc khodn gdi co ky
han tai cac NHTG 11,3 2,3
khac :
Cho vay c6 thé chédp 13,8 2.8
Tai san khac 2253 46,2
TONG TAI SAN CO 4388 100,0 |TONG TAI SAN NG 4888 100,0

5.3.7. CAC CONG TY KINH DOANH VA MOI GIG1 CHUNG KHOAN

Trong nhitng nam 1800, c4c don vi kinh doanh trén thé gi6i thudng
dya vio ngan hang, hosc thoéng qua ngan hang, dé phat hanh hay mua
lai chiing khoan cGa hg. Cac ngAn hang sau khi gidgm dinh tinh hinh tai
s4n va nang luc ctia céng ty, bat ddu lua chon loai ching khoan, gia ca va
sb luong réi tién hanh phat hanh vao thi truong tai chinh. N

Ngan hang tiép tuc theo doi cdc cong ty vé tinh hinh lam 4n sau
khi phat hanh ching kho4n (dé€ c6 thém vén méi), kha nang mua lai
ching khodn c6 ndi hay khéng. Péng thoi cdc ngin hang cing l1a
ngudi gidi thidu cung cadp théng tin can thiét vé chimg khoan va cong
ty cho cde déi tugng cAn mua.
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Pén khodng nhitng nam 1870, § Luidn Pén, Paris va New York da
c6 sy xudt hién cia mot vai coéng ty tu nhan lam nhiing viéc nhu vay.
Vao ldc 4y cdc cong ty nay dam nhiém 2 nhiém vu rat don gidn: 1)
Giam dinh cédc céng ty cdn phat hanh ching khodn rdi 6m ci géi
ching khodn dé phat hanh ra thi trudng. Lgi tidc la phan chénh léch
gitta gid bé mit (gid thyc t&) cda ching khodn va gig thi trudng clia
ching khoan theo cung ciu. 2) Gidi thiéu cho cdc khach hang biét vé
titng loai ching khodn, dic diém, 14i suat.. va ai cdn thi ¢ van cho ho
nén mua loai ching khodn nao.

Céc cdng ty loai nay phat trién rat mau le. Nhiéu céng ty trd
thanh nhiing dai 1y phat hanh ching khodn chuyén nghiép cho hang
tram tdp doan san xuit 16n, thi du nhu cic cdng ty Morgan Stanley,
Salomon Brothers cia My. Ngay nay ching ta goi cdc ¢dng ty nay la
nhiing cong ty kinh deanh va moéi giéi ching khodn (Security Brokers
and Dealers). Bing viéc 6m cd géi ching khodn va phat hanh dé kiém
14i cling nhu ddu co va kinh doanh chitng khodn, cdc cong ty nay ndm
gitt nhitng nguén tai chinh khéng 16 & hoat déng cai ma ngudi ta van
goi 1a Thi trudng ching khoan (Security Market). Phan sau, chiing ta
sé trd lai mot ciach chi tiét hon hoat dong cia loai thi trudng va cdc
cong ty tai chinh dic biét nay.

C6 thé tém tit nhu sau:

1) Bay loai hinh tiéu biéu eta t8 chic tai chinh: T8 chdc tin dung,
Hiép héi cho vay va tiét kiém, Céng ty bao hiém, Céng ty tai chinh,
Quy tuong trg, Quy huu tri, cac Cong ty kinh doanh va méi gidi ching
khodn, hgp thanh mang luéi cdc don vi ngoai ngdn hang hoat dong
trén thi trudng tai chinh.

2) C4c don vi trén khéng phai 12 ngan hiang. Diéu khdc nhau co
ban nim & chd né khong phai lo l4ing nhu cde NHTG vé nhiing bién
phap diéu tiét hodc quan 1y duge 4p dung béi NHTW nhu: Ty 16 du tri
bAt bubde, 14i suat chiét khau, qui dinh 1ii suit, quin 1y hanh chinh,
nhan s khae...

1T vkifn, hoat déng cla céc t6 chic tai chinh nay gAn nhu
hoan toin @i TG, né cling huy déng tién gdi tit quan ching va
¢no vay hofie ddu tiv 4é kiém 181. G cde nude tu ban phat trién, né van
Auge phép md tai khoan tién gii khong ky han, cho phép ngudi gui
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dung séc hodc thé tin dung nhu cdc NHTG. Nim cong ty kinh doanh
va mdi gidi ching khodn hang diu cia nufc My la Merrill Lynch,
Morgan Stanley, Salomon Brothers, First Boston, Goldman, Sachs va
American Express mdi nim ban ra vai ba tram ty USD tré 1én cac
~loai thé tin dung nhu Visa Card, Master Card, Traveler’s Card giéng
nhu Card dién thoai cdng cdng ¢ Viét Nam. Nhung hoan toan ducc
dung dé tiéu xai va rit tién mait khi cAn. Né 1a mét loai hinh cia tién,
va thuc su trén cg s& d6, cdc t8 chirc tai chinh khong khac gi NHTM:
Cang tao ra tién ngan hang.

4) Néu NHTG la cdu néi giita NHTW va nén kinh t€, thi cdc té
chtic tai chinh néi trén lai 12 cdu noi chi ti€t hon gitta moi thanh phan
nhin din ¢6 thu nhip v6i hoat dong kinh t& va tai chinh.

5) Néi céch khdc tr NHTW dén cdc NHTG, céc té chic tai chinh,
chinh sdch tién té, cung Ung tién dugc lan truyén, tdc dong dén thoi
ddi séng timg ngudi mot trong nén kinh t&. Thong tin dnh huéng duge
phan hai

6) Ba bd phin trén hgp thanh Hé théng kin vé tai chinh va tién
té. Ngudi ta cing goi day 1a Hé théng kin cta hoat dong tai chinh —
tién té trong hoat déng ngan hang.

Bang 5.9 va 5.10 1a nhitng khdi quat vé méi quan hé giita 3 bd
phan trén (Hé théng NHTW, He thong NHTG, Hé thong cdc td chiic tai
chinh) trong hoat déng tai chinh, tién té § Nhat Ban va Han Quéc. Can
luu ¥ réing trong Hé thong tai chinh tién té cda 2 nude, NHTW la dinh
ch& cong cong mang tinh qudn ly, diéu ti&t chién luge, NHTG va t6 chiic
tai chinh cé nhiéu loai hinh sé hitu hon (nha nuée, tu nhan, lién doanh,
c6 phan...) 1a nhitng don vi tdc nghiép chi chét trén thi trudng.
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Biéu d6 5.11: Hé théng tai chinh Han Quéc cho dén thdng 6 nim 1996

rNgin hing trung Ltdng]

Hé théng ngan hang trung|
gian

Ng#n hang dic bigt

r—.B*h:é\n hang thuong m—]-——-‘

|

Cac t§ chic phét trién

H2 théng tin dung ngoai
ngin hang

Cac t8 chie dau twr

Céc t6 chic tist kidm

| Céc 6 chulc bao hifm xa hoi

h LT

Ngan hang Han Quéc (Bank of Korea)

Ngan hang thitong mai quéc gia (15 ngAn hing)
Ngan hang dia phuong (10)
Ngén hang ngoai thuong va ngin hang nsde ngoai (52)

Ngan hing phét trién céng nghisp Han Quéc

Ngn hang phét trién nha & Han Quéc

Nién hing tin dung cia céc céng ty néng nghidp quéc gia
Ngan hang tin dyng cia céc cdng ty ngu nghitp quic gia
Ngan hang tin dung ciia cic cdng ty chiin nudi

Ngén hiang phat tridn Han Quéc
Ngn hang xufit nhip khéu Han Quéc
Ngin hing tin dung dai han Han Quéc

Cang ty tai chinh vi d8u tif (15)

Lién hi#p Ngén hang néi thuong (15)

Cong ty dAu tyf chiing khoan (8)

Lién hidp cdng ty tai chinh va ching khodn Han Quéc

Tai khodn tin dyng (51)

Cong ty tai chinh va tift kidm (236)
Li#n hisp tin dyng (1.638)

T¢ chdc tiét kidm (1.705)

TAp doan tin dyng cdng ddng (3.014)
T8 chuke tith kiem bitu dign

Cong ty bdo hifm (33)
Bao hidm tai gdn




g£G1

Cée cdng ty chutng kho4n

. Cobng ty ching khoan (45)
——t_. Coéng ty of van dhu tir (29)

Céc cdng ty til chinh khéc

Céc cong ty bao hidm tin dung __*_L—__— Quf bdo hiém tin dyng Han Quée

Quy bio hifm tin dung ky thuat Han Quéc

Céc cdng ty taj chinh of phin

Cong ty hé trg tai chinh cho chc xf nghidp lp A5t ky thust mai (4)
L. Céngty hé trg cho che xi nghi¢p nhd vh vita (51)

Céc t8 chiic khac

. Congty bao hifm tai san khéc (17)
Cong ty cho thus (25)
Cong ty tin dyng vit nudi va cay trdng (3)




Chuong 6

HOAT PONG CUA
NGAN HANG TRUNG UONG

Mét ngan hang trung uong hién dai c6 bé mdy té chie va hoat
dong kha da dang. Tuy theo su khdc nhau vé d9 16n va tinh phic tap
cha nén kinh t& hoat dong cia né rat muén hinh mudn vé. Cé diéu la
vi dugc sinh ra d€ phuc vu cho nhitng muc dich gidng nhau trén nén
tdng cha cing mét 1y thuyét, cho nén cic ngin hang trung uong cé thé
khac nhau vé mic dd phue tap va khéi lugng cong viée, nhung nhiing
hoat déng chinh thi vé co ban 1a giéng nhau hoan toan.

Hoat déng cha ngan hang trung uong & hau hét ciac nudc hién nay
¢é thé quy vé nhitng nhém céng viéc chinh sau day.

6.1. PHAT HANH TIEN
6.1.1. NGUYEN LY CUA VIEC PHAT HANH TIEN

Ngan hang trung vong la ngin hang doc nhat ¢ méi qude gia,
duge qui dinh bdi Luat, chiu trach nhiém chinh trong viéc thay mait
chinh pht phat hanh tién mit phdp dinh. Tién nay c6 hiéu luc si
dung bt budc trong toan quéc nhu phuong tién trao d6i. Vi tién mit
dugc xem 14 loai tién manh nhit trong trong hé théng tién té va hon
nita, théng qua né, tién gdi c6 ky han va khéng ky han dugc hinh
thanh, cho nén hoat déng cung (ng tién ciia Ngan hang trung uong tac
dong mot cach truc tiép dén dd tang gidm cha tdng cung tién té trong
nén kinh t&, tir 46 Anh hudng dén ci san xuit va tidu dimg.

Pon vi truc thuge NHTW chiu trach nhiém cdng tiac phat hanh la
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Vu phdt hanh tién. Vé nguyén tic, ¢6 nhing qui luiat nhat dinh chi
phéi viéc phat hanh cia NHTW trén 2 phuong dién co ban: thai diém
phat hanh va sd lugng ph4t hanh. Nhitng nguyén tic nay tra 1oi cdu
héi nén gia ting hay gidm cung dng tién? Vi sao ting hoic gidm?
Tang gidm loai cung ung tién nao (M,, M, M3 hay L)? Téng gidm vao
luc nao? Tidng hay gidm bao nhiéu? va bing bién phdp nao?

Trong phan IV tiép sau ching ta s& di vao chi tiét cdc nguyén tac
néi trén vé cung Ung tién téng hop. Phan nay chi quan tam dén
nhitng khia canh chi phoi viéc phat hanh cia riéng tién mat. Mot
cich duong nhién, nhiéu nguyén tdc ¢ phan IV vi chi phéi cung ing
tien tong hgp, né chi phéi ludén cd cung Ung tién mit. Do vay, trong
phén sau ching ta s& phai nh#c lai mét s6 chti dé lién quan dén van
dé dang ban. Riéng d&i vdi tién mat, nhu di phan tich d phan I, né la
mét gidy ng cha chinh phd, va vi tién 12 mot gidy no, né chi cé thé
dugc phat hanh thém khi chinh pht vay ng¢ hay néi cach khéac, cé
ngudi cho vay trong nén kinh té.

Nguge dong mét chit it lich sif sé gidp ching ta cé thé hiéu van
dé duge hé théng hon. T nhing nidm 1844 ¢ Anh quoc, 1848 & Phap,
1875 ¢ Pitc, 1897 & Thuy Dién, 1914 ¢ Hoa Ky... c4c quéc gia trén thé
gi6i 1an luot c6 mot ngan hang déc quyén phdt hanh tién, sau nay la
NHTW. Vao lic bay gio, tién giady duge dinh nghia nhu 1a mét gidy no
cia ngan hang dung dé thay thé nhig déng tién vang hoic bac da
timg duge sit dung trong luu théng. Tién gidy ldc 4y la tin té va co sd
dé né duge luu hanh 14 niém tin eda nhan dan vé viée tién 6 thé
déi ra vang bdt cit lic nao. Chiu 4nh hudng béi nguyén tic thong héa
ciia David Ricardo, chinh phii cdc nudc ¢dt chat viéc phat hanh tién
hay phiéu ng vao dy trit vang. Vang tré thanh mét loai hang héa dé
bao ching gia tri cho tién gidy. Thay vi dua tién vang ra luu théng,
néi mét cach khde, cdc nude cho luu hanh tién gidy v6i mot so lugng
gid tri tuong du’dng du trit vang va cing cam két riang bat ky ngudi
dan nao c¢é nhu cdu ddi 1ay tién vang, déu c6 thé dem tién gidy den
NHTW hod#c chi nhanh ca né dé chuyén ra vang.

Ché db tién gidy cé bdo ching vang da cau thic viéc phat hanh
theo du trit vang ma NHTW c¢6 duge vao ting thoi diém. Nhiing don vi
tién lac a4y 12 mot gidy nd tuong duong véi mét khoan vang trong du
trit cia NHTW. Sau khi céc nude 1an lugt bai bé ché do phat hanh
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theo du trit vang vao thap nién 20 va 30 cia thé ky XX va chuyén
sang ché& do tién gidy ph4p dinh. Tién gidy khong con bi cdt chat vao
bat ky mét loai hang héa ¢ dinh nao khéc.

Th& nhung, khi tién gidy khong con bi rang bude theo qui kim
nhu ngay xua, thi s lugng tién cdn phat hanh vao nén kinh t& s& 1a
bao nhiéu. Di nhién, nén kinh t& khéng thé c6 qud it tién gidy, vi mot
lugng tién gidy qué it ding dé& trao déi mét s§ luong hang héa nhiéu
hon sé& 1am che mbi don vi ciia tién trao d8i duge rat nhiéu hang héa.
Gi4 tri cda tién lic nay ting 1én bdi gid cd cta hang héa (hay sé lugng
don vi tién can c6 d€ d6i 14y mdt don vi hang héa) giam di. Tuy
nhién, diéu d6 s& lam cho gidi san xuit, kinh doanh mét 181 va ho sé
thu hep sic san xuit. H& qua la san lugng s& suy gidm. Hon nia,
lugng tién qu4 it s& han ché& kha nang va cudng dé trao déi trong san
xuit, luu théng. Didu nay cing véi nhitng Iy do khdc ma ching ta sé
phén tich sau, nhanh chéng 1am gidm tiéu ding va dau tu. Két qua
cudi cing s& lam cho nén kinh t& trd nén tri tré, suy thoai.

Mt khéc, nén kinh t& cling khong thé va khong nén ¢é qui nhiéu
tién gidy hon mic ma né can. Vi lugng tién qud thita s& lam cho sic
trac ddi cia né tré nén kém do cin c¢6 nhiéu don vi tién hon dé déi
lay nhiing s6 luong han ché& vé hang héa. Gi4 ci cia hang héa chic
chidn sé leo thang va ddi séng cia nhan din sé& trd nén mat on dinh.

Mét luong tién vita dG véi nhu cdu cha nén kinh t&€ 1a diéu cin
thiét. Thé nhung bao nhiéu la vita did 2. Tit nhitng thip nién 20, céc
chinh pha chiu d4nh hudng bdi Nguyén ly trao d6i cla nha kinh té&
hoc Ivring Fisher, d& quan niém ring khdi luong tién cidn duge tao ra
cho nén kinh t& (M), trong dé tién mait la bd phin hat nhan, phu
thudc vao 3 bién s6, P: Muc gid cd binh quan cha hang héa tai thai
diém dang xét trong nén kinh t&. Q (hay T): Téng s6 lugng céc don vi
hang héa, sin pham va dich vu do nén kinh té& tao ra tai thoi diém
néi trén va V: 14 van tfc vong quay tién té, do ludng s6 14n ma tién té
da chuyén dich dé tao ra toéng gid tri hang héa Q néi trén.

D& dé nhan thic hon vé bién sé V, Fisher gidi thich ring gia
dinh nén kinh t& can 250 ty don vi tién trong mdt nim nao dé va
thuc sy trong nim néi trén, cdc ¢o quan hitu quan di cung dng da 250
ty cho nén kinh t& Véi 250 t§ néi trén, nén kinh t& van hanh san
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xudt va trao déi. Sau 1 nim, téng gi4 tri san phdm, hang héa duge tao
ra trong ¢d nén kinh t& c6 gid tri la 1.000 ty. Nhu viy, theo Fisher
mébi don vi tién d4 phdi quay vong binh quén 1a 4 lan trong trao ddi
trong 1 nam d& tao ra téng gid tri s6 lugng néi trén (250 x 4 = 1.000).
Né6i cach khde, tién té di chuyén dich tu hinh thdi sdn phdm nay,
ngudi chi nay, sang hinh thdi sdn phdm khac hay ngudi chi khéc
binh quén 14 4 14n 1 nidm va chu chuyén 4y d4 tao ra 4 l4n gi4 tri s6
lugng ban ddu (250 ty) dé thanh mét tdng sé lugng la 1.000 ty. Ngoai
ra ciing ¢6 nghia ring mdi don vi tién té binh quin da dugc nhin dan
gitt trong tay 3 thang méi si dung kinh doanh mot 1an.

V6i nhitng bién sé nhu thé, Fisher dua ra phuong trinh, duge goi
tén la Phuong trinh trao d8i, véi ndi dung nhu sau:

6.1

Hay tich s& giita tdng khéi tién t& ma nén kinh t& cdn trong nam,
véi van tbc chu chuyén binh quin cla tién ciing trong nim 4y s&
tuong duong véi mite gid binh quian nhén véi s6 lugng cta don vi sdn
phdm va dich vu dugc nén kinh t& tao ra trong nam.

Tit phuong trinh trén Fisher rdt ra 2 phuong trinh khéc c¢6 lién
quan, dé la:

_PQ
M="—= (6.2)
va

__M .-__Q

P (6.3)

Phuong trinh 2 cho biét ring lugng cung Ung tién danh nghia (M)
s& phu thude vao tich s& P.Q chia cho V, va lugng cung ung tién thire

t&€ L, v6i L=-1\£ (phuong trinh 3) sé phu thudc vao Q chia cho V. Mét

nén kinh t& luén ludén huéng téi viée cd gdng dn dinh gid cd bing c4ch
thay déi chinh sdch cung Ung tién, P va V dugc xem 14 khong ddi hoac
chi thay ddi véi nhitng ty 1& khong ddng ké. Luc dé, cad cung dng tién
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danh nghia M va cung dng tién thuc t&€ L déu phu thudc vao Q (tdc
san luong trong nén kinh t&). Q tang, M la L sé& tang theo, nguoc lai,
Q gidm thi M va L s& phai gidm theo. S6 lugng ting gidm cu thé 1a
bao nhiéu, s& dude xdc dinh don gidn théng qua l4p rdp cac théng s§
Q, V va P vao cac phuong trinh trén.

Ching ta s& thdy ring trong thuc t& P va V khéng 1a hing s6 va
ngoai 3 tdc nhan trén, trong mét nén kinh té& hién dai, con ¢é nhiéu
tac nhan khdc tham gia vao viéc quyét dinh M va L. (S8 dugc phan
tich trong ndi dung cha phan 4). Diéu quan trong & day, 1a tu tuéng
ca Fisher dd Adnh hudng dén nguyén tdc phat hanh tién cla céc
NHTW va chinh phu trong modt khoang thoi gian kha dai tir sau
nhitng nadm cda thip nién 20. Cho dén bay gid nguyén tic don gidn
bing vang cha Fisher, trén dai thé, van con tiép tuc ding. Dé la: nha
nude va NHTW chi nén phdt hanh thém tién ra thi trudng khi va chi
khi c6 nhitng don vi hang héa, sdn pham, dich vu méi dugc sédn xuit
ting thém trong nén kinh t&. Ngugc lai, néu s6 luong san phdm duge
tao ra trd nén it hon trude thi phai rdt bét tién vé néu muén tiép tuc
gitt cho gid cd hang héa 6n dinh, khéng lam ph4t ma cing khéng
giam phat.

Nguyén tic trén di ting duge giai thich bing ciu chuyén vui vé
chiéc banh Fisher. Diéu Fisher muén néi 14 gia dinh van téc vong
quay tién té khéng déi, gid cia nhitng chiéc banh do nén kinh té tao
ra sé& phu thuéc vao lugng banh duge san xuat ra va khéi lugng tién do
NHTW cung dng. Cho ring nén kinh t& chi sdn xuit ra ddéc nhat mot
loai hang héa 1a bianh va 1 nam tao ra duge 10 banh. Néu NHTW
cung Ung vao nén kinh t& 20 déng tién, gid mdi chiéc banh s& 1 2
tién. Hay néi cdch khdc, edn cé 2 tién dé c6 thé ddi duge 1 banh.

Bay git gid st vao nidm sau nén kinh t& tao ra dén 20 banh. Néu
NHTW khong phdt hanh thém tién, thi chi ¢6 20 tién tuong dng vdi
20 banh. Banh tré nén thita va su thiéu tién sé lam cho chi c4n 1 tién
da ddi duge 1 banh. Gid ca cha banh bay gio 1a 1 tién. So véi thoi
di€m trude, gia da tut xuéng hay khéng con én dinh nita.

Trong trudng hgp NHTW mudn giit cho gid banh 6n dinh & midc 2
tién mdt chidéc banh mi thi cdn phdi ph4t hanh thém tién dé€ tuong
tng vdi lugng sdn phdm mdéi phat sinh thém la 10 chiéc banh. 10
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chiéc bdnh méi ciing c6 gid 2 tién mot chiéc, thi NHTW phai dua ra
thém 20 tién. Lic 4y tdng cung tién 1a 40, tong sdn pham 1a 20 banh.
Gia mdi chiéc s& dn dinh & mdc 2 tién.

Gia dinh ngugc lai cling hoan toan ding khi banh gidm xuéng chi
con 5 chiéc. Dé gia cd khong ddi véi mic 2 tién cho mat banh, luong
tién duge cung dng phai t8i da khong qud (5 x 2) = 10 tién. Nghia 1a
NHTW phai rit b6t tién vé khi s6 lugng san pham dugc tao ra trong
nén kinh t& gidm di.

Véi nhilng nguyén nhan trén, ti thdi cia Fisher cho dén bay gid,
cdic NHTW va Vu phat hanh tién cda né vé nguyén 1y, chi phdt hanh
thém tién khi cé nhitng tai sin, sdn phdm ho#c dich vu méi phat sinh
thém vao nén kinh t&. Trong x4 héi hién dai, moi thd déu 12 hang
héa. Trai phiu cha nha nudc hay cia cdc cong ty, vang, tién & Quy
tién té quoc t&, ngoai té, cdc loai ching thu tai san khac... déu 1a hang
héa, 1a tai san ma chinh phd, giéi kinh doanh ho#c tu nhan déu c6 thé
st dung né dé thé chap vay tién. Khi ¢6 c4c doi tdc nhu chinh phd,
doanh nghiép hoic nuéc ngoai dem mdt hodc nhiéu loai tai sdn nhu
vdy dén ky quy tai NHTW dé€ xin vay, tai sdn c6 cia Vu phat hanh
tién (hay cia NHTW) trén cot trai cia bang 6.1 s& ting lén, va d& can
déi no - ¢6 Vu phat hanh tién sé phdt hanh ra mét lugng tién mdi
bing gi4 tri cla cdc ky quy (hay tai san cé) méi phat sinh duéi dang
cho vay. Dé 1 nguyén tic phat hanh.

Béan than su phdt hanh ¢6 ky quy (Collaterals) 1a mdt nghiép vu
phat hanh thanh khiét, b&i vi cde ky quy néi trén la mot dang cia
hang héa, san phdm. Phat hanh thém tién c¢6 su bdo ddm cda hang
héa sdn phdm mdi tang thém s& khong lam cho gii ca bién déng. Dén
khi cdc thén chd néi trén mudn 1ay ky quy vé, duong nhién ho phai
dem nhitng khodn vay bang tién mat dén trad lai cho NHTW. Liic 46,
tai sdn c6 cda NHTW gidm di hay néi cdch khdc, lugng tai sdn méi
phédt sinh thém bién mat. Nhung tuong dng véi didu dé, tai sédn ng l1a
cdac khodn tién gidy da phat hanh (vi tién gidy la mét dang cda phigu
ng) ciing gidm di vi mét lugng tién ngoai luu théng da duge rit vé kho
cia NHTW theo sy tra ng cia cdc thén cha.

Bang 6.1 con cho thay ring, loai tai sdn théng dung nhit cda tai
san ¢6 cdc NHTW, hay néi cdch khéc ky quy théng dung nhét cho viée
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phét hanh, 1a cac loai phi€u ng cta Kho bac. N6 chiém dé€n 85,9% tai
san c6. Ngoai ra, chi ¢6 ngoai té 1a loai tai sdn ma cdc NHTW quan
tam. Bén tai san ng, khodn n¢ chd yéu va lén nhat clla cdc NHTW
van la tién mit dd phét hanh va dang duge cdc thanh phan nhan dédn
gitt trong tay, chi€m tgi 88,42% tdng cdc khoan ng cGa NHTW.

Bing 6.1: Balance Sheet ctiia Hé thong dy trit lién bang Hoa Ky ngay
1 thing 2 nim 1996 (Ty USD)

TAI SAN CO TAl SAN NO
Hang muc SO lugng] Ty 1é % Hang muc Sé lugng | Ty 1& %
Vang 11,052 2,51 Tién mat da phat 389,371 88,42
hanh
SDRs clha Quy tién] 10,168 2,31 Dy trif ky gui cla cdc 25,122 5,71
té qudc té NHTG
Cdc loai quy kim] 0,513 0,12 Ky gui cda kho bac 8,21 1,86
khac
Cac khoan cho| 0,015 0,0 Ky giti cla cac 0,165 0,04
NHTG vay NHTW nudc ngoai

Tai san & cac dai ly] 2,634 0,6 Céc loai ky glti khac 0,406 0,09
lién bang

Héi phigu kho bac 184,355 | 41,87 {Cac loai tin dung 5,239 1,19
chua thanh todn

Tin phiéu kho bac 149,785 34,02 |Céac khoan ng va Igi 4181 0,95
tiic chua chia khac

Trai phigu kho bac 44,069 10,01 ]|vén phaitrd 3,996 0,01

Tai san dang thu hdi 6,374 1,45 |Cac loai vén ng khac 3,654 0,83
Ngoai té (Deutsche-| 19,798 450
Mark, Yen)

Tai san cf dinh 1,134 0,26

Cdc loai tai san khac | 10,447 2,35

TONG TAI SAN €O | 440,344 | 100,0 | T8NG TAISAN NG | 440,344 | 100,0
Nguén: Federal Reserve Bulletin April 1996, P.A11

6.1.2. CAC CACH PHAT HANH TIEN

Diéu quan trong tiép theo 13 bing cdch nao NHTW dua céc phiéu
ng cta né (hay tién mit, tién phdp dinh) dén tay mdi cd nhéan trong
xa hoi. DI nhién, NHTW khéng lam c4i viéc cho ngudi ra ding gita
chg d€ phan phdt cho méi ngudi di qua hay di lai nhitng déng tién cla
né. Cho dén nay, viéc phdt hanh tién cGa NHTW dugc thyc hién
thdéng qua 5 cira:
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6.1.2.1. PHAT HANH QUA NGO CHINH PHU

Néu d8i v4i dit nude va cdng dong, chinh phd la mét dinh ché
quan ly hanh chinh va bdo vé su toAn ven cda cong ddng, thi trong
nén kinh t& chinh phii 1a mdt don vi kinh t& ¢é thu va ¢é chi binh
thutrng nhu cdc don vi kinh t& khde. Quan tha viée thu chi cda chinh
phii 14 Bo tai chinh. Giit tién cho chinh phid 12 Kho bac nha nuge. Mot
cach don gidn, Bb tai chinh va Kho bac giong nhu Ké toan trudng va
Tha quy cia mot don vi kinh doanh 1a chinh pha.

Nguén thu ciia chinh phii duge tryc tiép thuc hién béi Thd quy la
Kho bac. Thong thudng chinh phid ¢6 céc loai thu nhu sau: Thué (14
khodn tién ma nhan dan phai déng gép dé chi cho nhitng hoat déng
cAn thiét cGa chinh quyén do minh bAu ra), lgi tdc tir sdn xuat kinh
doanh clia khu vuc kinh t& cdng cdng, lgi tic tir viée cho thué dat dai,
cdng, bén cdng, lgi tdc ti viée cho ddu gid khai thdc tai nguyén céng
cong hodc vién trg cha nudc ngoai. Trong cdc khodn thu néi trén, thué
1a khodn thu chii chét ludn chiém khodng 90% (hoic hon) téng ngudn
thu ciia chinh pha.

Nguén thu cGa chinh phud 12 mét khoan tai chinh rat khéng 16.
Théng thuéng né chiém khodng tit 1/4 dén 1/3 téng thu nhip qudc dan
hay téng gid tri s§ lugng hang héa dich vu (GDP) do nén kinh t& néi
dia tao ra trong niam. Téng ngudn thu tit thué€ cia Hoa Ky chiém
khodng 25% GNP, cia Vuong qudc Anh 1a hon 1/3 va ¢ Pan Mach la
x4p xi 1/2 GNP. M#c du ngudn thu cta chinh pha 1a rat 16n, nhung
khéng ph&i lic nio né cing 4G dé cung dng cho nhiing chi tiéu cidn
thiét cta bdé mdy chinh quyén.

Nhiing chi tidu cda chinh phi t4p trung chi yéu vao cac khoan chi
thudng xuyén nhu chi dé tra luong cho mang luéi cdn bd céng nhén
vién chitc trong tdt ci cdc nganh ti trung uong dén dia phuong, chi
cho gigo duc, y t&, an ninh, qudc phong, ti€p khéach nude ngoai (ngoai
giao), trg cap x4y dung co sd vat chit, hodic cing c¢§ co 8¢ ha tdng nhu
dudng s4, cAu cong, bén cang, dién, nude, dién thoai, nha xudng, kho
béi, phi trudng... Ngoai ra con ¢é cac khodn chi khéng thudng xuyén
nhu chi dé€ ba 16 cho mét vai khu vue cong nghiép qude doanh kém
hidu qua nio dé, chi cho cdu trg thién tai, lut 181, han hdn, chi dé trg
gia néng phdm khi cin thiét, hodc cdc loai chi dét xuat khaéc.
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Tinh trang thu chi cia chinh phi duge thé hién qua cdi goi la
Ngan sach qudc gia. Ngan sach thudng 6 viao mdt trong 3 trudng hop
sau:

- Khi téng thu 16n hon téng chi: ta cé Ngan sach thing du (chinh
phd thita tién dé€ tiéu xai) :
- Khi tong thu = t8ng chi: ta ¢6 Ngan sdch thiang bang (chinh phd
vita dd tién dé tidu xai)
- Khi téng thu nhé hon téng chi: ta c6 mot Ngan sach tham thut
(chinh phd thiéu tién d€ st dung)

Vé6i 2 tinh trang trén, hoat déng ngan sdch khong anh huéng dén
hoat déng cia NHTW. Nhung khi ngdn sach tham thut (tinh trang
sau cung), tinh hinh ngan sdch bit d4u tdc déng dén chinh sdch tién
té. Béi vi, chinh pha s& phai vay tién d€ bu ddp tham thut. Hoat déng
vay ciia ngén sich s& roi vao mét trong 3 céch:

- Vay cia nhan dan bing cdch ph4t hanh trai phigu kho bac.
- Vay cda nudc ngoai.
- Vay cua NHTW.

Céach vay thi nhdt khong dnh hudng dén mdc cung ing tién cda
NHTW. Khi chinh phii phdt hanh trdi phiéu (thi du nhu cong trai &
Viét Nam) nhan dan bd tién ra mua trai phiéu tdc 1a da cho chinh
phit vay. Chinh pht dung chinh sé tién Ay dé chi tiéu va tién lai ra
thi truong. Lugng tién mit & ngoai luu théng hau nhu vin khong déi.
Pén ky, chinh pht thu duge thué, c6 tién dé tra lai cho d4n, Kho bac
lai thu trdi phiéu vé, NHTW thuc chat khong phai phat hanh thém
tién.

Nhung khi chinh pht bit dfp tham thut bing cdch thy hai va tha
ba, NHTW budc phai phat hanh thém tién. Vi cdch thit hai, khi
chinh phd vay ctia nuéc ngoai, lugng tién vay duge dudi cac hinh thite
hang héa, vang ho#c céc loai ngoai té. Nhiing loai tai sdn ndy dem vé
thudng cling phai ky quy § NHTW @& chuyén ddi thanh tién mit, va
nhu viy, ¢6 nghia 1A NHTW phai phat hanh thém tién duédi dang cho
chinh pha vay.

Khi NHTW truce tiép cho chinh phia vay (cdch thit 3), vi chinh phad
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nhat thai khong vay duge cia dan hodc clia nude ngoai, liugng tién mit
ngoai luu théng sé ting 1én théng qua chi tiéu cda chinh phu. Chinh
phi vay truc ti€p cia NHTW cé 3 dang: 1) vay dng trude tam thai (3
thdng hoac sdu thdng, chd chinh phi thu duge thué sé bu), 2) vay tng
truée c6 ky han (vay trong cd nam tai chinh, ch¥ cdc nim sau s& tra
mét 14n hodc tra timg dot. Pidu nay dién ra khi sy tham hut da duge
chinh phu du lidu trudc vi nhilng muc tiéu nhat dinh), va 3) vay tng
truée vinh viédn, khi ma chinh phti vay qud nhiéu lan va khéng c6 kha
ning tra ng.

Dé NHTW luén ddm bdo dugc nguyén ly phat hanh tién cé tai
sdn ky quy, chinh phi mudn vay ciing phdi dem tai san dén thé& chap
méi duge vay y hét nhu cde ddi tugng xin vay khdc (NHTG, t6 chuc
nuéc ngoai ching han). Loai tai san ma chinh phd ¢6 va ¢é thé dem
dén ky quy, thé chdp thudng la:

- Vang (ho#c ching thu vang).

- C4c loai ngoai té manh.

- Tréi phiéu cla chinh phd (héi phiéu, tréi phiéu, tin phiéu).
- C6 phiéu doanh nghiép khu vuc cong.

- C6 phiéu & cdc cong ty lién doanh khai thac tai nguyén hode san
xuit khic...

- Chitng thu dit dai, quyén sé hitu, tii san cac loali.

Khi NHTW cho chinh pht vay tién va ¢é thé chdp cdc loai néi
trén, ngudi ta goi d6 1a nhilng nghiép vu phat hanh tién lanh manh vi
thuc ra lugng tién mit ngoai luu thoéng ting thém da cé céc loai tai
san, sén phdm néi trén lam thing bing, cho nén giad cd hang héa
ngoai thi trudng khéng bién déng ldén. Viéc phat hanh thém nhing
lugng tién mit méi dd lam cho nhitng khodn ng¢ bén tai sin ng cua
NHTW ting lén, nhung su ting lén nay did c6 nhitng tai sdn cé (do
thé chip) téng lén lam thing bing. Trudng hop xdu nhat 1a khi chinh
phi vay cia NHTW ma hoan toan khéng c6 gi dé thé chap hoic thé
chap qué it. Lic d6 c6 rat nhiéu tién mait ting thém ngoai luu thong
(do chi tiéu ctia chinh phd) ma khéng hé cé sy ting thém sin pham,
dich vu ho#ic hang héa dé lam thing bing. Tién mit s& dot ngodt tré
nén thira hon hang héa va do vay gia cd s& bdt dau leo thang vi mot
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don vi hang héa bay gio cdn phdi ¢6 nhiéu don vi tién hon trugc dé
trao dai.

P4y la tinh trang lam phét gid ca khi chinh phd budc NHTW
phai xudt tién cho vay sudng ma khéng hé cé thé€ chdp, nhu thai ky
chinh quyén quén sy (1954 - 1962) ¢ Han Quée, hodc ¢ Bolivia ndm
1985 gan day. Vi ly do dé, dé ddm bdo cho gia cd khang leo thang do
vidc vay tién cda chinh phd (nghiép vu cho chinh phd vay la mét
nghiép vu phdt hanh thém tién mat cia NHTW), cdc chinh phd
thuéng phai duge Qudc hoi, hodc tu bian thin minh, 4n dinh s8 lugng
xin vay hodc Ung tién hdng nim ¢ mdt mic t6i da nao day (theo ty 1é
trén GNP ho#c GDP) va khong dugc phép vuot qua bang bat e hinh
thie nao. Pé 1a cdch ma chinh pht nuéc Phdp van phéi lam trong cdc
nam gin day (bang 6.2) dé bdo vé su 6n dinh gia ca, khéng dé su
tham hut ngan sdch tdc déng quid manh dén chinh sich tién té cta
NHTW.

Bang 6.2: Thim hyt ngan sdch va sy 4n dinh miic vay mugn téi da
cia chinh phi Phap 1993 - 1997.

owes ]| - T T 1o T g
Nam Ty FRF %N GOP | (o ’{;"E)“P‘f da (% GOP)
1993 318 45 44,1 538
1094 300 a1 a7, 5.1
1985 267 3,5 49,0 4,2
Dy kidn 1996 233 3.0 495 3,0
Du kién 1997 200 2,5 49,1 20 |

Nguén: Banque de France - Annual Report 1995 - P.41
6.1.2.2. PHAT HANH QUA NGO THI TRUONG MO
Thi trudng mé (open market) 12 mdt khai niém chi 5 chd thé:

- Thi trudng thit nhat hay con goi 14 thi trudng caAp mot (Primary
Financial market).

- Thi trudng thi hai (Secondary Financial market).
- Thi trudng von (Capital Market).
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\ - Thi trudng tién té (Money Market).
- Céc thi trudng tai chinh khéc (Other Financial Market).

Chuong 8 chiing ta s& di vao chi tiét 1& 16i t6 chic va hoat dong
cia 5 loai thi trudng nay. O day, mat cach téng quét ¢6 thé néi ring,
" thi trudng md 1a thi trudng tai chinh - tién té hay 1a noi mua bén cdc
loai phifu ng, ching thu tai sdn va cédc loai hinh khédc cda vén va tién
.., g0i chung 14 ching khodn (Security).

Khi chinh phd muén bu dép sy tham hut ela ngan sdch bing cach
vay cia nhan dén, hinh thic phat hanh cdc loai phiéu ng nhu: céng
trdi, trai phi€u dé thi, hdi phidu kho bac va cdc loai khac.... 1a phuong
- tién vay phé bién. Théng thudng, chinh phd 4y nhiém viéc phdt hanh
: cdc loai phiéu ng (dé vay cua din) nay cho dai 1y cla né la NHTW.
Khi NHTW thay mit chinh phi dua phiéu ng ra thi truong thd nhat
. dé ph4t hanh, nhin dan, cdc céng ty tai chinh dem tién mit mua
phiéu ng, tién s& duge NHTW thu vé giao lai cho chinh phi. Bé la
nghiép vu ban trén thi truong md cia NHTW. V§i nghiép vu nay,
. NHTW thu hep cung Ung tién mit ngoai thi trudng.

Di nhién khéng phai dgi cho dén khi chinh phi nh¢ phat hanh,
. bdn thadn NHTW ciing ¢6 ching khodn riéng cia né do tich liy hoic
" do cdc don vi khdc thé chdp. Khi cin thu hep tién mat ngoai luu
- thong, NHTW van tryc ti€p thuc hién nghiép vu b4dn nhu mét hoat
- doéng diéu tiét bink thuong.

Nguogc lai véi nghiép vu bdn (Sale Operations) 14 nghiép vu mua
{Purchase Operations). Néu NHTW mudn phdt hanh thém tién mit ra
thi trudng thong qua thi trudng md, né don gidn dung tién mit mua
chimg khodn trén Thi trudng thd hai hodc cac Thi truong tai chinh
khdc. Khi nhén dan, edc NHTG, cdc t6 chic tai chinh, doanh
nghiép.... bdn ching khodn cho NHTW, ching khodn vé tay ngin
hang, nguge 1ai tién mit trong nén kinh té& ting lén.

Phat hanh tién bang nghiép vu mua trén thi trusng md cling duge
xem la mot nghiép vu phdt hanh thanh khiét bdi vi tién ting thém
trong luu thong da duge cidn d6i béi lugng ching khodn, mot dang caa
hang héa, san vat, ting thém trong tai san c¢6 caa NHTW. DPay la
cach phat hanh pho bién nhat ¢ hau hét tat ca cdc nude da va dang
phit trién trén thé gidi.
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6.1.2.3. PHAT HANH QUA NGO CAC NGAN HANG TRUNG
GIAN

Trong hoat déng cia minh, viée thinh thodng thiéu hut tién mat
bat ngd 1a diéu thudng thdy & cdc ngan hang trung gian (NHTG). Khi
NHTG hut tién mat, khéng di cho nhilng chi tra hodic cho vay gap
theo hop déng d4 théa thudn, né c¢6 4 cach dé x 1y:

- Bian ching khoan hoic tai sdn dang c6 ra dé thu tién méit cdn
cho nhu cau.

- Phdt hanh ching khodn riéng clda né nhu cdc loai ky phiéuy, tin
phiéu...

- Vay cla céc NHTG hoac céc té chife tai chinh khéc dudi hinh
thitc vay néng (Call Loans).

- Vay cua NHTW.

Hai cdch d4u tién thyc hién rat chdm, cidn nhiéu thai gian. Cdch
tht 3 va 4 gidi quyét duge ngay nhu cdu. Khi NHTG dén vay cha
NHTW né ciing phai dem tai san d&n thé& chdp. Cach vay nay goi la
vay chiét khau (Discount Borrowing), ldi suat tién vay ducge goi 1a 14i
suit chiét khiau (Discount Rate) va ding vé phia NHTW, cho vay nhu
th& 14 cho vay dudi hinh thdc eiftu canh cho vay cudi cling thdéng qua
clfa ngd chiét khdu (Discount Window).

Chi tiét vé loai cho vay nay sé& duge ban sau. Didu thuc té & day 1a
khi NHTW cho NHTG vay tién, tién mit sé théng qua NHTG dé téi
tay nhian dan. Dé 12 mét hinh thitc phat hanh thém tién mit cda
NHTW. Néu nhitng khoén cho vay nay cing la cho vay c¢6 thé chédp
han hoi, khong phéi 1a cho vay suéng duéi hinh thie vén cdp, thi né
12 mot nghiép vu phat hanh thanh khiét nhu cdc loai hinh phat hanh
trén. Trong 6 thiang ddu nam 1994, NHTW Nhat Ban di cho céc
NHTG vay nhu la mdt nghiép vu phat hanh véi s6 tién 6.362,7 ty
Yen. Trong 6 thang ddu nam 1995 lugng cho vay nay la 4.396 ty Yen.

6.1.2.4. PHAT HANH QUA NGO THI TRUONG VANG VA
NGOAI TE

D4t nudc ndo ciing ¢é nhitng dy trif vang va ngoai té nhat dinh.
Dy trit chinh thde nadm tai Kho bac cda chinh pht dudi dang du trif
qudc gia (National Reserves). Dy trit khéng chinh thde ndm rai rdc &
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cdc NHTG, cac t8 chic kinh t&, va trong tay cia nhéan dan ... Vang
hay ngoai té dén tay cac doi tugng trén bang nhiéu cich. Cac NHTG
c6 quyén va c6é thé mua ban vang, ngoai t& mdi ngay. N6 sd hitu cdc
loai tai sdn nay la viéc duong nhién. Cac don vi kinh doanh théng qua
qua trinh mua ban, xuit nhip khiu ciing c¢6 thé cé vang, ngoai té.
Nhan dan cé thé c6 2 loai nay bing cdch dem tién mat di mua & céc
ngin hang, cdc tiém vang hofc do thin nhin d nudc ngoai gui cho. Tu
nim 1983 dén nam 1993, mdéi nam ngudi Viét & hai ngoai gdi tién vé
cho than nhéan ho & Viét Nam duéi hinh thide qua biéu, hodc truc tiép
bing ngoai té xap xi 700 triéu USD.

Du trit khéng chinh thic hinh thanh mét thi truong mua bin rat
86i dong va tuy theo su cho phép hay khong cho phép cua chinh
quyén, thi trudng vang va ngoai té c¢é thé 1a cong khai hay séi déng
ngdm ngam nhu cdc loai thi trudng chg den (Illegal Markets). Ngudi
ta thudng c6 khuynh huéng xép thi trudng vang va ngoai té vao nhém
thi truong tién té trong 5 nhém thi trudng md.

Khi NHTW muén can thiép vao thi trudng ngoai té dé diéu tiét ty
gid ngoai hdi, cdch 1am phé bign nhat 1a thuc hién cdc nghiép vu mua
hodc ban trén thi trudng nay. Béng viéc tung tién mit ra thi truong
ngoai té 48 mua USD, Yen, hoic céc déng tién khac va vang, NHTW
mét mit lam tang tai sadn cé cda ndé ¢ Hang muc vang va ngoai té
(xem bang 6.1), ¢6 nghia 14 lam ting du trit quéc gia chinh thide, mat
khac né lam ting lugng tién méit trong nén kinh t€ mot khodn tuong
duong vdi phdt sinh bén tai sdn c6. Pdy 1la mdt hinh thidc cia phat
hanh tién qua ngé thi trudng vang va ngoai té.

6.1.2.5. PHAT HANH CAN POI
Cudi cing, NHTW cing phit hanh thém tién d€ can d6i ng cé

trong bang quyét toan clia né mdi khi ¢é sy gia ting mét cdch khong
chi dong cda cdc khoan muc bén tai sén cé.

Nhiing hinh thife gia ting tai sdn, sdn phdm mot cdch thu déng
trong nén kinh t& va trong tai khodn cia NHTW dén ti cdc nguyén
nhéin nhu:

- Chinh phd nhdn duge vién trg phat trién cia nudc ngoai dudi
dang hang héa, vang va ngoai té.
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- Chinh phd vay ng nuéc ngoai dé phét trién kinh té.
- Cac don vi kinh doanh, cac ngan hang trong nuéc vay ng nuée ngoai.

- Dau tu truc tiép (Foreign Direct Investment) tI nuée ngoai vao
ting nhanh.

- Kinh té& ting truéng nhanh hon muic binh thuong.

Su tdng 1én caa USD, SDRs, ngoai té, tai san khac va cdc loai sdn
phdm, dich vu trong nén kinh t& tif cdc nguyén nhan vita ké, bude
NHTW phai ph4t hanh thém tién mat dé giit cho gid cd hang héa én
dinh, khéng tut xuéng. Hon nita, mot phan lén SDRs, ngoai té, vang
va tai san khdc.... sau khi tir nu6e ngoai tran vao sé duge chinh phi,
cdc NHTG hotc cdc té chie kinh t& st dung nhu ky quy dé€ vay tién
tai NHTW. D6 chinh 1a Iy do dé Vu phat hanh phai xuat thém tién.

Toan bd lugng tién mit ma NHTW da phat hanh vao mot thei
diém nhat dinh nao dé trong nén kinh té& duge goi 1a tién ngoai luu
thong hay cd s& tién té (ho#c Tién cd sd: Monetary Base). Co so
tién t& c6 2 bd phan: 1) Tién mat ma nhan din va cédc td chic kinh té
dang luu giit trong tai, trong két sdt cia ho. Bd phan nay, vi thé, con
duge goi 1a tién mait trong tay nhan dan (Currency Outside Banks), va
2) Tién mit ndm tai kho NHTG duéi dang du trit bat bude. Pay la
nhitng khodn tién do nhan dan gt vao va ngan hang gii lai mét it
lam du trit dé phong khi nhan dan dén rit tién mat bat ngd, khéng
cho vay hét. B phan nay duge goi 1a tién mit dy trif trong ngan hang
{Banking Reserves).

Du trit bat bude quyét dinh mic cung Ung tién séc cia cac NHTG
{chuing ta sé& phéan tich diéu nay trong chuaong 7). Do vay, su ting gidm
cung Ung cd sb tién anh hudng dén su tang gidm cda du trir bat bude,
cudi cung, tdc déng dén mifc cung Ung tién M. g nhing nudc dang
phét trién, khi nhén din chua quen dung séc trong thanh todn, tién
mit clia Vu phdt hanh tién tré thanh phuong tién luu théng chd yéu.
Nghia 1a, viéc cung tng tién mat caa NHTW ciing quyét dinh cung
tng tién M;, vi cung Gng tién M; bao gdm 2 bd phén la séc va tién
mit luu théng (xem bang 2.4). Khi ching ta hiéu ring M, 1a bd phén
quan trong nhit cia Téng cung tién té (Monetary Aggregates), chuing
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ta sé& thiy rang, bing viéc quan ly phat hanh tién mat va du trit bit
budéc, NHTW s& quyét dinh téng cung tién té va do vay, sé tdc dong
dén toan bo téng cdu, tiéu dung, dau tu, gid cd va san lugng quée gia.

6.2. CHU NGAN HANG CUA CAC NGAN HANG TRUNG GIAN

Véi vai trd 1a ngdn hang tfung tam cia cdc NHTG va hé théng
tai chinh trong méi quéc gia, NHTW thuc hién nhiing cong viée rat
quan trong cho cdc NHTG va hé théng tai chinh. Nhiing cong viée d6
la:

6.2.1. TRUNG TAM THANH TOAN, CHUYEN NHUONG, BU TRU
CUA CAC NGAN HANG TRUNG GIAN

Khi ma moi NHTG déu c6 tai khodn va luu gii tién mit thing du
cing véi du trit bat bude cia ho tai NHTW, tit cd nhing thanh todn
14n nhau giita cdc NHTG déu c6 thé thuc hién duge dé dang théng qua
viée ghi chép trong sé theo do6i clia NHTW. D& don gidn héa van dé va
lam d& hiéu hon hoat ddng nay, ching ta gia dinh riang c¢6 2 ngén
hang A va B 12 2 NHTG trong nén kinh t&. Hai ngan hang nay déu cé
md tai khodn tai NHTW (ngay nay moi NHTG déu lam nhu thé mot
phan vi «gi ich ma ho ¢6 duge, moét phan vi Luit qui dinh nhu vay).
Gia st 2 tai khodn 4y cé s6 liéu lan lugt 1a 001 va 002. Tai NHTW, Vu
kinh doanh ngin hang, b phan chuyén theo doi heat dong gitta cdc
NHTG, s8 md 2 cudn sé theo doi cho mdi ngan hang. Gid dinh néi
dung don gian cia cdc ghi chép la nhu sau:

Coé TKOO1 Ng co TK002 Ng

Tién mat: 4.000 | Tién gui cda nhan Tiénmat: 2.000 | Tign gl cla
dan: 7.000 nhan dan: 4.000

Dy trit: 3.000 Dytr:  2.000

T co: 7000 | g 7.000 Sc6 4000 | Tno:  4.000

Nghia 1a ngan hang A gti tai NHTW 7.000 don vi tién té. Pay la
nhitng khoén tién gdi cia nhan dén, va vi 1y do riéng, né dem gui lai
tai NHTW. Ngin hang B chi ¢6 4.000 ky gdi tai NHTW. Vao mét
ngay bat ky nao d6, gid sif cac thén chi cia A dung séc dé thanh todn
tién mua hang cho céc than chd cia B hét 3000. Ngugc lai, ciing trong
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thdi gian 4y, nhiéu than chid khéc c¢da B lai ciing dung séc dé tra no
cho mét vai thian chd nao d6 cda A mat 1.000. Sau khi nhilng nguwi
nhén thanh todn bit ddu dem séc ndp vao cdc ngin hang, ngin hang
A ¢6 duge 1.000 séc do B cung cdp. Hay néi cach khéde B ng cha A la
1.000 trong khi B c6 dugc ciia A 1a 3.000 séc. Nghia la A ng lai cia B
3.000 do viéc than chd ciia A 43 chi tiéu cho thén chd caa B.

Chiing ta dé& dang thdy ring sau khi bu trit, A s& con ng B 1a
2.000. Qua trinh bu trif va thanh todn no¢ nay sé& dién ra ¢ NHTW
thay vi A va B lam viéc truc ti€p v6i nhau dé réi cudi cung A chd qua
cho B mét xe tién c6 gid tri bing 2.000. Ca hai ngidn hang A va B
ho#c cing nop tat cd cdc séc vao cho NHTW, hoic bdo cho NHTW
bing dién tin vé cac giao dich. NHTW sé thuc hién cic nghiép vu ghi
vao s6 theo dbi cho A va B. Két qud con lai sau khi cidc khoan thanh
todn bing séc da duge ndép vé Vu kinh doanh ngan hang la:

Cé TKGCO1 Ng Cé Tkoo2 Ng
Tién mat: 4.000 |Tién gli cha nhan  Tién mat: 1.000 |Tién gii cha nhén
dan: 8.000 dan: 3.000
Dy tril: 3.000 D trid: 2.000

Séc cda ngan
hang B:  1.000

Z co: 8.000 | Z ng: 8.000 Z cé 3.000 | X co: 3.000

Buéc thit nhat, NHTW ghi chép vao tai khodn 001 truée. Ngan
hang A cé thém duge 1.000 do cdc than chi cia né ndp séc cia ngan
hang B vao. Cho nén tit mic ng la 7.000, ngan hang A nog nhén dan
tang 1én 1.000 12 8.000. Bén canh d6, vi A da noép 1.000 séc ciia ngan
hang B vé cho NHTW, cho nén khodng ky gii cta né tai NHTW ting
lén 1.000. Séc ¢ day ciing duge xem la tuong duong tién mat, nén bén
cdt trai caa Tai san c6 cia ngin hang A tai NHTW, lugng tai sdn ky
gdi ti 7.000 ting lén thanh 8.000. Vé phia tai khodn 002 ca ngan
hang B, do mot s6 nguoi glii tién da s dung séc thanh toan cho cédc
chi tidu cia ho m4dt 1.000, tai sdn ma né ng nhan dan chi con 3.000
thay vi 4.000 nhu trude. Tuy nhién, do séc ciia né cap da tré thanh tai
s4n c6 clia ngin hang A, NHTW d4 chuyén mat clia né 1.000 tién mit
qua cho A. Va do vay tién mat ma né gdi tai NHTW chi con 1.000.
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Tiép tuc qua budc thit hai, NHTW ghi chép vao tai khoan 002 cia
ngan hang B. Vi B dem ndp vao NHTW dén 3.000 tién séc cia A, nén
tién mit cla né tang lén thém 3.000, tuong ng vdi vidc né ng nhin
dan thém 3.000 do viéc -ho ndp séc vac. Ngan hang B bit ddu ng nhan
dan 6.000 va d&i lai né ¢ tién gii téng cong tai NHTW ciing 14 6.000.

Vé phia ngan hang A, ¢6 3.000 tién séc cia né dd duge nhap qua
ngan hang B. N6 ng B 1a 3.000, do viy NHTW chuyén 3.000 tir tai
sdn ¢6 cla né qua tai san cé cua ngin hang B. Ngin hang A chi con
tién ky gdi la 5.000 tai NHTW nhung bén canh d6, né ciing chi ng
nhan dan cé 5.000, bdi vi mot s8 than cha d4 chi tidu mat 3.000 tién
séc cua ho.

Co TKO02 Ng Co TKO0OO1 Ng
Tién mat:  1.000 |Tién gli clia nhar Tién mét: 1.000 |[Tién gui cla nhan
dan: 6.000 dan: 5.000
Séc cha A: 3.000 SécchaB: 1.000
Dy trid: 2.000 Dy trid: 3.000
Z co: 6.000 | X ng: 6.000 Z co: 5.000 | X co: 5.000

DPiéu d4ng luu ¥ 1a khi chua c¢6 nghiép vu nao phéat sinh, tong ky
gdi cha ca 2 ngdn hang ¢ Ngan hang trung uong la 11.000, khi ¢6 mdt
it nghiép vu giao dich phét sinh, téng tién gdi clia ¢d 2 ngan hang van
1a 11.000. Tuy nhién, vao giai doan sau tai san cé cda B (6.000) nhiédu
hon cia A (5.000) trong khi ¢ giai doan trude tai sdn c6 cha A (7.000)
nhidu hon cGa B (4.000). S tién giii t6ng cong tai Ngin hang trung -
ugng van khong d6i nhung né di chuyén sd hitu mot s6 tir A qua B
théng qua viée ghi chép “Cé - Ng” trong s6 theo dai.

Didu tuong tu ciing xdy ra néu Ngan hang A quyét dinh chuyén
cho B 1a 2.000 dudi hinh thite cho B vay. Thong qua viéc ghi chép cia
NHTW, tai sdn c¢6 cia A s& giam di 2.000 tuong dang véi 2.000 tang
lén trong tai sdn c6 cda B, vAd B v6i tai san c6 16n hon trude c6 thé
tiép tuc ding né dé thanh todn cho cdc ngin hang hodc thian cha X, Y
nao dé ctia minh. Véi hoat dong theo dai thanh todn, chuyén nhugng
va bu trur gitta cic NHTG, chi cé rat it tién mat phdi chay ra luu
thong, hau hét tai sdn vAn nim nguyén trong kho cda NHTW néu moi
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thanh todn trong nén kinh t& déu théng qua ngan hang. Trong trudng
hop nay, chi c6 nhitng ghi chép “cé - ng” trong sé cia NHTW la
chuyén dong, phan anh viéec quyén s& hitu vé tién, tai san ky gii da
chay tit NHTG nay sang cac NHTG khéc hodc nguge lai ma khéng hé
¢6 chuyén phai 6m timg ddng tién tif kho cia NHTG nay qua kho cda
NHTG khéc hay mot cdi gi tuong tu nhu the. NHTW gidng nhu mdt cha
ngan hang ma cac NHTG con lai 14 cac than chd, cde khach hang, cung
gui tién va ¢ tai khoan ¢ mot ngin hang giong nhu quan hé giiia mét
NHTG bat k¥ v6i cdc cong ching khéc nhau cda ho.

6.2.2. QUAN LY HOAT BONG DU TRU BAT BUOC CUA HE THONG

NGAN HANG TRUNG GIAN:

Hoat déng thanh todn-bi trit va chuyén nhugng tai sdn c¢é cho cde
NHTG cia NHTW sé& di tién hanh duge vi mét trong nhitng nguyén
nhin chinh d6 14 NHTW 1a ngin hang c6 tradch nhiém quan ly tat ca
du tri bit budc bing tién mait clia cdc NHTG.

Tu thoi nguyén thiy cia hoat dong ngdn hang ma ching ta da
nghién ciu ¢ chuong 4, khi chua hé ¢6 NHTW va bat ky mot sy quan
¥ hanh chinh n&o khéc, cdc chi ngan hang tu nhén thai dy, khi duang
tién gui clia nhan dan dé tién hanh cho vay lay l4i, mét cdch tu gide
dd sdm c6 y thic riing ngin hang cida minh muén tén tai, diéu cin

- phai dat duge 14 niém tin ciia nhan dan hay nhitng ngudi da gdi tién.
Néu vao mét lic bat ky nao d6, chd ngan hang 1§ tay cho vay hét sach
tién mat, hodc lugng tién mit dé lai con qud it thi didu rdi ro xay ra
14 néu lae Ay lai ¢6 mét vai than chi dem ching thu tdi dé déi 14y tién
mit cho nhiing chi tiéu dot xuat cia ho. Viéc ngin hang khéng cé tién
dé chi tra cho céng chuing va cau héi ngan hang di dung tién cda ho
dé lam gi? tién cta ho hién nay & d4u? sé nhanh chéng lan ra. Céng
ching trong con lo ngai vé tai san da gui, sé tia nhau dén ngin hang
dé rat tién. Khong c6 mot ngan hang nao cé thé dvi ng tit cac khodn
di cho vay vé kip véi nhu cdu tién mat trong nhimg trudng hop nhu
vdy. Ngan hang sé v ng, kéo theo nhimg h4u qui rit ning né trong
nhiéu nam d6i véi cdc ngin hang khdc 14n céc t6 chie kinh té& va doi
song nhan dan.

Bdi 1y do d6, d€ duy tri niém tin cia nhan dan va tranh nhing
con hodng loan vé Ldi rhirh, cdc chd ngdn hang déu tu ddng hiéu
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ring caAn phai ¢é nhilng khodn tién mit t61 thiu duge giir lai phong
ngita cho nhitng bién ¢d nhu vay. Khdi niém tién mit du trir (Cash
Reserves) dd hinh thanh mét cdch ngiu nhién. S6 lugng du trir duge
dé lai 1a bao nhiéu vao mdi khodng thoi gian? Ty 1& % giita du trit trén
tong tién gui cia nhén dan?... hoan toan tuy thudc vao cach tinh todn
va tai xoay x§ clda mdi ngin hiang ma khéng hé c¢é bat ky mitc chung
nao hay mot su 4p dit nao cho dén thé ky XIX.

Nam 1826, cdc chd ngin hang tu nhian ¢ Anh Quéc bit ddu nhén
thay ring viéc md mot tai khoan tién gl ¢ ngin hang Anh la ¢6 loi,
vi ngin hang Anh, tuy cing la mét ngin hang tu nhan, nhung vi la
mét ngan hang 16n nhat nude, mau chéng tré thanh ngan hang cé
tién dugc phép ddc quyén luu hanh trén lanh thé va nhat 1a né da tré
thanh ngin hang cia chinh phu. Thay vi giit nhitng khodn tién mit
(IGc 4y la tién dde bing vang do nhan dan gii) duéi dang du trit tai
kho cia minh khong tao ra dude déng ldi nao, bang viéc dem gii du
trit 4y vao Ngan hang Anh, cdc ngin hang con lai vira kiém duge 14i
mot cdch tron ven tat cd nhitng khoan tién do nhan dan ky thac, vira
gilt duge quan hé véi Ngan hang Anh. C4 2 diéu “tién va loi” 43 dan
dan dan didt tat cd cdc ngan hang chuyén du trir t6i thiéu vé gu tai
Ngan hang Anh. Cho dén 1854, tai hau hét cdc qudc gia di cé mot
Ngin hang d6c quyén giong Ngin hang Anh, tinh hinh tuong tu ciing
dién ra mét cach rat nhanh chéng.

Piu thé ky XX mét phuong thie méi vé quan 1y du trir da duge
hinh thanh cho cac ngdn hang déc quyén phdt hanh, lic dé van chua
dugce goi 14 NHTW. Cude khing hoang tai chinh tai Hoa Ky nam 1907
12 nguyén nhan ctia mét chudi c8 gédng, kéo dai cho dén nam 1913, dé
cho ra d&i Luat duy trix lién bang Hoa Ky (Federal Reserve Act) vao
cudi nadm 1913. Luat 4y dd khai sinh ra Hé thong du trir lién bang
Hoa K¥ nhu mot NHTW va déic biét 1a giao cho né quyén duge dp dit
ty 1& dy trit t6i thiéu ma cac NHTG phai dé lai trén tong ky gdi cha
nhan dan. Thuat ngit Dy trit bat budc (Required Reserves) va Ty 1& du
trit bit bude (Required Reserve Ratio) ra doi. Sau khi cac NHTW khac
trén toan thé& gidi bit ddu hoc theo phuong thitc nay, cac NHTG con
lai trong nén kinh t& cdc nudc khong con cdi quyén duge tu nguyén
hay tu gidc dé& lai du trif 1a bao nhiédu theo cdm tinh hosc tinh todn
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cia minh nita. Ma bit ddu phai tuan theo mét ty l& du trit nhat dinh
do NHTW qui dinh.

Vao thoi gian diu, du trit bdt bude nay duge ky gii tai cdc NHTW
van con duge NHTW tra lai tuy kha thap. Sau cude khing hoang 1929
- 1933, My va cde nuédc 1an lugt bd ché do tra 14i trén mot sé khoan du
trit bat budc cda cdc NHTG. Thi du nhu nim 1932, Hé théng du tri
lién bang Hoa K¥ chi cho phép cdc ngin hang thanh vién cda né duge
ké cdc khodn gii cé 1di cha ho tai Hé théng la mot phan cla du trit
bét budc. Nhilng ngan hang con lai phai ky gui du trit bit bude khéng
l4i tai Hé théng. Cho dén nhiing thap nién gin day, sau mét vai cai
cach, cac NHTG & cdc nude cong nghiép da dugc phép tinh du trd bit
budc trong nhitng khodng thoi gian nhit dinh, trung binh mét don vi
thoi gian 1a 2 tudn, thay vi thudng xuyén nhu truge. Tuy nhién, nhitng
khoan du trir ky gii tai NHTW, theo luat, vin khong dugce tra lai.

Viéc cho phép tinh du trit bat budc theo don vi thoi gian thay cho
du trit thudng xuyén la mdt thay déi 16n vao thip nién 80. Néu cdc
NHTG bi bit budc phai du trit thudng xuyén véi ty 18, gid si, 10%
trén tong ky gdi cia nhan dan, thi diéu d6 cé nghia 1a khi c6 mot
ngudi gdi thém vao NHTG 1.000, NHTG phai cdt di 10% khodn tién
nay (tife 12 100) vé kho cia NHTW nhu du trit bat bude, khong lai,
trong sudt moi thdi diém cho dén khi 1.000 d6 duge nhin dén rit ra
hay da xai hét bang séc. 100 d6 hoan toan khéng duge dung t6i, mic
di c6 nhitng théi diém NHTG vo cliing ket tién mit, trong khi né vin
phai tiép tuc trd tién 14i cho ngudi gii cho khodn 100 néi trén. Do
vAy, n6 nhu mét loai chi phi ddnh vao lgi tac cita cac NHTG va han
ché rat nhiéu kha ning phat trién tai san cda cdc ngin hang.

Véi ché d6 tinh du trit theo don vi thoi gian, thi du nhu 2 tuin
(15 ngay), cic NHTG khée hon rit nhidu. Néu né hoan toan ndm chic
trong tay rang vao ngay thir 14 hoic 15, sé c¢6 nhitng khoén thu tién
mit chinh xdc da 1én dé khi chia binh quan cho méi ngay, né vin dat
duge mitc dy trit qui dinh, né hoan toan c¢é quyén cho vay hét va tham
chi dua dy trit xudng biang 0 trong mét s6 ngay dau. Béi vi mie du trix
lic 4y, khong con 1a yéu cdu bdt bude cho bat ky thei diém nao ma la
binh quin méi ngay trong vong 15 ngiy. Cho nén quy hd nhing
khoén tién d€ lai va nhitng khoan tién mat dang trong qué trinh thu
héi cha né cho d&n ngay tht 15 la vira dd mite binh quan theo qui
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dinh, né van la ngin hang dudc xem nhu da dam bdo du trit bit budc.

Chinh s4dch trén giap cic NHTG co hoi van dung duge téi da kha
ning cho vay tir cdc ngudn tién do nhan dan gii; va do d6, ting cudng
duge ndng luc canh tranh, ning luc kinh doanh va lgi nhuén cda hé
thong ngan hang. Nhitng nam gin day, don vi thoi gian néi trén & céc
nude cbng nghiép thay ddi tir midc 7 ngay (nhu ¢ Nhat Ban) dén mitc
15 ngay (nhu & Hoa Ky).

Hién nay, trong hoat dong quan ly du tri, NHTW phan ra céc
loai dy trit sau:

1) Téng du triz:

Tdng du trit (Total Depository Institution Reserves) viét tdt la
TR, 1a téng cdc khodn tién mit ma hé thdng NHTG va mét s6 td chic
tai chinh trong nén kinh t& luu gitt tai NHTW ho#c tai ngin hang
minh dudi dang dy trit. B&i vi, nhu ching ta di nghién citu ¢ phan
trude, co sb tién té (Monetary Base) vist tét 14 MB bao gdm 2 bd phan
la tién mit trong nhan dan (C) va tdéng tién mdit du trid trong céc
ngin hang, do dé:

TR=MB-C (6-4)

2) Du triz bdt bude:

Dy trif b4t budc (Requived Reserves) viét tit la RR, la nhing
khodn duy trit duge qui dinh bdi luat. Du trit bt bude (RR) dugc tinh
bing cach 1ay ty 1é du trir bat budc (%) do NHTW qui dinh, nhan cho
tién gdi cda nhan dan vao NHTG. Goi tién gdi cta nhéin dan vao ngéan
hang 1a D. Ty 1& du trif bét bude duge qui dinh 1& A, ta cé:

RR =A.D (6.5)

3) Du trit du thua:

Du trit du thita (Excess Reserves), viét tdt 1a ER, 1a nhitng khodn
tién mit ddi ra cac hon du trit bat budc do cac NHTG dé lai vi Iy do
khéng cho vay duge hét, hay khéng c6 di nhitng diém dau tu an toan.

ER =TR-RR (6.6)
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Céc ngan hang luén luén ¢é6 khuynh huéng kéo ER xudng bing
khéng. Tuy vay van c¢6 nhitng ngdn hang c6 ER kh4d 16n vao cudi mébi
ky do hiéu qud kinh doanh khéng cao, khong du khach hang tin cay
dé dau tu. Viéc theo ddi ER ginp NHTW biét duge nang lue hoat dong
chia mdi ngin hang va tinh hinh chi phi, lgi nhudn cta né. Néu ER
dudi khong, né phan dnh kha nidng phiéu luu cia chd ngadn hang va
NHTW véi tin hiéu 4y, s& tim cach chdn chinh ngay tinh hinh.

4) Dy trit vay muon:

Du trit vay muon (Borrowed Reserves) viét tat la: BR la nhiing
phan dy trit ma NHTG cé dyge do vay mugn cia NHTW & cta s6 chiét
khau

5) Du triz khéng vay muon:

Du trit khéng vay muon (Non-borrowed Reserves), viét tdt la
NBR, 14 nhitng khodn dy trit do NHTG tu dé lai, khong phai la khodn
vay muon cda ai.

NBR=TR-BR (6-7)

6) Dy triz tu do:

Du trit tu do (Free Reserves) viét tat 1a FR ciing 12 mot dat lugng
ding dé theo d&i tinh hinh hoat déng va y thudc luu gitt dy trit cda ecac
NHTG.

FR=BR-ER (6-8) -

Khi FR 16n hon hodc bing 0, cic NHTG dang banh trudng tai sin
c6 théng qua vay mugn va ha ty 1& dy trir bt bude

Khi FR < 0 cdc NHTG dang hoat dong yéu, lugng cho vay va dau
tut phat trién cham.

Bang cach thay BR va ER tir d&ug thite (6.7) va (6.6) vio ta sé cé:
FR = TR -~ NBR - (TR + RR)
hay

FR=RR-NBR (6.9)
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Ping thuc (6.9) cho biét FR c¢6 thé phdn dnh tinh hinh thia thiéu
dy trit cua cac NHTG.

7) Co s6 tién té kEhéng vay muon:

Co s tién té khong vay muon 1a lugng tién mit thuc t& ngoai luu
thong, viét tit la §B (Non-borrowed Base). Ddng thuec (6.10) cho ching
ta d& dang thdy la lugng tién mit ngoai luu théng MB: MB bao gdm ca
¢d sO tién té thuc t& (NB) cong véi nhilng vay mugn cda cic NHTG tit
NHTW. Nhiéu nha kinh t& 14p ludn ring NB phan anh chinh xéc so
' lugng tién mit di duge cung Ung vao nén kinh t& hon 14 MB.

NB=MB-BR (6.10)

Cach phan chia cédc loai du trd nhu trén, truge tién, gidgp NHTW
dé theo ddi tinh hinh du trit va hoat ddéng cha cdc NHTG. Nhung diéu
quan trong hon 12 d& dang chon lua cdch thic tdc dong dén viéc cung
ing tién va khd ning cdp phat tin dung cia hé thong NHTG. Néu
NHTW muén tdc dong dén BR, lic d6 cita s§ chiét khiu va cho vay

chiét khdu 1a céng cu quan trong nhit trong viéc thit chit hay ndi
" 16ng nang lyc cho vay cta cdc NHTG, hay néi cdch khéc, ning luc
cung Ung tién cda ching. Pdy 1a cdch ma Hé théng du tri lién bang
Hoa Ky d4 ting d4p dung ti nadm 1933 cho dén 1983. Trong tinh
hudng, NHTW chon cdch téc dong dén NBR, lic dé nghiép vu thi
trudng md 1a vit khi chién luge hang dau cia né dé mé ra hay bude lai
didu kién du trit. Cé nghia la néi léng hay thdt chit cung dng tién.
NHTW Hoa Ky dp dung chinh sdch nay tir cuéi nam 1983 cho dén
hién nay, thdng 6 nam 1996.
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Bi€u d6 6.1: Quan hé giita Dy tri dv thira (ER) va
sy vay muo¢n cia cac NHTG ti¥ Hé théng du trix
lién bang Hoa Ky (1955 - 1996)

Vay mugn cuia cdc NHTG tif NHTW
3.51 = Dy trir du thiia (ER) cda cdc NHTG

Ngudn: Federal Reserve Bulletin From 1955 to 1996 - P.A5 - A6

Kinh nghiém vé viéc theo ddi du trit du thita (ER) va tinh hinh vay
muon cia cac NHTG tai Hoa Ky tif nim 1955 cho dén hét thang 4 nam
1996 con cho thdy ring nhitng giai doan ma ER cao, vay mugn tir Ngan
hang trung uong cha cac NHTG la thap dén rat thdp. Nguge lai, vao
nhimg thdi diém ma ER thap, vay mugn & clia ngd chiét khdu sé rat lon.
Biéu dé 6.1 cho thdy quan hé néi trén. Bdi vi cho cdc NHTG vay & cira
ngd chidt khau la mdt hinh thic phat hanh cia NHTW, do vay dé quin
Iy chinh x4c tinh hinh cung ting tién mit vao nén kinh t&, cic NHTW
bét budc phai lap k& hoach theo ddi ER dé han ché kip thdi nhimg khé
nang vay muon 16n tif phia NHTG do ket thanh to4n bat ngy.

Ngoai nhilng hoat déng da phan tich ¢ trén, ding vé phuong dién
1y thuyét, ty 18 du trit bit budc quyét dinh thira s tién té (Money
Multiplier) va do viy quyét dinh khi nidng cung Ung tién cia cdc
NHTG. Piéu nay sé dugc phan tich mot cdch chi tiét trong chuong ké
tip “Hoat dong cia NHTG”. O day ching ta chi can hidu ring Luét
phédp giao cho NHTW quyén 4n dinh ty 1& du trit bdt bujce, va ty 1& du
trit bt budc 1a dai luong quan hé mit thiét nguge chiéu véi thia s§
tién té. Ty 1& du trif bét bude cao, lam gidm nhé thita s8 tién té va
nguge lai. M6i quan hé nay dude biéu dién qua biéu db 6.2.
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Biéu db 6.2: Méi quan hé giita co s8 tién té dén Dy trit bit budc va
cung Wng tién M,

Co s6 tién t& {MB)

'

Tién m&t trong tay nhan dan . Tién mat dudi dang dy trii trong kho
cla cac NHTG

Thia s& tién té

!

Tién mét trong tay nhan dan  C4c khoan gdi khéng ky han cho phép viét Séc a€ thanh todn
’ (gei ngén gon la tién Séc)

Téng cung ung tién M1 trong nén kinh t&

Lugng tién mat trong nhan dan 12 mét dai lugng khéng déi tu
trén xudng dudi cia bidu d6 6.2 va né 14 mot bd phan cda M;. Nhung
tir mdt khodn du trir bit budc nhé théi, cac NHTG da tao ra mét téng
tién séc khong 16 hinh thanh nén bd phédn 16n nhat cia M;. Chinh
thita sé tién té 1a tdc nhan cia hién tugng niay. Véi mot thia s8 tién
té cang I6n, lugng tién séc tao ra tif mot khodn du trit nhat dinh sé
16n theo va ngude lai. Do d6, khi NHTW quyét dinh thay déi ty 1é du
trit bdt bude, né thuc su lam thay déi thia sé tién té. Hé qui tit yéu
13 lugng tién séc duge tao ra trong nén kinh t€ ciing thay déi theo.
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Bang 6.3: Ty 1& dv trit bit buéc do
Hé théng du trd lién bang Hoa Ky qui dinh thing 5/1996

T¥ 1& dy tri bét budc . ,

. % ty 1& dyf trld Ngay cong bd
Loai tién gdi .
1) Tién gui khéng ky han tir 0 USD dén
52.000.000 USD 3 19-12-1995
52.000.000 tr& 1én 10 19-12-1995
2) Tién glfi cé ky han 0 27-12-1990
3) Tién gli bang Euro-Dollars 0 27-12-1990

Nguén: Federal reserve Bulletin, May, 1996 - P.A9

T ngay 13 thang 11 ndm 1980 cho dén ngay 31 thdng 5 ndm
1996, Hé théng du trif lién bang Hoa Ky thay d8i ty 1é du trir bit budc
qui dinh cho cdc NHTG 7 lan. Pén ngay 31 thdng 5 nam 1996, ty lé
dy trit bit budc dugc hinh thanh nhu bdng 6.3. T ngay 21 thang 1
nim 1987 dén 31 thang 12 nam 1995, NHTW Phap (Banque de
France) 6 1an thay d6i ty 1& du trit bdt bude. Trong khoang thai gian
tif thdng 5 nam 1980 dén thdng 4 nam 1996 Deutsche Bundesbank,
NHTW Dic, chin 1an thay ddi ty 18 du trid bdt budc trong tién gii
khéng ki han, 5 1an trong tién gii c6 ky han va 7 1an trong tién gifi
tiét kiém. Ngay 1 thdang 10 nam 1991, d€ thic ddy nhanh su gia ting
cho vay cfia cdc NHTG nhiam hé trg nd luc phuc héi kinh t& sau dgt
tri tré va vu khing hodng gida dau thé ddu nam 1989, khing hodng
ving Vinh niam 1990 va 1991, NHTW Nhat Ban (Bank of Japan) gidm
déng loat ty 1& du trit bdt bude va qui dinh cho tdt ca cdc loai tién gii
khac nhau trong hé théng ngan hang. Cé thé néi rang quan ly du trit
bAt bude va ty 1é du tri bat budc 1a mét trong nhing hoat déng chinh
cha NHTW trong viéc thiét 14p nhitng ¥y mudn diéu tiét va k¥ tri cla
né lén mic cung tng tién, hé thong tai chinh va nén kinh té quédc gia

6.2.3. CUU CANH CHO VAY CUGI CUNG CUA HE THONG NGAN
HANG TRUNG GIAN

Trong phan nghién ciu hoat déng phat hanh tién cia NHTW,
ching ta da biét hoat dong cho vay tir NHTW dén cdc NHTG la mot
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nghiép vu phat hanh. Tuy nhién, khi ching ta xét dén né nhy mét
khia canh ctia nghiép vu phét hanh, chung ta da dat NHTW vao vai
- trd chi dong trong hanh dong cda né vi muc tiéu phat hanh. Nhung
khéng phdi ldc nao cac NHTW ciing chd déng duge, ¢6 nhiéu trudng
hgp cho vay cia né 1a thu doéng, vi phdi chita chdy nhilng khé khin
khén cap cho cac NHTG, than chd cda né.

Khéng ¢6 mét NHTG, hay néi rong hon: t6 chic tin dung, nao
ddm ddm bao rang, trong lich sit hoat ddng cia minh, chua timg cé lic
ket tién mat. Nhimg dot rat tién 6 at clla nhan dan vi 1di suit trd nén
thap, vi lam phét cao lam cho lai suét trd nén 4m, vi c6 nhimg tai san
khéc ho#c cdc loai ddu tu khdc c6 1ai sudt cao hon, hdp dan hon, hoac
vi khéng con di tin tudng vao hoat ding cia ngdn hang minh gii
tién... sé rat dé lan tran va riat dé lam cho NHTG tré nén v& ng,
khong dd tién m#t dé chi trd cho nhin dan. Trong nhing trudng hop
nhu thé, khi ma NHTG khéng con chd vay mugn nao khde, khong thu
héi tién cho vay vé kip, né phai dén NHTW vay tién nhu ciu canh cho
vay cudil cung (Lender of Last Resort).

NHTW cho NHTG vay trén phuong thife goi 1a cho vay chiét khiu
(Discount Lending). Hinh thic che vay trén 1a hinh thic cho vay qua
cfa s6& chiét khau (Discount Window). L4i suit cda loai cho vay nay la
ldi suat chiét khau (Discount Rate). NHTW la ngan hang duy nhit
khéng thé v& ng hay ket tién mit, don gidn vi né chi cAn mat rat it
thoi gian d€ in ra tién méi trong nhitng truéng hop khén cap. Cho
nén né c6 thé cho bat et NHTG nao vay khi ¢6 nhu cidu. Néu NHTG
nhan tién gii cla nhan dan véi 14di sudt 8% va cho vay san xuat véi
ldi sudt 10% dé c6 1ai 2%, khi ket tién mit dé€ tra cho dan, né dén
NHTW xin vay § clta s6 chiét khau (vdi sy ndp vao cdc tai san trai
phiéu, ¢d phiéu, thuong phiéu... nhu thé chip: collaterals), NHTW cho
né vay tién mit véi 1ai suit ciing 8% nhu né da vay clia nhan dén, thi
s& khong c6 tré ngai gi vé phia NHTG. NHTG cé6 thé cho vay hét du
trit bit bude, vi khi cén thiét, né hoan toan cé thé vay lai cia NHTW
v6i 1di sudt cing nhu khi vay ctia nhin dan dé thanh toan cho dan.
Nhung gia dinh rdng NHTW qui dinh, tuy 14i suat cho vay cia NHTG
14 10%, néu NHTG cho vay duéi ti 1& du trit bat bude va phdi dén vay
thi NHTW s& cho vay v6i lai suat cao hon thi trudng 1a 12%. Lac 46,
NHTG phai cin nhéc. Néu né cho vay qua duéi du trit bdt bude véi lai
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suat chi 10% khi ket thanh toin né phéi vay lai cia NHTW vdi lai
suit cao hon, rd rang né 16 trong thdy. Nhan thic nay khién cdc
NHTG sé gidm Jugng cho vay xudng, hay néi céch khac giam lugng
cung (ng tién ngan hang va ting du trit dé tu gidi quyét khi nhan dan
rut tién. |

Nhu vay, khi NHTW tdang ldi sudt chiét khdu né lam gidam lugng
cung Ung tién cda hé théng NHTG, tic 1a gidm cung dng tién trong
toan nén kinh t&. Nguoc lai, khi né gidm [& sudt chiét khdu, né
khuyé&n khich cac NHTG cho vay nhiéu hon vé6i viéc ha du trir xuéng
miic thdp nh4t, vi khi can thanh todn, dd cé clta s6 cho vay véi lai
sudt thdp cia NHTW. Véi vai tro 1a cttu cdnh cho vay cudi cung va lai
sult do minh qui dinh, NHTW dung lai suit chiét khau dé diéu tiét
lugng cung Ung tién cha hé thong NHTG. T nim 1980 dé&n thing 5
nim 1996, 1ai suat chiét khiu cia Hé thong du trif lién bang Hoa Ky
thay déi 27 14n. Lan cao nhat 1a 15,5% trong ndm 1981, thap nhat 1a
3% trong nam 1991. Su thay d6i dif déi cGa 1ai suat chiét khau chitng
té6 né la mot cong cu diéu tist dich thuc cha cic NHTW. Ciing trong
khoang thei gian d6 NHTW DBudc - Deutsche Bundesbank - di thay d6i
14i sudt chiét khau 35 l4n. Bang 6.4 du6i day minh hoa tinh hinh hoat
dong trén. Liac thdp nhat chi ¢6 2,5% mdt nadm. Nhung lic cao nhit
(17-7-1992) da lén td6i 8,75%.
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Bang 6.4: Lii suit chi€t khidu cta Deutsche Bundesbank tit nim 1280 dén quy 1/1996 (% nim)

Loai LSCK | LSCK | Laisust Loal LSCK | LSCK | Laisudtvén Loai L3CK | LSCK | Laisudtvén

Ngay vén Ngay Lombard Ngay Lombard
hiéu lyc Lombard | hiéu lifc hiéu lyc

Thang 2-1980 7,0 8,5 4 thang 12-1987 2,5 4,5 15 thang 9-1992 8,25 9,50
Thang 5-1980 7.5 9.5 1 thang 7-1988 3,0 4,5 5 thang 2-1993 8,0 9.0
Thang 9-1980 7.5 9.0 29'thang 7-1988 3,0 5,0 19 thang 3-1993 7,5 9,0
Théng 8-1982 7.0 8,0 26 thang 8-1988 3,5 5,0 23 théhg 4-1993 7,25 85
Théang 10-1982 6,0 7,0 16 thang 12-1988 3,5 55 2 thang 7-1993 6,75 8,25
Théang 12-1982 50 6,0 20 thang 1-1989 4,0 6.0 30 thang 7-1993 6,75 7,75
Thang 3-1983 4,0 5.0 21 thédng 4-1989 4,5 6.5 10 thadng 9-1993 6,25 7,25
Thang 9-1983 45 55 30 thang 6-1989 5,0 7.0 22 thang 10-1993 5,75 6,75
Thang 6-1984 4.5 55 6 thang 10-1989 6,0 8,0 18 thang 2-1994 5,25 6,75
Thang 2-1985 4.5 6,0 2 thédng 11-1990 8,0 8,5 15 thang 4-1994 5.0 6,5
Théng 8-1985 4,0 55 1 thang 2-1991 8,5 9,0 13 thdng 5-1994 4,5 6,0
Thdng 3-1986 3,5 55 16 thang 8-1991 7,5 9,25 31 thang 3-1995 4,0 6,0
Théng 1-1987 3,0 5,0 20 thang 12-1991 8,0 9,75 25 thiang 8-1995 3.5 55
Thang 11-1987 3.0 4,5 17 thang 7-1992 8,75 9,75 15 thdng 12-1995 3,0 50

Nguén: Deutsche Bundesbank - Monthly Report April 1996, P.43
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Ngoai viéc qui dinh 14i sudt chiét khau, d€ han ché sy lam dung
clta ngd chiét khau cda cdc NHTG, ciing nhu gidn tiép budc cdc NHTG
phai luu gitt hodc diu tu vao nhitng loai tai sdn c6é khd nang thanh
tiéu cao, NHTW con dita ra nhilng qui dinh vé c4c loai tai san dugc
phép va khong dugc phép ding lam thé& chdp khi vay tién cda nd.
Thong thudbng ky quy ma cdc NHTG hay dung la céc loai phiéu ng
khéc nhau. Nhung khéng phai loai trai phiéu nao cing duge NHTW
chép thuin. Viéc dua ra danh muc cdc loai trdi phiéu ngén han (hay
dai han), ¢6 thanh khodn cao (hay thap) va thay d8i danh muc nay
mét cdch kh4 thudng xuyén la cdch ma Deutsche Bundesbank dén nay
van hay dung. Diéu nay c¢6 2 tdc dung: 1) budc cdc NHTG phai luu giit
hofic dung tién mit thira cudi méi ky ddu tu vao nhiing loai chimg
khodn c¢6 khd nang thanh tiéu cao. 2) Huéng cic NHTG dau tu vao
nhitng ching khoan theo ¥ d6 hd trg cho viéc phat hanh loai ching
khodn néi trén. Nam 1988 - 1990 trong nd luc hd trg su phat trién
nhanh céc b phan, xi nghiép céng nghiép nhé va vira trong nén kinh
t& nuée Pdc dé gidi quyét nhiéu muc tidu, trong d6 c6 van dé co ging
gidm that nghiép, Deutsche Bundesbank d4 lién tuc cdp vén Lombard
vdi 14i sudt uu dai cho ddu tu m& réng vao khu vuyc nay. Chua da, dé
hd trg ti€p cho viéc phat hanh trai phi€u vay von thi trudng tién té
cha cdc xi nghiép néi trén dugc tién hanh c¢6 hidu qud, Deutsche
Bundesbank thay ddi danh muc, dua tén cédc loai trai phiéu nay vao
nhém céc ching khodn duge né chdp nhan lam ky quy khi cac NHTG
dén vay tién. Ngay lap tic, thi truong trai phiéu ngén han cla cdc xi
nghiép nho va vita 1én con s6t. Bao nhiéu chitng khodn ho phat hanh
ra hét rdt nhanh do cdc NHTG t4p trung mua cdc loai nay dé phong
cho nhitng dot vay tién tir cifa sé chiét khau.

-Hoat dong cho vay cha cac NHTW dén cdac NHTG du chi dong
hay thu déng vin duge dinh huéng vao nhing muc tiéu quan tri nhat
dinh cia né. Vu tin dung cda cdc NHTW 1a b phan chiu trach nhiém
chinh vé cdc hoat déng nay. Cé noi Vu kinh doanh va khdch hang la
Vu dam nhiém cho vay (xem biéu dé 5, 6, 7, 8). V6i ctu canh cho vay
cudi cung, hoat déng cia NHTW hop nhit vdi hoat dong cha NHTG
thanh chudi lién két tdc dong rong rai dén miic cung tién, du trit cha
cdc NHTG, diéu kién tin dung va nang luc ddu tu cda nén kinh té.

184



6.3. CHU NGAN HANG CUA CHiNH PHU

La mot dinh ché tai chinh céng cong, NHTW duge xdc dinh ngay
tir thoi khai sinh 12 ngan hang ctda chinh phd. Céc giao dich tién té
cia chinh phud trong va ngoai nuéc thudng phdi théng qua NHTW.
Ngoai ra, do vai trdo chd ngan hang, NHTW cé rat nhiéu céng viée
phdi lam cho chinh pha.

6.3.1. MG TA1 KHOAN VA PAI LY TAl CHiINH CHO CHIiNH PHU

Véi chiic ning cia mot dai ly tai chinh (Fiscal Agent), NHTW
thay mit cho chinh phi thu mét s6 loai thué gidn thu. Md tai khoan
cho chinh phi gii sé tién 4y vao trong qué trinh chi tiéu. Tra lai cho
chinh phi nhitng khodn ky gt néi trén. Cho chinh pht vay nhimg lic
quéd ket tién dé chi nhitng s dung cdp bach va thay mit chinh pha
phat hanh trai phiéu vao thi truong.

Tay theo dic diém t6 chic cha timg nude, Chinh phii cé thé uy
quyén cho B6 tai chinh ho#c Kho bac ding tén chd tai khodn tai
NHTW. Hing ngay, thiang, qui, nidm, tién thué thu dugc, nhitng khoan
thu khéc :ha Ngan sich duge gl vao dé NHTW theo déi, sit dung va
tra lai y &t nhu mét khoan tién gdi cia nhan dan vao mot NHTG bat
ky. Méi khi Chinh phi cén tién chi tiéu, B3 tai chinh ho#c Kho bac,
don vi nao dilng tén chd tai khoan ciing phai lam thad tuc rit tién binh
thuong tir NHTW nhu cdc khach hang khac.

Theo tinh hinh phé bié€n hién nay & cac nudc céng nghiép, tai san
ng ciia NHTW thong thuéng bao gdm 3 b phan: 1) Tién gii cia céc
NHTG va t8 chife tai chinh trong nuée. Loai tién gi nay duoge chia ra
lam 2 phan. M6t 1a gifi du6i hinh thide dy trit b4t budc nhu ching ta
da nghién cifu 6 phan trudc va hai 12 nhitng dy tri du thira (ER) dugc
gii dé& duy tri khodn c6 trong thanh todn va chuyén nhugng bu tri
gitta cdc NHTG véi nhau, 2) Tién va tai sin ky gl cia Kho bac chinh
phua. Pay la bd phidn kha 16n trong tai san ng cta cdc NHTW. Bo
phan thit hai nay c6 thé duge dién gidi qua bang 6.5 dudi diy. Trong
bang nay, cdc khodn géi cia Kho bac bién thanh tai sdn ng cda
NHTW (nghia 1a NHTW béit ddu ng Kho bac khi n6 nhén giit tai sdn
cho Kho bac). Trong tai san ng, tién thué ma Kho bac gii chiém bo
phan 16n nhat (71,46%). Sau d6 1a cdc loai ching kho4n khéc trong
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nén kinh t& ma Kho bac sd hiu trong tay. Thi du nhu khi cdc tap
doan tu bdn phat hanh ¢6 phiéu dé xay dung mot khu cdng nghiép,
mét dusng cao tde hay mot bén cang nao ddy. Kho bac mua moét sé c¢o
phén, chiém linh mot s4 ¢6 phiéu. Xong dem gui né vao NHTW. Ngoai
ra, tai san thudng thay khdc cda kho bac la vang, ngoai té va SDRs.
T4t ca nhing loai nay ciing dudc né gui ¢a vao tai san ng cua NHTW,
3) Bé phan cudi cung trong tai san no cia NHTW la cac khoan plai
trd. Néu bén tai san c6 cia NHTW (xin xem lai bdng 6.1), mét trong
nhitng hang muc caa tai san cé thuong xdy ra la nhimg khodan tai sdn
dang trén duong thu héi; nhitng khoan tai san mang tén goi nay la
nhimg khodn do cac déi tac cda NHTW chiu trach nhiém tra cho né,
hop déng ho#c tha tuc tra da duge ky két, chi chd giao va nhén; thi
bén tai sdn ng cing ¢6 nhiing loai tuong tu vdi tinh chat nguge lai:
day la nhimg khoan muc ma NHTW da ky cam két thanh todn cho
cic chl ng cia né nhung chua xuat tién ra khéi kho.

Bang 6.5: Cac khoan ky gé&i cta kho bac tai NHTW (Ty USD)

TAI SAN CO TAI SAN NO
Hang muc Sé lugng | Ty 18 % Hang myc S8 lugng | Tylé %
| Chung khoan cac loai | 483,49 93,84 |Chung thu vang 11,052 2,15
Chung thu vang 11,052 2,15 |SDRs 10,168 1,97

Ching khoan céc
SDRs 10,168 1,97 ]loai khac vdi ching| 115,342 22,39
khoan kho bac

Ngoai té 10,5 2,04 |Tién thué ky gui 368,150 | 71.46
Ngoai té 10,5 2,04
TONG TAISAN GO | 515212 | 100,0 }TONG TAISANNG | 515212 | 100.0

Nhitng khoan sip thu (hoac dang thu) bén tai sdn cé trit cho
nhiing khodn dang tra (ho#c phai tra) bén tai san ng hinh thanh nén
nhiing khodn dén han thu (Float) clia cdc NHTW. Toan bd ba loai tai
san no néi trén, cé thé duge minh hoa ré trong béng 6.1.

Cha dé cGa chung ta & day la hoat dong dai ly tai chinh cua
NHTW déi véi chinh phd, cho nén ching ta quan tim dén bd phan
thd 2 trong 3 bd phan ké trén. NHTW nhan tién gii cia Kho bac réi
n6 lam gi. Puong nhién, né khong cat gitr dé dé roi mdi thang phai
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tréd lai cho Kho bac. Chic niang kinh doanh ngidn hang khién né
nhanh chéng st dung cdc loai tai sdn gdi nay dé dau tu vao cdc loai
tai san sinh lgi cao hon khéac. Ngoai tri vang, SDRs, ngoai té la cac
loai tai sdn dic biét, rat quan trong trong viéc can thiép dé bao vé ty
gid dong tidn noi dia va cdc quan hé qubc t& khéc khi cin, va vi thé,
hiu nhu NHTW khong dung téi cac loai tai san nay. N6 nhanh chéng
st dung tidn thué ctia Kho bac va céc loai con lai dé tiép tuc dau tu
vao chimg khoan (xem cgt trdi bang 6.5).

Ching khoan ma NHTW dung tién cia Kho bac d€ ddu tu ciing
lai 1a chdang khodn caa chinh pha. O cde nude cdng nghiép, cac chinh
phu ¢6 hang chyc loai ching khodn khédc nhau (Bill, Bond, Note,
Share...). Bén canh viéec géi tién ¢ NHTW, Kho bac vin cidn phit
hanh ching khodn dé chudn bi ngin sdch cho cdc khoan chi thuc t&
trong tuong lai cta chinh pha. Mgt cdch phé bién, ching khodn ma
NHTW mua thudng 1a loai cu khéd nang thanh todn cao dé bat cit khi
nao chinh phi can tién mat, né ¢6 thé€ ban ngay ching khoan ra thi
trudng thi hai dé ngay trudc, ngay sau thu tién vé trd lai cho chinh
phu chi tiéu.

HAiu hét cdc khoan gdi cia Kho bac vao NHTW déu nam dudi
dang tién gii khong ky han dé phuc vu cho viée chi tiéu bat ngd. Véi
séc do NHTW cédp, Kho bac c6 thé st dung trong thanh todn & khép
‘cac NHTG trong nudc. Véi sy théa thuin gitta NHTW va Hé théng
ngan hang, tham chi khi cdn tién m4t, Kho bac cé thé viét séc dé rut
tién mit & bit cf ngan hang nao trong nude. Pén lugt, cdc ngin hang
nay moét thoi gian sau, sé nop séc 4y vé NHTW dé dugc ghi thém tai
san c6 vao tai khoan cia minh.

Cé mot didu rat thd vi 1a & cac nuée céng nghiép da phat trién
nhu cde nuée trong khéi G-10, noi ma cic NHTW gan nhu doc lap véi
chinh ph( vé mit chinh sdch va kinh doanh tién té, Kho bac va Bd
tai chinh khéng ¢6 quyén gi d6i vdi né. Kho bac cdc nude thudmg
khéng gii tién & NHTW ma lai dem gifi vao cac ngan hang tu nhan.
Pién hinh nhAit cta trutng hep nay 1a ¢ Hoa Ky. Thdang 1 nim 1996,
c6 dén 80% tai san cta Kho bac Hoa Ky duge giti vao cic NHTG cb
phan tu nhén. Ly do dé hiéu cia sy kién néi trén la cdc NHTG tu
nhéan trd 14i sudt cao hon nhiéu so véi ldi suat cia NHTW.
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Tuy nhién, du gi tién thira, tai san thira vao dau dé kiém ldi cho
cao, Kho bac vdn phdi dua vao NHTW méi khi ket tai chinh. NHTW
1a dai dién duy nhit ctia Kho bac trong nhiing dot phdat hanh ching
khoan. Hon nita vé luiat, cdc Kho bac chi cé thé giti Du triz quéc gia
nhu vang, ngoai té, SDRs vao NHTW ma théi. Cho nén, NHTW van
1a dai ly tai chinh cha chét. D€ gidi quyét tham hut dinh ky, dudng 1&i
phd bién nhat cha chinh phd 14 phat hanh chimg khodn. Khi Kho bac
quyét dinh ph4t hanh d&€ chudn bi tai chinh cho ngin sich vi nhitng
chi tiéu sdp tdi, n6é yéu cau sy gitp dé cia NHTW. Dén lic nay vai tro
dai 1y cia NHTW cang boc 16 ré. Dau tién, NHTW thong béo rong rai
viéce sdp phat hanh chimg khodn méi véi tdt cd nhimg dic di€m vé s§
luong, ménh gid cda ching khodn (Face Value), 14i suat, théi gian déo
han, phuong thie phat hanh (mua ban théng hay mua lai ban lai)...-
v6i tat cd cdc NHTG va td chic tai chinh trong nude. Trong khodn
théi gian ngdn tiép sau d6, né biat ddu nhan don xin mua cGa cédc don
vi néi trén. Sae dé véi syt thoa thudn cda Kho bae, NHTG chia ching
khoédn ra thanh nhiéu 16 cho cdc nha kinh doanh ching khodn. Cuéi
cing, né phan phdi ching khodn theo timg hgp dong va thu tién vé
tai khodn cua Kho bac ¢ ngén hang.

Khi ching khodn ddo han, NHTW ciing 1a dai 1y thu hdi cho
chinh phi. N6 thoéng qua cdc NHTG, cdc t§ chudc tai chinh trong nuée
dé tra tién va lai cho nhan dan, gom chiing khoan vé csc NHTG. Sau
dé giip NHTG, cac td chie tai chinh va NHTW bét ddu thuong lugng
vé gi chitng khodn, 1ai suat va chi phi thu héi. Cudi cung, NHTW lai
dai dién chinh phd ky hgp déng mua lai chitng khoan ddo han tif c4c
don vi nay. Rat né vé Kho bac dé hiy. Chuyén tién tir tai khoan clia
Kho bac qua tai khodn cia cde NHTG va td chic tai chinh dé thanh
todn cho ho theo hgp déng.

Nhitng hoat ddng phat hanh, ban, mua ching khoan néi trén dién
ra hdu nhu hang ngay & Hoa Ky, 3 ngay mdi lan & Phap va Didc. Gan
nhu tat cd cic cdng viée mua ban trén thi trusng thd nhit va tha 2
déu do NHTW dai dién thuc hién cho tat c4 cdc loai ching khoan cia
chinh phu. O cde nuée phét trién, hoat dong nay duge thuc hién thong
qua mang luéi dién todn. Su c6 mit cia NHTW la mot bdo dam vé
tinh an toan tuyét déi, lai sudt chdc chdn cho viéc giit chimg khodn
cia chinh phd nhu mét hinh thic diu tu cia nhan dan. Diéu ré rang
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la chi cé su thue hién cia NHTW mdi 1am cho thi trudng trdi phiéu
nha nuédc trd nén tréi chiy va 6n dinh.

Véi trach nhiém quan 1y tai khodn cta chinh phi, sau khi cée
ngudn thu duge chuyén vao tir viéc ban chiing khodn hodc ky gli cla
Kho bac, dudi hinh thic ciia séc hodc tién mit, NHTW bit ddu can ddi
céc chi tiéu chia chinh phd. Né chuyén tién tir tai khodn cia Kho bac
sang tai khodn khéc cia cdc cong ty nha nude, don vi hanh chinh theo
lénh cha Bé tai chinh hodic Kho bac d& chinh phd trd luong thanh
todn cac chi phi ddu tu, mua sidm, xdy dung... hang thdng, hoic
chuyén tién tir tai khodn Kho bac sang cdc tai khodn khic hang ngay
cho nhiing chi tiéu ctia chinh phd theo 1énh nhing t& séc do Kho bac
viét ra. Khi chinh phi cdn mua hang ho#c thanh todn cdc chi phi
céng vy hodc cdc chi phi khae cho nudc ngoai, NHTW cho chinh phua
vay ngoai té va ghi ng vao tai khoan cta Kho bac tai ngdn hang. Khi
chinh pha du thifa ngoai té, ngoai viéc tra ng ci, khodn thira sé duge
NHTW luu gid va ghi c6 vao tai khodn Kho bac. HAu nhu moi giao
dich ngoai nudc gida chinh phi véi cdc t8 chic tai chinh quéc t&, vdi
cdc chinh phd khéc vé tién té ..., NHTW déu thay mit chinh phi didu
dinh, thuong lugng va thanh toan.

Khi chinh phid cdn ngin siach gap cho nhiing chi tiéu dot xuit
khéng thé gidi quyét bing viéc vay clia nhian dan hay vay cia nudc
ngoai, nghiép vu cho vay cia NHTW 1la mot trong cac hoat dong chinh
cha vai tro chd ngan hang va dai 1y tai chinh. Vi cho chinh phd vay la
mét cifa ngd phat hanh tién, cho nén NHTW thudng rit thin trong
trong hoat dong nay. Sau khi nhin don xin vay cda Kho bac (dai dién
cho chinh phi), cdc NHTW tai cdc nudc theo trudng phéi té chifc biét
lap v6i chinh phi, xem xét rat k§ muc dich xin vay va kha nang hoan
trd cia Kho bac. Vi nhimg khoan vay cia ky 3 thang trd lai cé6 su
bdo dam nhat dinh vé viéc trd ng, NHTW c6 thé khong doi thé chap
ma chi ghi ng vao tai khoan Kho bac. Tuy nhién, moi khodn vay tir 3
thang tré 1én déu bi budc phdi ¢é thé chdp nhu ching ta dd phan th}."
& phan phat hanh tién.

Pén han ng néu Kho bac chua tra kip, vln phai lam thd tuc gia
han ng v6i NHTW. Théng thudng nhitng khoan cho vay nay duge tinh
181 sudt rat nhe. Nhung theo luat, NHTW hoan toan cé quyén ban di
cédc thé chdp dé thu héi ng khi chinh phd khéng tra néi theo hgp déng.
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Vi chinh phi 1a thiét ché 16n nhit trong toan quéc, chi tiéu cia
chinh phi 1a nhiing ludng tién rat khéng 16, nén hau nhu NHTW vén
dong sudt ngay cho cdc thanh toan cta chinh phd. Thi du nhu chinh
phi Hoa Ky, méi ndm chi tiéu xdp xi 3.000 ty USD, binh quian méi
ngay chi tiéu khoang 10 ty USD. Nhitng khodn tién 16n nhu thé déu
ra vao thong qua céc tai khoan caia NHTW. Vi thé hoat dong dai 1y tai
chinh cho chinh phd, 12 mét trong nhing hoat déng quan trong nhat,
xdc dinh vai trd trung uong cia ngan hang.

Bang 6.6: Chitng khodn de NHTW e (Deutsche Bundesbank)
thay mit cho chinh phiu phat hanh trong nam 1995

Chi s Loai S6 Iiong dugc phat hanh (Ty DM) Théng tin vé ching khodn

chiing

khoan T8ng | Do nghigp | Phan 16 |Do cic chil Lai sult| Thoi gian| Gid Loi tde
Moay cng | doan thye | cho cic nhanh |%/ nam| déc han | binh |binh qudn
phit hanh hign NHTG NHTU namhang | quan | % nam
8-2-1995 KN 113486 | 7.0 - 38 3,2 7,375 9/11 100,10| 7.53
9-5-1995  [WKN 113467 | 12,0 a0 48 42 6,875 10/0  |100,65{ 6,80
10-5-1995 [WKN 1134597 | 6.0 ) - 35 25 6,875 9/10 |100,99] 6.73
21-0-1995 |WKN 113497 | 2.0 - - 2,0 6,875 9/8 100,99] 673
18-10-1995 WKN 113498 | 120 3.0 4.4 46 6,500 10/00 |100,55) 6,50
5-12-1955 |WKN 113498 | 80 - 4.4 36 5,500 /10 |[103,42] 602
1995 Téng cong 47.0 6.0 20,9 201 6,79 10,0 |10%,06| 6,69

Nauén: Deuische Bundesbank - Annual Report 31, December 1995-P.129

6.3.2. CO VAN VE CAC CHiNH SACH TAI CHINH CHO CHIiNH
PHU

Tuy chinh pha da ¢6 Bg tai chinh (hodic Kho bac) quan 1y va lam
co van vé ngan sich, nhung vi badn than ngén sdch tdc dong rat quan
trong dén nén kinh t& vi mé, hoat déng cia ngan sach néu khéng
duge hai hoa véi sy diéu tiét cGa chinh sach tién té, né rit cé thé lam
can trd ho#ic chiét giam hiéu qui cda chinh sach tién té. Cho nén,
NHTW vin phai tham gia ¢ van cho chinh phi trong chinh sach tai
chinh va kinh t&. Véi vai trdo nay, NHTW gian tiép dnh huéng dén
viéc cung Ung trai phiéu va cdc hoat déng chi tiéu khéac cta chinh phui
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cho hop 1y véi chinh sdch tién té. Pay 14 mot bo phén coéng viéc gin
lién v6i nhitng thao tdc diéu tiét kinh t&é vi md cla NHTW ma phan
IV ching ta sé trinh bay.

Céc dai dién cia NHTW thudng xuyén tiép xtc véi chinh pha dé
phat biéu quan diém, dua ¥ kién, dé nghi véi chinh phi vé nhing viéce
nhu ¢6 nén hay khdéng nén tang chi tiéu trong Itic nay hay lic khdc.
Su ting chi tiéu trong nhiing trudng hop ay sé tdac ddng nhu thé nao
dén tdng cdu, gid cd va sidn lugng. Nén gidm thué hay ting thué, vao
lGe nao thi cAn phai thit chit chi tiéu dé hd trg cho nd luc chéng lam
phat cta chinh sach tién té.

B mdy céng quyén hing ngay va hing thang tdc déng rat nhiéu
dén nén kinh t& thong qua tidu diung, vi didy la nhiing khodn tién rat
khéng 16. Do vay, NHTW thuéng phdi thu nhap thong tin mét cach
thudng xuyén méi ngay vé tinh hinh kinh t&, gia ca va téng ciu. Pua
ra nhitng béo cio chi tiét dé€ bdo vé quan diém cia minh va huéng dan
chinh phu theo nhitng dé nghi hgp 1y vé moi van dé cé lién quan dén
ngan sdch. Chic niang cia NHTW 1la thiét ké chinh sdch tién té theo
tiing tinh hudng cda sifc san xuidt dé thic ddy nén kinh té& dat su én
dinh vé gid ca v6i GNP tang trudng thuc, thiat nghiép thap. Bén canh
dé, hoat dong cha ngin sich va chinh phl tdc déng manh mé dén
cung va cdu trong nén kinh t&. Vi ly do d6, d€ thuc hién cho dugce chiic
nang cia minh do Quéc hdi vA nhian dan qui dinh, cdc NHTW budc
phai c6 ¥ kién véi chinh phd vao bat ky thsi diém nao va vé bat ky
linh vuc hoat ddng tai chinh nao nhu thué khéa, chi tiéu, trd luong,
d4u tu, trg cap, vay ng, phat hanh ching khodn ...

6.4. QUAN LY DU TR aqudc GIA

Du trit quéc gia (National Reserves) bao gom cdc loai tai sidn
chién luge ma dat nuéc nao ciing phai du bi dé lai, khong bao gi& s
dung hét, cho nhiing trudng hgp khan cip cdn nhitng chi phi bat than.
Trong mét thé gigi diy bién dong va khéng cé théng sé nao diing yén,
khéng ¢6 mét qudc gia nao ddm néi chic ring ngay mai sé khong xay
ra bit e diéu nao trong nhilng diéu nhu: thién tai, dong dat, lut 191,
han héan, sup d8 tai chinh, chién tranh véi nudc khdc, bi cAm van,
khiing hoang chinh tri, ndi loan, hodic xung dét xdy ra & cdc vang khac
trén thé gi6i nhung cdc ving dé 1a ngudn cung dng nguyén nhién liéu,
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hay la thi trudng tiéu thu chi chét cho nén sdn xudt trong nuée. Dan
dén két qua la ngoai thuong bi tic nghén va cdc cdn cAn vi md bit
d4u thay d6i.

Hoa Ky 1 nudc cé tiém luc kinh t& 16n nhat thé gi6i gdm cd cac
ngudn tai nguyén da dang. Th& ma cudc khing hodng gid diu va chién
tranh vang Vinh 1989 - 1991 vin d4dy lam ph4t gia ca trong nuéc 1én
té1 4,8% trong niam 1989 va 5,4% trong niam 1990, nhiing mifc cao
nhit trong vong 13 nam ké tir nAm 1983 dén nia dau 1996. Lam phat
& Nhat Ban 44 leo 1én dén 3,3% trong cd 3 nam 1989 - 1990 va 1991
cing la nhitng mic cao nhat ké tir 1980 dén 1996.

Piéu tuong tu cling xdy ra & Pic va Phédp cho thay ring su lién
thudc gifta cdc nén kinh t& trong thé gidi hién dai ngay cang tré nén
chit ché va nhay c¢dm. Trong mdt béi cdnh nhu thé, khong c¢é mot
quéc gia md clfa nao thoat duge su dnh hudng, du tuong d6i, tit nhimg
bién déng xdy ra chung quanh qudc gia Ay va trén thé& gidi, chit ding
néi 1a cdc sy kién khing hodng trong nuée. Kinh t& cang phat trién va
hudng ngoai bao nhiéuy, thi tinh 1& thudc cang tré nén méinh liét. Vi ly
do d6, moi su chudn bi dng phé cho nhifng con séc tir bén ngoai lan
bén trong bao gi¥ ciing té ra can thiét. Dy trit quéc gia la mot trong
nhiing hinh thic chuin bi nay.

Tt ddu thé ky XIX, cdc NHTW (ldc d6 1a Ngan hang déc quyén
phat hanh) da duge cdc NHTG ky gdi du trif cda né. Vi toan bd du triy
lde Ay 1a quy kim (tién ddc bang vang hay bac), cho nén, vé hinh
chung tir khi thanh lap, NHTW da ddm nhiém vai tré nhu mét co s&
cit gilf quy kim cia qude gia. DI nhién trit kim lic d6 la vat bdo ddm
cho tién gidy da phat hanh vi ching ta nén nhé ring vao thé ky XIX,
tién gidy duge bdo ching bing vang hay bac. Hoat dong cat giit qui
kim cho quéc gia nhu mét théi quen lich sit, vin dugce tiép tuc cho dén
thap nién 20 cda thé ky XX.

Khi tién gidy phdp dinh ra doi va ché& d¢ tién bao ching vang bi
dao thai tir thip nién 30, NHTW vAn dugc cdc chinh phd Gy nhiém
gin gilt nhitng s6 luong qui kim ma chinh phd kiém duge tir hoat dong
cia minh. Tuy nhién, vi du trit bt budc ciia cac NHTG khong con la
qui kim nida ma chi 12 tién gidy, qui kim da tré thanh hang héa binh
thudng. Du trit cia NHTW do vay, trd thanh nguén tai san cha chinh
phd. Vi chinh phii 1a co quan dai dién clia cd qudc gia, nén tai sdn nay
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ciing duge goi 14 tai san chung cda ci qude gia.

Ngugi ta goi Dy tridk nay 1a Dy ¢riz chinh thic d€ phan biét vdi
nhitng tai san du trit khic trong nhan dan goi 1a Du trZ khéng chinh
thitc. Du trir chinh thic (va ké cd khéng chinh thic) thudng bao gén-
céc loai chinh sau: Vang, ngeai t&, Quyén dude rat tién uwu tién tai Quy
tién té qudc té (SDRs), kim cuong, cdc loai tai sdn qui khéc... Trong
qud trinh hoat déng cia minh, cdc c¢d quan kinh t& va hanh chinh cda
chinh phi ¢6 thé tich liy dugc cdc loai tai san trén. Nhitng tai sin
nay c6 thé dén tir lgi tie kinh doanh, vién tro hodc vay ng tif nudc
ngodi, mua sim duge... Nhing tai sdn nao do cdc ¢o quan nha nuéc
cdp trung uong mua sém hay cé duge thude vao céc loai trén, déu duge
dua vé cho NHTW bdo qudn dudi dang dy trit quc gia.

Bang 6.7: Dy trit quéc gia ctia Hoa Ky trong cac thang
ti giita nam 1995 dén 1996

(Ty USD)

Thang - ndm i
Thang | Thang | Thang | Théng Thang Thang Théang Thang

6/1995 | 7/1995 | 8/1995 | 971995 | 10/1995 | 11/1995 | 12/1995 | 1/1996

Loal du trlr
1} Vang 11,054 | 11,053 | 11,053 | 11,051 | 11.051 11,050 11,050 | 11,052
2) Ngoai t& 52,864 | 54,233 ) 49,979 | 50,385 | 49,524 | 49,099 | 49,006 | 46575

3} Special drawing

Rights (SDRs) 11,869 | 11,487 | 11,146 | 11,035 | 10949 | 11,034 | 11,037 | 10.778

4) Cac khodn ky

o tai IMF 14276 | 14,761 | 14,470 | 14,681 | 14700 | 14.572 14694 1 14312

5) Téng chng dy
Itrﬂ

90,063 | 91,534 | 86,648 | 87,152 | 86,224 | 85755 | 85832 | 82,717

Ngudn: Federal Reserve Bulletin - April 1996 - P . A54
Dy trit quéc gia khéng phdi 1a loai tai san tinh. N6 12 mét c¢éng cu
cia NHTW theo luit qui dinh. V& nguyén tdc, NHTW chi can giif cho
du trit khéng roi xudng qua muc t6i thiéu ma luit cho phép la duge.
Con trong qué trinh hoat déng ciia minh, NHTW hoan toan cé thé sit
dung du trit qudc gia dé phuc vu cho cdc thao t4c trong chinh sé4ch tién
té. Cdch 1am phd bién nhat ctia NHTW trong viéc sit dung du trit quéc
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gia 1a ding né d& can thiép vao thi trudng vang va ngoai té nhim
nang gid hodc pha gia dong tién noi dia dé phuc vu cho cdc muc tidu
kinh t& cia minh. Khi NHTW muén ha gia vang hoiic gid ngoai té
trén thi trudng néi dia, nh&m vao cdc muc dich nhu: ning gid mat it
dong tién trong nudc, hodc chéng lam phdt (trong nhimng trudng hop
gia hang hoéa cdc loai trén thi trudng c¢6 xu huéng theo sdt véi gid
vang va gid ngoai té nhu ¢ Viét Nam tif cdc ndm 1989 dén 1993), hoic
ngin khéng cho déng tién ndi dia mit gid nhiéu quéd do su ning gis
cia chinh phi nuéc ngoai (nhu truong hgp Hoa Ky trong 2 nam 1994
va 1995), né tung vang va ngoai té tir kho dy tri ra bdn.

Lugng vang va ngoai té duge tung ra ao at sé lam cho thi truong
tré nén thiua thii cdc loai hang héa nay. Gid cha ching s& ha mét
cdch nhanh chéng. Trong cdc nidm 1991 - 1992, Ngin hang nha nudc
Viét Nam da bdn ra rat nhiéu dgt vang. K&t qud cha chinh sdch nay
la gid vang ngimg lai va ha nhanh chéng sau cd sée tin dung Thanh
Huong va su v¥ ng cia mot sé hgp tdc x4 tin dung khéc....,. Su gidm
gid vang nhanh da lam cho gid ca cdc loai hang héa ludén ludén tiang
theo gi4 ving trong giai doan 4y, bdt ddu ting cham lai. Lam phat bi
chin dimg ti mic 70%/nam trong cdc ndm 1990 - 1991 xudng con 17%
trong nam 1992, va chi con x4p xi 11% trong nam 1993. Su gidm gi4
vang va ngoai té ciing déng nghia véi sy ting gid cla déng tién trong
nudc vé sic mua. Nam 1994, Hé thong du trif lién bang Hoa Ky da
b4n ra (6 lan) déng DM va Yen Nhat, Téng DM dugc ban ra trong
nam 1994 la tuong duong 3,5 ty USD, va Yen Nhiat 1a 2,61 ty USD.
Viéec bdn DM va Yen Nhét da lam cho 2 ngoai té nay tré nén thua
thai hon trude, cung véi viée rit vé ding 6,11 ty USD (tién ndi dia)
lam cho USD khéng tut gid déi vdi cdc ngoai té ndi trén so vdi niam
1993. Nam 1995, nhan thdy USD tiép tue sut gid qua nhanh do chinh
sach nang gia cha Deutsche Bundesbank va Bank of Japan, Hé théng
dy trit lién bang Hoa K¥, dé giit cho USD bét tut gi4 gay thiét hai cho
d4u tu ra nudc ngoai cia cdc nha ddu tu M¥, tiép tuc ban ra trong cd
nidm la 3.250 triéu USD DM va 3.303,3 triéu USD Yen Nhat. Téng
cong 1a hon 6.553 triéu USD hai ngoai té néi trén di duge ban ra dé
gilt gia dong USD (xem bang 6.8).
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Bang 6.8: Hoat d6ng bin ngoai té ra d€ gid gia déng USD ciia Hé
théng dv trit Lién bang Hoa Ky trong 2 nim 1994 va 1995

{Triéu USD)

DM Yen | Téng DM Yen Téng

Nam 1994 banra {banra cong Nam 1995 banra | banra cong
Ngay 29 thang 4 | 500 | 200 | 700 |Ngay 2 thang 3 300 | 300 | 600
Ngay 4 thang & 750 500 1.250 |Ngay 3thdang 3 450 370 820

Ngay 24 thang 6 | 950 | 610 | 1.560 |Ngay 3 thang 4 750 | 750 | 1.500

Ngay 2 thang 11 | 800 | 800 | 1.600 |Ngay 5 thang 4 850 | 250 | 1.100

Ngay 3thang 11 | 500 | 500 | 1.000 |Ngay 31 thang5 500 500 | 1.000

Ngay 7 thang 7 3333 | 3333

Ngay 2 thang 8 500 500

Ngay 15 thang 8 400 300 700

Téng cong nam | 3.500 {2610 | 6.110 | Tdng cdng nam 3.250 | 3.303,3 16.553,3
1994 1995

Nguén: Federal Reserve Bank of New York - Annual Report 1934 - 1995 P. 48 - 34

Nhiing su can thiép (intervention) nhu trén, lam giam lugng dy
trit quéc gia, nhung né bao vé duge gia tri dong tién noi dia va nhit la
hé trg cho cdc nd luc chéng lam phat. Khi NHTW hoat ddng theo
chidu nguge lai, n6 tung tién ndi dia ra mua vang va ngoai té trén thi
truong. Du trif qufc gia s& tdng 1én vi vang va ngoai té tré vé kho cla
NHTW. Tuy nhién, syt khan hiém ngoai té hon, ciing vdi sy thita thai
déng tién noi dia s& lam cho vang va ngoai té 1én gid. Diéu nguge lai
di nhién 13 déng tién néi dia sé trd nén mat gid hon.

Véi nghiép vu thid nhat, NHTW ndng gid déng tién néi dia
(evaluate). Véi nghiép vu thi hai, NHTW phd gid tién néi dia
(devaluate). C4 hai nghiép vu nay déu la chién luge trong hé théng céc
chinh sdch tién té& cia NHTW va ching ta sé& ¢6 dip nghién ciiu ky
hon trong phén III. Diéu quan trong & day la, hoat déng quén ly Du
trit quée gia cia NHTW gén lién v6i hoat dong can thiép vao thi
trudng ngoai té va vang. Véi viéc gin lién nhitng thao tdc quan ly,
gidm sat thi trudng nay véi sy ting gidm ma né duge phép thay déi
trong du trit qudc gia ké cd két hgp véi cdc nghiép vu phat hanh hoic
thu hep tién mit qua clfa ngd thi truéng vang, ngoai hai, NHTW thiét
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k& cho minh mét hé théng cdc hoat dong thich hop phuc vu cho viée
bdo vé gi4 tri dong tién noi dia, chéng lam phéat hoac pha gia tir tir dé
kich thich san xuat cho xuat khau khi can.

6.5. QUAN LY HE THONG TAI CHINH QUOC GIA

Hoat déng quan 1y hanh chinh hé théng tai chinh quéc gia cling
l1a mot loai hoat déng chiém nhiéu thi gig va cong sic cia NHTW mébi
ngay. La mét ngan hang duge xdc dinh & vi tri thu linh cia hé théng
tai chinh trong nugc, NHTW chiu trach nhiém chinh trong viéc cting
¢6, nghién citu dé phdt trién, gidm sdt cdc hoat dong clia Hé théng
ngin halig va cde td chic tai chinh trong nuée ngd hiu luén ludn dam
bdo duge ring toan bo hoat dong tién té, ngin hang da va dang dién
ra mot cdch c6 quy ci, hop luat 1& trong chiéu huéng phuc vu tét nhat
cho cde muc tidu kinh té& cta dat nude.

Céac hoat dong néi trén da ting duge ménh danh la nhing hoat
dong cung cd nén tang (Background Consolidation) hé théng tai chinh
cho nén kinh t&. Thi trudng tai chinh 14 luén ludn van dong véi nhitng
rii ro va thuin loi hdu nhu ciing ton tai song song. Vé6i sy hién dién
cia minh, NHTW phai v4n hanh va diéu tiét dé nhitng rdi ro duge
loai trit, ho#ic néu c6 x3y ra thi cing chi & midc dd thap nhat, nham
bdo vé tai sdn va sy én dinh cic nguon lyc trong nude. Bén canh cac
bién phdp quén tri gidn tiép thong qua cdc cbng cu cia chinh sich
tién té (Monetary Policy Instruments) ma ching ta sé& nghién ciu ky
hon & phdn 1V, quén 1y hanh chinh la nhimg hoat dong qudn tri truc
tiép cia NHTW 1én hé théng tai chinh dé phuc vu cho cdc muc tiéu
néi trén.

Biing cach gidm sat thudng xuyén viée thuc hién cdc qui dinh vé
du trd, ty 18 ETL, cung cac bién phap khac van thudng duge dp dung &
cdc nudc dang phét trién, trong d6 c6 Viét Nam, nhu ldi sudt tran,
han mue tin dung, quin ly ngoai héi, ty 1 an toan tin dung ... ma
NHTW han ché kha niang phiéu luu hodc hoat dong trdi luit cda cdc
t6 chic tai chinh. Trong nhitng trudng hop khdn cdp dé chéng lam
phat ho#c khing hodng tai chinh, kiém so4t truc tiép tin dung va muc
tiéu cdp phit cda cdc ngan hang trung gian ciing 1a cich lam c6 thé
xay ra nhu di ting xdy ra § Hoa Ky, Nhat Ban va Han Quéc. Qudn tri
va gidm sat truc ti€p cia NHTW thudng dua trén viéc phd bién cae

196



chi thi, théng tu, phdp lénh va cdc bién phdp kiém tra hanh chinh
khédc. Thong qua nhimg nghiép vu nay, né tryc ti€p dnh huéng dén
hoat déng cia hé théng tai chinh. Use thie ho#ic ndi 16ng cuong d6
giao dich cia cdc ngan hang.

Khién trdach, khen thudéng bing céng vén, quydt dinh, hoic
thuyén chuyén, niang chic ho4c cach chic cdn bd trong cdc don vi, t6
chic tai chinh, tin dung 14 nhing bién phdp di theo viéc quan tri
hanh chinh true tiép hé théng tai chinh. Phdp lénh ngian hang ngay
23-5-1990 va Quyét dinh 07/HPBT ngay 4-1-1990 tai Viét Nam da xac
dinh cac quyén han nhu trén cho Ngin hiang nha nudc Viét Nam.
Théng qua cdc chi thi (nhu Chi thi 07/CT-NHS5, ngay 2 thdang 7 nam
1996), cdc quyét dinh (nhu Quyét dinh 175/QD-NH5 ngay 3 thdang 7
nam 1996)..., Ngan hang nha nudc thuc thi quyén qudn tri cia né lén
hé théng tai chinh. Qui dinh diéu nay, diéu kia, cho phép cdc ngin
hang lam diéu nay ma cdm lam diéu khac, sdt nhap, gidi thé... dé
chan chinh hoat dong, cing ¢6 tinh lanh manh cho hé théng. Ké ci
qui dinh nhimg diéu kién cdn thiét ma cdc ngin hang trong va ngoai
nude phai tuan thi dé duge phép hoat déng mdé chi nhdnh, vin phong
dai dién.

Nhimg hoat dong nhu thé sé sip x&p lai, kién toan co cdu ctia hé
théng theo quan diém va muc tiéu cia NHTW. Mot cach truc tiép, né
han ché& hodc mé rong cdc hoat dong nghiép vu cia ngin hang trung
gian va to chic tai chinh. Quan ly hanh chinh la mét phuong thic
han ch& ma cdic NHTW dung d€ diéu tiét s6 luong va chit luong cic
don vi tai chinh-tidn té trong nudc. O nhilng quéc gia da phdt trién,
NHTW chit khéng phai chinh phd, 1a thiét ché€ dua ra cac loai hinh
quan ly va uéce thic hanh chinh cho khéng nhitng hé thong cla né ma
ca doi vdi nén kinh t&. Pay la chdc ning, hoat déng quan trong tao ra
su 6n dinh can thiét cho qui trinh phéat trién.

Reén luyén va dao tao nhén vién, chuyén vién, cdc nha ky tri ngin
hang ciing 1a nhiém vu cia cac NHTW. Vi 1a chd thé lanh dao toan bd
hé théng tai chinh, tién té trong nude, NHTW cé trdch nhiém thanh
14p cdc trung t4m, vién nghién ciu, trudng sé dé nghién citu vé Khoa
hoc ngan hang cing nhu dao tao chuyén gia cho ca hé thong. Tay theo
nhén thic va trinh dé t8 chiic cia mdi NHTW, coéng t4c rén luyén, dao
tao chuyén gia va nghién citu ¢6 th€ nim trong Vu nghién ctu, Vu
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nhin sy, hay Vu phdt trién nhin sy, Vu qudn tri hodc mét cdi gi gidng
nhu vay. Ching ta c6 thé xem lai va thay ring tir biéu dé s6 5 dén
biéu dé 10, trong 6 sg dd té chic cda 6 NHTW, déu ¢6 nhiing co quan
nhu cdc vu néi trén. Cong tdc dao tao va nghién cdu gitp NHTW bao
ddm dugc hé thong tai chinh trong nude ludén cé duge cdc nha ky tri
cdn thiét vdi kién thie thich hgp va duge cdp nhat thudng xuyén,
nhim van hanh mét cach ding luat, hiéu qua va thanh céng nhat cho
ting t& chitc tai chinh dén cd hé théng. Nam 1995 Ngin hang trung
uong Th4l Lan ¢6 5.627 cdn bd. Trong dé6 49% tot nghiép dai hoc,
10,5% c6 trinh d6 thac sy va 0,5% la tién sy. Trong ndm, Ngin hang
nay dao tao nang cao thém cho 46 cidn bd duong nhiém, cidp 15 hoc
béng dé gii nhan vién ra nudc ngoai hoc vé ngin hang va tai chinh.

Hoat déng nghién ciu dic biét phat trién ¢ cdc ngan hang lén
nhu Hé thong du trir lién bang My, Deutsche Bundesbank, Ngan hang
Phap, Nhat, Anh quéc... Hing tuin, thdng, quy, NHTW thu nhap
nhitng lugng théng tin khéng 16 vé tit ca cic khia canh ciia hoat dong
kinh t& trong va ngoai nude. Tir d6, mdot méat né dinh ra chinh sdach
cung Ung tién, 14i sudt, t§ gid thich hgp cho timg théi diém clha nén
kinh t& dé phuc vu nhiing muc tiéu cuéi cung cia né. Mit khéae, né dua
cdc théng tin 4y 1én céc b4o cdo hing tuan, hing thiang va hing nim.
Coéng bo rong rdi trong va ngoai nude dé thu thap cdc y kién gép ¥, ¥
kién phén héi tit cdc nha khoa hoc, cdc chuyén gia kinh té& khdc. Trén
co s8¢ d6, né sé& c6 thé c6 du cac dir lieu can thiét dé quyét dinh chinh
sach, hoyc diéu chinh cac chién luge bd phdn trong trudng hop can.

Nghién citu va cong bd két qud nghién ciu dudi cdc hinh thde cia
b4o céo kinh t& hing nim, hing thé4ng..]a mot bd phan coéng viée
chinh cGa NHTW. Tuy theo quan diém va nhan thdc cia mbi ngin
hang vé van dé cong khai hay khong, ké ca k¥ thuit nghién cdu cao
hay thap, cac loai bao cdo c6 thé rat chi tidt hodc rat hai hot, qua loa.
Vao thang 9 niam 1996, trong Thu vién cia Ngin hang qudc gia Thai
Lan ¢6 142 loai bdo cdo va cdc 4n phdm nghién cdu khédc cta hon 60
NHTW trén toan thé& gidi. Cé cdc bao cdo nghién cdu duge gii dén
hing nam. Cé loai duge gdi dén chinh xdc trong vong 5 ngay diu cia
mdi thidng, mdi diu quy... Bdo cdo in dep nhat, chi ti&t nhit, rd6 rang
nhit vé tinh hinh kinh t& trong nudc, tinh hinh tai chinh tién té, tinh
hinh hoat ddng cGa cdc ngdn hang va té chidc tai chinh, ¢hinh sach
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cung ung tién, chi tiét va rd rang dén miic moi k& hoach cung (mg M,,
M,, M3 cia ngan hang cho d€n niam 1997 déu dugc tinh dén ting tuin
va dudc ¢ong bé cong khai, 1a cde béo cao cua Fed (Hoa Ky), Deutsche
Bundesbank (Bic), Ngan hang Phdp, Ngan hang thé gigi, BIS, IMF...

6.6. DIEU TIET KINH TE vi M0

Moi hoat dong cia NHTW déu 4nh hudng mat thiét d€n mite cung
img tién (Money Supply) trong nén kinh t&8. Cung dng tién thay déi
lam bién d6éng tidu dung, d4u tu, sdn lugng qudc gia va gid ca. Mot
cach gian tiép, moi hoat déng cia NHTW anh hudng sau sic dén nén
kinh t& qudc gia.

Logic quan ha trén da lam cho NHTW tif sau chién tranh thé& gidi
IT va dic biét 1a tir cudi thip nién 60 tré di, bién thanh mét thiét ché
rit quan trong trong viéc tao ra nhiing tdc dong c6 ¥y d6 nhim dinh
huéng va diéu tiét nén kinh t&. Nhung vi sac méi dén cudi thdp nién
80 diéu nay méi duge nhin nhan. P& hiéu ré va hiéu dé dang hon hoat
dong nay cta NHTW va tdm quan trong cia né, viée trd lai mét chat
lich s vé pham tru diéu tiét kinh t& vi mo sé 1a can thiét.

T ngay c6 hé théng Ngin hang cho d&n théi can dai, ¢6 thé néi
la cho dén ndm 1936 trudc khi c6 hoc thuyét cia John Maynard
Keynes, hé théng ngan hang néi chung, NHTW néi riéng chi duoc
nhin nhan nhu la nhing thé ché& tao ra tién va kinh doanh tién té.
M.H.De Kock, Théng déc Ngan hang trung uong Nam Phi da viét
rang “Cho dén tin diu thé ky XX van chua ¢6 méot dinh nghia chinh
thifc va rd rang nao vé NHTW”'. Pay la thdi ky hoat déng ngan hang
dugc md phéng va thuc hién gin nhu giong nhau ¢ khdp ngi trén thé
gidi vi sy cAn thiét clia né d6i véi chinh phG va nén kinh t&. Tuy
nhién, chua ¢6 moét nhdn thic c¢6 hé thong nao vé NHTW, hé théng
ngén hang, hé thong tién té va chic nang cda ting thiét ché. Tién té
trong giai doan nay hau nhu van 14y gia tri clia vang lam co sé, goi 1a
tién té theo ché& do ban vi vang hay kim ban vi (Golden Standard). *

Sau khi hoc thuyé&t ciia Keynes ra doi, cdc nha kinh té va chinh
pht cdc nude kinh t& thi trusng Tay Au va Bic My chiu anh huéng béi
hoc thuyét nay, bdt dau coi trong ban tay hitu hinh (Visible Hand)

' MN.DE.ROCK - Central Banking - Staples Press - London, England 1967, P.11

-
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trong quin ly va diéu tiét kinh t& vi mé cha nha nuéc. Ngan hang va
cong cu cta né la tién té va chinh sich tién té(Monetary Policy), bdt
dau duge xem nhu 12 mét bo phin tham gia sy diéu tiét dé chong lai
cac khuyét tat cia thi trudng. Pay la giai doan bit ddu (mét cdch
chinh thic trén sdch vd) cla cdi goi 14 co ché& van hanh thi trudng
bing hai ban tay (Visible and Invisible Hand). Nén kinh t& dugc van
hanh nhu thé, duge goi 1a nén kinh t8 hén hgp (Mixed Economy).

Mét trong nhitng thuc hién quan trong tu tudng cia Keynes la su
thiét l4p hé théng thanh todn va chuyén nhugng quéc té&
(International Transactions and International Payments) dua trén co
sd ty giad héi doai ¢8 dinh (Fixed Exchange Rates). D& chudn bi cho
thuong mai quéc t& sau khi chién tranh thé& gisi thi II két thac, mét
hdi nghi quéc t&€ da duge t6 chic vao thang 7 ndm 1944 tai the Mount
Washington Hotel ¢ Bretton Woods, New Hampshire. Hon 700 nguoi
tif 44 nude trén thé .gi6i da théng nhat ldp ra Théa thuin Bretton
Woods (Bretton Woods Agreements) va Quy tién té qudc t&
(International Monetary Funds - IMF) dé bdo vé hé thdng thuong mai
qudc té trén co s& ty gid héi dodi ¢6 dinh qui udc theo gid tri cda vang.
Péng d6 la My, trén cd sd cia moét nén kinh t&€ manh nhat lic bay gio
va khéng bi chién tranh tan ph4d, két hgp v4i viée dy trit vang cha
nuéc M# chiém dén mot nita téng du trir vang cha ca thé gigi (dén
ndm 1949, né chiém dén 2/3 téng du trit vang clia thé gidi véi 25 ty
USD vang), tré thanh dong tién chudn, cing v6i vang, lam méc cho ty
gid hoi doai ¢6 dinh vdi sde mua cha 35 USD duge ¢6 dinh tuong
duong vdi gia tri cia mot ounce vang.

Théa thuian Bretton Woods cing vdi tu tuéng Keynes da dian dén
nhitng sy can thiép qud cing cia chinh phl trong viéc diéu tiét cung
Ung tién va hoat déng kinh t& dé giit ty gid cd dinh ciing nhu chi phéi
co ché thi trudng, va diéu nay bi 46 18i cho 1a nguyén nhén cia thoi
ky dinh tré trong sy phit trién cta cdc nén kinh t&€ hdn hgp Tay Au,
Bidc M§ vao thép nién 50 va diu thdp nién 60. Cho nén, khéng doi
dén khi théa thuan Bretton Woods sup d8 vao thing 3 - 1973 tu tudng
cia Keynes vdi sy diéu tiét bing nhiéu bién phap cing cha chinh phd
da bi cong kich tir cusi thap nién 50. Trong tdc phdm “Studies in The
Quantity Theory of Money” do Pai hoc Chicago xudt bidn nam 1956
(xem phdn thu muc tham khdo), Milton Friedman, sau khi diéu tra va
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khdo s4t mdt cich cdn th4n sy thay d6i trong cung dng tién cjia nudc
My trong vong 85 nam (1870 - 1954) va anh hudng cia né do6i véi su
vén d6ng cha nén kinh t&€ Hoa Ky, da dua ra mdt két qua thue t& dang
kinh ngac vé su lién dgi mat thiét giita khéi lugng cung Ung tién, vin
téc tién té (Monetary Velocity) véi sy thay ddi cda t8ng cdu, lai suit
va san lugng quodc gia. Friedman ching minh ring, bing su diéu tiét
tién té bao gdm cac yéu td trén, ngudi ta cé thé diéu tidt, mot cach
gian ti€p va vo cung hiéu qua dén nhimng hoat dong clia nén kinh té&
qudc gia tif vi md dén vi mo.

Tu tudng ciia Milton Friedman b4t dau 4nh hudng manh mé tir
cudi thap nién 60, sau mgt loat cong trinh nghién ciu khéc cda éng
xdc dinh thém médt cach chdc chdn vé vai tro diéu tiét cia tién té doi
v6i nén kinh té. Dudi 4nh hudng cha tu tudng Friedman, cdc nén kinh
t& hén hgp Tay phuong di gidm bét vai tro diéu tiét kinh t& true tiép
cha nha nudc, gia ting viéc didu tiét vi moé bang cac bién phap tién té
cia NHTW 1a chi yéu. NHTW trong giai doan nay, giai doan ma ché
d6 ban vi vang va sau dé 1a ban vi USD da hoan toan sup dé6 nhudng
ché cho ch& do tién té thd ndi gia tri (Floating exchange rates) ti
thdng 3 - “973, déng vai trd 1la mot chd thé gan nhu doc 14p véi nha
nuée. Chi :hiu trach nhiém trudc Quéc hodi va cé rat nhiéu quyén luc
trong viéc sit dung tat ca cdc céng cu lién quan dén déng tién dé diéu
tiét va tham gia vin hanh nén kinh t&.

NHTW dugc xéc dinh 12 mét dinh ché céng cong trong quan 1y va
diéu hanh luu théng tién té v6i nhiém vu cht y&u vé mit ngdn han la
6n dinh gid cd va téng cdu, vé mit trung han la gép phin dam bdo
cho nén kinh té ting trudng thuc t& v6i gid cid lam phdt thap moét
cach én dinh va bén vitng. D€ thuc hién nhitng muc tiéu nay, NHTW
hoan toan c6 nhiéu quyén han trong viéc x:dc lap cdc bién phdp tac
dong dén thi trudng thong qua tién té va cdc céng cu cda chinh sich
tién té (Monetary Policy Instruments). Ngay nay, nguoi ta goi dé la,
vai tro diéu tiét kinh t& vi mé cia NHTW.

D6i v6i NHTW, diéu tiét kinh t& ¢6 nghia 1 diéu tiét cung ing
tién (Money - Supply Regulation). B&i vi khéi lugng cung ung tién vao
méi thoi ky tdec dong mot cach cie ky quan trong, toan dién dén sin
xuit, trao d6i va thu nhip thong qua viéc lam thay d6i 46 khan hiém
clia tién, lai sudt va ty gid héi dodi. V& mat dai han, ¢6 2 trudng phai

201



diéu tiét: Diéu tiét theo hudng chéng lam phdt va diéu tiét theo huéng
uu tién cho tdng truéng trucc hét. Tuy nhién, vé mit ngin han hai
phuong thic nay duge sit dung lin vao nhau tuy theo timg tiéu chuédn
clia kinh t& vi mé va muc tiéu kinh t& cin dat cia cdc NHTW.

Muc tiédu hoat dong diéu tiét cia moi NHTW déu kha gidng nhau.
D6 1a: tang trudng kinh t& thuc té, lam phdt thdp, thdt nghiép thdp va
lien tuc mé rong sdn luong tiém ndng quéc gia. P& diéu tiét cung (ng
tién, tdc dong dé&n ldi suat, du trit va ty gid (ma ngay nay ngudi ta goi
chung cdc hoat déng nay la su thiét k& chinh sdch tién t&), NHTW si
dung cdc cdng cu cia né duge goi la cdc cdng cu cia chinh séch tién té
(Monetary Policy Instruments). Cdc cong cu day la: nghiép vu thi
truomg md, 14i sudt cho vay chiét khau, ty 1é du trir bat buée, cung ing
co 56 tién, kiém soat tin dung. Cdc céng cu nay dong thoi 1a nhing
thao tdc hoat déng hing ngay cia cdc NHTW. Vi thé, c¢é thé néi ring,
moi hoat déng cia NHTW déu tdc dong dén nén kinh t& vi mé trong
khuén khé eda nhilng chinh sach tién té da vach.

Phan IV cda cong trinh: Chinh sdch tién t@ va nén kinh t& vi mé
sé 1a phan dugc danh riéng dé nghién citu sdu hon vé hoat déng dic
biét nay cua NHTW.

6.7. LOI TUC VA CHI TIEU

Ban than NHTW ciing 14 mdt doanh nghiép, cho nén né cé lgi tic
thu dugc va ¢6 nhitng khoan chi phi nhat dinh. NHTW 1a mét doanh
nghiép nha nudc, nhung né chi can vén dau tu cé dinh ban dau ti
chinh phd. Ngoai ra, trong hoat déng, né tu nudi séng né ma khong
can bat e sy bao cdp nao.

Ngoai nhing céng viéc ky tri mang tinh hanh chinh, cdc cong
viée con lai cia NHTW déu mang tinh kinh té cao va déu tao ra loi
nhuin cho né. Khi cdc NHTG va Kho bac cua chinh pha ky gui du trit
cho né6, NHTW khong 1dm cdm dén muc diung tién gii a4y cat vao kho
dé réi phai go lung ra tra 1ai hing thang cho cdc thian chd, né nhanh
chéng dung tién ay dem dAu tu vao cdc tai san sinh lgi khdc. Nhu ta
di biét tir nhitng phan trén va ¢ bang 6.1, loai dau tu phd bién nhat
cda NHTW 1a vao céc trai phiéu cha Kho bac. Trong bang 6.1, dau tu
vao trai phiéu Kho bac chiém dén 85,9% tong tai sdn cé cia Hé thong
dy trit lién bang Hoa Ky. Pau tu vao trdi phi€u cha nuGe ngoai ciing
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thude nhém nay. Thang 1 nam 1996, téng lugng trdi phidu cia My
duge cdc NHTW nudce ngoai dau tu 1én dén 532,776 ty USD.

Lai sudt duge hudng tir viée dau tu néi trén, giip NHTW c6 lgi tdc
chi tra cho chi phi cia cdc hoat ddng cu thé cia n6. Ngoai 141 suat dau
tu vao trai phiéu, tién 141 ti cdc khodn cho vay ciing 1a phan thu kha
l6n. NHTW cho ai vay? Nhu ching ta da biét, cho cdc ngin hang
trung gian vay J cia ngd chiét khau khi ho qua ket tién mat, cho cic
tap doan céng nghiép qudc doanh vay dudi hinh thde vén cdp uu dai,
cho chinh phua vay khi thdm hut ngédn sdach va cho nudc ngoai vay.

Toan b tién 14i tI hai khodn nay chiém phan lén tuyét déi trong
i tic kidm duge cia cdc NHTW. Bdng 6.9 cho thdy tién lai cua
NHTW DBuc nam 1995 chiém 97,6% toéng lgi tdc trong cd nam hoat
dong ctua né. Doi véi NHTW Nhat Ban, loi tie thu duge tir dau tu trai
phiéu cdc loal trong nuée chiém 549,1 ty Yen trong niam 1995 hay
57,23% tong cung cac ngudén thu (Bang 6.10. dong 2). Ngoai tién lai
néi trén, cdc loai loi tic khde tif hoat ddng chuyén nhugng, bu tri,
thanh todn trong nudc va nudc ngoai ciing nhu cac thu nhap tir dich
vu khac chiém phan rat nhé. Véi NHTW Die, né chi chiém 2,4% tong
thu nhédp. V61 NHTW Nhat Ban thi khodn nay kh4 hon nhung cing
chi trén dudi 30% ma thoi.
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Bang 6.9: Lgi tdc va chi tiéu cia Deutsche Bundesbank
(NHTW Diic) nam 1995

LGI TUC CHITIEU , (Trigu DM)
Khoén muc SElwong | Ty 16 % Khodn muc Séiugng | Ty 16 %
1) Tién fai t Kinh 5) Tra lai cho cAc khoan gdi
) Tien fai n 17.860 97,60 ), ¢ 9ol 2.198 12,01
doanh (cua Kho bac, NHTG ..}
2) Cac khoan thi 6) Tra lug a phy cép cho
) Cac K o8 | 054 |8 Tr@luongvaphycap 1040 | 5.68
lao lam dich vy can bd cioa NHTW
3) Lgi tic khdc ?)‘,Tien luong huu va béaoc
342 1,86 |hiém x& héi cho can b, 444 2,43
nhan vién
8 hi tié
') C.: |e‘u khéac cljo r':ﬁng 359 1.06
tac diéu hanh va quan ly
9) Chi phi in tién mat (mdi) 157 0,86
10) Kh&u hao dat va cac cd
sd vat chdt cha hé théng| 222 1,21

NHTW

11) Kh&u hao trang thiét bi,
xe c¢f, may moc... cia hé 155 0,85
théng NHTW

12) Vén duy tril va ngoai té
_ L ) 2.804 | 15,32

bi hut gia tri di do lam phat
13) Cac chi tidu khac (ngoai 63 R

giao, nghién cuu ...} !

14) Lgi nhuan réng dé fai | 10.858 ' 59,34

4) TONG LOITUC | 18.300 | 100% |15) TONG CHI TIEU 18.300 | 10u,u%e

Ngudn: Deutsche Bundesbank - Annual Report 1995 - P. 154
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Chi phi 16n nhit va mang tinh dinh ky dé 1a 2 khoédn chi: Tra
luong cédmg v6i phy cdp cho cdn bd cong nhan vién (NHTW BDuc:
8,11%, NHTW Nhat Ban: 3,55%) va su hut gia clia tai sdn da dau tu
do lam phat (NHTW Bude: 15,32%, NHTW Nhit Ban: 4,45%). Khodn
chi tra l4i tién gdéi cha Kho bac, cdc NHTG va cdc t6 chie khéc trong
vA ngoai nufc cing 12 khodn chi 1én (12,01%) cda Deutsche
Bundesbank, nhung khodn chi nay lai khong ¢6 6 NHTW Nhat.

Ngoai ra, chi phi dé in thém tién méi (3,1% ¢ NHTW Nhat) véi
chi phi qudn 1y 1a nhing khoan chi dinh ky cho su hoat déng cda cac
NHTW. Khau hao trang thiét bi va chi phi linh tinh ciing 14 nguén
chi hing nam nhu mét doanh nghiép binh thudng. Tuy nhién, lyi tic
rong sau khi trit hét chi phi vidn 1a khodn 16n nhat: 61,94% vdi
NHTW Nhat Ban; 59,34% voi NHTW DBdce. Khodn lgi tde rong cda hai
ngdn hang néi trén tinh theo ty gid vao cung th&i diém, trén 5 ty
USD mdi niam. Deutsche Bundesbank cé lgi tic rong d€ lai la 7,41 ty
USD. Bank of Japan c¢é lgi tdc rong 1a 5,62 ty USD.

Du ddng trén gidc d6 nao, NHTW van 1la mot doanh nghiép lam
4n c6 hiéu qud. Vi la mdt doanh nghiép cia nha nudc, l¢i tite rong cua
NHTW, theo luit, duge chuyén giao vé tai khoan cia Kho bac. C6
nghia 1a nép vé cho chinh phd. Cudi mdi nim, sau khi quyét todn
xong, NHTW gii mét théng bdo dén cho Kho bac va chinh quyén
trung uong, bdo cdo chi tiét vé tinh hinh tai chinh cfia don vi, két
toan cudi cung va cho biét lgi tic rong da duge nhap vao tai sin c6 cta
Kho bac tai NHTW. Tir phiat d6 tré di, Kho bac va chinh pha ¢6 quyén
st dung s& tién trén nhu mét phan cia ngan sach ho#c tai sdn quéc
gia.
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Bang 6.10: Lgi tdc va chi tiéu ctia Bank of Japan
(NHTW Nhat Ban) nam 1995

LOI TUC CHITIEU (TY Yen)
Kho&n muc s6 Ty 1& % Khoan muc S8 lugng | Ty 1é %
' lugng y e % . g|Tylé %
1) Lai sudt y e
} Lai sual thu duge 1t 40 o | 4 o5 oy Nop thué lgi tae 2.0 0.21
cho vay
2) Lai suat thu dugc e ..
dAu tu vao réi phisu 54911 57,23 [9) Chi phi in tién mdgi 29,7 3,10
Trong dé:
10) Chi phi cho viéc
- Chiét khdu hi phigu: | 77.8 Phat hanh tréi phidu va) 4, o | 4 54
. cac cong viéc khac cho
Kho bac
- Chiét khau trai phiéu 11) Tra ludng cho céan
Kho bac: 145,4 b - nhan vién 34,1 3,55
- L.al thu dugc ti trai 3259 12) Filao dich va doi 2.4 0,25
phiéu: Ingoai
3) Lgi tdc thu duge tu
ddu tu vao trai phiéu| 64,5 | 6,72 |13) Chiphiquanly khac| 18,6 1,94
nudc ngoai
4) Lgi tdc ti hoat déng140.1 14,60 114y Sy mat gia tai san 427 445
chuyén nhugng va b trif do lam phat ’ '
D s . 15) Chi phi chuyén
t
5) Loi te t cac tai san| , - | 58 [nhugng - thanh toan -| 2,2 0,23
dugc hoan lai e
b tru
o .
6) Lgi tic khac 162,2| 16,02 [1® Chiphibaoquantail - 0,18
san ¢d dinh
7) TBNG LOI TUC 959.4| 100,0 :(rt.-):\c Cdc loai chi philt oo6 5 | 2095
18) Lgi tic rong dé lai | 594,3 | 61,94
19) TONG CHI TIEU 959.4 | 100,0

Nguén: Bank of Japan - Annual Report 1996 - P.83
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TOM TAT

- Ngan hang trung uong 12 mét thiét ché cong cong ddm nhiém 3
chitc nang co ban: 1) lanh dao va quan !y toan bd hoat dong cia Hé
théng tai chinh trong nudc, 2) thiét ké va huéng din hé théng tai
chinh van hanh, thuc hién cdc chinh sach tién té trong chiéu hudng
phuc vu tét nhat cho su phat trién nhanh va én dinh cGa dit nuée, va
3) 1a mdt doanh nghiép nha nuéc trong kinh doanh tién té.

- Hau hét c4c hoat dong cda NHTW thién vé hai chic nang dau.
Cac nhém céng viée chinh nhu phat hanh tién, chd ngin hang cia cac
ngan hang, chd ngdn hang ciia chinh phd, Qudn 1y du trit quéc gia déu
mang ddm tinh quan tri hon kinh doanh. Tuy nhién NHTW van la
mot doanh nghiép lam an c6 hiéu qua.

- Vi ]a céu néi gilta hé thong tai chinh trong nudc véi nudc ngoai,
chinh sdch tién té cda NHTW khéng nhitng chiu 4nh huéng béi nhitng
tdc nhéin bén trong ma codn véi ca tadc nhan bén ngoai.

- Hoat déng cia NHTW khéng mang tinh su vu. N6 14 co quan ky
tri tAm vi mé. Cho nén chic nidng va coéng viéc thiét k& chién luge
chinh sdch tién té 1a quan trong nhat. D6 13 mét trong cde dac diém
khédc co ban gitta NHTW va médt ngan hang khac khi ching ta xét
trén khia canh kinh doanh.

- Moi thao tdc cia NHTW déu lién quan dén cdc vdn dé cung ting
tién, s6 lugng tién, gia tri ca tién va chi phi cia tién hay lai suat.
Cho nén, hoan toan c6 thé néi lai ring, moi thao tac cha NHTW déu
tac dong manh mé dén ¥ mudn, nhu ciu, s luong chi tidu, diu tu cta
nhan din va gid cd. Cé nghia 1a, moi hoat dong cia NHTW déu gay
anh hudng dén cac bién dong kinh t& vi mo.

- Chinh vi thé, van déng cia NHTW vé cac khia canh cla tién té,
luén luén ndm trong hé théng nhitng ¥ d4 chién lugec ma ta goi la
chinh s4ch tién té.

Chinh séch tién t8, duge thiét k& va khai déng tit NHTW, lan ra
d&n moi ngéc ngach cha nén kinh t& thong qua hoat déng day chuyén
clia Hé théng NHTG va cdc t8 chiic tai chinh trong nuéc =
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Chuong 7

HOAT DONG CUA
NGAN HANG TRUNG GIAN

Ngan hang trung gian 1a hé théng cé hoat ddng gin gii nhat véi
nhan din va nén kinh té&. Trong cdc nudc dang va dd phét trién, hau
nhu khong c¢é cong din trudng thanh nao ma lai khéng cé quan hé
giao dich véi mdt ngan hang. Nhiéu cong dan c¢6 quan hé va md tai
khodn & rat nhiéu ngan hang cung ldc. Chinh pht nh& ngin hang thu
thué€ hang thang tf nén kinh té&, cdc cong ty va cd quan trd luong cling
thong qua ngan hang. Nhan dan chi tiéu, tra ng d8i tién mait thanh
cdc loai Séc du lich nhu Master Card, Visa Card ... cling théong qua
ngan hang. Nén kinh t& cang di din vao hién dai, hoat dong va dich
vu cia cac NHTG cang di vao tan nhilng ngd ngach sau nhat cda doi
séng con nguoi.

Céch t6t nhat d€ tim hiéu sy lién déi cha cdec NHTG véi doi sdng
cha ching ta 12 tim hiéu chinh ban chat cla hoat dong kinh doanh
nay, vi mdt ngdn hang thuc chit 14 mo6t doanh nghiép vdi diy dd y
nghia cia né. Khac véi cdc doanh nghiép sdng tao ra hang héa hiu
hinh nhu lia, gao, vai, gidy dép, xe 6t6, mdy méc..., sdn pham cha mét
NHTG la nhing dich vu (Services); va dich vu cing la loai phuong
tién chil yéu ma ngan hang cung cip cho ddi séng. Béng viéc huy dong
tién gl cha nhimg d3i tugng nhin dian c¢6 thia hodc chua st dung,
dén dé hang thdng tra 14i sudt cho ho, thi du: 3%, sau d6 dung chinh
nhitng s6 tién da van dong duge, cho nhitng ddi tugng cin tién khéc
trong nhan dan vay véi 14i suit cao hon 13 3,5% chéng han, NHTG
hudng dugc khoan thu lao la 0,5% mot thang. Khoan lgi tic dé chinh
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la thudc do gid tri cda loai dich vu (hay sdn phdm) ma ngan hang da
cung ing cho nhan dan, cho nén kinh té&. Dich vu nay la méi gidi dé
nguoi cho vay va nguoi vay gdp nhau. Hay néi cdch khac, Mai gi6i dé
cdc ngudn tién vén, tai san dang bé khong duge vin dung mét cdch cé
lgi nhat, phuc vu cho nhu ciu vén dé tang trudng cia nén kinh té.

Sau day chung ta s& tham nhép tiing phan vao cdc hoat déng cla
mdt NHTG hién dai.

7.1. BALANCE SHEET VA NHUNG HOAT DONG BUGC DAU CUA
MOT NGAN HANG

Ngay nay, dé€ thanh lap dugc mét doanh nghiép nhu ngin hang,
cdc chii nhan cdn phai c6 mdt s6 von tdi thiéu. Vi mét s6 qui dinh cla
luat cling nhu vi nhitng tién lgi nhat dinh cGa né, ngudi ta thudng ra
moi ngudi cing nhau hin von vao dé thanh lap mét céng ty tai chinh
(vi ngan hang la mdt doanh nghiép, cho nén né c6 thé duge goi 1a
cong ty. Hob nite, cdc cong ty kinh doanh thudng dé ra duge ngan
hang) ho#ic ngan hang cho di bdn than mét ngudi c6 thé co6 da tién
théa man quy dinh vén t6i thiéu nay.

Sau khi tién hanh nhimg tha tuc cn thiét nhu lidp danh séch cé
dong, thdo cuong linh va ké& hoach hoat dong (hay ludn ching i:inh
t&), dai hoi ¢8 dong dé bau ra Hoi déng quan tri va lua chon Ban gidm
ddc, cdc chi nhan bat ddu xin phép chinh quyén ho#ic Vu phép ché cia
NHTW (déi khi ci hai). Chi khi nao ¢6 gidy phép, cdc ngin hang méi
duge phép hoat dong. ‘Ngay nay, § cdc nudc phét trién, ngudi ta
thudng thué ludt su lam nhing diéu nay, va tir khi bit tay vao cho dén
khi ¢6 gidy phép hoat dong, thoi gian thudng khéng qu4d 15 ngay.

Cé gidy phép rédi, cdc chi nhan thué van phong, tuyén nhan vién
k¥ thuat, treo bang hiéu va thé& 1a cho ra ddi mdt ngdn hang, mot
doanh nghiép. Pudng di tif ndy dén gi% c6 thé don gidn hosc phic tap,
lau hay mau la tiy vao tinh chit cing mic &9 chuyén nghiép trong
quén ly cta cdc chinh quyén va NHTW. Dé bdt diu cho hoat déng,
moi ngan hang c6 thé tu bd cdo, quing cdo hodc nhd vao sir gidi thiéu
rong rdi cia NHTW véi nhan'dan. Cong vide d4u tién chia mdt ngan
hing lam tim c4ch dién td tinh trang tii chinh cia minh vao méi thai
diém. Mo hinh don gidn nhat gidp ngin hang lam diéu nay, 1a list ké
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cac loai tai san lén moét bang ma ngay nay ta goi la bang cén dai,
bdng quyét todn hay Balance Sheet. Dai khi con duge goi 1a bang chir
T vi né ¢6 hinh chi T.

TAI SAN CO TAI SAN No

Cot trai cia bang chit T hay Balance Sheet la phan dung.dé ghi
nhitng Tai sdn Cé tudng dUng véi ¢t phai ghi cde loai cia Tai san Ng.
Cén nhé ring ghi Tai sdn ng bén cot trai, Tai sdn c¢6 bén cdt phai
ciing duge. Khéng ¢6 gi ¢6 dinh gitia ching. Tuy nhién, theo théng lé,
cdc chi ngin hang thudng ghi Tai sdn C6 bén trai dé theo d&i vé tinh
hinh dau tu. Nhung thé nao la Tai sdn Cé va Ng.

Ping ra mot sé kh4i niém nhu thé nay nén duge trinh bay ngay
tit ddu vi cé nhiéu lién quan v6i cdc phan trudc. Nhung mit khic, day
14 nhitng vdn dé mang tinh k§ thuat cda riéng hoat déong NHTG, do
vy, ching t6i phdi d4t ching trong chuong nay. Trudc hét, Tai san
No dién td nhing khoén ma NHTG mdc no thi truomg. C6 nghia 1a
nhitng khodn ma nhin din gdéi vao cho né, hay né di vay cac déi
tugng trong nén kinh t& nhu NHTW, cdc NHTG hay t6 chudc tai chinh
khéc, chinh quyén, nuéc ngoai, cdc doanh nghiép, nhan dan ... Ping
bén phia tai san ng NHTG la ngusi di vay, la con no. Céc d6i tuong
kia 1a ngudi cho vay, l1a chd ng. La mdt don vi kinh doanh tién té, bat
e thanh phan nao c¢6 tién va cho ngan hang vay déu trd thanh chi ng
cia ngan hang. Do vdy, chi no cGa ngan hang cé thé la moi thanh
phan nhan dan trong va ngoai nudc.

Tai sdn C6 cho biét nhing khodn ma thi truong ng ngdn hang.
Néi cdch khéc, né la nhing khodn ma NHTG cho thi truong vay.
Pung trén gide d¢ tinh chat, ngan hang 1a chd ng va cac d6i tugng vay
tién cta né 1a con ng. Né&u ch “N¢” phan anh ring d6 1a tai sdn cta
ngudi khdc ma ngin hang mugn; thi chit “Cé” phan dnh nhitng tai san
cia ngan hang hién dang duge cdc thanh phidn khdc mugn. Vi muc
tiéu cha ngan hang 1a cho vay dé kiém lai, nén tai sdn cé hay céc
khodn ma ngin hang cho thi trudng vay con duge goi la ddu tu cda
ngin hang (Banking Investment).
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Bén canh khéi niém vé Tai sdn c6 (Assets) va Tai san ng
(Liabilities), ¢6 mot khai niém thd ba 1a vén ty cé hay vén cé phan
(Equity), nhitng khodn tién do cac c¢6 déng déng gop vao ngay ti diu
lam co s§. Trong qua trinh hoat déng, von c6 phan véi tién lai duge
chia khéng c§ dinh nay, ¢6 thé duge bd sung thém tir loi tie kiém duge
trong kinh doanh, tit d6 hinh thanh ra khdi niém Tai san rong (Net
Worth). Vé nguyén tic:

Thi san rong = Téng thi san cd - Téng tai san ng (7.01)

Théng thuong, Tai san rong 14 khoan duge chia cho cdc ¢6 dong.
Du né khéng chia ma duge nhap vao von, thi trong ca hai truong hop
né van thudc Tai sdn ng. Gia dinh ring vao ngay dau tién sau khi cé
quyét dinh cho phép thanh lap, mét NHTG chi méi ¢6 vén co dong la
200 triéu VND ma chua hé phat sinh bat cd nghiép vu nao, Bang cin
déi don gidn cda noé sé ¢ dang nhu sau: '

TAI SAN cO 1 | TAI SAN NQ
Tién mat: 200 tridu Céac khoan ng khac: 0

Vén ¢ phan: 200 triéu
2z Cé: 200 triéu 2 Ng: 200 triéu

Hai bén Tai sédn c¢6 va ng phai luén ludn cin déi véi nhau. Diéu
nay phan d4nh mét tinh chat cuc ky co ban 1a tat ca cde khoan no (bao
gom ludn tai san rong) phdi dude dién td ding bing cac khoan c6. Pé
la ly do ngudi ta goi day la bang can doi hay Balance Sheet. Ngan
hang s& nhanh chéng thay ring cdn gifi mot it tién vé NHTW. O mot
$6 nude, diéu nay duge qui dinh béi Luat ngan hiang nhu la diéu kién
bat budc. Nhung & tat cd cac nude phat trién, hoan toan do tu nguyén.
Ngin hang thay cin gi tién vao NHTW khéng phai vi kho chiia clia
NHTW la an toan hon hay t6t hon, ma didu quan trong 1a gii tién vao
NHTW truéc hét s& tao nhitng thuin lgi cho viéc thanh toidn cac to
Séc do ngin hang cAp ra trong nhitng ngay sidp dén. Cho ring né
quyét dinh géi vao NHTW 1a 150 triéu VND, tinh trang tai chinh cia
né bay gid sé la:
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TAI SAN CO 2 TAI SAN NG

Tién mat: 50 triéu Vén cd phén: 200 trieu
Ky gdi tai NHTW: 150 Ng khac: 0
Z Cé: 200 trigu | X Ng: 200 trigu

Gia st trong thoi gian cho ngusi dén gl tién, mdt so doéi tugng
khic trong nén kinh t& bdt diu dén ngan hang nay xin vay. Nhu
thong 18, ngdn hang s& lam thu tuc dé md cho anh ta mét tai khodn.
Tai khodn la tén goi cia nhiing ky hiéu do ngin hang ldp ra dé theo
dai tinh hinh gdi tién va rat tién (néu la tai khodn tién gdi) hodc vay
tién va tra ng (néu l1a tai khodn tién vay) cia méi khach hang. Theo
théi quen, ding vé phia ngan hang, mé mét tai khodn mdéi cé nghia la
¢6é nhimg giao dich méi véi mét khdch hang méi. Nguge lai, ding vé
phia nhin dan, md mot tai khodn tai ngan hang la bdt dau viéc gdi
tién va thanh todn chi tiéu, vay mugn, trd ng qua ngan hang.

Vdi nhitng ngan hang hién dai, 1am thd tuc mé tai khodn méi chi
mit khong qud 5 phdt. Tré Iai thi du trén, sau khi xem xét mic do tin
ciy va su an toan cua viéc cho vay, ngan hang quyét dinh cho Cong ty
A vay 30 triéu. Tinh hinh tai chinh cia ngin hang lap tic dién ra nhu
sau:

TAI SAN CO 3 TAI SAN NO

Tién mat: © B0 trigu Védn cd phén: 200 trigu

Ky gdi tai NHTW:150 trigu | Tién gui tai khoan Séc [\ay quyén
Coéngty Avay: 30 triéu dugc viét Séc clla céng ty A: 30 triéu
Z Co 230 tricu | £ Ng: 230 triéu

Khi ngin hang d4 cho A vay, khoan cho vay dil bing tién mit
hay la tién Séc (nghia 14 quyén dugc viét Séc dé thanh toan) vin la
mot khodn dau tu vi nhat dinh A sé phdi tra lai cho tién vay nay theo
hgp déng. Khoan nay ciing la tai sidn c6 cia ngdn hang. Vi A vay,
ngin hang la chi ng va trudc sau gi A ciing sé tra lai cho ngin hang.
Luu ¥ ring néu khoan vay 12 bing tién mat, nghia Ia A xin nhén bing
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tién mat, didu vaAn thudng xdy ra ¢ cic nude dang phat trién, tai sin
¢6 bén cot trdi cia ngan hang sé 1a: 150 triéu ky gui tai NHTW + 30
triéu tién mat cho A vay + 20 triéu tién mat con lai = 200 triéu. Va
tuong Ung bén tai sin no chi ¢6 khodn ng duy nhit 14 vén ¢é déng 200
triéu ma théi. Trong trudng hop A khéng can ldy tién mit, chi can
ngan hang cap s6 Séc dé thanh todn cho tién, nhu ¢ cdc nuée da phat
trién, van dé sé dién ra nhu bdng can d6i s6 3 vira réi cia ching ta.
Do A chi vay bang Séc, khéng rit tién mat, trong tai san cé lugng
tién mét 50 triéu tai ngadn hang van con nguyén. Téng cong tai san cé
sé la 230 triéu vi da c6 thém 30 triéu via cho A vay bing Séc. Tuong
duong v6i diéu nay, bén tai sdn ng ngoai vén cé dong 200 triéu, ngin
hang bit diu nog thi trudng thém mot khodn 30 tridu tién Séc. Vi sao
ng, vi ngan hang da cdp cho A (theo hgp déng cho vay) mot cudn Séc
¢6 thé chi téi 30 trieu. Chang chéng thi chdy, A sé viét Séc dé chi
tiéu. Ngudi nhan Séc ciia A s& dén ngan hang dé doi tién. Do vay, 30
tridu noi trén la khodn ng ma ngdn hang sé phdi thanh todn trong
tuong lai. Vi thé, bén tai sdn no xuit hién khodn ng la: Tién gl bing
tai khoan Séc (vi A chua s dung, xem nhu Séc A con gui ¢ ngén
hang) hay quyén duge viét Séc cha Coéng ty A la 30 triéu dé tong cac
khodn n¢ dung bang 230 triéu.

Di nhién céng ty A khong dén ngan hang vay 30 triéu vé cit lam
cia dé réi phai tra ldi méi ngay cho ngin hang. Né sé nhanh ching
chi tiéu tién vay cho céng viéc cia né. Cho rang chi trong vong 3
ngay, né da viét va chi hét sach 30 triéu tién Séc. Séc do A chi s&
duge cdc doi tdac nhan Séc dem ndp vao nhiing ngan hang cda ho. Thi
du, mot trong cie doi tac clia A 1a dai ly cung cAp nguyén liéu, sau khi
nhédn cia A la 10 triéu tién Séc, dai ly dem ndp vao cho ngin hang
ma noé c6 tai khodn. Néu tinh hinh dién ra vao ngay xua véi cdc ngan
h’.ng thai Trung ¢d, chu ngan hang cda dai 1y sé hen ngay thanh todn
v6l ngin hang A. Pén hen, ngan hang cda dai ly s& tra lai Séc cda
ngan hang A cho ngin hang. Ngugc lai ngan hang A sé& giao lai 10
triéu tién mit cho ngan hang cua dai 1y v6i két qua sau: b
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TAISAN CO 4a TAI SAN NG

Tién mat con lai: 40 triéu Vé&n cd phan: 200 triéu
Ky gufi tai NHTW: 150 triéu | Tai khoan Séc: 20 triéu

Cho céng ty A vay: 30 tridu

Y Co: 220 triéu ¥ Ng: 220 triéu

Vi cong ty A da viét Séc chi mat 10 triéu cho nén tién Séc bén tai
sdn ng chi cdn 20 tuong vng vdi su hut di 10 tridu tién mat bén tai
san c6. Tuy nhién, diéu ching ta vita néi, ngadn hang ngay nay khong
lam nhitng viée chuyén tién don diéu nhu vay. Moi thanh todn bing
Séc duge tap trung tai NHTW dé b trif nhu ching ta da ban ¢ phan
truge vé hoat déng cua NHTW. Bl trir nhu thé nao? Khi dai ly nép
Séc cia cong ty A vé ngan hang cia dai 1y, ngan hang clta dai 1y chi
don gidn chuyén Séc dy vé cho NHTW. Bdi vi cd ngan hang ctia cong
ty A va ngan hang clha dai ly déu cé tai khoan va gii tién ¢ NHTW,
cho nén, khi nhian Séc cua ngdn hang dai 1y ndép vao do ngdn hang A
cap, NHTW lip tie ghi khodn gii cha ngan hang A bét di 10 tridu dé
chuyén qua lam cho khodn c6 cua ngan hang dai ly duge ting 1én 10
tridu. NHTW khéng cin chuyén mot déng tién mit nao, chi di chuyén
trén nhiing ghi chép s8 sich. T sy phdt sinh nay, khi céng ty A chi
10 triéu Séc cho dai ly, bdng cdn d6i cua ngin hang cong ty A sé
khéng phai nhu bang 4a cta thoi Trung cd ma sé la:

TA) SAN CO 4b TAI SAN NG
hY

Tién'mat: 50 triéy Vén cé phdn: 200 triéu
Ky 9di tai NHTW: 140 trieu | Taikhoan Séc: 20 trigu
Cho cng ty A vay: 30 triéu

Z Co 220 triéu Z Ng: 220 tridu

Luong tién mat tai ngan hang vAn nhu bang 3 la 50 triéu, nhung
tién gui tai NHTW chi con 140 triéu, vi ¢6 10 triéu phai chuyén qua
trd cho ngén hang cua dai ly do céng ty A viét Séc chi tiéu. Dai lai,
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bén tai khodn ng, tién trong tai khodn Séc ma céng ty A con dugc
quyén viét chi con 20 triéu. Mot cach tuong tu, khi toan bd Séc do
cong ty A chi tiéu da duge NHTW bu trit, bang quyét todn cda ngan
hang hién tai la:

TAI SAN CO 5 ' TAI SAN NG
Tién mat con lai; 50 triéu Vén cé phan: 200 triéu
Ky g&i tai NHTW: 120 triéu Taikhoan Séc: 0

Céng ty Avay: 30 triéu

z Co: 200 triéu 2 Ng: 200 triéu

Tai séan no chi con 200 tridu vi A da s dung hét quyén viét Séc,
va tat ca Séc do A viét da duge khau trd § NHTW lam gidm tién gui
cda ngin hang A tai dé.

Bay gid ta nghién cttu dén hoat déng nhén tién gii. Cang trong
thai gian cho Cong ty A vay, ngan hang bit diu thu dugc sy chu ¥ cia
cong ching. Mat vai ngudi dem tién gii. Ngudi B gli 5 triéu tién mat,
ngudi C gui 20 tridu tién Séc ti moét ngidn hang khde. Khi B giii vao 5
triéu tién mat; ngan hang c6 bang can d6i sau:

TAISANCO - 6 TAI SAN NQ
Tién mat con lai: 55 triéu Vén cd phan: 200 triéu
Ky glfi tai NHTW: 120 triéu Tién gti cla B: 5 triéu

Cong ty A vay: 30 triéu

% Cé: 205 triéu Z Ng: 205 trigu

Khi C nép Séc-gli tién vao ngan hang, ngin hang gii Séc dé vé
NHTW va dugc NHTW ghi vao tai san ky gdi cia ngin hang thém 20
triéu. Balance Sheet duge doc thanh:
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TAISAN CO 7 TAI SAN NQ

Tién mat: 55 triéu Vén cf phan: 200 trigu
Ky gttt tai NHTW: 140 triéu Tién gi cha B+C: 25 trigu

wong ty Avay: 30 triéu

2 Céd: 225 triéu Z Ng: 225 triéu

Ngan hang sé tiép tuc cho vay va tiép tuc nhan tién gl véi bang
can déi lién tuc chuyén dong theo nhimg dang tuong tu nhu trén. Vidn
dé tiép theo la khi tién gi bén tai sdn no vao rit nhiéu loai, ngén
hang 1am cach nao dé€ phéan loai va phan loai dé 1am gi. Bén canh dé,
ngin hang s& gitt tién mat tai kho cia minh hay sé& ky gli tai kho cta
NHTW bao nhiéu. Cé dic di€m gi vé hai loai tai san c6 nay hay
khéng? Phan sau day vé hoat dong cia NHTG s& gidi thich cho ching
ta nhimg cdu héi nay.

7.2. PHAN LOAI VA QUAN LY TAI SAN N¢

Huy dong cdc ngudn vén khac nhau trong x& hoi dé hoat déng la
hoat déng quan trong nhat cia ciéc NHTG. Dic biét 1a cdc ngin hang
c6 qui moé 16n. Trong vong 3 thép nién tif sau cuge dai suy thodi 1930,
hau hét cAc NHTG trén thé gidi déu quan tim nhiéu nhit dén viéc
quan ly tai sdn ¢6, hay néi khdc di 1a k& hoach va phuong thie diu tu
cdc ngudn lyc di cé. Viéc quyét dinh ddu tu vao dau trd nén rat quan
trong. Cé nhitng mau thuan khd cd dién giita cdc khuynh huéng dau tu
vao nhiing loai tai san hodc thuong vu kém thanh khoan nhung 1¢i tic
cao, va sy cdn than dau tu vao nhing tai san, thuong vu lgi tde thap
nhung kha ning thanh khodn cao. Cdc NHTG dao déng hau nhu giita
2 méi ban tadm nay.

Tu thap nién 60, khi ché d6 lai suat tra cho tién gii duge thd ndi
linh hoat, tai san ng bit diu tré nén da dang va su canh tranh khéc
liét gitta cdc NHTG véi nhau trong viéc tim kiém vén hoat dong da
ddn ddn hudng cdc chd ngan hang cha ¥ dén su bién dong cla tai sdn
ng. V3 lai, tir thap nién 60 trd di, véi su phat trién nhanh cda céc thi
trudng tai chinh lién quéc gia, dd cé rat nhiéu loai tai san ¢6 lgi tdc
én dinh va thanh khodn cao mé ra trudc mit cdc ngan hang & céc
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nudc phat trién. Cho nén, van dé kho khin khong con 1a dau tu vao
dau, ma 1a lam thé nao dé cé di von cho dau tu giita méi trudng canh
tranh ddy kich tinh trong hé théng NHTG. Do vay quén 1y tai san ng
d4 thay thé méi ban tAm vao tai san 6 cha chG ngin hang.

Cho dén thap nién 90, tai sdn ng cha cac NHTG trén khép thé
gi¢i vAn con tap trung vao 5 nhém phé bién 1a: 1) Tién gl khong ky
han, 2) Tién g c6 ky han va tiét kiém, 3) Cdc khodn vay cda thi
trudng, 4) Cac khodn gii biéng ching khodn ngdn han va 5) vén ¢8
phan. Viéec phin loai 5 nhém tai sdn n¢ nay phdn anh phuong thic
quan ly vén huy dong trong thoi gian gin day.

7.2.1. TIEN GUI KHONG KY HAN

. Trude thap nién 70, tién gii khong ky han cda nhan din 1a bé
phan ldn nhat trong tai sdn ng cta cdc NHTG vdi xdp xi 70%. Cho
dén nhitng nam 80 va 90 di tinh hinh d4a khdc di, véi viée cdi tién hé
théng quén ly bing mang mdy tinh, cdac NHTG dé dang, vao bat et
lic nao, chuyén cic khodn gli tir tai khoan tiét kiém hosic tai khodn
¢6 ky han sang tai khoan khéng ky han cho nhan dan st dung Séc
mot cdct tu dong. Do d6 nhan dan cé khuynh huéng gii tién vao tai
khodn ¢ . ky han va tiét kiém dé c6 lai suit cao hon. Cdc khoan gl
khong ky han van cdn chiém xdp xi 25% tai sdn n¢ cia cdc ngén
hang.

Khi ching ta mang tién mait (hodc Séc tit mot ngin hang khdc)
g61 vao ngan hang A, néu ching ta muén sé cé thé rat tién ra hosc chi
tiéu vao bdt cif lic nao, ngdn hang A sé sdp x&p tién gii cha ching ta
vao nhém tién gii khong ky han, nghia 14 cdc khoan gii véi thdi gian
khéng xdc dinh. Ngudi vira méi gdi tién vao siang nay, néu cin anh ta
c6 thé rat ra ngay vao budi chiéu cing ngay. Néu khang cé nhu ciu s
dung, anh ta c¢6 thé muoi bita, nita thiang ho#e mot nam sau méi rit
ra. Tinh bat dinh vé thai gian gii, cing véi d4c diém c6 thé rit ra bat
cif lic nao cAn di lam cho loai tién gifi nay con cé tén goi theo tiéng
Anh 1a Tién gli theo nhu ciu (Demand Deposits). )

Khoan tién chiing ta gifi vao thuc chait 14 mot khodn ching ta cho
ngén hang vay. Ngian hang s& phai tra lai cho ching ta hang thédng
m#c di rat thdp. Do d6, déi v6i ngan hang né 1a mot khodn ng ching
ta. Khodn n¢g nay s& duge tra theo nhu cau cla ngusi gui.
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Vao thai dai trung ¢6, va mét vai trudng hop hién nay & cac nude
dang phat trién, khi can tién d& tiéu xai, nguoi gii phai dén ngin
hang A, xuit trinh ching thu xdc nhan di gdi tién cho ngan hang va
rut ra mot it tién vang (hay tién mit) dé s dung. Vao thé ky XX, &
hau hét cac nuge trén thé giéi thay cho rat tién mit, ngudi ta da lam
quen véi chitng tir do ngan hang cdp cing ¢6é gia tri thanh todn giong
tién mat nhu Séc. Do d6, ngay nay, khi ching ta gii tién vao tai
khoan khéng ky han, ngdn hang A sé cdp cho ching ta mot cuén sd
Séc dé ching ta c6 thé viét Séc chi tiéu khi ¢6 nhu cdu ¢ bat cdf noi
nao. Vi 1y do nay, tién gui khéng ky han con duge goi 1a Tién trong
tai khoan Séc (Checking Account) ma chidng ta da phéan tich trong thi
du vé céng ty A & phan trudc.

Do hiéu nang thanh toan cia Séc khong kém gi tién mat (& cic
nudc phat trién), tién gui vao tai khoan Séc rat thuan loi viée thanh
todn bing Séc, chit khéng phai 1a 1ai sudt ma né duge hudng tir ngin
hang. Bdi 18 d6 truée thap nién 70, hau hét cac NHTW déu cdc cAm
cac NHTG tra lai suat cho tién gdi khong ky han. Vi sao phdi cAm?
Nguyén nhan chinh la dé han ché viéc cdc NHTG dung tién gii khéng
ky han dau tu hoic cho vay vao nhitng thudng vu c¢é thdi gian cé dinh.
Cac NHTW, vao ldc 4y sg rang, néu cho phép cdic NHTG duge trd lai
sudt cho cac khoan giti khéng ky han, sy canh tranh dé& thu hit tién
gii gitta cac ngan hang s& din dén viéc lai suit duge tra cé thé 1én
cao. Khi ngan hang phai tra lii sudt cao cho tién gii khong ky han,
né bujc phai tim cdch dung tién gifi nay cho vay nhim kiém duge lgi
nhuin bu dép cho tién l4i cao phai trd dé tranh thiét hai. C4c khodn
cho thi trudng vay ludn luén phai c6 thoi gian ¢6 dinh (1 thdng, 3
thang, 6 thiang hod#c it nhat 14 1/2 thang...) phu thudc vao cong viéc
kinh doanh va hgp déng cho vay véi cdc than chi di vay. Viéc cho vay
c6 théi han biang nhing khodn tién gii khéng thoi han va ngudi gui
¢6 quyén rit ra bat e lic nao 12 mét diéu rat mao hiém. Bdi vi, néu
cé nhiéu ngudi gii tién, cung lic viét Séc rat tién, trong khi tién cia
ho ngan hang da cho vay m4t va chua dén han thu héi, tinh trang ket
thanh todn va mat kha ning trd ng sé rat dé xdy ra va tdc dong lan
truyén rat nhanh. Do vay, d€ bdo ddm an toan thanh todn, cac NHTG
luén luén phai ¢é du trlf cao nhim chi tra cho nhitng t& Séc cha tién
giti khéng ky han, d¢ NHTG khéng ngin ngai khi luu du trit cao,
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NHTW trude niam 1980 da cAm viéc tra lai cho loai tién gdi nay.

Bang 7.1: Balance Sheet ciia NHTG & Hoa Ky
ngay 1 thang 1 nam 1981

TAI SAN CO TAI SAN NG (TY USD)
Hang muc Sé lugng | Ty & % Hang muc S8 qung' Ty & %
Tién mat 20,4 1,49 [Tién gli khong ky han 3244 | 2377
Ky glii tai NHTW 275 | 2,02 ki'ée:;gu' cokyhanvatiet | ooag | 4701
Ching khoan nganhan | 197 | 1.44 g::gkh"a" vay i quylient 4o, o | .47
o Cac khoan giti bing
Tréai phigu kho bac 1914 | 14,03 ching khoan ngdnhan  |. 138,14 | 10,12
Trai phidu céng ty 169,2 11,67 |Cac khodn ng khac 65,7 4,81
Cho vay tidu dung - 176,7 | 12,95 |1 & 8an rong (bac gom 808 | s5.92
vén ¢ phan)
Cho vay thugng mai 3004 22,01
Cho vay khac 158,2 11,59
Cho vay cdm cd nha-ddt | 264.6 19,39
Tai san cf dinh 46,6 3.4
TONG TAI SAN CO: 1.364,7 | 100,0 TONG TAISANNG: | 1.384,7] 1000

Ngudn: Federal Reserve Bulletin, January 1981, P303

Mic du vay, su tién 1gi cia thanh toan Séc vAn lam cho tién gui
khéng ky han chiém ty 1é cao trong tdng tai sdn ng¢ cua cdc ngan
hang suét 3 thip nién trudc nim 1980. C4c doanh nghiép san xuit va
thuong mai rat thich loai tai khodn nay. Tién clia ho gii vao hom nay,
cé thé cAn phai chi vao bat el hic ndo trong ngay mai, lie d6 14i suat
clia mét ngay la khéng dang phai suy tinh so vdi nhiing su tién lgi, an
todn va nhanh chéng cia thanh todn bing nhiing t& Séc thay cho
hang déng tién gidy cdng kénh ma chi cé viéc d6m tién- k.hong théi, da
c6 thé mat nira ngay.
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Tu ndm 1980 tré di, c6 2 bién 6 lam khéi lugng tién giti khong
ky han gidm hdn xuéng dudi 25% nhu ching ta c6 thé thay bén tai
sdn ng cda NHTG trén bang 7.1. Thd nhat, tuy tién giti khéng ky han
da dugc phép tra lai suat, nhung trong vong 5 nam tir 1980 dén 1985,
1ai suét cia tién gdi c6 ky han va tiét kiém trén hau khdp thé gi¢i da
duge ddy lén dén mifc hon 2 chit s6, mic ky luc tir xua dén nay. Lai
sudt cao cGa tién gli c6 ky han va tiét kiém da chién théng su tién lgi
ciia viéc ding Séc. Cdc doanh nghiép, cdc c4 nhan bit ddu nghi ring
nén k& hoach héa nhitng chi tiéu 14t vat méi ngay, han ché viéc dung
Séc ho#c chi sit dung khi nao that can, danh tién glfi vao tai khodn cé
ky han va tiét kiém dé hudng lgi. Bién cd thd hai 1a su ra ddi cia tai
khoan NOW (Now Account) ¢ cdc NHTG.

Trubée day, mot ngudi cé tién gii & tai khodn cé6 ky han va tiét
kiém, muén chuyén tién sang tai khodn sit dung Béc d€ chi tidu cho
mot s6 cong viéc nao d6, anh ta phdi dén ngan hang, lam tha tuc. Néu
tién giti c6 ky han cla anh ta dd dén han, viéc chuyén nay khong lam
anh ta tén kém, ma chi phdi mat céong dén ngin hang. Nhung trong
trudng hgp tién gii cda anh ta chua dén han, tinh hinh s& khéic di.
Vira mat cong, anh ta vita phéi chiu mat it 14i suat phat va bi khéu
trir vao 1ai suat dugc hudng vi dd chuyén tién truée thoi han qui dinh.
Thong trudng, viée chuyén tién trudc théi han sé lam cho nguoi gii
thay vi dugc hudng tron lai sudt gii ¢6 ky han, tré thanh chi dugc
hudng 14i theo mifc cha tién g khong ky han. Su phic tap cha vdn
dé, da 1am cho nhiéu ngudi nghi ring nén luu giit mét it tién thudng
xuyén trong tai khodn Séc cho tién. Diéu d6 gép phan lam cho cdc
khoan gii khong ky han tré nén nhiéu hon.

Cudi thap nién 70, mot ngén hang tiét kiém & Massachchusetts,
Hoa Ky, ndy ra mdt sdng kién. Ngin hang nay dua ra mot loai tai
khodn gdi mdi, tai khodn NOW (Negotiated Order of Withdrawal).
NOW 1a mét tai khodn tiét kiém. Nhung né khdc vé6i tai khodn tiét
kiém théng thudng & ché, trong khi cung duge hudng 14i suit tién gui
nhu nhau, tai khoan NOW cé mét tinh chat dic biét la: cho phép
nguoi gii duoc riit tién hodc chuyén tién vao bdt cu lic ndo ma khéng
bi phat ld@i sudt. Séc do anh ta viét ra, dugc ngudi nhan thanh todn
chuyén vé ngan hang va ngan hang tu dong chuyén phin tién dé tu
tai khoan tiét kiém qua tai khoan Séc dé bu trit. Do ¢é duge ca su tién
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loi cua tai khodn Séc va lgi tuc cua tai khodn tiét kiém, tai khodn
NOW nhanh chéng duge phé biédn khip chau Au va dén nam 1980,
hau hét cac NHTW déu cho phép cdc NHTG caa ho dua ra loai tai san
ng: Tai khoan NOW.

Trong thap nién 80, khéi lugng cha tién gdi khoéng ky han gidm
hin vi 2 nguyén nhén néi trén. Trong nhing nidm gin day, véi su
hién dai héa hoat déng quin 1y tai sdn bdng hé théng CHIPS ma
ching ta da c6 dip xét trong phan 1, khong con ranh gidi ro rét giita
tai khoan giii tiét kiém va tai khoan Séc & nhiéu NHTG thuéc cac
nuée cong nghiép trén thé gidi. Cdc loai hé théng thanh todn tu déong
nhu ATM, EBT (Electronic Benefits Transfer) dd cho ra di hing loat
loai tién tién loi nhu thé ATM, Visa, Master, Traveler’ Check. Ban
than cdc loai tién nay la nhiing loai hinh cia Séc. Nhung cé dic tinh
14 c6 kha nang tu déong chuyén nhitng khodn tién gui tir tai khodn tiét
kiém ra thanh tién Séc hodc tién mat vao bat ci lic nao.

Cé truong hgp nao lam bién mat loai tai khoan Tién gui khong ky
han trong tai san ng cda cic NHTG vi tinh hinh néi trén hay khong.
Céc'nha kinh t€ chau Au déu tin riing: Khong. Ly do la tai khodn
NOW chi thich hgp vdi nhitng giao dich loai nhé danh cho cac khu vue
khong kinh doanh, nhu cdc ¢4 nhén, ho gia dinh, céong nhin vién chic
va cac don vi kinh doanh nhd..., néi chung nhimg bé phan nay ¢é thu
nhap vita phéi, cao ldm ciing tuong duong véi mie binh thudng. Chi
tidu cia ho cing la nhimg chi tiédu it nhu mua sdm, du lich, di nha
hang...,. Do khoan tién gifi va chi tidu cia mdi than chi binh quan chi
- dao déng & mirc 50.000 dén 500.000YS° mdi nam & cdc nudc cong
nghiép, viéc chuyén ty déng tir tai khoan tiét kiém lii suat cao sang
tai khodn Séc cho chi tiéu cia ho khdng dnh huéng nhiéu dén lgi ich
cua ngan hang cung nhu tinh hinh du trit cia né. Cho nén, tai khoan
NOW sdp dung duge. Nhitng thanh phin nay ciing tao thanh bd phan
déng ddo nhat trong nén kinh t&, vi thé, né gidi thich 1y do vi sao
lugng tién gii vao loai tai khodn nay ho#c tai khodn tiét kiém tang
nhanh va chiém da sé 4p dao trong cdc nam gin day.

Tuy nhién, v6i nhitng giao dich 16n, thanh to4dn cho nhau hing
triéu USD trd lén méi lan ctGa khu vic kinh doanh 16n, viéc chuyén tir
tién tiét kiém ra mét cach tu dong sé gay dnh hudng rit ning né dén
viéc sut gidm nhanh chéng du trit va kha ning chi tra c¢ha NHTG. Pé
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la chua n6i dén viéc tién tiét kiém la nhitng khodn gii dinh ky ludn
luén duge cin dé6i bing nhitng khodn diu tu ¢é thoi han bén tai sin
c6. Nhitng thao tdc rit tién bat ngd nhu tai khodan NOW, v6i nhimng
khodn tién 16n, dé ddy ngan hang dén chd khé thanh khodn, va
khing hoang. Vi nguyén nhén trén, sy ton tai cda tai khoan tién gdi
khong ky han dung Séc vin td ra vé cing can thiét cho nhiing giao
dich Ién, trdnh sy bi dong cho nganh ngin hang. bé 14 1y do vi sao
cho dén ndm 1996, thanh todn bing Séc qua tai khoan Tién guii khong
ky han ¢ Hoa Ky van duge tiép tuc & mic 15% dén 20% téng tai san
ng cia cac NHTG, vdi mdi nim hon 60 ty USD tién Séc duge bu triy,
'va ¢ Thai Lan hién nay, van ton tai tai khoan Tién gui khéng ky han
khong duge tra 1ai danh cho cdc doanh nghiép can nerng giao dich
bat ngd bing Séc véi s6 luong tién 16n (bang 7.16).

7.2.2. TIEN GUI €O KY HAN VA TIET KIEM

Nam 1981, tién gii khéng ky han ¢ cdc NHTG Hoa Ky chiém
23,77%. Nhung cling trong nam dé, tién gli c¢6 ky han va tiét kiém
chiém 47,91% téng tai sdn cia né (bang 7.1).

Tién gi ¢6 ky han, giong nhu tién gii khéng ky han, 1a mét
khoang cho vay cia ngudi gui déi véi ngin hang. Diéu khdc nhau co
ban cda hai loai nay tif trudc nam 1980 1a tién gt ¢é ky han khéng
duge phép rit ra khi can.

. Khi chiing ta dén gdi tién vao NHTG theo tai khoan gii c6 ky
han, diéu ngdn hang cin biét trude tién 1a ching ta g véi thoi gian
bao lau. Thong thuong dinh ky c6 thé 1a 1 thdng, 3 thang, 6 thdng, 9
thang, 1 nidm hodc hon nita. Tién gdi c¢6 k¥ han ¢é nhitng dac diém
nhu sau:

* Tén goi “c6 ky han” ¢6 nghia 1a khodn tién dugce gli sé c6 thoi
gian gdi toi- thifu theo thda thuin gita ngan hang va than chi, va
khéong duge rit ra truée han ky da dinh néi trén. Thi du nhu néu ta
da déng ¥ gui tién trong khodng thoi gian 3 thang, ching ta thudng
khéng nén yéu cau duge rut tién ra trude ngay cudi cing cia thang thi
3. Néu vi'ly do dic biét phai rit tién ra tru6ée han ky, cac NHTG co
mét trong 3 cach xir ly: 1) Tit chéi. Ho da timg ¢6 quyén lam nhu vay
truée day, béi vi viée ghi tién cla ching ta 1& mot hgp dong cho vay
véi thoi han da thong nhat, khi ching ta doi lai truée thei han, diéu
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d6 sé giy thiét hai cho céng viéc cia ngin hang. Tuy nhién, théng
thudng ngin hang 4p dung 2 cach mém déo hon, 1a: 2) Yéu ciu ching
ta phai bdo truée, it nhat. mot khodng thdi gian nao d6 vé y dinh rat
tién. Truée nhimg nam 80, khodng thai gian tdi thidu phai bdo trude
nay la 30 ngay, va 3) Vé4i nhing yéu cdu rit tién dot xudt nhu viy,
khoén lai sudt ma ngin hang tra cho tién gii cda ching ta sé rat thap

" (thudng chi tuong duong lai suit gii khéng ky han), do ching ta phai

chiu phat vi da 1am anh hudng dén k& hoach dau tu cia ngan hang.

* Lai suidt ma ngin hang trd cho tién gdi ¢6 ky han (bao gdm ci
tién gui tiét kiém) thudng la cao hon nhiéu se véi tién gii khong ky

. han. Ly do & day 1a, khi ching ta théng nhat v6i ngén hang ring sé
" gl tién trong khodng thoi gian 3 thang, ¢6 dén hon 80% nhitng than

chi gitr duge cam két néi trén. Do vay, NHTG hoan toan yén tam su

dung tién gdi cia ching ta dé cho vay trong 2 thang 29 ngay. Véi

khodn cho vay én dinh nay, ngan hang s& kiém dugc nhiéu lgi nhudn

“ hon. Vi thé tién thi lao né tra cho chiing ta ciing phai cao hon dé kich
' thich sy gifi tién hon nita.

* Loai tién gii ¢6 ky han phé bién va cd dién nh4t 1a tién gii tiét

kiém c6 sd (Passbook Savings Account, xem hinh 3 va Chuong Hé

théng tién té, Phan 1). Tién glii vao, va cac khodn rit ra duge thé
hién trén mét cudn sé nhé do NHTG cap. Cuén s6 nay dong thai cé
gia tri nhu mot ching thu xdc nhan vé khoan tién da gui. Loai hinh
nay ton tai dén hién nay va trong nhitng nam 90 nay, né cé thé dé

. dang chuyén sang tai khoan Séc. Vi thé, duge xem la mdt loai hinh

tién c6 kha nang thanh tiéu rit cao, khong kém Séc va tién mat.

* Nhiing loai tién gudi c6 ky han phd bién khac la: Gidy ching
nhén tién gdi (Certificates of Deposits) viét tit 1a CDs), Ching thu
tiét kiém (Savings Certificates), Trai phiéu tiét kiém (Savings Bonds).
Cac loai nay déu 1& hang héa trén thi trudng tién té.

* Tién gii c6 ky han duge hudng 1di suat cd dinh. Tuy nhién gitda
cdc loai tién gdi c6 k¥ han khdc nhau, 141 suit duge tra sé¢ khac nhau.
Tién gii ¢6 ky han vdi thoi gian cang lau, 1di suat s& cang 16n bai vi
ngan hang hoan toan cé thé dung tién nay diu tu vao nhimng dich vu
hodic san xuat cé tinh lau dai hon véi loi tic 6n dinh hon. Bang 7.2
cho thay tinh hinh lidi sudt ma cac NHTG tra cho céac loai tién gdi cé
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ky han khédc nhau 6 Hoa Ky giita 2 thoi diém 1981 va 1996.

Bang 7.2: Lai suét céc loai tién gii ¢6 ky han do NHTG
Hoa Ky tra cho ngudi gdi gitwa 2 thoi di€m 1981 va 1996

(% mbi nam)

Ngay 1 thang 1 ndm 1981

Ngay 1 thang 2 n&m 1996

Ngan | Ngan hang Ngan Ngan hang
Nganhang | hang | us wiem & ganhang | pang | tigtkiem &

Loai th:]dr?g Ngén hang | Loai thudng Ngan hang
tién gdi al dac biet | tién gai mai d&c biét
Tién g8i vao tai
kho@n NOW 5,25 5,25 1,92 1,84
Tién gdi tiét kiém 5,25 5,50 3,01 2,96
Tién gdi c6é ky han
khac

5,25 3,97 4,39
- 14 ngay dén B9
ngay
90 ngay dén 1 5,75 6,00 4,58 4,87
nam
-1 ndm dén 2 nam 6,00 6,50 - 504 522
-2namdén21/2 | oo, 6,50 5.04. 5,22
nam
“212namdend g o 6,75 5,26 5,34
nam
- 4 nam dén 6 nam 7,25 7,50 5,30 5,40
-6 ndm dén 8 nam 7.50 7.75 5,30 5,40
- B ndm hodac hon 7.75 8,00 5,30 540
- Tai khodn tién
huu tri va tién ggi 8.00 8,00 550 550

theo k& hoach
Keogh

Ngudn: Federal Reserve Bullatin, February 1981, P. A 12-14 & April 1996, P. A 16.

So sénh gitta hai thii diém, ta c6 thé thdy réng 14i suit tra cho

cdc loai tién gifi dai han tit 3 thang tré lén thay ddi khéng nhiéu.
Nhung lai sudt trd cho tién gifi ¢6 ky han nhung ngin han han va dé
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dang chuyén sang tai khodn Séc thi giam rat do doi. Tu 5,25% xudng
muc 2% dén 3% méi nidm. Piéu d6, cho biét rang ldi suit cda tién gifi
¢6 ky han chi 6n dinh ¢ mic cao véi nhimg loai dai han, khong én
dinh véi nhitng loai ngén han bdi vi tién gifi ngdn qui khong khac
nhiéu so vdi tién gii khong ky han. .

Trong tirng thdi diém mét, khodng cach gifta 14i sudt ngén han va
ldi suat dai han ciing khd rong, 1,5 1an trong nidm 1981 vi khodng 3
lan trong nim 1996 (1,84% va 5,5%). Su kh4c biét ré rang 4y la chinh
sdch cha cac NHTG trong viéc kich thich cdc khodn g cé ky han véi
thoi gian cang dai cang tot.

* Xuat phét tif loai hinh tién gl ¢6 ky han, mét khdi niém duge
hinh thanh d6 la thoi gian ddo han hay dén han (Maturity) thanh
toan cla céc loai ching thu tién gifi. Khi ching ta gifi tién vao mét
ngan hang tai tai khodn gd&i c6 ky han 3 thang réi nhan mét cuén
passbook do ngin hang cidp, hodc ding tién mua mét trdi phiéu tiét
kiém (Savings Bond) ciing cua chinh ngédn hang dé6 phat ra véi thoi
han thanh todn sau 3 thdng, hai viéc l1am nay tinh chit khéng khéc
nhau ngoai trif mot diém 1a trai phiéu khoéng duge d8i lai thanh tién
mit nda chimg nhu passbook. Piéu nay ching ta sé cé dip ban sau.
Vin dé co ban & day 1a cd 2 loai chitng thu nay déu c¢6 thoi han thanh
todn lai tién mit vé nguyén tdc la dén ngay thu 31 (hodc 30) cda
thang thd 3. Pang hon, ching ta chi ¢6 thé va chi c6 quyén (theo hgp -
ddng) dung céc loai ching thu néi trén d€ ddi tré lai thanh tién mit
vao ngay cudi cung cia thdng thd 3. Ngay néi trén duge goi 1la ngay
ddo han. Khoang thoi gian hay ky han 3 thdng cta chiing thu dugc goi
la Thoi gian dén han ké tir ngay ching thu duge phat ra.

* Thoi gian dén han cia cdc khodn gui ¢6 ky han nhu NOW, tién
tiét kiém, Passbook va cdc loai trai phigu khac 1a tiéu chudn hay ca sd
dé danh gid kha nang thanh tiéu cia céc loai tai sdn néi trén. Vay,
kha ning thanh tiéu la kha ning chuyén ddi tré lai thanh tién
mit cha cdc loal tai sdn ma ching ta sé hitu. Ngoai mdc d6 nhanh
chéng, tinh chéc chin trong viéc chuyén trd lai thanh tién mit, cling
gép phan tao ra kha ning thanh tiéu. Véi cdch xdc dinh nhu thé, mét
khodn gifi:¢é ky han hodc mét trdi phiéu tiét kidm 3 thdng c6 kha
nang thanh tiéu cao hon rat nhiéu 1an so vdi mat khodn gifi hodc mét
trdi phiéu tiét kiém cé th&i gian dén han 10 nam. Tién mit duong
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nhién 1a loai tai san ¢6 kha ning thanh tiéu cao nhit.

Chiing ta sé& ¢6 dip trd lai véi cdc khai niém trén nhiéu lan, trong
nhitng phan sau nay.

Tién gui ¢6 ky han thuong phu thude vao 3 théng sé chinh: 1) Lai
sudt do cdc NHTG tra cao hay la thap, 2) Lai sudt cha cdc loai hinh
d4u tu khac nhu trai phiéu, c¢d phiéu... va 3) thu nhip cia nhén dan.
Théng s dAu tién la quan trong nhit. Cho nén viéc dua ra chién luoc
lai suat nhu thé& nao dé thu hiat duge vén nhiéu va kinh doanh cé lai,
la diédu quan trong hang dau, phdn 4nh khd ning kj tri cda céc
NHTG.

7.2.3. CAC KHOAN VAY NGAN HAN TU TH| TRUONG

Céc khodn nd ngén han (Short - term debt) cia cac NHTG chiém
10,12% tong tai sdn ng trong bang 1123, va né 1a khodn von 16n hang
thd 3 trong cdc khoan von vay cla ngan hang O cdc nu‘o’c cong
nghiép, cdc khodn no ngin han cta NHTG bao gom:

7.2.3.1. CHUNG THU TIEN GUI LOAI LON

Chtng thu tién gii loai 16n (6 Hoa Ky, gid tri bé mat cha né toi
thiéu phdi 100.000"°") 1a mét loai hinh phiéu ng do ngan hang phst
ra dé vay tién cia thi trudng. Cé6 2 cdch phdt hanh loai ching thu
" nay. 1) khi ¢6 cdc d6i tugng dén vay tién d€ sdn xuit ho#ic tidu dung
theo hop déng v6i ngan hang, ngan hang phat loai ching thu nay cho
ho. Ho#c, 2) ngian hang ¢6 thé cong bd phat hanh ching thu cho cac
déi tugng mudn dau tu hofic mudn gii tién vao ngin hang. Thay vi
nhan mdt cuén sb tién gdi cé ky han, ho c6 thé nhan ching thu.

Hinh thdc don gidn chia chimg thir gidng nhu tin phiéu do cédc
NHTG Viét Nam tai Thanh phé Ho Chi Minh da phat hanh trong
n#m 1995. Ban thin ching thu tién gui nay (hay tin phiéu theo cach
goi & Viét Nam) cé cde dic diém:

* Gi4 tri bé mit cGa né duge ghi bing nhitng con s6 nhut mét don vi
tién mat. O Hoa Ky gi4 tri b8 mat t4i thidu phai 12 100.000U°. Nhung &
cdc nudc khac va Viet Nam, gia tri bé mat cla tin phidu ho#ic chitng thu
¢6 thé thap hon theo mic thu nhap cla nhan dan. Thi du nhu 500.000,
1.000.000, 2.500.000, ho#c 5.000.000 nhu & Viét Nam. Nhung chimg thu

-loai nay khong ¢6 nhitng don vi qud nhd nhu tién mit.
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* Diéu quan trong nhdt: né la phiéu ng, la phiéu vay tién do céc
NHTG phadt ra. Gidng nhu cdc loai phiéu ng khée, Séc chidng han, né
ciing la tién cia NHTG. Khi ching ta bing mét cach nao d6 (dén ngan
hang vay réi duge ngan hang thay vi giao tién mat thi giao tin phiéu,
ho#c o ngudi khdc thanh toan, ho#c chinh ching ta gii 500.000 VNB
tién mit vao v4i thai han 6 thang réi dugc ngan hang trao cho mdt
tin phiéu cé gid tri bé mat 500.000 VND, c6 théi gian ddo han 6
thang...) cAm dugc trong tay mdt tin phiéu cta Viét Nam cé ghi gi4 tri
bé miat 1.000.000™°_. mot Bill cia Hoa Ky cé gia tri bé mat
100.000%°", chiing ta thuc su s& hitu mét quyén duge thanh todn, duge
chi tiéu (do ngan hang chiu trach nhiém) véi sé tién dén mdc toi da
nhu gia tri bé mit cha ching thu.

* Khi NHTG phat ra ching thu nay, né huéng t6i viéc vay tién
cda thi trudng, ca nhan dan, va ching thu la gidy xdc nhidn khodn
vay nay. Khéng ai bdng nhién duge ngin hang phat khong cho tdm
chitng thu. P& c6 ching thu, chiing ta phéi dung tién mit dé mua hoic
dé do6i. Diéu quan trong thu hai: vi 14 mdt khodn vay, cho nén, trén
chitng thu cé ghi ro thoi han s& tra lai tién mat (6 thang, 1 nam...) va
141 suat ngudi cho vay dudc hudng (4% mot nam hay 3% mot thing...).
Pén ngay ddo han cudi cling, ngutti s¢ hitu chiing thu dem ndp né cho
ngin hang da phat hanh dé nhén lai cd vén theo gid tri bé mit va
tién loi.

* Loai chitng thu nay & cdc nudc cong nghiép thudng cé thoi gian
ddo han khéng qud 6 thang ké tif ngay phat hanh. Véi thdi gian ngdn
va tinh chat duge s dung, chap nhdn khéng khdc gi Séc hay tién
mit, trong khi né cé 1di sudt ma Séc va tién mat khéng c6 14i suit,
ching thu nay tréd thanh loai diu tu ngén han hdp dan nhit déi véi
cdc nha kinh doanh va hd gia dinh. Thay cho viéc gilf tién mét hoic
tién Séc khong sinh ra duge ddng l4i nao, ho dung loai tién nay di
mua chitg thu tién gdi néi trén. N6 vita ¢6 kha nang mua bdn nhat
dinh nhu Séc hay tién mat, vira sinh 1ai ra moéi ngay. .

Pung vé phia nhiing ngudi s¢ hitu chitng thu hay tin phiéu, né la
mdt khoan diu tu, mot khodn cho ngan hang vay véi 14i suit ¢6 dinh,
va né ciing la tién, 14 tai sdn. Ping vé phia ngin hang, mdi khi phat
hanh tin phiu hay CDs, né di va dang vay vén cla thi truong dé
hoat déng. Pay la loai von vay ngin han, dung dé gidi quyét nhiing
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nhu cdu vé tién mat trong giai doan néi trén. Loai tai $4n no nay, déi
vGi ngan hang la mét hinh thide cda tién gii ¢6 ky han. Cai khdc nhau
14 6 chd tién giii c6 ky han bing passbook c¢6 thé déi thanh tién mit
khi chua dén han néu chiu lai suat phat. Con logi chung thu nay thi
hodan toan khong déi thanh tién mdt duge khi chua dén han. Do vay,
von thu duge ti phat hanh chitng thu CDs hodc tin phiéu gitp ngédn
hang chi déng trong viéc kinh doanh hon so v6i vén tu tién g c6 ky
han passbook.

Kha ning vay vén cha thi truong théng qua viéc phdt hanh ching
thu tién gdi hay tin phiéu tiy thudc vao 3 yéu té: 1) mic d6 chdp nhan
cia nhian din d6i véi né nhu mét phuong tién thanh todn trong luu
thong, 2) su khuyé&n khich hay khong cta NHTW, va 3) hiéu qua cla
viéc st dung déng von dd vay duge. Tuy nhién, khi NHTG quyét dinh
vay cia thi trudng bing hinh thdc nay, bao gié né cing c¢6 sin nhing
ké hoach ddu tu nhat dinh va chdc chdn la c6 hiéu qua. Vi thé yéu to
thit 3 khéong thanh vdn dé. Chi con 2 yéu t6 diu sé quyét dinh duge
kha ning nhanh hay chidm cfla qua trinh phat hanh. Cho dén hién
nay, vay von bing hinh thie nay thudng chiém xip xi 10% dén 15%
téng tai sdn no cia cdc NHTG. Ban than CDs hay tin phiéu 1la mét
loai trong hé théng ching khodn cha thi trudng tién té va tai chinh.

7.2.3.2. CAC KHOAN VAY USD NGOAI NUOC

Cdc NHTG ciing c¢6 thé tim kiém nguén vén hoat dong tir viéc
phat hanh phiéu ng dé vay tién & ngoai nudc. Vi loai tién théng dung
nhit trong thanh todn quéc t& hién nay la USD (Iy do vi sao, phdn 3
s& giai thich) cho nén vay tién & nuéc ngoai thudng 1a vay bang USD.

Cac NHTG ciia Hoa Ky 1a nhitng ngan hang di ddu trong viéc vay
tién ngoai nudc d€ hoat ddng tir thap nién 40. Vao luc dy, thi trudng
vay chi yéu ca ho 1a chau Au, tir d6 méi phdt sinh ra thuit ngd
EURO-Dollars dé chi cdc khodn vay USD tir viing nay. Pén nhing
nidm 60, NHTG cdc nuéc Nhat Ban, Phdp, Dde, Anh ciing dua véi Hoa
Ky trong viée phat hanh phiéu ng dé vay USD ngoai nudc khong chi &
chdu Au ma tran sang cdc thi trudng giadu cé USD khde nhu cdc nuée
xuit kh&u ddu lira Trung Péng, Nam My, Péng A va Lién X6 cii ndm
1960. Tuy nhién, thuit ngit Euro-Dollars van tiép tuc dugc dung khd
phé bi&n & hdu khép cdc ngin hang dé chi khodn tai san ng nay.
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R4t nhiéu c4 nhén, giéi kinh doanh, hé gia dinh va chinh phua
ngoai nuée va ké ca trong nude hién nay sé hitu USD, va ho muén
sinh loi tif tai san nay. Tuy nhién, ho khéng muén chuyén déi USD
thanh tién bdn dia vi 1y do nao day. Loai trai phiéu Euro-Dollars gidi
quyét duge nhitng trudng hop nay. Trai phiéu Euro-Dollars 1a mét loai
hinh phi&u ng do NHTG phat ra d€ vay vén nhu tin phidu hay CDs &
trén. Piém khéc nhau la:

* Trai phi€u Euro-Dollars chi dung dé vay USD va dén han cung
trd ca von lan lai bang USD.

* Thai gian dén han cha loai trai phiéu nay thudng rat ngin, dudi
3 thang dén vai tuan.

* Tai nhing thi trudng tai chinh 16n nhu New York, London,
Paris, Frankfurt, Tokyo... loai trdi phifu nay (giéng nhu tin phiéu &
Viét Nam) duge xem khong khdc gi USD. Do viy, cdc Ngin hang
ngoai thuong 14 nhitng ngin hang rat thich loai hinh tii sdn ng¢ nay
dé phuc vu vén cho cdc thuong vu kinh doanh ciia né.

* (J nhidu nuée, quyén duge phat hanh loai trai phiéu Euro-
Dollars chi duge giéi han vao mét s6 NHTG dic biét nhu Ngan hang
ngoai thuong, Ngan hang xuit nhdp khiu..,. Han Quéc, Viét Nam,
Thai Lan déu thuéc nhém nay. Chi nhitng ngan hang néi trén la duge
phép phat hanh trdi phiéu Euro-Dollars dé vay USD ca trong nudc va
ngoai nudc. Pai bé phan cdc NHTG con lai chi duge phép phat hanh
ngoai nude. P6 1a 1y do chiing ta goi tif ddu la cdc khodn vay USD
ngoai nuéc.

Khodn vay nay thudng chi€ém 2,3% téng tai san ng¢ cia cac NHTG
va dung dé phuc vu cdc thuong vu bdo ddm tin dung cho kinh doanh
xudt nhap khdu. Tai san ng Euro-Dollars ciing phdi dé lai du trit
(bang 7.5). Mot vai NHTG khong phdt hanh duge Euro-Dollars ciing
“¢6 thé vay USD tit cac NHTG khic hodc ngin hang ngoai thuang
Hinh thanh tai sdn ng bing USD nhut cach phat hanh.
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7.2.3.3. VAY NGAN HAN DU TRU TAI NGAN HANG TRUNG
UONG

Khoan vay tit von Lién bang ma ching ta thiy & bang 7.1 (chiém
7,47% tai san ng cda NHTG) thuc chit 1a khodn vay du trit 14n nhau
chia c4c ngAn hang. P& chuén bi cho cdc hoat dong thanh todn bu tri
va chuyén nhugng qua lai nhu ching ta vira nghién cdu & phin 1 va ké
ca qui dinh du trit bdt bujec do NHTW 4p d4at ma ching ta sé nghién
citu sau, tdt ca cic NHTG déu phdi ky gdi nhiing khoan tién mat nhat
dinh tai kho cia NHTW.

Trong qu4 trinh hoat déng cha minh, do ¢é nhing ngay cho vay
qua 16, sy thidu hut du trit tai NHTW la diéu thudng xdy ra véi cédc
NHTG. Trong khi ¢6 mgt s6 NHTG thiéu duy trif, cing c6 mdt vai ngén
hang khdc thita dy trit. D& dam bdo du trit theo qui dinh cia NHTW,
cdc NHTG thuong dién thoai hoic lién lac bing computer vay lan
nhau dy trif trong thoi gian tit mét ngay dén 1 tuidn. Tha tuc vay duge
tién hanh qua Fax ho#c dién tin. Trong vong 5 phit sau, ngan hang
thira dy trit trong ngay hém d6 s& viét Séc hodc gui dién tin dén chi
nhanh NHTW tai dia phuong, yéu ciu chuyén mét phan tién tur duy trit
cia ngdn hang minh qua cho du trit eta ngin hang xin vay. Thé la
ngin hang xin vay trd nén da duy trit theo yéu cau cia NHTW véi mot
khodn tai sdn ng phat sinh la s6 lu’o‘ng tién vay néi trén, thé hién vao
Balance Sheet cua ngay hém dé.

Viée vay qua vay lai nhu thé dién ra hing ngay trong hé thong
NHTG. N6 hinh thanh nén mot loai tai san ng kha thudng xuyén. Tuy
nhién, khodn ng nay thudng rat ngén khéng qua 1 tudn va thudng chi |
mdt hay hai ngay vi moi ngin hang déu ty y thitc khéng thé lam dung
vay kéo dai gAy khé khan cho ngin hang cé thién chi giip minh. |

7.2.3.4. VAY NGAN HAN BANG PHAT HANH RPs

RPs la mét tir ky thuat, viét tiat clla khai niém Théa thuin mua
lai (Repurchase Agreements) hay hop ddng mua lai, dung dé chi mot
hinh thidec vay ngén han trén thi truong cia cdic NHTM. Trong hoat
dong mdi ngay viéc thidu tién mat bit ngd cho nhilng thuong vy dau
tu da duge ky két hodc hut du trit tai NHTW la chuyén khéng ¢6 gi la
doi v6i cdc NHTG. Ngoai nhiing bién phap huy déng tai san ng néu &
trén, trong nhitng trudng hop cdp thiét, NHTG c¢6 thé vay trén thi
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trudng trong vai ngay dén vai tudn bing cdch phat hanh RPs.

bay 1a mot Hop déng bdn ching khodn gitta ngdn hang véi cédc
déi tugng kinh doanh chitng khodn tuong d6i thita tién mét trong thi
trudng nhu cdc cong ty tai chinh, t8 chic tin dung, cdc quf tiét kiém,
bao hiém, huu tri, cdc cong ty kinh doanh va méi gidi chimg khodn
ho#c cdc tu nhan giadu ¢6 ma ching ta da duge biét trong phan "céc té
chie trung gian tai chinh” cda chuong 5. Hop déng mua ban RPs cé
cac dic diém sau:

* Ching khodn ma ngin hang dem bédn la ching khodn ma né
dang ddu tu bén tai sdn cé. Khong phai la phiéu ng do né phat hanh
nhu cdc trudng hgp vita réi. Nhitng loai ching khodn ma né thudng
diu tu nhat va ¢6 thé dem bdn theo loai hgp déng nay la Trdi phiéu
Kho bac, Héi phiéu Kho bac, Cé phiéu Kho bac va mot sé loai trai
phiéu, ¢ phiéu khéc cia thi truéng.

* Hgp déng thuyét minh rd ring ngin hang chi bédn ra trong 1
ngay, 2 ngay hay 1 tuin, 2 tudn. Sau d6, né dugc phép mua lai chinh
s6 ching khodn ma né da ban ra véi gid dung bing gid gbc cong thém
v6i chi phi giao dich. P6 14 1y do vi sao ngudi ta goi day la Théa
thudn hodc hop dong mua lai. Ngudi dd mua ching khodn cha ngin
hang chi duge bdn lai cho chinh ngin hang nay vao mjt thai gian
ngin sau d6. Khéng duge phép ban cho ai khéc.

* Do d6, day 1a mét hinh thidc gidi quyét van dé ket tién mat cdp
bach cho NHTG. Thai gian bdn t6i da thudng khéng qua 2 tuda (& céc
nudc céng nghiép hién nay).

* Khi ngan hang ban ching khodn ra theo loai hgp déng nay né
thu tién m#t vé. Lugng tién mit nay xudt hién nhu mét khodn vay
ngin han tu thi trudng vi luong ching khoan xudt ra van duge xem
nhu mét by phén cia tai sdn c6 ma ngén hang sé thu héi. Khodn vay
ngin han nay 14 mét bd phin cda tai san ng. Bang 5.1 va 7.1 cho
thdy rang tir nim 1981 dén nim 1996 loai tii sdn n¢g nay thudng
chiém tit 4 dé€n 5% tdng tai sédn ng cta cdc NHTG.

* T8 chitc mua ching khodn la ngudi cho vay. Ngan hang phét ra
chiing khodn 14 chd thé di vay. Ngan hang khéng bao gid 4p dung
hinh thidc ban nay ra cho nhian din. Bdi 1&é ban ra cho nhan dan duéi
hinh thdc nhu phat hanh 18 va sau nay mua lai s& t&n rat nhiéu thoi
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gian va hiéu qua rat chim khéng gidi quyét duge nhitng nhu ciu tién
mit gap trong ngdn han. Hau nhu phueng thde nay chi 4p dung cho
cdc dai 1y kinh doanh chiing khodn 16n ma théi. Ta c6 thé xem day la
mét trong nhitng hinh thic vay n¢ ngin han thi trudng ma ching
“khodn 1a tii sdn thé chép.

Chi phi giao dich ma ngin hang sé tra cho dai 1y chinh la tién 14i
tir thuong vu cho vay nay ddng vé phia ngudi mua la céic dai lj. Théng
thudng gia ban va gia mua lai (gdm ca 1ai) da duge théng nhat sdn
trong hop déng véi nhitng khodng thoi gian da dinh truée. G cdc nude
cé thi trudng tai chinh phat trién nhu Nhat Ban, Hoa Ky, Phap, P,
Anh, Italy, Canada, Han Qubc ..., cdic NHTG vay ng duédi hinh thie
nay gin nhu mdi tudn. Trong tai sian ng cba ho ludn luén c6 khoan
muc vay ngin han biang RPs, nim trong cac khodn vay ngin han ti
thi trugng. '

7.2.3.5. VAY NGAN HAN BANG GIAY NO PHU

Day la khodn muc cudi cung trong cdc khoan vay tir thi trudng va
cing 14 loai tai sin it thong dung nhat. Tuy nhién, dé cung c4p cho
ngudi doc mot cdi nhin tuong déi ddy da vé cac loai tai sdn ng va
phuong thitc quan ly ching cia mét ngan hang, ching t6i van luu y
dén hinh thic nay. Ngin hang c6 thé vay néng, véi 1di suit kh4 cao
va thai gian t ngdn dén rit ngdn, mdi khi qud ket tién mit bing
nhiing théa thuin véi cdc than chd gidu c6 vAn quan hé thudng xuyén
véi né nhu cdc cdng ty va to chic tai chinh, tdp doan kinh doanh, cdc
dai ly tai chinh khdc...,. Hinh thie vay nay duge thue hién théng qua
mot hop déng trong d6 thuyét minh ré ngudi cho vay chdp nhan ring
khodn tién ma ho 44 cho vay s& 1a loai tai sidn ng dugc dén bu sau
chét trong trudng hop ngén hang vd ng. Vi sao cé thda thuan nay, vi
ho da dugc hudng 1di sudt cao hon bat ky mét muic ldi nao do ngin
hang tra cho cdc khodn vay tif nhitng d6i tugng khac.

Chung thu ma ngén hang giao cho ho khi vay 14 mét lgi gidy ng
cda ngan hang (Bank Debentures). 0 Hoa Ky, né ¢6 mét tén goi rong
la gidy n¢ phu (Subordinated Debentures). Nhing khodn vay nay kha
phé bién & M§ va trong mot thai ky dai ¢ Nhat va Han Quée.
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7.2.4. VAY CUA NGAN HANG TRUNG UONG

Nhu ching ta da phan tich trong chuong 6 tat cd cac NHTG va to
chie tai chinh khéc trong nuéec duge NHTW cho phép thanh lap, déu
dugc hudng quyén vay tién tai NHTW trong nhitng tinh huéng thiéu
hut du trit hodc qua ket tién mat. Lat lai biéu d6 10 ciing thudc
chuong néi trén ching ta sé thdy viée vay mugn cia cdc NHTG 6 Cia
ngd chiét khau cda Ngin hang trung uong 12 mét viéc binh thudng.
Nam 1981, cdc NHTG Hoa Ky vay 642 triéu USD tai Hé théng du trit
lién bang. Nam 1983 14 3186 triéu USD. Nam 1992 chi ¢6 124 triéu
USD va dén thédng giéng nim 1996 chi ¢6 38 triéu USD.

Béng 7.3 cho thdy diéu d6. DuU NHTW 4p dung muc Lai suit chiét
khau ho#c lai suat phat cao hay thip thé& nao di nita, né van phai cho
cac NHTG vay khi ho ket thanh todn dé tranh nhitng khing hodng
tai chinh khéng ddng xdy ra. Ping vé phia NHTG, vay muon tai
NHTW la mét dich vu hét sie tién 1gi va hao hing vao nhitng khi né
ha 14i sudt chiét khau trong chinh sdch cung ing tién nét léng dé kich
thich cho vay ddu tu. Nhitng lic 4y, tién trd nén déi dao, NHTW thi
rong rai va cdc khoan vay caa NHTG tif né trd nén 1én hon.

Bang /.3: Dy trif du thita va vay mugn ciia cdc NHTG Hoa Ky
tit NHTW (1981-1996)

(Triéu USD)

. 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 1988
Chi sé

Dy trit du thua (ER)

cla cac NHTG 312 500 561 853 | 1.058 [ 1.369 | 1.029 | 1.040

Téng cac khoan vay

mugn tit HTDTLB 642 697 774 | 3186 { 1.318 | 827 777 1.716

Nam .
) 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | MaN9 !
Chisé -1998

Dy trll du thita (ER)

. 888 | 1.664 | 979 | 1.1 , 1.1 , .
cia cac NHTG 1.66 55 | 1.063 | 1.168 | 1.278 | 1.486

T8ng cac khoan vay

mugn tif HTDTLB 693 | 326 | 192 [ 124 | 82 | 209 | 257 38

Nguébn: Federal Reserve Bullelin from 1981 to April 1996, P.A5 - A6
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Trudng hgp khéng may dién ra la khi NHTG dén vay gita lic
NHTW khong muén khuyén khich su banh truéng tin dung, hodc
tham chi né dang thit chit cung (ng tién d& chéng lam phat. Lic dé
l4i sudt chiét khiu duge dua lén cao va vdi nhitng khodn 16 trong thdy
khi vay vén cia NHTW, cdc ngan hang chi mién cudng vay trong
nhitng tinh huéng that ngit ngh#o va tim moi cdch tra ng that nhanh.
Nhitng khi &y cdc khodn vay tit NHTW chi chiém mdt phdn rat it
trong tai san ng.

Du vay it hay nhiéu, vay thudng xuyén ho#c chi thinh thodng mot
nam d6i ba 14an, dich vu vay tit Clta ngé chiét khau cia NHTW vin la
mét khodn muc ¢d dinh trong tai sdn ng vi khong ¢6 NHTG nao tir
khi thanh 14p ma chua hé vay cia NHTW. Thoi gian vay ngin hay
dai, hidu qua clia tién vay cao hay thip la phu thudc vao Lai suit
chiét khau cia NHTW va muc tiéu vay caa cic NHTG. Cic khodn vay
nay thudng di dong trong khbéng 1% dén 2% téng tai sdn ng cda
NHTG.

7.2.5. VON CO PHAN VA CAC KHOAN VAY TU CONG TY ME

C4 hai loai v6n nay chi€m mét c¢dt trong tat san ng cia NHTG.
Vén c¢b phan sau khi nhap véi lgi tide chua chia hinh thanh nén tai
sdn rong (Net Worth: NT). Téng cac khodn ng céng cho tai sidn rong
luén ludn phai biéng tai sdn ¢é cia ngin hang.

Tai san cb = Thi san no + Tai sin rong (hay gia tri rong) (7.02)
A=L+NT

Vén co phan la vén dau tu ban diu khi thanh 14p ngan hang. Pén
khi ngan hang hoat déng, von ¢ phan cé thé da nidm dudi dang tru
sd, van phong, kho béi, xe ¢d, trang thiét bi, du trit hay ky quy tat
NHTW ho#c da dau tu vao mét thuong vu nao ddy. Tuy nhién, viée
quén 1y vén c¢6 phan va tai sdn rong vin la méi quan tAm 16n cda céc
nha ngin hang. Vi tai sdn rong 1a bing cac khodn ¢6 trit di cac khodn
ng, né phdn dnh hiéu qua cia hoat dong 44 qua cia ngin hang. Khoéng
nhiing thé&, né coén 1a sy thé hién sifc¢ manh ban thdn va la ché dua
quan trong trong viéc bdo dam thanh todn di tién lii cho cdc khoan
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vay khéc (bao gém tién gii cha nhan dan) khi ngan hang lam vao
tinh trang x4u nhat 1a phd sidn. Vi § cdc nuéc dd phat trién, mdi khi
ngin hang ph4 sdn, ganh ning nhat ctia né 1a tién l4i cha cdc tai sdn
ng, béi vén cia cdc khodn vay nay da duoge cdc cong ty bdo hiem phd
sdn nha nuéc va NHTW chiu trach nhiém thanh todin cho nhén dén.

Khéng phai chi cdc chd ngin hang, ma ké cd cdc c¢o quan gidm
s4at hoat déng ngan hang déu quan tdm dén gid tri nay cta mdi ngan
hang vao ting théi diém hoat déng clia né. Phan tiép theo cia chuong
nay sé phan tich chi tiét hon vdn dé qudn 1y loai tai san ng: gia tri
rong (net worth) nay. Béi vi né lién quan dén mot pham tru vé cung
quan trong d61 véi ngan hang dé la khd nang chi tra (Solvency) va
phé san (Bankruptcy).

Ngoai gia tri rong, mdt loai tai san nog dac biét, von vay tir cong
ty me (Parent Company) cua ngidn hang cang la mdt khoan ng thude
nhém nay. Tai cdc nudc da phat trién, mot céng ty hodc tap doan
kinh doanh c¢é thé& 1a chd cia tir 1 dén rat nhiéu ngin hang thuong
mai. Thay vi ngan hang phat hanh trai phiéu hoic gidy ng dé vay
tién cda thi trudng bing cdc hinh thite ké trén, cé thé chiu nhidu su
quan ly va rang budc cha NHTW vé du tri, 14i suat va ké cd vé thd
tue, cdc cong ty me cia ngdn hang c¢6 thé thay thé né lam chuyén dé
du6i hinh thidc phat hanh trai phidu, ¢6 phiéu cdng ty hodc ciac loai
thuong phiéu, ri chuyén vén da huy dong duge vé cho ngan hang hoat
dong.

Céc sinh vién trong nhitng k¥ tuc x4 dai hoe ¢ My da timg truyén
cho nhau kinh nghiém rang: néu gidm dée ky tic x4 c¢dm sinh vién
uéng rugu trong khu luu trd, thi cdch don gidn va hiéu qua nhat dé
tron thoat khéi qui dinh nay ma khong bi bit, 14 cho rugu vao ti lanh
dé né déng lai va "an" chd khéng phai "uéng”. Cdc NHTG cing thua
du nhitng kinh nghiém vé diéu nay. Mdi khi NHTW rang budc ho qua
nhiéu diéu kién khé, khoéng thé phat hanh trai phiéu duge nhu ¥
mudn, hodc néu phat hanh duge ciing s& phdi trad chi phi rat cao, he sé
dua vao cdc céng ty me phdt hanh. Ddy 1a cdch trén thodt rang budc
dé dat duge cling muc dich 4y. Ly do nay giai thich vi sao hau nhu ¢
tidt cd cac nudc phat trién, cdc NHTG ludn ludén la con dé cha mét
cong ty kinh doanh, céng ty tai chinh ho#c it nhat 1a ¢6 quan hé méat
thiét vgi cdc doi tugng trén.
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Khi céng ty me phat hanh trdi phiéu, né khéng phai bi rang budc
vé du trii, 1ai suat, s6 luong, do NHTW qui dinh, vi né6 khéng phai la
mo6t ngan hang. Tién thu vé duge chuyén giao cho ngin hang kinh
doanh. Nhu vay c¢dng ty me vay cha thi trudng va dén lugt ngan hang
vay cla cdng ty me. V6én vay nay c6 thé duge ngin hang xép vao
nhém ng ngin han (néu céng ty me phdt hanh trdi phiéu ngdn han va
cho ngdn hang vay lai cing ngdn han), hodc c6 thé la tai san ng dai
han. Péi khi ciing cé thé duge nhap vao von c¢é phan néu céng ty me
quyét dinh gia ting vén c¢o ban cho ngan hang.

Nhu thé, mét NHTG cé 5 loai tai san no thong dung nhat dé 1a
tién g khong ky han, tién g c6 ky han va tiét kiém, vay ngén han
tir thi truong tién té, vay cGa NHTW qua clta ngd chiét khidu, va vén
¢6 phan ho#c vay tu céng ty me. Biéu do 7.1 cho thdy rang tif nim
1960 dép nam 1996, cac tai san ng la tién gdi cGa nhan dan va vén ¢b
phédn cia cac NHTG déu gidm lién tuc, tuy c6 cham. Nguge lai, céc
loai tai sdn ng khéac lai ting l1én theo thdi gian. Hién tugng néi trén
cho biét rang, cdc chi NHTG da va dang ¢é khuynh huéng vay va si
dung nhiéu hon vén clia céc thi trudng tién té, tai chinh dé hoat dong.
Bé6i vi 1§ do d& hiéu 13, viéc han ché von ¢6 phan sé& lam ting nhanh
lgi nhuéan rong (ROE), va viéc gidm ty 1é tién gii trong tai sdn no la
phuong thic quan 1y di ti thu dong vdi tinh huéng (chd nhan dan dén
gui tién dé c6 tai san hoat dong), sang chi dong thist k& diéu kién
kinh doanh. Né phan dnh nhitng quan niém mdi trong quan ly tai san
ng cia cdc NHTG song song vdi qud trinh phéat trién chung cGa nén
kinh t& véi thi trugng tién té - tai chinh néi riéng.
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Biéu dé 7.1: Tinh hinh ting giam cua céc loai tai san ng tai NHTG tir
1960 dén 1996 trén thé gidi (1960-1996)
90

Tién gdi clia nhan dan
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Ngudn: Bank For International Settlements, and Federal Reserve Annual Report

1980-1996 '
7.3. PHAN LOAI VA QUAN LY TAI SAN c0

Huy déng von duge rdi, van dé tiép theo chia cac NHTG la lam th&
nao d€ hiéu qui héa nhitng ngudn tai sdn nay. Ching ta déu hiéu, hau
nhu tat cd khodn muc bén tai sdn ng cha ngin hang déu la vén vay.
Cé nghia 13 ngan hang phai trd 14i suat cho né dén tung gis. Do dé,
dé khong bi thiét hai, ngdn hang ludn ludn ¢6 khuynh huéng cho vay
hosc dau tu ngay s6 tai sdn 4y vao nhitng dich vu sinh 1ai. Tir 14i thu
duge bén cd, ngan hang s& dung né dé tra ldi cho von d4 vay bén ng,
thanh toan céc chi phi trong hoat déng. Phin cdn lai (c6 thé duong
hodc 4m) sé 1a lgi nhuin cGa ngin hang.

Trong nén kinh té&, ludén ludn déng thoi ton tai nhimg tinh trang
lu’dng lap. C6 nhitng bd phén nhéin dan, cdc cong ty kinh doanh, céng
ty tai chinh, hé gia dinh, ¢d quan chinh quyén, ngudi nudc ngoai thira
vén va ho cho ngan hang vay dé tao thém lgi tic tir khodn tai san
chua st dung hosc sit dung khong hiéu qua bang, thi ciing ¢6 rat nhiéu
bd phian nhan dan khdc (d4 cdc thanh phan nhu trén) thiéu tién, tai
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san dé& sif dung cho cong viée, sinh hoat, va ho phai di vay cia ngan
hang. Chinh nhu cdu mdi gidi giita hai bé phan nay dé ra hoat dong
ngin hang.

Cho vay hay dau tu dé sinh lgi tir tién da huy dong duge, do vay
14 thude tinh cia NHTG. Vi cho vay hay ddu tu vao cdc loai tai san
nao cing déu 1a hoat déng kiém loi nhuan. Chi ¢é mot it khdc biét
gitta hai khai niém nay, cho nén, doi khi ngudi ta cing goi chung ca
hai hoat déng trén viao mot tir 1a "ddu tu'. Khi ngan hang dau tu tién
cua né vao mét thuong vu, hodic cho san xuét kinh doanh va tiéu dung
vay, né trd thanh la chu ng, cdc d6i tugng kia la ngudi vay ng. Vi thée
cdc khoan dau tu trén bién thanh tai san ¢6 cia ngdn hang. N6 cang
dAu tu nhiéu, cang sinh 13i nhiéu tit von da huy déng. Né&u né khéng
dau tu hidu qua, né sé bi 16 vi phai tra l4i.

Ngan hang c6 rat nhiéu cach dé diu tu tién cha né. Su khdc nhau
gilta cdc loai ddu tu nay hinh thanh nén su khdc nhau trong tai san cé
cha NHTG. Cang c6 thé néi nguge lai, su da dang cia tai sdn cé phdn
anh su da dang trong cdc logi hinh ddu tu cia ngdn hang. Mot cich
phé bién, tai san ¢6 cla mot NHTG trén thé gidi hién nay, thudng qui
vé cdc nhém chinh sau:

1) Dy triz tién mat, gém:

a) Tién mat tai kho cia ngan hang
b) Tién mét ky gii tai NHTW

2) Pdu tu vao chitng khodn (trdai phiéu, cé phiéu, héi phiéu ...)

3) Cho vay, gém:

a) Cho vay sin xut, kinh doanh (goi chung 1a cho vay thuong mai)
b) Cho vay tiéu dong.

c) Cho vay ¢6 cAm cé tai san (Mortgage Loans).

d) Céc hinh thic cho vay khac.

4) Pdu tu vao cdc logi tai sdn cé khdc (nhu bat dong sdn, vang,
qui kim, c¢ s ha tdng, trang thiét bi ...}

7.3.1. DU TRU TIEN MAT

Tit nhitng badng 5.1, cdc méd hinh chit T ¢ dAu phin nay va bang
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7.1, ching ta déu thdy ding diu bang bén tai san c6 ludn ludn 1a 2
khodn: tién mat tai kho ngin hang va tién mit ky gii tai NHTW.
Cho dén ngay nay, khodn tién mit ky gl tai NHTW la khong duoc
tra lai. Nhu vay ca 2 khodn néi trén déu cé lai suit bing khong.
Nguoi ta goi day 1a cdc khoan du trit (Reserves) ciia NHTG. Nhung vi
sao ngan hang phdi du tri&. NHTG cé dién khéng khi vay tién cha
nhin din phéi tra 14 hang gio, 4€ rdi bé mdt phan lam dy trir khéng
hé tao ra duge mét dong lgt tde nao, trong khi vao mdi ngay, c6 rat
nhiéu cong viéc va co hoi dau tu khac dang cén tién.

Ngan hang khong dién. N6 bubc phai lam nhu vy vi hai nguyén
nhan. Thi nhdt, ludt ngan hang qui dinh va dé dugc phép hoat ddéng
' né phai tudn theo luat. Thi hai, ban thin né cing thay ré su cin
thiét phai giir lai mot it tién mit ma khéng nén cho vay hét do cho né
thira kha nidng lam diéu dé. Viéc giit lai tién mat nay 1a dé ddm bao
an-toan cho nhitng hoat déng con lai, va vi thé& du tri tién mat trong
tai san c6 con duge goi 1a khodn ddu tu cho su an toan.

D& hiéu vé ban chat khodn diu tu an toan nay, ching ta on lai
mét chat vai diéu da qua. Ngay tit thai trung ¢8, cdc ngin hang giai
doan III da y thitc duge ring, bing cach dung tién g dé cho vay, né
sé lam ra lgi tife tit nhitng khodn tién gii clia nhan dan, dé cd hai
cing chia nhau nhitng loi tdc kigm duge nay. Cang cho vay nhiéu né
cang thu duge 1gi nhiéu. Cho vay it né chi thu dugce lgi it. Tuy nhién
n6 khéng thé cho vay dén hét 100% tién nhan dan d4 gii. Bdi vi méic
di vao mdi ngay, s6 tién ma nhin dan dén gdi thém vao ngin hang
thutmg 13 ba trir duge sé tién do nhitng ngudi da gii dén rat ra vi cin
tién mit, nhung vin ¢6 nhitng ngay luong tién dugc gdi vao it hon
luong tién cidn duge rat ra. Bén canh d6, hoan toan cé kha ning rang
vao mdt ngay bat chgt khac, do gid ca bién déng, do c6 nhiéu mén
hang héa ho#ic cg hoi dau tu khac c6 1ii hon.. nhin dan ao at kéo
" phau dén ngan hang xin nit tién. Trong nhitng tinh huéng 4y, néu
ngan hang da cho vay hét 100% vén do nhin dan gii, khong thé cé
ning luc nao gidp né thu hdi nhing khoan cho vay &y vé kip dé chi
tra cho dan. Hién tugng khong tra duge lan ra. Niém tin cia ngudi gii
vao ngan hang bién m4at va hé thong ngin hang cé thé sé sup d4.

Do vay ngédn hiang nén va phai dé lai tién m#t du phong cho
- nhitng hoan cdnh néi trén. Mét cdch rat ty phat, ti théi La Ma cho
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dén thé ky XIX, cdc ngan hang tu nhan déu ty giac d&€ lai mot it du
trit tién mat goi la du trit an toan (Security Reserves). Trong quing
théi gian 4y, chua c¢6 luat 1é qui dinh vé diéu nay. Tiu khodn du trir
nay, mét diéu ky didu da phét sinh, dé 14 sy sing tao ra tién ngin
hang cia cac NHTG.

7.3.1.1. DU TRU VA SU SANG TAO RA TIEN NGAN HANG

7.3.1.1.1. DU TRU TU NGUYEN VA THUA SO TIEN TR

Ngan hang tir thé ky XVII 44 cé cach tao ra tién cda né va du trit
la moi day lién quan dén chu trinh nay. Néu ching ta dem 100 don vi
tién gi vao mot ngan hang thdi trung cd ho#c Ngian hang Amsterdam
(1609-1819). Ngin hang sé giao cho ching ta mét chiing thu xdc nhan
viéc gl tién. Nhu ching ta d3 biét, vao thot gian néi trén, ching thu
cua ngan hang (bank notes) dd duge cu ddn nhing thanh phd lén cia
chau Au chdp nhén trong thanh todn nhu tién bing vang dic cla
chinh phu ldc bay gio. Béi 1&8 don gidn, mdt ching thu nhu ching thu
néi trén 1a tuong duong vdi 100 déng vang da gdi, va vao bat ky lic
nio, néu ngudi cdm né mudn, dng ta hodc ba ta cé thé mang dén ngin
hang, ngin hang s8 déi ngay ra thanh 100 ddng vang ddc. Do dé, thay
vi dén ngdn hang dé rit tién ra mdi khi cdn mua sdm, chding ta va
nhitng ngudi gli khdce, cé thé trac ngay ching thu iy cho ngudi ban
hang hodc ngudi cung cdp hang mdi khi can thanh todn. Ngudi ban
hoan toan yén tdm nhan ngay chiing thu thay vi 100 tién vang, vi éng
ta hoac ba ta di ting cé kinh nghiém ring ching thu ay c6 thé déi
thanh vang vao bat cif lic ndo. Ching thu 4y ciing 14 tién vang. Niém
tin nay hoan toan chinh xdc nhu viéc xem tién tin phiu ciling 1a tién
méit ¢ Viét Nam vao ndm 1995.

Ngan hang lic 4y lam 2 viéc: cdp ching thu hay tién ngan hang
va cat gilt tién vang dic cda ngudi gui:

Tai sén c6 Tati san ng
1

Tién vang trong kho: 100 Tién vang 6ng A gtri: 100

D tai san co: 100 3 tai san ng: 100

Vi chitng thu 100 cda ngén hang, khong khéc gi tién vang da cdt
trong kho, cho nén, 100 tién clia ngin hang cip, dia thay thé cho 100
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tién vang do nha nitéc dic ra luu hanh. Téng lugng tién trong nén
kinh t& khéng ¢6 gi thay d8i, c4i nay thay thé& vita da cho cai kia.
Ciing cAn nén néi thém rang, néu 100 tién cia ngin hang phat ra,
khong duge chdp nhan trong luu théng nhu tién vang, lic d6 hanh v
gui tién cua chung te s& 1a sy lam gidm b6t di 100 don vi tién vang
trong luu thong, béi vi ngdn hang di cat k¥ né trong kho véi ngudi
gdc bdo vé va stng. Trong truéng hop gid dinh nay, viéc ta gdi tién
vao mdt ngan hang trung c6 hay ngin hang Amsterdam, ching khdc
nao ching ta dd chén 100 dong vang & sau vudn nha cda minh. Chut
it khac biét 1a su chon vang thi khong cé 1ai trong khi cdc ngédn hang
c6 thé tra 1di cho ching ta.

Ngan hang théi trung ¢d hay ngin hang Amsterdam vao thé ky
XVII véi viéc phat ra 100 tién ngan hang thay thé cho viéc da cat ky
100 tién vang cGa chinh phd, khéng tao ra thém duge déng tién nao
vao nén kinh t&€. Viéc cat tién mit biing vang di 100 dong nhu thé goi
la Dy trit tién mat 100%. Ngan hang hoat dong nhu thé goi 1a cé tdce
déng trung tinh d6i véi lugng cung ng tién trong nén kinh t&.

Mot ngan hang vao cudi thé ky XVII khong hanh déng nhu vay.
N6 tao ra tién va ké cd rai ro khi né khéng giit dd 100 dong vang
ching ta da gli trong kho, ma tim cach cho vay mét it. Néu ching ta
goi lugng tién con lai 12 R thi lugng duge cho vay sé 14 100 - R.

Co Ngén hang A Ng Co Ngan hang B No
Dytri: 80 Tién gli: 100 Dy tri: 20 Tién gli: 100

Cho vay: 20 Cho vay: 80

2. cé: 100 ¥ ng: 100 b 100 | X ng: 100

Hai bdng can 46i trén cho thdy vé tinh hinh hoat déng cha 2
ngan hang A va B. Ngan hang B cho vay nhién, dé lai it cho nén lgi
tic cda né thu duge nhiédu. Tuy nhién, kha nang khéng c6 du tién dé
chi trd khi khdch hang bdt thdn dén rit tién cing s& 16n. D6 1a khd
ndng rii ro ding vé phia ngdn hang va kha niang nay cang 16n néu né
cho vay cang nhiéu. Ngan hang A cho vay it hon va do viy lgi tidc né
thu dugc thdp. Tuy nhién, do du trif cia né nhiéu, kha ning chi trd
cua né lén va do d6, rai ro it hon ngin hang B.

Bay gio ching ta xét dén qua trinh tao ra tién clda ngan hang khi
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né bat ddu cho vay. PAu tién ta gid dinh rang trong nén kinh té chi ¢é
mét ngin hang duy nhat véi gid dinh ring ngidn hang nay chi cé
khuynh huédng ¢é lai du trit bing 10% luong tién gifi con bao nhiéu
dem cho vay hét ca. 100 déng ching ta gfi vao, nhanh chéng duge
ngin hang gid lai chi 10% hay 10 déng con cho vay 90% hay 90 déng.

Ngudi dén vay tién cia ngin hang dem vé sé chi tiéu vao cdc muc
dich di dinh cda 6ng ta ho#c ba ta. Khong ai vay tién cla ngan hang
dem vé nha cdt dé ma chiu lai. S& tién cda dng ta (hodc ba ta) chi
tidu, qua tay mot ngudi thd hai. Ngudi nay c¢é thé quyét dinh rang nén
gdi 90 déng vita nhan vao ngin hang dé cé 14di mdi ngay, hon l1a giif né
& nha khéng tao ra dugc mét loi ich nao khéc. 90 déng duge gdi trd lai
ngin hang theo tai khodn clia ngudi nay. Déi lai, gidng nhu d6i véi
ching ta 12 nhitng ngudi d4u tién da g vao 100 dong, ngan hang
xudt cho ngudi thit hai nay mét ching thu xdc nhan vé viéc éng ta da
gli vao 90 déng. Ching thu nay ciing 1a tién ngan hang nhu 13 cdi ma
ching ta s& hitu trén tay. N6 c¢6 thé dung dé mua ban, giao dich...

Nhu thé, dén diy ngéin hang da tao ra 2 dgt tién ngan hang. 100
chiing ta cAm trén tay va 90 do ngudi thd hai cam. Téng céng 1a 190
déng tién ngan hang chi ti 100 déng vang ta gdi vao diu tién véi
nghiép vu cho vay cha né. Nhung sy viéc chua dtrng lai 6 day. Chung
ta c6 thé ghi lai diéu trén vao bang 7.4 dudi day gmng nhu bang 2.3 &
chuong 2 dé lam rd hon hoat déng nay.
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Bang 7.4: Du trit va sy sang tao ra tién ngan hang
cua moét NHTG

TAI SAN CO TAI SAN NG
Khoan muc S& lugng % Khodan muc S8 lugng %

"Dy trg 10 10% |Tién gdi clia ching ta 100 100%

Cho A vay 90 90%

ZCo 100 100% | Z Ng 100 100%

Dy tri 19 10% |Tién gdi cita chang ta 100 52,6

Cho A vay 90 47,3 |Tién gdi cha ngudi tha 2 90 47 4

Cho B vay 81 427 | Z Ng 190 100%

2Co 190 100

Dy trir 271 10 Tién gdi cla ching ta 100 36,9

Cho A vay 90 33,2 |Tién gdi clia ngudi tha 2 90 33,2

Cho B vay 81 29,9 |[Tién gdi cla ngudi thir 3 81 29,9

Cho C vay 72,9 26,9

ZCo 271 100 X Ng 271 100%

Duy trix ' 100 10% |Téng tién q0i 1000 100%

Cha vay téng cong 900 90%

Z Cé 1000 100% | Z Ng 1000 100%

Véi 90 dong do ngudi thit £ gii, ngdn hang cing sé& nhanh chéng
thay rang chi cAn giif lai du trit 1a 10% = 9 déng (du trit tang tir 10 1én
19 déng), con nén cho B 1a ngudi dang c6 nhu cdu vay ngay 81 déng.
Sau khi B chi tiéu, sé tién do B chi s& qua tay mot ngudi thit 3. Ngudi
thi 3 nay ciing s& thay cé lgi néu dem gii tién vao ngin hang hon 1a
¢t gilt ¢ nha. Béi vi ching thu hay tién do ngidn hang cAp ciing cé
hiéu luc thanh toan khéng khic gi nhimg ddng tién vang céng kénh.
Hon nita, cdn duge hudng ldi do ngan hang tra cho viéc gti. 81 déng
do nguoi thi 3 gai vao cing duge ngan hang cdp cho mét ching thu.
Téng s6 chitng thu hay tién ngan hang d4 xuat ra lén dén 271 déng
(100 cia ching ta, 90 cia ngudi thi nhat va 81 clda ngudi tha 2).
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Véi 81 déng vang méi, ngan hang chi ti€p tuc giir lai 10% cia né |
lam dy trir 1a 8,1 déng. Pua tdng s& du trif cG va méi lén dén 27,1
doéng. Con cho vay ngay 90% hay 72,9 déng cho mét ngudi C nao day. !
Qua trinh cit thé tiép tuc, véi mbi 1an cé6 mot ngudi gl tién mit vao,
ngan hang xudt tién cda né cho ho, gitr lai 10% tién mit lam dy tri va l
cho vay 90% ra thi truong, cho dén khi cdc khoan gii bang khong. |
Két qua cudi cing cho thay ring tong lugng tién ngan hang hay chu’ng
thu do ngan hang cap cho tdt ca cdc ngudi gdi 1én dén 1.000. Bén tai
san c6, tong du triy s& 1a 100 déng vang (hay tién mit) va téng cho |
vay la 900 dong.

Ngin hang da tao ra 1000 tién chimg thu cia né tir 100 déng tién
mit ban diu cta chung ta. C6 diéu v6 1y nao & diy khong. Nhing .
phép tinh don gidn sau diy sé cho thay cau tra 11 1a "khéng". Thi du
trén d4p dung cho trudng hop nén kinh té& chi ¢6 1 ngan hang, nhung
d61 v6i nén kinh t& cé6 nhidu ngan hang, tinh hinh ciing dién ra dung
nhu vdy, vi thuc chat théng qua NHTW, cac NHTG ngay nay lién
thudc véi nhau nhu 124 mot hé thong. Gidi thich duéi day cho thay diéu .
deé:
Ngén hang I: Nhan tién gdi: 100, xuat ra banknotes = 100
Cho vay: 90
DTBB = 10% x 100 = 10

Ngdn hang 2: Nhan tién gdi: 90, xuit ra banknotes = 90
Cho vay: 81
DTBB = 10% x 90 =9

Ngén hang 3: Nhan tién gdi: 81, xuit ra banknotes = 81
Cho vay: 72,9
DTBB = 10% x 81 = 8,1

Moi tién trinh duge tiép tuc cho dén khi tit cd cdc khodn tién gui
bing 0. Piéu trudc tién cdn phdi néi ngay rdng, dé thi du trén tré
thanh thuc t& phdi c6 2 diéu kién cdn bdn la: 1) tat ca nhitng khoan
tién ma ngan hang thd nh4t cho vay (90), sau khi thanh todn hay trao
déi, trong luu théng, né duge ngusi nhan gi vao ngian hang thd hai
(hodc c6 thé vao chinh ngan hang ci) va tuong tu nhu vay. 2) vio cudi
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mdbi thoi ky, cdc ngan hang déu cho vay hét sd du, nghia 1a chi giif lai
ding 10% DTBB bing tién m#t. Diéu kién thd nhat c¢é nhitng khé
khan 1a néu ngudi nhan thanh todn khéng muén gli tién mit vao
ngian hang ma chi mudn cdt giit nd, qua trinh cung ¢ng tién nhu ly
thuyét phia trén sé tdc nghén tai d6. Trong nhitng nudc dang phat
trién va kém phat trién, nhan d4n thuong thich cit giit tién mit
khéng muén gdi tién vao ngan hang vi nhiéu ly do: Thi rhdt, ho ngai
gli tién vao ngan hang thi d&, nhung khi cdn rit tién mat ra thi
khong rat duge. Ching thu tién gii chua duge chdp nhéin trong trao
ddi nhu tién, vi thé ngoai con dudng dén ngan hang chau chuc dé chy
lay tién mit, ho khong thé dem ban ching thu trén thi trudng tién té
nhu 6 cde nude phat trién. Thi hai, nhan dan ngai ring gdi tién vao
ngian hiang sé bi nha nudc biét ro thu nhip va ddnh thué. Cho nén
cdach tét nhat 1a mua vang ho#ic USD dé c4t gitt. Thit ba, ngudi ta ngai
moi ngudi biét minh cé tién sé vay mugn va cudi cung, trong nhiing
nude dang phat trién ¢6 lam phét cao, lal sudt ma ngan hang tra cho
ngudi giti ¢ khi khéng bing téc dd trugt gid clia hang héa. Do vay,
gl tién vao ngan hang chi thiét thoi thém.

Tuy nhién, trong moét nén kinh t& da phéat trién véi thu nhap gan
tuong duong nhau va mot hé théng NHTG hién dai thi moi ngudi chi
c6 vay mugn ngan hang, hau nhu khéng vay muon 1an nhau. Va khi
moi ngudi din déu bit budc phai déng thué thu nhap hop 1y, nhu ciu
dau thu nhap 1a khdng can thiét. Hon nita, vdi hé théng thanh toan tu
dong (ATM} ngudi ta c6 thé rat tién ra vao bat cf lic nao va bat cd
noi dau, néi lo ngai rit tién khé khin sé khong con nita. Mot nguoi sé
nhén thde ring giit tién & NHTM an toan hon, lgi ich hon (vi cé 14i)
va nhe nhang (vi khéng phai lo ldng). P6 1a nhiing 1y do gidi thich vi
sao ¢ cdc nude da phéat trién, hau nhu tit c¢d moi ngudi déu gui tién
vao ngin hang.

Thi du ciia chiing ta & trén, lic dé se cé6 nhitng két quad sau:
T banknotes = 100 + 90 + 81 + ... + 0

¥ Du trif tién mat = 10 + 9 #68,1 + 7,29 + .. + O

Y Tiénchovay =90 + 81 +729 +65,61 + ... + 0

Luu ¥ réing mdi dai lugng chia dong 1 bing hai dai lugng cia dong
2 va dong 3 (ngay dudi né) cong lai.
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Ta cé thé viét lai 3 ddng thic trén nhu sau:
x banknotes = 100 + (100 x 90%) + (100 x 90%) x 90% + 100 x
x (90%) x 90% + ... + 0
= 100 [1 + 90% + (90%) + (90%)° + ... + (90%)" + ... + 0]
T Dy triz = 10 + 10 x 90% + (10 x 90%) x 90% + (10 x 90%) x
x 90% x 90% + ... + 0
=10 [1 + 90% + (90%)” + (90%)® +... + (90%)" + ... + O]
% Cho vay = 90 + 90 x 90% + (90 x 90%) x 90% + (90 x 90%) x
x90% x90% + ...+ 0
=90 [1 + 90% + (90%)° + (90%) +... + (90%)" + ... +

0]
hay: X banknotes = 100x 1 =100x ! =100x10=1000
1-90% 10%
Z Dutrd = 10x ! =10x 1 =10x10=100
1-90% 10%
% Cho vay = 90x— ! =90x 1 =90x10=900
' 1-90% 109

Véi 100 tién mat duge gli vao dau tién, Hé théng NHTM da tao
ta 1000 tién ngdn hang, cho vay duge 900 va du trit tong cong la 100,
bang ding lugng tién mat duge gii vao dau tién. Ca 3 dang thic trén
déu c¢6 mdt diem giong nhau 14 thira s6: 10. Thia s6 10 duge tao thanh

tir va néu ching ta quay lai tir du thi du, ta sé thay rdng 10% &

10%
day chinh la ty 1& du tri¥ ma NHTG da tu dong dé lai chd khéng cho
vay hét.

V6i thia s6 10, tif mdt khodn tién mat gdi vao la 100 & ngan
hang thd nhéat, toan bd hé thong NHTG tao ra mot tong tién ngan
hang méi 1a 1.000 duéi dang céc loai ching thu nhu s6 séc, thé thanh
toan (ATM), cdc loai thé tin dung, hodc ching nhén tién gii c6 ky
han. 10 dude goi 1a THUA SO TIEN TE. Va thita sé tién té duge tao
ra i viéc 14y 1 chia cho ty 1& du trit tai cdc NHTG.
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1 —

10%

Hé thong NHTG cé thé tao ra duge X banknotes = 100 x 10 =
1.000

Véi ti 18 du trit = 10%, thita sé tién té (TSTT) = 10 lan

' V6i ti 16 Ay trit = 20%. thita s& tién t& (TSTT) = —

=5 lan
00’

Hé thong NHTG tao ra I banknotes = 100 x 5 = 500
1
5%

Hé théng NHTG tao ra X banfmotes = 1.000 x 20 = 20.000

Vdi ti lé du trir = 5%, (TSTT) = = 20 lan

Thong qua viée giam du trit, NHTG cé thé tao ra nhiéu hon loai
tién cha né va nguge lai. Vi tién ngan hang tir dau thé ky XVIII da
duge chdp nhan trong thanh todn nhu 13 tién mit, qua trinh tao ra
tién ngan hang anh huéng siu sac dén téng cung tién té trong nén
kinh t&. Truée khi quay trd lai chd dé du trir tién mat cia chang ta, &
day can néi thém vé su lién quan gitta du trit va thia s6 tién té.

Nhu ching ta da thay & phén trén, khi cdc NHTG giam ty 1& du
trit né lam tang thia s tién té va kha nidng tao ra tién ngin hang
clia chinh né. Goi thira s6 tién té 1a Mm (Money Multiplier) ta co:

IMm =— (7.03)
R

Vai R 12 dy trir tién mat do cac NHTG dé lai. Thi du & trén day
cho thay rang tir mot khodn tién mat duge giti vao ban dau 1a 08, véi
du trit R 14 10%, hé théng cic NHTG tao ra mdt téng tién ngin hang
la

D=100 x Mm =100 . Tlo—:l.OOO

100
Trong d6 D la tién ngan hang thugng mai.

Nhu vay, vdi bt cd khodn tién mat C nao d6 gii vao, hé thing
ngin hang sé tao ra moét lugng tién ngan hang nhat dinh 1a
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D=C-Mm hay D = C x% (7.04)

D& cong thdc trén x4y ra, ddi hdi phai ¢6 2 diéu kién can bédn ma
ching ta di dua ra & phan trude. Mot trong hai diéu kién d6 1a moi
ichodn cho vay bang tién mit déu duge gii vé hé thong ngan hang sau
khi chi tidu. Nhung chung ta ciing biét ring khong phai tat ¢d nhing
khodn ma ngan hang tht nhit da cho vay (thi du: 90) déu duge ngudi
vay tiéu xai hét. Hon nia, gid dinh ring ngudi vay di tiéu xai hét,
ciing chua chic gi nhitng nzudi nhén 14y né sé nép 44 cd 90 déng vé
ngin hang cia ho. Vin ¢6 mat s6 lugng nhat dinh tién mit duge nhan
dan giit lai trong tay chi dung cho nhitng giao dich nhé. Goi t 1é tién
mit do nhan ddn gif lai ma khéng gdéi hét vac ngan hang so vdi tong
86 tién ho da ky gdi la: r, va s6 lugng tién mat ho gid lai la C; ta sé
co:

(7.05)

Ci
h =— 7.06
ay r D { )

V6i D 14 tdng s8 tién nhan dan ky ghi trong tai khodn khong ky
han hay tién ngan hang trong luu théng.

Lic d6 lugng tién mat duge k¥ gdi vé ngan hang khéng con 1a C
nitama s8 la G v6i: Co +C; = C°

Néu R tiép tu¢ van 1a ty 1& du trit cde ngan hang, dang thic (7.04)
sé cho ta:

(7.07)
Tit ddng thife (7.05 va 7.07) vi C = C; + C,, ta cé:
C=rD+RD=(r+R)D (7.08)

Trong nhitng phan trudc, ching ta di nghién ciu va biét ring
lugng tién ma nhan din giif ngoai luu théng C; céng v6i lugng tién séc
(tién trong tai khodn gui khéng ky han tqi ngdn hang) do cic NHTG
tao ra sé hinh thanh nén téng cung ung tién M,.

" Mt s6 sdch ky hiéu 1a MB (Monetary Base: Co s6 tién)
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(7.09)

Tir d4ng thic (7.05), ta ¢6 thé viét lai cong thife (7.08) nhu sau:
M;=rDa+D=(1+1r)D

ma D :——C— (suy ra tlf cong thde (7.08))
R+r

l1+r

Vﬂ M1=
& R+r

(7.10)

Vi M, bao gdm tién do NHTG tao ra va lugng tién mit nhan dan
giit lai trong tay d& tidu xai chi khoéng g8i hét vé ngan hang, M,
chinh 14 D trong céng thuc (7.04), bdi vi céng thuc (7.04) trinh bay
lugng tién ngan hang duge tao ra trong diéu kién khong hé cé tién
mit ngoai luu théng. Moi khodn tién mat déu duge gifi di vé ngén
hang. Ngoai luu thong chi ¢6 duy nhit tién do NHTG tao ra. Do vay,
khi trong thuc t&, nhin dan o gid tién mat dé giao dich, M, s& 1a dai
lugng phan dnh chinh x4c tién ngoai thi trudng thay th& cho D. Tir d6
suy ra:

1+r
M-m = 7.11)
1 r+R (

Nhu v4y, khi tién mat vAn cdon ton tai trong luu théng, chi ¢é mot
bd phan duge gli v& ngan hang dudi dang ky gii, thira sd tién t&é M;m
chinh xdc s& phu thude vao 2 bién s4: 1) ty 1& du trit (R) cla cdc ngan
hang va 2) Ty 1&8 % khoén tién mat ma nhan dan giit 4€ stt dung trong
Iwu théng so véi téng ky gii trong tai khéan khéng ky han tai ngan
hang (r). Luu ¥ rdng néu r = 0, c6 nghia 1a nhin dan khong hé si
dung tién mit va nop hét v& ngan hang dé€ s dung séc, tinh hinh sé
dién ra nhu thi du & trén va cdng thie (7.11) s& trd lai thanh cong
thic (7.03).

Bén canh d6 néu R cla cdc ngéin hang bang 1, tidc 1a cdc ngan
hang gitt dy trir 100% nhu thdi trung c¢f ho#c nhu ngain hang
Amsterdam, M;m hay thita s& tién s& bing 1, ¢6 nghia 14 ngin hang
khong hé tao ra thém mot déng tién ndo ngoai viéc ddi tién mat
thanh tién séc theo ty 1é 1:1 nhu ta da timg phén tich. Ngay nay,
khéng mot NHTG nao lam nhu vay.
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Nhung néu R = 0, nghia 1a cac NHTG cho vay ky hét méi sé tién
ho nhin duge do nhin déan k¥ giii ma khéng hé giir lai du tri. Liac dé:

Mim=2+1 (7.12)
r

Thita sd tién sé bang mot chia cho ty 1& giif tién mit cha nhan
dan cong thém véi mot lan nita. Ching ta d4 biét ring vi nhu cdu an
toan, {t c6 ngan hang nao lam thé. Viéc ha du trir dé ting thém cac
khodn cho vay, kiém thém lgi tidc 12 hadp din that nhung ciing ¢é nguy
hiém di kem.

7.3.1.1.2. DU TRU BAT BUOC VA THUA sO TIEN TE THUC TE

Mai cho dén ddu thé ky XX, cde ngdn hang van con 4p dung du
trit tu gidc 1a chinh. Dén thap nién 30, ¢6 2 van dé can thiép viao hoat
dong du trir khién né khoéng con tily thude vao su tu gidc cha cdc ngén
hang nita ma bat dau tré thanh luat dinh.

Thu nhdt, khéng phédi cac chli ngan hang déu c6 nhitng y thie
gidng nhau vé sy nguy hiém cda tinh trang mat kha nang chi tra. Do
vay, ¢6 nhitng ngan hang tu minh 4n dinh nhitng mie du trd téi thiéu
va tif gidc chap hanh né mot cdch ciAn than. Nhitng cling ¢6 rat nhiéu
ngan hang quyét dinh van dé du tr& cta ho kha chi quan, dua trén 2
nhan dinh: 1) kha ning rdt tién méat nhiéu hay it cia nhan dan va 2)
su hap din hay khéng cda céc co hai dau tu.

Viao nhimg Iuc ma, theo sy suy luidn cta ho, kha ning rit tién
mat ao at 1a c6 thé xdy ra va bén canh dé, khéng ¢é nhiéu nhing co
hdi d4u tif ngon &n, ho c6 thé git du trif rat cao. Nguge lai, khi ho cho
rang khi ndng rat tién mit cia céng ching 1a thap, trong khi lai
dang ¢6 nhiéu co hai dau tu béo bd dem lai 1ai suit cao, ho dé dang di
vao mao hiém cho vay manh tay va ddy du trit xuéng rat thap. Rd
rang la tinh hinh d4u tu, nhan dinh sau, rat dé chi phdi nhan dinh vé
tinh hinh va kha ning rat tién mat theo huéng c¢am tinh. Cho nén,
nhing lic thi truong sét vén diu tu, nhing ngusi di vay sin sang
chdp nhan trd nhitng mudc 1ai suit rat cao, va sic ép da 161 cudn su
mao hiém cda nhiéu chil ngian hang ham loi nhuan.

Cac vu khing hoang tai chinh ¢ Anh nam 1847, 1857, 1866, 1873
va 6§ Hoa Ky vao cac nam 1837, 1873, 1893, 1907 hau hét déu xudt
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phat tit su v& ng do mat kha néng chi tra cia mét vai ngan hang, kéo
theo sy sup dé cba nhiéu ngan hang khac vi méi lién d6i day chuyén.
Dé han ché nhiig tdc hai cia khing hodng tai chinh déi véi nén kinh
t&€ va nhan ddn, diéu t6t nhat ma cdc nha chic trach c¢é thé lam la
chin ditng kha nang v6 no clia ngan hang va dé lam diéu nay, yéu ciu
tién quyét la phai c¢6 nhiing ugc thac nhat dinh déi véi cac chi ngan
hang liéu linh. DAu thé ky XX, gidi ngan hang lam 4n can than,
NHTW va cdc chinh quyén déu cdm nhan vé su can thiét nay.

Thit hat, mot s6 NHTW bat dau dung nhiing bién phap khac nhu
cho vay véi lai suat chiét khau that cao, dé gian tiép budc cdc ngan
hang phai dam bao dy trd. Nhung nguyén nhin quan trong cé lé la
ngay 23 thdang 12 nam 1913, Ludt di tri lién bang Hoa Ky cho ra doi
Hé théng du tri lién bang vdéi md thic méi: NHTW tuc Hé thong du
tri lien bang duoe phép qui dinh dit trit cho cac NHTG va bube cde
ngdn hang nay phdi tht hanl..

Sau cudc khing hoang 1929 - 1933, tat cd cdc nudc kinh té thi
truong chau Au déu hoc theo Hoa Ky. Thé 1a ché dd tu gise d8 lai du
trit bdi cac NHTG hoan toan cham dat. Tir ngay 4y, Luit ngan hang
clia cdc nude qui dinh ring tat cd cdc ngin hang con lai trong nuée
phai chiap hanh Ty 1& du trit do NHTW qui dinh trén téng tién gdi
hay tai san ng. NHTW c¢6 toan quyén quyét dinh tang hay giam ty lé
du trif nay vae bat c¢d khi nao né cam thdy didu d6 1a can thiét, 1a phu
hop cho chinh sach tién té. Van dé dy tri tré thanh bat budc
(Required Reserves) chi khong con tuy thude vao sy tu nguyén cua cdc
ngin hang. TU sau nam 1933, viéc dé lai du tri tién mit theo qui
dinh cua ngan hang trung uong duge goi la Dy trit bdt buge (Reserve
Requirement). Ty 1& % tién mat duge yéu cau phai dé lai ducrc goi la ty
1é du trir bat bude (RRR: Required Reserve Ratio).

Bing viée quy dinh ty 1é du trit bat budc (RRR), NHTW quan ly
mdt cach chat ché téc dd va s6 lugng cung Ung tién ngin hang (séc,
ching thu tién gdéi khac...) cia cdc NHTG. Vi ty lé du trd bt bude
(RRR) ma cdc ngin hang phai thuc hién, lién ddi mét cach mat thiét
voi thita s0 tién t& Mim theo cdong thic 7.11 néi trén. Moi quan hé nay
dién ra rat nhanh, chi trong vong 1 tuin trd lai. Nghia la théng qua
viée quan 1y RRR, NHTW quéan 1y gidn tiép cung Gng tién M, vi tién
ctia cde NHTG thudng chiém xap xi 90% cung Ung tién M, ¢ cdc nude
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phét trién. Bang 7.5 cho thdy RRR ma NHTW Hoa Ky da qui dinh
cho cac NHTG trong nudc vao thang 5 nam 1996.

Bang 7.5: Ty 1é du tri bit buéc trong cic NHTG va t6 chie tin dung
Hoa K¥ thang 5 - 1996

Ty 16 DTBB ,
% ty 1é DTBB Ngay cong bd
Loai tién gUi
1) Tién gui khang ky han tr 0 d&n 52 triéu USD 3 19 thang 12 - 1995
Hdn 52 triéu 10 19 thédng 12 - 1995
2) Tién gdi co ky han 0 27 thang 12 - 1990
3) Tién gifi bing chiing thy EURO - dollar 0 27 thang 12 - 1990

Nguén: Feeral Reserve Bulletin, May, 199, P.A9

Bing 7.5 ciling cho thdy mét diéu quan trong 13 RRR trong cic
loai tién gdi khdc nhau thi khéc nhau. Nhu vdy, vio mot thoi diém
bat k¥ nao dé, v6i mdt ngan hang bat ky, lam thé nao cé thé xdc dinh
dugc thira s& tién t& Mm va khd ning cung Ung tién cia né vao nén
kinh t&. Nhitng tinh toan don gidn sau day gidi quyét diéu nay va khi
chiing ta da c6 thé tinh duge thia s6 tién té Mm va khoi lugng tién
ma modt ngdn hang di cung Ung, thi diéu dé cing ¢6 nghia né sé& giup
ta xdc dinh duge nhing dai lugng néi trén d6i véi tdt ca hé théng
ngén hang vao bat cd thoi diém nao.

Goi:

TR (Total Reserve): la téng du trif cla ngan hang

Rp (Reserve Ratio of Demand Deposit): 14 ty 16 DTBB do NHTW
qui dinh trén tién gui khéng k¥ han

R; (Reserve Ratio of Time Deposit): 1a ty 16 DTBB do NHTW qui
dinh cho tién gt c6 ky han

Nhu vay:

Lugng tién mat du trit cho tién gii khong k¥ han 1a TR; =RpxD
va lugng tién mat duy trd cho tién gii c6 k¥ han s& 1a TRy =RpxT.

Goi ER (nhu phan trude da gidi thich) 1a dy trir du thita (Excess

Reserve) do ngin hang dé lai vao cudi mbi ky. Dy trir du thira nay la
am hoadc duong. N6 4m khi ngan hang dé du trit dusi mic ma NHTW
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qui dinh, né duong khi: 1) ngidn hang vi ¢in théan, cé tinh dé du trix lai
cao hon miic ma NHTW qui dinh nhiam dé phong nhitng kha ning rit
tién bat ngo cha nhan dan, hode: 2) Vi 1y do ¢6 nhiéu dich vu dau tu
khong an toan, ngan hang khong ddam cho vay va vi thé cudi ky, né
ton tién mat ngoai ¥ mudn cao hon muc dy trit bit buje.

Ta c6:

[TR=TR, + TR, +ER| (7.13)

Hay:

|TR=Rp. D +Ry.T+ER] (7.14)

Va lugng tién ngin hang duge tao ra (Séc hay cdc khodn gii
khong ky han) D la:

" TR_R;T-ER
Rp

D (7.15)

Véi mdt mie thu nhap cho trude, ciing nhu véi 1di suat ngan hang
duge xem la khéng déi vao thoi diém dang xét, lic d6, goi ty 1& % ciia
lugng tién mit C ma nhin didn mudn gid trong tay dé chi tidu vao
nhiing viéc 14t vat mbdi ngay ma khong gl vao ngan hang trén téng
ky gii khong ky han D cta ho 6 ngan hang vin la r, ta cé:

r=% hay C = r.D (7.16)

Tuong tu nhu vay néu goi t 1a ty 18 % gita lugng tién c6 ky han
(T) trén lugng tién khéng ky han (D) ma nhin dan d4 gdi vao ngin
hang tai thoi diém dang xét, thi:

t:% hay T = t.D (7.17)

Théng thutng viée giit ER clia ngian hang, néu loai bé khi ning
vay muon tit NHTW dé lam tang ER, phu thuéc vao tinh hinh cho vay
va kha nang rit tién mit cla cdc than chd. Vi thé ER, trong nhitng
khoan thoi gian dai la tuong d61 bat dinh. Tuy nhién, vdi nhimg thoi
gian ngén 1 ngay, 2 ngay... thi ER binh quan dugc xdc dinh khéng
khé kh#n 1dm, va noéi dung vé& ngédn han nhu vay 12 mot dai lugng gan
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nhu khéng d6i. Ta goi ty 1é gitta ER va lugng tién ma ngan hang cé
thé tao ra dudi hinh thuc tién guii khong ki han (D) }a e, luc dé:

e:% hay ER = e.D (7.18)

Thé ER va T vao cong thic (7.15), ta sé cé:
TR-RptD-eD

D=
Rp
D= TR _ (RT.t - E)D
" Rp Rp
hay:
TR —De (RD+RT.t+E)
Rp Rp
Cuéi cing:
1
RD + RTt +e

Céng thuc (7.19) cho thdy két luidn thi nhit cia chung ta la,
vao mét thai diém bat ky nao dé, luong cung (ng tién ngan hang (séc,
chitng thu tién gii khac) clia mot ngan hang hay cda cid hé théng ngan
hang trong nén kinh t& thé hién duoi hinh thic cdc khodn gii khong
kv han bén tai san ng phu thudc vao 5 bién sé:

* Rp: Ty 18 duy trit bat budc dbi vdi cdc khoan giti khong ky han do
NHTW qui dinh.

* Rr: Ty 18 du trit bat budc dai véi céc khoan gii ¢6 ki han va tiét
kiém.

* e: Ty 1é gitta du tri du thita trén téng cdc khodn gii khong ky
han ciia ngadn hang. Bién sé nay do ban than ngdn hang quyét dinh.

* TR: Téng du trit béing tién mit thuc t& clia ngan hang bao gbm
cdc khodn tién mit tai kho clia né cong véi tién mét gii & NHTW.

* t: Ty 1& gita tién gii c¢6 ky han trén tién g khéng ky han.
Bién s6 nay chiu anh hudng béi thdi do va cdu vé tién mait cda nhan
dan trong nén kinh té&.
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Piéu can thiét phdi nhic lai rang trong 5 bién s6 néi trén, 2 bién
s6 dau duge quyét dinh béi NHTW. Bién sé thit 3 do chinh nhan thie,
khid nang quan ly cia ngadn hang quyét dinh. Bién s6 cudi cung phu
thudc vao thi trudng.

Két luan thid hai la tit cong thie (7.19), chiing ta c¢é thé tinh
dugc tong cung tién té M, thuc t& trong ca nén kinh t& vao thdi diém
noi trén.

Vi: Ml = D +C

Ta sé ¢6: My =D(1+r) vi C=r.D theo cdng thic (7.16)

1+r

hay: M=+ —
Y 1 Rp+Rrt+e

xTR (7.20)

Céng thuc (7.19) cho biét lugng tién thuc t& ma ngan hang tao ra
cho nén kinh t& vao méi thai ky. Céng thite (7.20) xdc dinh téng cung
tién M; hién cé trong thoi diém néi trén. Giita hai cong thife, cé mét
thita s6 giong nhau dé 1a TR: Téng du trif tién mat thuc t& trong hé
théng ngan hang.

Cai khac nhau gitta céng thic (7.19) va (7.20) 1a thia s6 tién té:
Mm

Két luan thya 3:
* Vao mét thoi di€m bat ky, thita s§ tién té cGa mot ngan hang
hay toan bd hé théng ngan hang la:
_ 1
Rp+Rpt+e

Mm (7.21)

* Tuong tuy nhu viy, thifa 8 cia cung tng tién M, trong nén kinh
t& vao bat cd lue nao duge xdc dinh bdi:
1

Mm=—— (7.22)
RD +RT.t+e A

Giita 2 thirta sd tién, thifa s6 tién cla ngan hang va thua sd cia
cung ung tién M; chi khac nhau béi mét bién s6 r, v6i r 1a ty 1é gita
lugng tién mat trén lugng tién séc ma nhan dan st dung.

Trong nhiing khoan thoi gian dai han hing quy tré l1én, cdc bién
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s cda thita sé tién nhu r, Rp, Ry, t, e, phu thudc vao kh4 nhiéu tac
nhan khdc nhu lai sudt, tinh hinh ldong bdng, thu nhap cia nhan
dan, gid ci, va ning luc san xuit cGa nén kinh t&. Do vay, mudn xdc
dinh thita sd tién clia ngan hang hay thita s& tién clia ¢d nén kinh té&
can phai cin cd vao d6 bién ddéng clia cac bién s6 néi trén theo nhing
thay d6i cda cdc tdc nhan vita k&. Tuy nhién, cdc nha kinh t& vin tim
cach phan doan dé dua nhilng khoang thdi gian dai han vé nhiing giai
doan ngin hon nhdm c6 thé xdc dinh ducc thita sé tién. Vi trong
nhiing khoan thi gian ngén, cdc tri s8 trén hau nhu khéng ddi hoic
chi thay déi rat it. Bing cdach nhu vay, ngudi ta dé dang xac dinh duge
khai lugng tién hién c¢6 vao mdi mot thoi ky trong nén kinh té.

Véi nhing trudng hop can du bdo s8 lugng cung Ung tién M; can
thiét cho tuong lai, nguti ta phai tim cdch xdc dinh 4nh hudng caa cédc
tdc nhan dén su thay déi va mie d6 thay ddi cia céc bién s r, Rp, Ry
t, e. T d6, dua ra du bdo vé cdc bién sé néi trén. Sau khi da du bdo
duge bién s6, cong thic 7.20 sé gitp ho xdc dinh duge lugng tién M,
cAn tao ra trong nén kinh t&. Ching ta sé quay tré lai van dé nay mot
lan niia trong phén 4.

Biéu db 7.2 cho thdy vé tinh hinh thita sé tién té cia Hoa Ky tu
nam 1870 dén nam 1980.

Biéu dé 7.2: Thita s§ tién t§ trong nén kinh t& Hoa Ky
(1870-1980)

M= monetary base
TM, = currency + bank demand deposits M/M
| M= M, + bank lime deposits

5

4..

31

o1 ' M,/M
1
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Ngudn: Feeral Reserve Bulletin, 1950 to 1981
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Pa dén lac quay lai cha dé tir dau la Du trit tién mat trong tai sdn
" ng cia cdc NHTG. Ching ta da cing hiéu ring, ngay nay, cdc ngan
hang phai dé lai du trit vi né 1a du trit bat budc theo ludt dinh. Dy tri
nay da di tir théi trung cd dusi hinh thie ty nguyén va tu nhian thie
cia cdc chi ngan hang d€ cho dén bay gis, sau hon 1500 nam phéat
trién, né tré thanh du trir bat budc nhu mét khoan phai cé cha tai sdn
cé. Vi du trit nay chi€m 3 trong 6 thong s6 quyét dinh mue cung Ung
tién 1a TR, Rp va Ry, cho nén khéng nhilng cdc chi ngan hang ma ca
NHTW déu quan tim d&€n viéc quan ly loai tai sdn cé nay.

7.3.1.2 PHAN LOAI DU TRU TIEN MAT

Ngan hang trung gian vd NHTW c¢6 cdch phéin loai du trit theo
tinh ch4t ma ching ta da nghién cdu & chuong 6 (doan 6.2.2). Nhing
khdi niém va phén biét ¢ phan trén la nghiép vu quan ly du trit ding
~ vé phia NHTW, tuy nhién né ciing l1a vdn dé ma cdc NHTG & cic nudc
¢dng nghigp ding dé theo déi loai tai san no nay. Céc ban cé thé xem lai
doan néi trén dé quan tam d&n né nhu mdt phan cha phén doan nay.

_ Ngoai cdch phan loai dy trid theo nghiép vu cia NHTW, céac
- NHTG chia loai tai sé&n c6 nay ra lam 3 phan:

7.3.1.2.1. TIEN MAT TAI KHO CUA NGAN HANG

Cédc NHTG bao gid ciing phai giit mét khodn du trit tién mit nhat
dinh tai kho cGa minh vao mdi ngay dé dé phong nhithg chi tra bat
ngd cho dan vao ddu ngay hém sau. Bang 5.1 va 7.1 cho thay du tri
tién mat tai kho clia ngan hang & cdc nudc phét trién hién nay cdp xi
muc 1 d&n 2% téng tai sdn cé.

Tit nhitng nam 1959, tién mit dé tai kho cia NHTG dugc tinh
nhu 1a mét phan du trit bit bugc. Trong nhing nudc ¢é thi trudng tai
chinh manh va hoan thién nhu Nhit Ban, Anh, Die, Hoa Ky cdc
NHTG giit tién mit tai kho rat it, dudi 1%. Vao cusdi mdi ky né thudng
diu tu vao chuing khodn ho#c trdi phidu qua dém cla thi trudng tién
té va sdng hém sau lai ban ra duge ngay theo théa thusn d& thu tién’
mit néu ¢6 nhu cau. Chinh sy phat trién cla loai hinh trii phidu qua
dém (Overnight Repurchase Agreement) da gitp cdc NHTG khéng cdn
phai giit tién mit qua nhidu vao cudi ngay. Béi vi ddu tu vao loai tréi
phi&u mét dém v6i théa thudn mua lai vao sdng hém sau, ngan hang |
hoan toan cdm chéc s& c6 ngay tién mat khi cén.
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Di nhién, 14i sudt cda loai trdi phiéu qua dém la khong 16n. Tuy
thé&, né van hon la giif tién mét véi s lugng khéng 16 tai kho hoan
toan khéng duge dong 14i ndo trong dém néi trén. Mot s6 NHTW da
bat dau xem trdi phi€u ORA ciing 13 hinh thic tién mat tai kho. Véi
nhiing nudc ma thi trudng tai chinh chua phat trién manh bing, nhu
Han Quéc, Singapore, Pai Loan..... cdc NHTG van phai gitr tir 3 dén
5% (bang 7.6) tién mit tai kho vi khéng ¢6 cdch diu tu qua dém.

Véi nhilng nuéc dang phdt trién, tién mat tai kho d6i khi 1a Dy
triz du thia (ER). Bdi vi ngin hang khong c¢6 da khach hang, hodc ¢6
nhung khéng dd dé an toan dé cho vay hét tién thita trén muic du tri
bét budc. Nang luc quan 1y tai sdn c¢6 cao hay thip, hiéu qua hay
khéng hiéu qui cia cdc chd ngan hang thé hién & chd ho tén tai bao
nhigu ER vao cudi ngay. ‘6] mét vai nudc, véi mot vai ngan hang, tién
mit tai kho vao cudi mdi ngay ¢é khi lén dén 20%, 25% tai sin cé
trong d6 ER chiém tdi hon 15%.

' 7.3.1.2.2. TIEN MAT KY GUI TAI NGAN HANG TRUNG UGNG

Tién mat ky gdi tai kho cia NHTW la mét bé phan cta dy trit bit
budc. Du trif tidn mat tai NHTW cé tén goi k¥ thuat 1a Du trd ky gdi
(Reserve Reposits). Thong thudng, bé phan nay cing chiém 1% dén
2% t6ng tai sdn ¢6 cha cdec NHTG.

Bang 7.6: Balance. sheet ctlia t4p doan ngin hang chin nuéi quéc gia.
Han Qudéc, thing 6/1996 (Ty won).

TAI SAN CO TAISANNG -
Hang muc Sélugng | Ty 1é % Hang muyc Sélugng | T¥Ie%
Tién mat tai kho 130,1 3.6 Tién gl khdng ki han 188 5.2
Tién gl tai NHTW 29.0 0,8 Tiin gifi 6 ky han 433 11,9
Han Quéc
Tién glti & cac 23,8 0,7 Vay mugn 2268,7 62,3
NHTG khac .
Chiing khodn 286,8 7.9 | Taisén ng khac 7547 | 206
Cho vay 2.935,4 80.5
Tai san khac _ 2393 6.6
TONG TAISANCO | 36444 | 100,0 | TONGTAISANNO | 36444 | 100,0

Ngudn: Bank of Korea - Quarterly Economic Review, P.40
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CATmAS T e

Cac ngan hang si dung duy tri ky giti vao 2 muc dich: 1) né 1a méot
phin cha dy tri bit budc theo qui dinh cia NHTW va 2) nhu chiing ta

' d3 phan tich trong phan dau cda chudng nay vé nhimg hoat déng diu

tién cia mot NHTG, cdc ngan hang phai ky giti mét phén tién mit tai
NHTW duéi dang ky gii khong 1ai (hodc & mot vai nude chi ¢6 1ai rat
thap) nham phuc vu cho viéc thanh todn, bu trir ho#ic chuyén nhugng

- lién ngan hang nhing t& séc ma né va cac ngan hang khdc phdt ra

cing mot sé tién lgi khdce trong dé ¢6 viée vay mugn du trif ngin han
gitta cdc ngan hang véi nhau ma ching ta da phan tich trong phan
quan 1y tai san ng.

Vé6i mét s6 NHTW, né cho phép cdc NHTG thude quyén khéng
nhat thiét phai ky gdi tién mit nhidu ¢ kho cia né, ma cé thé ky gui
¢ cdc noi khdc cing duge, quy hé khodn ky gii nay phdi c¢6 thanh
khodn cyc cao khong kém gi tién m#t nhim ludén cé thé chuyén sang
tién mat theo nhu cdu vao bat ¢ lic nao. Lic 46, ky gii tién mit nay
(tai cdc ngan hang khac) ciing duge tinh vaoe nhu 12 mét phén tién
mit cha du trit b4t budéc ma ngdn hang dd thuc hién. Bang 7.6 cho
thdy didu d6. Ngoai viée ky gii 20 ty won tién mit 6 NHTW, Tdp
doan ngdan hang chdn nuéi Han Qudéc con ky géi 23,8 ty won (hay
0,7% tai sdn cé) ¢ cac ngan hang khéc.

Du ky gifi ¢ cdc ngan hang khdc hay ¢ NHTW, khoén tién mat ky
gii déu thudc tai khodn séc hay ky gii khéng ky han. Véi NHTW,
tinh chdt phu cda khodn ky gli nay 12 né bién cdc NHTG tré thanh
cdc than chd cé tai khodn khéng ky han & ngan hang né, giéng nhu
nhan dan déi véi mét NHTG. Pé 14 mot phan cda Iy do ngudi ta goi
NHTW la ngan hang cda cdc ngin hang cdn lai trong nén kinh té&.

Ky gii tién mit tai NHTW ciing rat hay thay déi. Vao nhiing lic
ma NHTG cho vay qud tay, ky gii sut xuéng mét ty 1& % rat thap.
Trong nhing trudng hgp nhu viy, cdc ngdn hang phai nhanh chéng
chuyén tién dép vao hosic vay mugn dy tri tif cdc ngén hang khdc dé
bu cho 44 dy trit phdp dinh. Khéi lugng dau tu cha mét NHTG vao
cudi mdi ky, hay tdng tai sdn cé chia né, luén luén ty 1& nghich véi ty
18 % cda du trif tién mit phdp dinh ¢ NHTW. Chi cdn vao mét ngay
nio d6, trong lic tai sdn ng khéng tang ho#ic ting khéng nhiéuy,
NHTG cho vay manh tay, tai san ¢é ciia né ting lén trong ldc tai san
ng khéng téng, tat yéu s& lam gidm ty 1& % cha duy trif néi trén. Nguge
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lai, chi c4n vai ngay sau, khi nhing ngudi vay tra n¢ nhiéu hon mot ti
so véi cdc khodn didu tu méi cla ngin hang, tai sdn c6 cla ngan hang
sé gidm di va mot cdch tu déng, ty 18 % chGa tién mait du trid tai
NHTW cua né sé tang 1én.

Chinh vi thé viéc hut dy trit tién mat tai NHTW la van dé khéng
c6 gi diac biét. Thuong cdc NHTG hay sdn sang tang cho vay vao
nhiing khi né thay cin vi c¢6 nhing co hdi ddu tu tét va an toan. Réi
nhanh chéng b8 khuyét sy thi€u hut dy trit tién mat tai NHTW bing
cach vay du trit cha cde ngdn hang khde, bdn trai phi€u qua dém, hoac
vay truc tiép cia NHTW trong mot vai ngay la dd. Vai ngay sau, su
trd ng cia cdc thidn cha sé giip né phuc héi du trit tién mait tai
NHTW va thanh todn cac khoan du tri di vay.

7.3.1.2.3. TIEN MAT DANG TREN DPUGNG THU HOI

Tit nam 1959 & Hoa Ky va nhéat 1a sau khi phuong phdp tinh du
trit phdp dinh cha cdc NHTW trén thé giéi da bit dau chuyén tir hé
thong tinh dy trid trong cung thoi gian (CRA) sang hé théng tinh duy
trit chdm (LRA) vao nim 1968, cdc NHTG dugc phép tinh cdc khodn
tién mit dang trén dudng thu héi vé nhu 12 mét b phén cia tién mait
dy trit phdp dinh néu né thiéu du trit. Tién mit dang trén dudng thu
héi (Cash Items in the Process of Collection) 14 mét thuat ngit chi 2
khoan:

* Tién mat di dugc cdc don vi vay, cdc don vi ¢6 trach nhidm tra
ng ky cam ké&t thanh todn rdi va hién dang thu vé. Qui trinh thu
khéng kéo dai qua 14 ngay, ké ti ngay tinh du tri.

* Tién mat duge thu lai do mdt sé t& séc cha ngin hang phdt ra
khéng duge chdp nhan hodc khéng thanh todn duge va phai tra lai
cho chinh ngéan hang.

Béng 5.1 cho thdy loai tién mit nay ciing kha 16n. N6 chiém
khodng 2% tai sdn c6 cia cdc NHTG. Khi NHTG thiéu dy trit tién mat
phdp dinh, cdc NHTW cho phép né tinh khodn tién mit nay vao du
trit. Nguoe lai, khi né da dd du tri, tién mit dang trén dudng thu héi
tré thanh méot phan trong tai san cé bi lang phi, vi khéng tao ra dugc
déng ldi nao. Thuit ngit ngan hang goi né 1a khodn tréi néi (Float).
Dé tranh su lang phi nay, cdc ngan hang & cdc nudc phat trién da
khon ngoan ldch bing cdch: cho vay nhiéu vao nhitng ic ho c¢é thé
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lam duge, ha du trif tién mat tai NHTW xuéng va dua khodn tréi néi
nay vao dé tinh 1a mot bd phan cda dy tri phép dinh.
Bang 7.7: Dy trit phap dinh trong cac NHTG va té chic
tin dung Hoa Ky, 1980-1996

Nam
1080 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987
Dy tru
Téng dy trit 4066 | 41.92 | 41.85 | 38,89 | 40.70 | 48,14 | 59,56 | 62,12
gi‘r"]:"”d"Fed qul 40,15 | 41,60 | 41,35 | 38,33 | 39.84 | 47,08 | 58,19 | 6109

Du trlr do cac NH dé

lai 3897 14129 | 4122 )3812 {3751 | 46,82 | 58,73 | 61,35

Nam
Thang

1 1 1 1 1
1986 | 1989 | 1990 991 992 993 994 995 1.1996

Dy trii

T8ng dy trir | 63,74 | 62,81 | 59,12 | 55,53 | 56,54 | 62,86 | 61,34 | 57,90 | 56,32

Dy trir do

Fed qui | 62,70 | 61,89 | 57,46 | 54,55 | 5539 | 61,80 | 60,17 | 56,62 | 5545
dinh

Dy tri do
cdc NH dé 62,02 1 62,54 | 58,80 | 5534 | 56,42 | 62,78 | 61,13 | 57,64 | 56,90
lai

Ngudn: Federal Reserve Bulletin From December 1980 to April 1996, P.A12 A13

Néi chung du trir tién mat 14 moét bé phan rat quan trong trong
tai sdn c6 cha cdc ngan hang, né quan trong vi 3 diédu:

* Du trit tién mat la van dé phap dinh.

* Ty 1é du trit tién mat quyét dinh (theo hudng nghich) khéi lugng
cho vay ma NHTG c6 thé tao ra. Nghia la né quyét dinh kha nang
cung (ing tién cda cdc ngan hang vao nén kinh té théng qua cai goi la
thira s6 tién te.

* Ty lé du trd tién mit lién quan rat chit ché dén kha néng
thanh toan hay kha ning chi tra cua cac NHTG.

Ching ta d3 nghién citu dé hiéu 2 khia canh trén, khia canh thyu

3, vi tinh quan trong cua né, sé duge ban riéng trong phan doan dudi
day.
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7.3.2. DAU TU VAO CHUNG KHOAN

Pau tu vao ching khodn 1a loai hinh phé bién nhit trong tai san
¢6 cta cdc NHTG tai cdc nude kinh t&€ hén hgp da ph4l trién. Bang
7.1. cho thdy dau tu vao chiing khodn céc loai chiém 27,14% téng tai
san ¢6 cha mot NHTG vao ndm 1981. mudi mét nam sau, nam 1992,
bang 5.I1 vAn thé& hién ring loai tai sdn nay tiép tuc chifém hon 22%
téng tai sén co.

Bén than ching khodn rat da dang vé thé loai. O nhidu nudc, chi
ridng ching khodan cia Kho bac di cé dén 10, 12 loai. TAt cd ching
khodan déu 1a hang héa clia thi trudng tai chinh - tién té va né la chi .
dé cha chuong 8 k& tiép. Phin nay chiing ta chi phan tich khai luge vé
chiing khodn duéi gidc 46 né 1a mét loai ddu tu clia cdc NHTG.

Ching khodn (securities) 13 mot loai phidu ng dugc in trén gidy
dudi hinh thic cia moét ching tir. DAn nhip mét cach don gidn nhat,
chung khoan ¢6 2 loai:

* Phiéu no hay trdi phiéu: 14 mot gidy vay tién, trd 1ai suidt cé
dinh do Kho bac, cdac don vi nha nudc, cdc cong ty kinh doanh hay
ngin hang (nhu ching ta 44 nghién ciu ¢ phéin tai san ng) phéat ra.
T4t cd cdc loai nhu Trdi phidu kho bac, Héi phiéu, Trdi phiéu tiét
kiém, Trai phi&u eéng ty, Trdi phiéu dé thi, Tin phiéu va tat ca cdc
loai chitng thu tién géi thude tai sdn ng cia NHTG nhu CDs, RPs,
Eurodollars... déu thudc nhém nay.

* C6 phiéu: 1a moét gidy xdc nhén viée gép tién dudi dang vén cé
phédn dé kinh doanh. C8 phidu khéng cé 14i sudt cé dinh (Fixed -
Interstate) ma lgi nhudn cia né tuy thudc vao két qui kinh doanh cia
don vi ha‘)‘/‘,thUUng vu dugc hinh thanh tit viée gép vén néi trén.

Ca hai loai nay dé 1a nhing hinh thife ddu tu ma chuong 8 ching
ta s& phan tich chi tiét. Trén thi trudng tai chinh, tién t&, tdt ci cde
loai chitng khodn nay déu c6 thé duge mua di bdn lai rdt nhiéu lan.
Gi4d tri mua ban cia né, nhu ching ta da tung phén tich, phu thudc
vao gid tri bé mat, tién 14i né ¢é duge ké tir ngay phat hanh, dp luc
clia cung cdu va tinh hinh 14i suét cla cdc loai tal san so sanh khadc.
Ngan hang thudng dau tu vao céc loai ching khodn chd yéu sau:
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7.83.2.1. CHUNG KHOAN NHA NUOC

Déu tu vao chinh khoan cla chinh phd thudng chiém bd phén lén
nhit trong hang muc ddu tu vao ching khodn cia NHTG. Diéu don
- gidn vi chiing khodn cda chinh phd § cde nudc cong nghiép duge xem

L la logi tgi sdn c6 an toan nhdt. Béi vi mic du hau nhu dai da sé cde
' chinh pha trén thé& gidi déu c6 mic tham hut ngin sdch ngay cang

ting va phai lién tuc vay mugn eda nhan din bing cdch phdt hanh
trai phiéu, hoan toan khéng cé khd nang 1a chinh phd sé vé ng dé réi

- khéng trd duge ng cho nhén dan trong hodc ngoai nudc vé nhitng trai

phiéu né dd phdt hanh. Chinh phd, cho du thadm thut, luén ludn cé
kha nang tra néi n¢ da vay qua trdi phiéu, vi NHTW la ngan hang

- clia chinh phd. Khi can thiét, né hoan toan cé thé ra léenh NHTW in
- thém tién mit ra ma chi tén rat it thaoi giv.

Bang 7.8 cho thay, Hé théng ngan hang trung gian Hoa Ky dau
tu vao chiing khodn cda chinh phd tang 3,6 dén 4 1an cao hon dau tu
vao cdc loai ching khoan khdc trong moi thoi di€m ti nam 1992 dén
1993. Trong cdc nam gan diy ciing vay, khodng 17% tai san cé cla
cdc NHTG trén thé gidi 1a dau tu vao ching khodn nay.

7.3.2.2. CHUNG KHOAN CUA CHINH QUYEN PIA PHUONG

' VA THANH PHO

Khoéng 5% tai sdn ¢6 clia cdc NHTG la cdc khoan dau tu vao loai
ching khodn nay nhu Trdi phiéu d6 thi, Trai phi&u chinh quyén dia
phuong... C4dc ngin hang khéng min ma 1dm véi viéc ddu tu vao loai
trdi phiéu nay vi thudng né ¢é thanh tiéu kém do hiu hét né la ching
khoan dai han. Hon nita, 14i sudt cda né lai khéng bing l4i suat cda
trdi phiéu cia chinh pha trong cung thai gian.

7.3.2.3. CAC LOAI CHUNG KHOAN KHAC

Nhém nay bao gdm ching khodn do cdc céng ty phat ra va ching
khodn cia nude ngoai. Do tinh khéong chéc chén 13m so véi chung
khodn cGa chinh phi vé kha n#ng hoan tra va lgi tdc, cing 'nhu sw
phdc tap khi thanh tiéu, cdc loai ching khodn™nay it duge NHTG quan
tdm, tham chi ngay cd ¢ cdc nudc cong nghiép phat trién. Bang 7.8,
dong 2 chi ra ring diu tu vao cdc loai ching khodn khéac vdi ching
khodn chGa chinh pht (k& cd Trdi phiéu d6 thi va Tr4i phi&u chinh
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quyén dia phuong) chiém phén nhé, khodng 20 dén 25%, téng dau tu
cua mft ngdn hang hang muc ching khodn.

Bang 7.8: Pau tu vao chitng khodn va cho vay cia tii ca cic NHTM
Hoa Ky nam 1992, 1993

Nam - Thang 1992 ’ 1993

Thang Thang | Thang | Thang Thang Thang | Thang
Cac chl sd: 10 11 12 6 7 8 9

1)} Chitng khodn

. ] X 6473 651.4 6571 704.5 708,2 714,6 7202
cua chinh phi

2) Cac ching

) i 178,8 177.3 176,0 179,7 1812 1821 182,2
khoan khac

3) Téng cho vay | 2.099,8 | 2.103,8 | 2.104,6 | 2.131,8 | 2.149,2 | 2.150,6 | 2.155,7

4) Téng céng
diu tu vao
ching khoan va
cho vay '

29260 | 29324 | 2.937,6 | 3.016,0 | 3.038,6 | 3.047.2 } 3.0581

Ngudn: Federal Reserve Bulletin, December 1993, P.A18

Lai suat thu duge tir d4u tu vao ching khodn khéng phai 1a mot
khoan lgi nhuin béo bd gi. Bang 7.9 tiép tuc cho thay ring so véi lai
sudt phai tra cho tai san ng (dong 3), lgi nhuan thu duge tir dau tu vao

_chiing khodn cdc loai chi di dong ¢ mde 5% dén 15% trong vong mudi
nam gan day ¢ mot s nude. Doi khi, do su 1én gid cia chitng khoan vi
cdc nghiép vu cia NHTW, lai sudt NHTG thu duge ti dau tu ching
khodn tré thanh thdp dudi mic l4i suat phai tra cho ngudi gdi tién.
Thi du nhu hai nam 1993 va 1994 trong bang 7.9 (xem dong 3, 4, va
5). Hon nifa, lgi nhudn thu duge tif diu tu vao chuing khodn (dong 4 va
5) chi hai cao hon mét it so vdi lai suat tién vay tif NHTW (dong 1) dé
bu dy trit trong nhing trudng hop ngan hang hut dy trid phap dinh vi
da dau tu mot phan vao ching khodn. C6 nghia 1a lgi tdc trong su so
sanh trén did ridt nhé va méng manh. Nguge lai, néu cac NHTG vay
l4n nhau vi ket dy trit do da d4u tu qua tay trong dé cé cid ddu tu vao
chitng khodn, 14i sudt ma cdc ngdn hang phai trd cho cde khodn vay
lién ngdn hang (dong 2) ludn ludn cao hon 1¢gi nhuén thu duge tir
chuing khoan.
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b6 la ly do vi sao dau tu vao ching khodn trong 10 nam gan day -
nhu chiing ta sé thay ¢ bidu d6 7.3 - chiém mdt ty 1é gidm din trong
tai sdn c6 cha NHTG so véi cdce loai tai sdn c¢6 va dau tu khae. Tuy
nhién, vi chiing khodn ma dic biét 14 chimg khodn cha chinh phq, cé
nhiéu tinh chit ma it c6 loai tai sdn nao so sdanh duge. Thi du nhu:
kha nang an toan rat cao cho tién dau tu, kha niang thanh tiéu cing
riat cao khéng khdc gi tién mit, va hon nita né la loai tai sdn rat
thuan tién cho viéc ky quy A€ vay tién cGa NHTW khi cin thiét. Do
nhitng dic trung trén, cdc NHTG van ti€p tuc dau tu nhimg khodn vén
thita vao cudi mdi ky, hodc nhitng khodn vén con lai (khi khéng thé
tim ra mdt thuong vu kinh doanh nao dam bao an toan) vao ching
khodn cdc loai. Diéu nay gidi thich vi sao cho dé&n nay, diu tu vao
ching khodn van chi®m trén 20% tai sdn cé cia cde ngdn hang va &
nhimg nude ma thi trudng ching khodn chua phit trién nhu Viét
nam, nhu cdu hinh thanh va cling ¢& gdp thi truong nay dé hé tro cdc
NHTG hiéu qua héa hoat déng cta ho, 14 van dé v ciing cip béch.

7.3.3. CHO VAY

Cho vay la hoat déng kinh doanh chd chét d€ tao ra lgi nhuan.
Céac bang 5.1, 7.1 va 7.6 cho thay, cho vay luén luén chiém tir 60 dén
hon 80% tai san ¢é cha cde NHTG. Chi ¢6 ldi sudt thu duge tir cho vay
mdi bi néi cdc chi phi tién gdi, chi phi du tri, chi phi kinh doanh va
quan ly, chi phi v&n trdi néi, chi phi thué cdc loai va ca chi phi rai ro
dau tu. '

Trong thuc t&, lugng cho vay cia cde NHTG d4 tang nhanh ti sau
chién tranh thé& gigi thd II dén nay va loai hinh cho vay ciing trd nén
v6 cing da dang. O hdu hét cdc nude cong nghiép trong nhém 10 va
15 nudc hang dau thé& gidi, cho vay clia cdc NHTG d4 .chuyén din ti
ngin han sang dai han. Khu vuc vay ngdn han nhudng ché cho thi
tryng tai chinh - tién té cung uUng. Ngugc lai, & hdu hét cdc nudc
dang phat tridn nhu Viét Nam, cdc nuéc ASEAN, Nam My, An Do,
Trung Quéc thai diém hién nay... cho vay ngén han vin chiém bé
phédn 1én hon cho vay dai han do tinh thiéu an toan cho cdc khodn
diu tu dai han, trong dé yé&u t& chinh tri, lam phdt, tinh hinh tang
truéng 14 nhiing tdac nhan chi yéu.

3 mét s6 nuée dang phét trién khdc dén thyi diém hién nay, khi
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moét ngin hang duge thanh lap va di vao hoat déng, mdi quan tim
chinh va thudng xuyén cia né la sé cho ai vay, ddu tu vao dau?. O
nhitng nude nay d6i tuong diu tu 134 moi ban tdAm nhiéu hon, néu
khéng néi 14 van dé quan trong nhdt; con § cdc nudc da phdt trién,
tinh hinh lai nguge lai. Van dé dat ra cho cdc ngan hang khéng phai
van dé diu tu vao dau hay cho ai vay ma 14 lgi tdc ¢6 cao khéng va an
toan khéng. Nhiing lo ngai nhu ngén hang cdc nude dang phat trién
thuc t& da khéng con, vi hdu hét ho di cé nhitng than chd chdc chin
va van dé an toan cho von d3 c¢6 phdp luat bao dam. DPiéu ho quan
tdm la lam sao huy déng dugc ngay cang nhidu tién cho cdc khodn dau
tu ¢6 s&n. Trong khodng 10 nam gén day, ty 1& cho vay tit NHTG trén
tong tai san c6 da lién tuc gia ting. Bang 7.8 cho thay ring luong cho
vay luén ludn chiém tit 3 d€n 4 lan lugng d4u tu vao chiing khodn cédc
loai.

Trong thuc t& vaAn dé cb . vay cha cdc NHTG thuong duge phéan
lam 3 loai:

7.3.3.1. CHO VAY CONG NGHIEP VA THUONG MAI

Cho gidi san xuit cong nghiép, tiéu tha céng nghiép cdc loai va
thuong nghiép vay vén d€ kinh doanh 13 hoat déng kh4 phd bién cla
mot NHTG. Bé phan cho vay nay, theo thuit ngif ngan hang goi la
cho vay C & I hay Pau tu C & I (Commercial and Industrial Loans).
Trong 5 nam gan day, dau tu C & I cia cac NHTG chiém ti 15 dén
20% tai san cé cua ho.

Hau hét cdc ngudn cho vay C va I duge cdp thdng cho cdc xi
nghiép va céng ty san xuit kinh doanh. Khéc vé6i cdc loai tai sdn c¢é
nhu ching khodn ¢6 thanh khodn cao, dé ban va thé& chép, cdc khodn
cho vay nay la mét loai tai san ¢é thanh khodn kém, khéng bdn, khé
chuyén nhugng hodc thé chap duge va muic rii ro cao hon. Tuy nhién,
vi lgi tuc cia né cao nén C va I van chiém bd phan 16n trong téng dau
tu cia cac NHTG. Thang 7 nam 1995, cho vay C & I caa ngéin hang
phéat trién Han Quéc lén téi 18.893,9 ty won, chiém 48,04% téng tai
san ¢6 (bang 7.10).

Cdc loai hinh kh4 phé bién cia d4u tu C & I hién nay ngoai
nhing trudng hgp cho vay vén true tiép la:

* Chdp nhdn thanh todn: thuit ngit ngan hang goi diay la BA
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(Bank Acceptance) chi nhitng khodn cho vay dé gidi quyét viéc nhap
cang hang héa hoidc nhitng dgt thiéu hang bat ngd cia cdc cong ty, xi
nghiép. Thu tin dung 1a loai hinh cda BA. C4c loai bdo lanh hay bao
dam cia ngédn hang danh cho mét doanh nghiép trong mét thuong vu
nao d6 cing c6 y nghia nhu mét khodn cho vay ngin han va thuge
nhom nay.

* Hun vén kinh doanh: hay LP (Loan Participations) la viéc
NHTG dung vén gép vao mdt thuong vu lam an hodc hin hap thanh
lap mét co s& san xuit kinh doanh nao dé dudi dang céng ty c¢d phin
véi 1ai suat khong ¢ dinh ma chi tiuy thude vao hidu qui cia ddu tu.
Théng thudng cdc ngan hang khong tham gia véi céng ty trén cho dén
phiit cudi cting. Yéu cdu thanh khodn cla tai sidn bujc né chi han hap
xong giai doan ddu rdi ban lai ¢6 phin cho ngudi khdc. Lai hay 15 cia
hinh thie dau tu nay phu thudc hoan toan vao hidu qud tinh todn do
né tién dodn trude khi quyét dinh bé vén dau tu.

Bang 7.10: Balance sheet ctia ngan hang phat trién Han Quéc, thang

7 ndm 19935,
TAI SAN cO TAI SAN NG Don vi: Ty Won
Hang myc Séiugng | Tyie % Hang muc Sélugng | Tyle %
1) Tién mat va cac 661.4 1.67 7} Tién gdi céc loai 6.457,0 16,3
khoan gui tai NHTW
2) ‘Cht]ng khoan 5.337.4 13,51 8) Vay mugn t6ng cong 4.045,1 10,2
Trong dé: chung khoan 2.042,4 517 Trong dé: Vay cha 2.677.4 6,78
cla chinh phu chinh phi
Chung khoan khac: 3.295.0 8,34 Vay clia té chic khae: 1.367,7 3.42
3) Téng cho vay 23.996,0 60,73 9) Phat hanh phigu ng | 19.013,5 48,1
Chovayl & C 18.983.9 48,04 10) Tai s&n ng khac 8.3658 21,2
Cho vay cac loai khac 5.012,1 12,69 11} Céac khoan phai 16135 4,1
ré
4) Tai s&n cd dinh 2239 0,57 12) Thang du (gid tri 20,8 o1
rong}
5} Cac loai tai sdn khac 9.297,0 23,52
6) TONG TAISANCO | 39.5157 | 1000 | 13)TONG TAISANNG | 395157 100,0

Nguén: Financial System in Korea, December, 1995, P.57
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LP la loai tai sidn c¢6 dé& thu duge lgi tic cao nhung cing dé 15
nang vi tinh b4t dinh cda tinh hinh kinh doanh thudng 16n. G cdc
nudc phat trién, ty lé LP thuong & mic 5 dén 10% tai sin c6. O cée
nudc dang phat trién ty 1é nay ¢6 thé thap hon. Cdc nha kinh t& xem

LP 1a loai tai san c¢6 d§ an toan thap, rii ro cao.
7.3.3.2. CHO VAY KINH DOANH BAT PONG SAN

Cho vay kinh doanh bit déng san la loai hinh dugc ua thich nhat
cia cdc NHTG hién nay trén thé gidi. Loai tai sidn nay c6 tén riéng la
REL (Real Estate Loans), hay con dugc goi 1a dau tu vao bat dong san.
Cé hai loai REL:

* REL truyc tiép: Cdc NHTG bd von ra kinh doanh bat déng sin
nhu mét 14 mdt nha kinh doanh. Loi tidc néu ¢é thi cuc 16n va ridi ro
ngudc lai, ciing rat cao. Pay 1a tai khodn cé thanh khodn kém nhat vi
kha nang thanh tiéu rat cham. Do né phu thudc vao kha nhidu nhan
t6 bién déng nhu cung cdu bat déng sdn, gid cd va thu nhép...

* REL gidn tiép: Cac ngin hang chi cho cdc nha kinh doanh bat
dong san vay d€ kinh doanh nha dat, xay dung building, cao &c, vin
phéng 1am viéc, nha & cho nhan dan, kién tric co sd ha tang... Vi cac
nganh trén thudng cé lgi nhuan rat cao, cho nén lai sudt ma ngin
hang cho vay cling tang theo. REL nay la mgt trong nhiing loai tai
san c6é tao ra lgi nhuin nhiéu nhit cho NHTG.

Trong thdng 2 nam 1992, Tong REL cla cdc ngin hang trung
gian d Hoa K¥ chiém xap xi 27% tai sdn cé cha né. Cho dén dau nim
1996, cho vay kinh doanh bat déng sdn vin la mét d6i tugng dau tu
hdp din cdc NHTG & nhiéu nudc trén thé gidi. Trong nam 1995 va
nia dau nim 1996, cho vay kinh doanh bat déng sdn cia cdc ngin
hang é Pdc da ting binh quan 15%. G cde nuée dang phat trién, vdi
van toc tang riat nhanh cda cdc nganh x4y dung va kinh doanh dia oc,
dau tu vao REL tiép tuc é muc 20 d&n 30% tai sdn cé cha cdc NHTG.
Ky ning qudn 1y loai tai sdn ¢6 nay thé hién & viéc lua chon d6i tusng
dau tu v6i sy dung hoa giita muc tiéu lgi nhuan va d¢ an toan cho vén.
Tuy nhién, tinh trang tang lién tuc cda gid bat dong sidn trong nhiéu
thap nién gan day la mét hd trg t6t cho cac ngin hang va vi th& REL
van la loai tai sdn cé thu hiit nhiéu su quan tam.
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7.3.3.3. CHO VAY TIEU DUNG

Cho vay tiéu dung (Consumer Loans) huéng vé phuc vu nhu cau
mua sdm cda cdc hd gia dinh va cd4 nhan nhu cho vay dé mua xe, mua
nha, di hoc, du lich va cdc mua sdm khdc. & cac nude Au My cho vay
tiéu dung (CL) chiém b phan rit l6n trong téng cho vay cta cdc ngan
hang. Cédc nuéc dang phat trién nhu Malaysia, Thai Lan cho vay tiéu
dung dao dong ¢ muic 12 % dén 15% tai sin c6. Trong d6, bd phan
quan trong nhat 1a cho vay dé€ mua xe, chiém hon 30%.

Hau hét cdc loai CL la cho vay tra gép. Co ché cia nghiép vu cho
vay nay c¢6 thé duge bién gidi theo thi du sau. Gid sif ching ta quyét
dinh di vay 37.900.000VNDP dé mua mét can nha. Ngin hang cho
ching ta vay vdi 1ai suéit 13 10% mot nam va trd vén ting phin trong
vong 5 nam. Con s6 ma ching ta phai trd cho ngin hang (ca vén lan
lai)) méi nam la 10.000.000VND. Ching ta vay cia ngin hang
37.900.000VND, khi tra, téng cong 5 nam la 50.000.000VND. Ngan
hang c6 duge 12.100.000VND tién lai. Lai suat tdng céng trong 5 nam
la:

12.100.000
37.900.000

Chiing khong phai 1a 50% (vi méi nam 10%) nhu ta nghi. Logic
cua né nhu sau:

x100% =31,93%

Vén thyc chiu 1ai | Thai gian chiu lai Lai sust 10% vén "é‘(:iia';héi tra
9.090.000 1 nam 909.000 ~ 10.000.000
8.260.000 2 nam 1.734.600 ~ 10.000.000
7.510.000 3 nam 2.486.000 ~ 10.000.000
6.830.000 4 nam 3.169.000 =10.000.000
6.210.000 5 nam 3.790.000 ~ 10.000.000

337.900.000 = 12.100.00¢ 350.000.000

Véi cach tdng quat nhu vay ching ta da xac dinh duge khodn tién
C, ma ngudi vay la ching ta d4 tra hing thdng hoic héng nim § mot
cda hiéu nao 46, thue su da gidi quyét duge bao nhiéu vén géc (P) va
ldi eda von 4y, C va P lién quan véi nhau qua cong thiic:
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(7.23)

Vdi R la 1ai sudt vén vay (ho#c 1di sudt ma clfa hang hay cong ty
ban tra gép tinh vdi ching ta trén don vi la thdng hay nam) va t la
thdi gian ma vén géc P duge st dung. Ching han, khodn tién
10.000.000VND ma ching ta sé tra vao nam thyg 3 sé la:

10.000.000 10.000.000

P= T =
(1+10%) 1,33

=7.510.000VND

Véi thoi gian vay 1a 3 ndm.

Tai My, vao thdng giéng nim 1976, khodn tién cho vay tiéu diung
chiém hon 41 ty USD. J cédc nude cdng nghiép mot bd phan lén khac
cia cho vay tiéu dung tdp trung vao viéc cung cdp cic loai thé tin
dung, thé thanh todn hodc cdc loat cat du lich nhu Visa card,
Travelers’ Check... Khgi lugng cdc thé tin dung tiéu dung, chiém
khoang 50% CL.

Canh tranh trong lii sudt cho vay 13 méi quan tdm thuéng xuyén
cia NHTG & cdc nudc phdt trién. Khdc v6i cdc nude dang phdt trién,
noi ma viéc ddu gid tai sdn thé& chap con nhiéu khé va cdc ngan hang
rdt ngai cho vay CL bing thé& chip, & cdc nude phdt trién, cho vay CL
12 mot loai hinh tai sédn ¢é khd phd bién. Piéu quan trong chi 1a lam
sao ha ldi sudt dé€ thu hit khdch hang ma van dém béo lgi nhuan. Bdi
vi lgi tue tir cho vay mua hang tra gép nhu xe ¢d, nha cia... thudng rat
cao. Do d6 cdc NHTG rat ham thich ciing nhu coi trong loat tai san cé
nay. Hon nita, cho vay CL ciing c¢6 dé an toan va ch( dong vé thoi
gian hoan von. Trong nhifng nam gin day, khi ngan hang tim moi
cdch dé mé rong CL, viéc ha ldi sudt dé thu hit khach hang di lam
cho khéi lugng CL tang 1én nhanh.

7.3.3.4. CHO VAY CAM CO

Cho vay cam c¢d (Mortgage Loans: ML) hién chi thinh hanh nhu
mét loai tai sdn cé riéng biét & cdc NHTG Bic M§ ma thoi. Ngan
hang cdc nudc khéc thudng nhiap ML vaoc nhém REL béi vi thuc chat
ML 1a nhitng khodn cho vay rat dai han (c6 khi dén 15 nim) dé giip
cdc than chd mua nha, biét thy... C6 duge ngdi nha véi sd hiu riéng
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cia minh & Hoa K¥ 1a cAd mét gide mo cia 65% dan My. Vi thé, khi ¢é
co hdi, ho ludn ludn tim cdch vay ngan hang dé mua nha va dung thu
nhéap tra dan trong nhitng khodng thoi gian rit dai thuong trén dudi
10 n&m. '

Nam 1980, cho vay ML & Hoa Ky chifém d&n 1.000 ty USD. Bang

7.1 cho thdy d&n nam 1981, ML vAn chiém hon 19% téng tai sin c6

cia caic NHTG & Hoa Ky. Khong nhimg chi NHTG, tat cd cdc td chuc

tai chinh khdc nhu quy tin dung, quy tiét kiém, quy huu tri, hiép hoi

cho vay va tiét kiém, cdc t8 chic tuong trg, cdc cong ty baoc hiém va

"cde cdng ty tai chinh déu tham gia cho vay ML. Pay 14 mét loai tai
sdn cé, phd bi&n cha chung.

ML duge cho vay véi hinh thic trd gép ting phan (hing thdng
hozc hing ndm) va vat thé€ chdp cia ngudi di vay déi véi ngin hang
chinh la chitng thu cda cAn nha hay manh dit ma ho mudn mua. Céc
ngan hang & Hoa Ky gidm dinh rit can thin vé tinh trang nha dit va
chi quyén cGa né trudc khi quyét dinh cho thin chit vay dé mua, ciing
nhu riat quan tAm dén tinh én dinh va muc cao hay thdp cta thu nhap
hing thdng, hing nim cia ngudi xin vay dé han ché rii ro khéng tra
ndg, hoéc tra ng khéng diang han.

Vi cho vay dé mua nha, dat va chdp nhan trid ting phin méi
thang hoidc méi ndm, ML 12 mot loai tai sdn c6 dai han va rit kém
thanh khodn (Long-term Illiquid Assets). Cho nén cdc ngin hang
thutng tinh thém 14i sudt rdi ro vao véi 14i sudt co ban. Vi thé, cé
nhitng nim l4i sudt cho vay ML lén rit cao, d6n 30% mot nam. gap 3
dén 5 l4dn cdc loai 14i sudt cho vay khdc clia ngan hang. Nhit 1a vao
nhimg khi thi truong nha lén con s6t. O Hoa Ky, cdc NHTG 4p dung
hai hinh thic cho vay ML:

7.3.3.4.1. TRA GOP TUNG PHAN

Cing nhu hinh tiwge tra gép trong cho vay tiéu dung, mua xe, mua
thigt bi hoc tap néi trén. Néu ching ta vay cda NHTG 37.900YP 44
mua nha véi cam két trd ting phéin trong 5 ndm, méi ndm érd moét
phdn bao gém cd vén va ldi sudt 10% cia nd, thi hing nam chiing ta
s& tra 10.000"°" cho dén hét 5 nam nhu thi dy & trén.

272



7.3.3.4.2. TRA VON MOT LAN

Hinh thite nay duge 4p dung cho nhimg thin chi ¢6 khé khan vé
thu nhap hang nim. Néu ching ta vay 37.900Y5" theo hinh thic nay,
cing vdi 1di suat 10% mo6t nam, trong vdng 5 nidm dé mua nha, méi
nam ching ta chi cdn tra 1ai 10% = 3.790"°" cla s§ v6n & trén trong
vong 4 nam dAu. Nam cuéi cing s& 1a nam thanh toan vén 37.900"%"
va 1ai cda né 3.790"°P. Tuy nhién né&u ching ta khé khan va ti€p tuc
chua thanh todn duge v8n, ngin hang sé thu tién 1ai 3.790"°" cia nam
tha 5. Lam mét hop dong cho vay mdi dé trién han ng vén cho ching
ta thém 5 nam nita chdng han. Trong thai gian nay, gidy chi quyén
nha ho#c ching thu bat déng sin cia ching ta vAn do ngin hang gid.
Chi khi nao chiing ta trd hét ng, ngan hang s& hoan lai chitng thu.

Vi 14di suat cia ML thudng rat ning. Nén c¢6 nhiéu bdo phan nhan
dan Biac My, Nhat Ban, ddu tién cé thé dinh vay trong 10 nim (ching
han) dé mua nha. Nhung sau 5 ho#c 7 ndm, nhiéu ngusi di tich ldy da
tién dé tra dat diém cho ngan hang vad ho muén cham dit hop déng
dé thoat khdi gdnh ning tra ldi. Ngan hang cling chdp nhén trudng
hgp nay nhung ho bét cdc than chd phai trd 1ai sudt phat vi viéce
chdm ditt hgp ddng vay trude khi dén han. Lii suat phat hién nay 1a
vao khodng 25% l4i sudt chinh thic cho mbi nam tri sém trugc han.

Nhiéu ngin hang ¢ Hoa Ky, Canada va Nhat Ban huy déng tién
gifi hosc vay vén dai han 48 cung dng cho ML va thu dugc nhing
khodn 1gi nhudn kh4 cao. Ciing lai ¢6 nhiéu ngan hang vin mao hiém
tho vay ML khi ho chi c6é tién giti ngén han ma it tai sdn ng dai han
vi lgi nhuin cao cia né. Mot s6 cong ty kinh doanh nha ho#ic xay
dung nha cing dp dung ML cho chinh nhitng nguti mua nha cda ho.
Lai sudt hdng nam thudng ¢ muc 25% dén 30%. Trong nhimg nim
gan day, vi su d6 x6 vao cho vay mua nha va dat, & cdc nuée Chau Au,
Bic My, Nhat Ban ngudi ta chi tiét héa hon nita cdc loai hinh ML dé
dé quan ly. Trong s8 theo déi ctia NHTG cé 5 d6i tugng ML:

* Tra gép titng dot mbi thang: )

Ap dung cho cdc cip vo chdng tré méi 14p gia dinh va ra & riéng.
Thoi gian tdi da cha hgp déng cho vay 1a 5 ndm dén 10 nim. Loai nay
goi tit 1a GPM (Graduated Payment Mortgage). Lai sudt tuong d6i
thap hon cdc loai ML khdc nhung ¢é ude tinh 14i suit phu do su trugt
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gid hang nam (lam phét).
* Tra gép cé6 thuong lugng lai vé 1ii suit:

RRM (Renegotiable Rate Mortgage) 14 loai ML cho phép ngéan
hang va cac than cha thuong lugng vé lai suit cf 3 (hodc 5 nam) mét
lan. Béi vi NHTW thuong thay d6i 1ai suat chi dao cda né. Nén trong
sudt mot hgp déng ML, tinh trang 14i suat cé khi lén hodc xudng 5%
la chuyén binh thudng. Pé img phé véi tinh hinh niy, véi cdc hop
dong ML ¢6 dinh, NHTG thudng tinh lai sudt rat cao dé dam béo dd
an toan cho né méi khi NHTW dua ldi sudt lén, va vi thé, rat thiét
thoi cho cdc than cha.

RRM tranh duge tinh trang nay vi 14i sudt luén ludn duge didu
chinh theo tinh hinh bi€n déng cta thi trudng. Do vay, cd hai bén déu
khéng thiét thoi. Hinh thic nay duge 4p dung cho cdec ML tir 10 dén
30 na&m.

* Tra gép vdi lai suit linh dong:

Giong nhu RRM, loai trd gép v6i ldi sudt linh déng VRM
(Variable Rate Mortgage) cho phép su diéu chinh lai sudt dén hang
nim mét 14n. VRM &p dung cho nhimg khoéan vay 16n (100.000 " trg
lén) va thoi gian chi tir 5 d€n 10 nim trd gép hang thdng cd von va
14i cia moi thang.

* Tra gép c6 1ai sudt vu dii va dude didu chinh:

FAM (Favoured — Adjustgage Mortgage) 1a hinh thic cho vay véi
lai sudt thap dic biét trong cdc loai ML va khong nhitng thé, 14i suit
nay ciing dugc phép diéu chinh lai hing nam theo dung vdi thoi gid va
thang lai sudt cia thj truong.

bai tugng duge hudng loai FAM nay 1a nhitng gia dinh di c6 nha
ddt hin hoi, dung né thé& chdp 4€ mua thém mdt cdi khdc. Vi kha
ning thanh khodn va dd an toan cGa hinh thidc cho vay nay cao hon
cdc loai ML khic, cdc NHTG 4p dung ché @9 14i suit wu dii dé€ khuyén
khich thén chd. Thoi gian cho vay ciing trén 10 nam, trd gép hang
thdng.

* Chia phan chi quyén: |
Péi tuong cla loai vay nay (SAM: Shared Appreciation Mortgage)
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thudng 1a nhan dian ngheo ¢6 thu nhap th4dp va nhilng hé séng doc
than. Ngan hang bé tién ra mot nita dé€ trd cho chii bat dong san va
nda con lai cho than chi vay dé mua. Nhu vay thin chd s hiu mot
n¥a céin nha va ngin hang sé hiu mdt nka. Vén vay cida than chd
cling trd gop cho ngén hang hang théng trong vong 10 nam.

Mot nita s& hitu vé phia NHTG duge nhanh chéng bdn cho mét
than chd khde. Thé 1a cd 2 than chid cung sd hitu mét ¢in nha va cing
trd gép cho ngan hang mdi thédng. 8] Tay Au va Hoa Ky, nhan dan
khong thich loai hinh nay 1{m. Tuy nhién, d6i vdi ngudi ngheo, du sao
thi sé hitu dugc mét nia cin nha van hon 1a khéng ¢6 noi &.

7.3.4. CAC LOAI TAI SAN CO KHAC

Ngoai 3 loai tai sdn c6 chii yéu 1a dy trir tién mét, ching khoan
va cho vay, mot NHTG con ¢6 cdc loal tai san cé théng dung khdc, d6
la:

7.3.4.1. CHUYEN NHUQONG DU TRU

Trong trudng hgp cac NHTG c6 khé khian vé du trit tién mat va
c6 thé tién hanh viéc vay muon lién ngan hang. Khi ngan hang nay
vay mugn dy trif cia ngan hang khdc (tai NHTW), bén tai sdn ng cia
né phdat sinh khodn ng vay mugn du tri va khi né cho cac ngin hang
khéc vay, khodn cho vay nay khéng nim trong muc cho vay binh
thutng thudc hang muc cho vay da phéan tich, ma nim trong loai tai
san c6 tam thoi.

Gia st trong ngay, ngan hang A da tinh todn da du trir cho minh.
Nhung b4t d4 vao nita ngay cudi, xudt hién mot nhu ciu cap vén gip
cho mdt than chd quen thuéc ma viée lam d4y sé gidm dy trit tién mat
clia né xuéng. D& gidi quyét viéc nay, ngan hang A mét mit cho vay,
cing lic d6 goi dién dén ngan hang B nao dé dé nghi vay cGa B mét
khodn tuong tng du trit tai NHTW dé 44 phdap dinh. Ngay lic ngan
hang B chdp thuan va gii dién tin dén NHTW dé dé nghi NHTW
chuyén bét du trir cda né qua cho du trit cia A tai NHTW, tai sdn ng
cia A xuit hién khodn ng du trir tir B va déng thoi tai sdn cé cia B
thém mét khodn mdi la cho A vay du tri.

Cé6 thé ngay ngay hém sau, A di c6 tién mat d€ chuyén trd lai
cho B. Thé& 1a khoén tai sdn cé nay ¢ B bién mét. Khi A tra, A phdi

275



tra ca vdn, tién 14i 1 ngay va chi phi cia 2 1an chuyén nhugng. Nhitng
khodn tai san ¢6 ciGa B nay tbn tai rat ngdn chi tir mét dém cho dén
vai tudn la t8i da. Lai sudt cia né duge phdn dnh trong dong 2 bang
7.1 ma ching ta da nghién ciu. O Hoa Ky nguvi ta goi loai ldi suét
nay la FUR (Federal Funds Rate) § Anh Qudc ¢6 tén goi 1a LIBOR
(London Interbank Offered Rate). Loai tai san ¢é nay ¢ mdt vai nudc
cong nghiép, chiém mot ty 1é khong phai nhé trong tai san c6. § Anh,
Puc, Phdp, Nhat va My né thuong dao déng khodng 5% téng tai sin
¢6. Cdc ngan hang thudng cho nhau vay theo timg don vi 16n. M6i don
vi t6i thidu 1a 1.000.000"5", Véi cac NHTG c6é qui md nhé hon & ngoai
6 va cdc dia phuong, mbi don vi 1la 200.000"*P. Thai gian ddo han cia
ting loai tai sdn nay phd bién nhit 1a 24 giy.

Loai cho vay nay khdc vé6i cdc loai cho vay khac cia NHTG la
khong ¢6 thé chdp. Pé cling 1a mét trong cdc ly do khién né khong
thudc hang muc cde khodn cho vay da dé cdp trén. O cdc nude cong
nghiép, ¢6 hdn mét thi trusng vén nhu thé cho cic ngan hang. Dién
hinh nhét la Thi trudng von lién ngin hang London va Thi trudng
von lién bang Hoa Ky. Tuy thoi gian cho vay chi mét ngay dém véi lai
sudt nhu bdng 7.9 trinh bay, chi di déng & mic 3% dén 10% mot nam.
Nghia la rit thdp khi tinh ra cho mét ngay. Nhung vdi nhitmg sé
1ugng vén ‘cho vay khdéng 16 mdi ngay, mot cach thudng xuyén, cic
ngan hang ciing kiém duge khéi lgi nhudn 16n tif hoat déng nay.

Ngoai nguyén nhéan trén, mit tich cuc cta thi trudng vén nay la
né gidp cdc ngidn hang thodt dugc cidc hoan canh ngit nghéo thudng
thiy trong hoat dong. Do vay, ciing ¢6 duge cid niém tin va hiéu qua
kinh doanh cho hé thong: Tao diéu kién dé cdc ngin hang tuong trg
l4n nhau cung phat trién. Pac biét 1a cdc ngan hang nhd, vén it. Ti
nhitng dc di€m trén, thi trudng von lién ngin hang ngay cang banh
trusng. O cdc nude cong nghidp, ¢ rat nhidu NHTG chuyén cung cip
loai tai sdn c6 nay cho thi trudng ké tir 12 giy dén 16 gis 40 mbi ngay.
Cdc nude dang phdt trién nhu Viét Nam rat cin cing ¢ nhanh hinh
thitc cho vay nay dé hiéuA qua héa hon nita tai sdn c¢é cha cdc ngin
hang.
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7.3.4.2. CHUNG KHOAN QUA PEM VOI THOA THUAN BAN
LA~

Loat tai sdn ¢6 nay khoéng duge cdc chi ngin hang x€p vao nhém
ching khodn (& muc 7.3.2) vi céc tinh chét sau:

* Théi gian ddo han cda né rat ngdn, 24 gio dén mot tudn la t6i
da. C6 khi dudi 24 gis.
* Khong phai 1a loai chitng khodn théng thudng.

Céc ngin hang thudng dung tién thira vao cudi méi ngay (khi da
hét tdt cd co hoi ddu tu) dem ra thi trudng tai chinh dé mua loai
chitng khodan qua dém. Piém dic trung 14 ngudi ban né ludén ludn yéu
cdu duge mua lai chinh né vao ngay hém sau (xem phan qudn ly tai
san ng) véi gid tri bé mit cong véi 1ai suat. Vi thé loai tai sdn nay cé
thanh khodn cuc cao khéng khdc gi tién mgt. Tén goi cua né, nhu
ching ta di biét, la ORPs (Overnight Repurchase Agreements) hay c¢é
khi chi goi la RPs.

Ngéan hang B vi ket tién mit, phdt ra né v6i théa thuian sé mua
lai ngay ngay hom sau. Gia s trong ngay, ngan hang A mua, tré
thanh nha d4u tu va RPs tré thanh tai sdn eé du chi mét ngay, dém.
Ngay héom sau A bdn lai cho B, tai sdn cé 14 RPs bién mat, ddi lai tai
san c6 1a tién mat tang lén.

Thi truong RPs (giong nhu FF hay IBF ¢ phan trén) cuc ky phat
trién ¢ cdc nudc cong nghiép. Nhd sy phdt trién nay, hau nhu cic
NHTG khéng bao gid giif lai tién méit thita vao cudi méi ngay. Theo
thong lé, tir gio tha 15 tré di, tién mat thua néu khong duge dem cho
vay ¢ Thi truong vén lién ngan hang (FF hay IBF) lap tuc sé dugc
dem di mua RPs trén thi truong tai chinh. Sdng mai, lai ban ra dé
thu tién mat vé cho vay hay ddu tu vao nhitng thuong vu khac néu cé.
RPs sinh ra lai ngay trong dém d6 va déi véi nhilng khoan dau tu lén,
lugng tién lii nay khéng phai nhé. Trong khi néu giif tién mit thita
dém qua, NHTG khéng kiém dau ra duge mét déng trinh nao. .

Do vay, ¢ cdc nudc phat trién vdi thi trudng tai chinh - tién té
hoan hao, ngan hang hiéu qué héa déng von rat cao. Vi déng von duge
hiéu qua héa cao, hau nhu khéng ldng phi, lgi nhudn ma né thu dugc
rat chinh xdc. Bdi thé, cdc ngan hang c6 thé gidm bét 14i suit khi cho
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vay san xuét - kinh doanh.. P6 1a mét phdn cda 1y do tai sao 1ai suat
hang nim & cdc nudc phdt trién 1a rat thdp khi so sdnh véi 13 suat
nim cda cdc NHTG & cdc nudc dang phdt trién. Cac nuSe sau nay, vi
thi truong tai chinh kém hoan hao hoac chua cé thi truong tai chinh
(nhu Viét Nam, Lao, Campuchia... vao nam 2006) cic NHTG khong
tim d4u ra cdch bdo ddm an toan d€ cho vay hét tién mit huy dong
duge vao cudi mdi ky. Su du thita vén duong nhién sé lam téng chi phi
hoat déng va budc cdc ngan hang d€ khdi thiét hai, tim dén nhimg dsi
tugng di an toan dé cho vay véi lai sudt cao.

Loai tai sdn c6 RPs kha phd bién vdi ty 1é tir 2 dén 7% tong tai
sdn c¢6 vao cudi mdi ngay cha NHTG cdc nudc phdt trién. Ban than
médi ngin hang, vao nhing lic qud ket tién mit, né ban ching khodn
(¢ muc 7.3.2) ra theo hinh thitc RPs dé giai quyét nhu ciu vén qua
ngay. Hom sau, thu duge tién né lai mua vé chinh nhiing ching khodn
da bdn. Nhu vay, day la hinh thic chuyén déi tai sdn cé tir ching
khoén ra tién mit ho#c séc. Ciing cin luu ¥ ring, phin 16n cdc truong
hgp, né khéng phai xuit ching khodn ra khdi kho ma chi can ky RPs
12 da. Nguge lai, vao nhimg ldc thira tién mit sau gid tha 15 mbi ngay,
né lai dem tién mit di mua RPs. Lic d6 né d8i du trit du thira (ER)
thanh loai tai san cé nay. Hai hoat déng dién ra méi ngay, don gidn
va dé dang nhu nhing nghiép vy nhén tién gifi cia nhan dan.

7.3.4.3. TAI SAN CO PINH

Tai sén c¢6 dinh la khodn muc cudi cing trong tai sdn cé cia ngin
hang. Loai tai sdn ¢6 nay c6é ¢ tdt cd cdc ngédn hang vao tAt cd moi
thti diém. N6 1a téng gia tri clia cdc trang bi, thiét bi tén tai va lam
viéc co bdn nhu: vin phong, ban ghé, kho, td, két, dién thoai, mdy vi
tinh, xe & td, cdc tru s& chi nhdnh, cao 6c khic...

Tuay theo midc 4§ trang bi, tién nghi va su hop ly hay khong cua
viéc trang bi, tai sdn cd dinh cé thé thay d6i tir 0,2% tai sadn cé tré
l1én. Vi tai san ¢ dinh khéng nhitng khong sinh ra lai, ma con phai
tén chi phi bdo dudng cho nén ty 1é loai tai sdn ¢é nay cang lén, cdc
NHTG cang hoat déng kém hiéu qué va cang d& chét. Ty 1& phd bién
hién nay & Nhat Ban di dong tir 0,1% 4&n 0,8%. O Hoa Ky la tir 0,2%
dén 1%, & Cong hoa lién bang Pic 13 0,2% dén hon 1%.

Ba loai tai san cé: chuyén nhugng, du trit, RPs va tai sdn c6 dinh
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chiém binh quén tir 8% dén hon 20% téng tai sin ¢ tuy theo tinh
hinh hoat déng va cac diéu kién cGa méi trudng tién té tai chinh
chung quanh ngan hang. Biéu dé 7.3 phdc hoa ty 1& va su thay déi co
cdu cdc loai tai sdn cé trong bdng can d6i cha NHTG trén thé gidi tir
nam 1968 dén 1996. Trong 36 nim qua, ching khodn va du trir tién
mat ngay cang giam di, trong khi cdc loai tai san trong muc 7.3.3. va
7.3.4. tang nhanh mét cdch én dinh. Pidu dé phan 4nh ring, kinh t&
thé gidi dang phdt trién, su hoan thién vé luat phdp, vé céc qui luat
trén thi trudng tai chinh - tién té, vé cdc bién phap an toan vén cho
nhin dian ngay cang hiéu qud va tién bd nhanh. Tinh trang ngin
hang vd ng ngay cang it didn va cdc ngdn hang quin ly tai sin cé
ngay cang hiéu qui. Trong béi cdnh thuan lgi nhu vay, cho vay va dau
tu vao cdc nganh khde, ngoai loai dau tu ¢6 truyén, cha trong vao su
an toan la chinh, dang duge ngan hang luu tam ddy manh.

Biéu do6 7.3: Ty 1& giita cdc loai tai san cé va tinh hinh ting giam cua
né trong tong tai sin ¢é caa cac NHTG irén thé gidgi (1960-1996)
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Ngufn: Bank for International Settlements and Federal Reserve Annual Report
1960-1996

7.4. LAl SUAT vA VAN DE TOI DA HOA LGI NHUAN

Pliam tru quan trony 1:hat cia hoat déng ngan hang vi Lai sudt.
Danih tir 141 sudt ma chung ta néi & day bao gdém cdc khoan chi phi cia
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tién té va tai chinh trong nén kinh té&. Chi phi cia vén quyét dinh loi
nhudn duogc tao ra tix vén fdy & bdt ky hoat dong sdn xudt kinh doanh
nao. Trong Iinh vuc ngédn hang diéu nay lai cang chinh xdc. P& hiédu
duge vai trd cia viéc ra quyét dinh vé 14ai sudt trong hoat déng cda céc
NHTG, chung ta di vao ting phan ctia chi dé nay.

7.4.1. LAl SUAT

Mot trong nhitng nhéin thic co ban va quan trong nhét cta kinh
té€ hoc dé6 1a "Thai gio la tién”. Bat ky loai vat chat nao dude sif dung
mot cdch hitu ich thi thsi gian cang tréi di, cang lam cho né ¢6 gid tri
hon nhiéu. Gid tri cia mét loai vat chdt nhu miéng d4t thusng duge
xdc dinh bang sy hitu ich va nhu cdu mong muén cia moi ngudi déi véi
né. Mot cdch tuong tu, gid tri tinh theo don vi thoi gian khi dem cho
thué s& tuy thudc vao nhu cdu thué cia moi ngudi va l¢i nhuan c6 thé
lam ra dugc tir dit.

Tién cing vay. Khi duge dem cit k¥ vao kho hay duge dem chén
du6i gam giudong, tién khong tao ra duge bat ky lgi nhuan hay gi4 tri
nao vi né bi cdch ly véi moi trudng ma ¢ dé6 né duge moi ngudi can.
Néu khéng néi cang dé€ lau gid tri cla né cang thdp (vi lam phat)
giéng nhu dit bo hoang. Nguge lai, khi duge van dung mijt cdch ¢é ich
giong nhu dat, tién tao ra gid tri. Dén lugt chinh nhimg gi4d tri do né
tao ra, x4c dinh nén chi phi ¢dn c¢6 dé dugc s& hitu tién. .

Ngudi ta goi chi phi nay 12 tién 1ai. Lai suit tinh bang ty 1é % va
duge dinh nghia nhu sau:

7.4.1.1. PINH NGHIA VE LAI SUAT

"Lai sudt (Interest Eate)’ la ty lé % giza tién lai (hay chi phi phdi
tra) trén mét sé luong tién nhdt dinh dé cé duoc quyén sé hitu va
quyén sit dung tién dy trong khodng thoi gian da théa thudn ".

Ngusi ta ciing ¢6 mot cadch néi khdc d6 14 "khodn chénh léch gitda
luong tién dugc nhdn hém nay va luong tién téng céng phdi trd trong
tuong lai chinh la tién lai hay chi phi dé cé quyén sé hitu luong tién
dy trong khodng thot gian ti ngay nhdn dén ngay tré". Khi dem tién
ldi 4y tinh ty 1& % véi tién duge nhéan, két qua thu dude chinh 13 lai

! Thudng duge ky hiéu tdt 1a i hodc r

280



sudt trong thoi gian ndi trén.

Hiéu theo cdch nao cling dude. Né&u ching ta goi P, la lugng tién
duge nhan vao ngay hém nay va r 12 l4i sudt phai tra dé dugc sd hiu
va su dung né trong 1 nam, thi lac dé:

e Tién trd 1 ndm sau -P;
Py

e 100%

Gid s chung ta cin tinh thi xem 1 Y° dugc trd vao nam sau ¢b
1ai suat 1a bao nhiéu thi ta tinh theo céng thic:
1-P.
r=——1
51

(7.24)

bing trén gidc 36 ngudi cho vay nhu NHTG, R1 1a 1¢i nhuan thu
duoe tif mot khodn ddu tu. Céng thiue VII.24 cho phép ta suy ra ring
vdi mot ty 18 1ai suadt dd dude xde dinh trude, 1 VND tra vao 1 nam
sau la khodn tién bao gém ca lai va von, trong dé phan von P1 la:
1

P, = 7.25
1 l+r .( )

Do 6, khi ngudi ta cho trude P; (ctia 1 ™™? duge tra 1 nam sau) lai
suat (r) trong ndm néi trén cda P, dugc tinh bing céng thuc 7.24.
Ho#c, bang viéc cho trude ty 1é 1ai sudt cha vén vay trong 1 nam lar,
1 VND duge trd vao 1 nam sau ¢6 vén goc (P;) duge tinh béi cong thic
7.25. Mot cdch téng qudt, néu goi tién phai tra (von va lai) vao thai
diém t 1a Pt, von goc 1a Py, 14i sudt 1a r thi:

I1; I1
r= 7.26
P
pp=—t 7.27
1 1 ( )

DPiéu quan trong ma 2 eéng thie trén cho biét 1a véi lugng tién Pt
duge xdc dinh, r cang cao thi P; cang thidp va ngudge lai. Trong thi
trudng tai chinh - tién té, 2 cong thic ndéi trén la phép tinh don gian
nhit dé ngudi cho vay hiéu duge 1ai suat hodc khodn tién ma ho phai
bd ra dé mua trdi phiéu hay cdc loai phi€u ng khdc. Gia s&f mét ngudi
nao d6 ra thi trudng trdi phiéu va quyét dinh chon trdi phiéu hang
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1.000.000 Y™P @€ diu tu, thdi gian'ddo han la 1 nam. C6 nghia la, vao
ding 1 nam sau. Khi ching ta dem trdi phi€u dén noi phdt hanh,
ngudi phét hanh sé nhan lai trdi phiéu va trd cho chung ta dung
1.000.000 Y°.

Puong nhién dé c¢6 dude mot trong cdc trdi phiéu nay, bdy gio
ching ta phdi b6 tién ra mua, hay néi khdc di la dé ddu tu hodc
ching ta cho don vi phdt hanh trdi phiéu vay. Phan sau ching ta sé
ban vé ban chit cda hanh dong ndy. Trong trudng hop cha thi du,
lugng tién clia ching ta bé ra dé8 mua trdi phi€u duge goi 12 gia cda
trdi phiéu vao lic d6. Gid nay duge xdc dinh bdi:

¢ Cung va cdu trdi phigu
e Tinh toan vé tién lai s& c6 duge
¢ Thuong lugng giita ngudi mua va ngudi bén trdi phiéu

Truéng hop 1: gid sit sau khi thuong lugng xong, ta va ngudi ban
khong ban dén lai, chi don gian théng nhat vdi nhau la s& bdn va
mua né véi gid 950.000 P, Lic d6 cong thife 7.24 cho chiing ta biét

lai sudt ma ta c¢6 thé hudng sau 1 nam tir dich vu cho vay hay diu tu
nay la: :

= Py -P; 1.000.000-950.000
P 950.000

x100% =5,26% mot nam

Truong hop 2: ching ta quan tim dén ldi suit va mudn tim loai
trdi phigu 1.000.000 P nao ma c6 1ai dén 12% sau 1 nam. Luc &y
ching ta budc phai di tim ho#c thudng lugng cho duge gid trdi phiéu
cin mua la:

P,  1.000.000
P=—2 =

- - —892.857 YNB
1+r 140,12

Cdc NHTG hay 4p dung cédc cdch tinh trén khi diu tu. Thi du nay
gitp ching ta tim hiéu cdc cdch qudn 1y 14i suit hién nay.

7.4.1.2. CAC CACH QUAN LY LAI SUAT
7.4.1.2.1. CO DINH LAI SUAT

Cach 1am c8 dién nh4t (vi né cé tir trude thoi dai Hy - La) 14 cdch
cho vay ddu tu theo kiéu ¢6 dinh ldi suit. C4c ngan hang dua ra cic
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thang lai suat 44 lap sdn dé€ théng bdo cho déi tugng cé6 nhu ciu vay
von tir ngdn hang. Than chd chi ¢6 viéc chdp nhian mdc 141 suit ay
néu muén vay tién. Cach lam nay cé nhing mit tich cuc:

1.

Gitup NHTG udc tinh kha chinh xde duge lgi nhuan tir mbi
khoan cho vay.

Chi déng tinh dude 14i suat cdn dua ra dé huy dong tién
gui va cdc loai tai san ng khéc.

Tuy nhién, né ciing c¢6 nhitng mdt bdt tién nhu:

1.

Cé dinh lai sudt lam cho ngén hang tu han ché minh vé
kha ning cho vay va diu tu, ngan hang khéng thé cho vay
duéi mife 4n dinh, vi thé€ c6 tinh trang nhiéu khi thira vén
ma khéng thé hodc khéng ddam dau tu.

Cé dinh l4i sudt lam tuyét dudng thuong luong vé chi phi
von gilta ngudi can vay (cdc than chd) va ngudi muén che
vay (ngan hang). Khi ban khang thé thuong lugng duge vé
chi phi vén, thi vAn dé ciia ban (néu 1a ngusi vay) tré nén
qué don gidn. Néu chap nhin duge mic 14i ndi trén thi dén
v6i ngan hang, khong chdp nhan duge mie 1ai thi dén ciing
v ich.

V6i lai sudt ¢d dinh, ngan hang sé phai chay theo khach
hang chi khong phai ngudi cdn vay chay theo ngan hang
@& truong lugng.

Khi NHTG ¢6 nhu cau phéi tim than cht dé giai quyét von
thira vé6i lai sudt ¢6 dinh, nhu cdu dé rat dé lam thay déi
nhan dinh cda né theo huéng cdm tinh vé dé an toan cua
thuong vu. Kha nédng rui ro trong cho vay sé lin hon.

C8 dinh l4di sudt ciing s& lam cho ngin hang kté dau tu
vio ching khodn. Vi hdu h&t chiing khoan r.gay nay déu
tha ndi 14i suit cho cung cau quyét dinh.

LY

Tir nhiing nguyén nhédn trén, cich cé dinh ldi sudt troi.g hoat
déng chi thinh hanh ti thdp niéa 6C tré vé truoe... Biéu d6 7.3 da cho
thiy trong thap nién 60 va trude 46, tién mit ma cde ngin hang thira
vao cudi mbi Ly rat lon xdp xi 20 + {_ng tai sdn c6. Di nhién, cAn phai
néi thém rang du t¥ tién méit cao trong thai ky nay ¢é nguysn rhan
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" déng goép cua viée qui dinh RRR kha cao cia cdc NHTW trén thé gidi.
Tuy nhién nguyén nhén chinh van la do cac NHTG cé dinh lai suit dé
dam bdo an toan cho lgi nhuan va vi thé khong cho vay hodc dau tu
duge hét ER vao cudi ky. Hiéu qua hoat dong cda cac NHTG tré nén
“kém va rii ro cao hon. Do vay, tif nhilng nam 1970 tré di, ngan hang
& cac nude da bat dau 4p dung lai suit tha néi.

7.4.1.2.2. LAI SUAT THA NOI

Khi cdec NHTG hoat dong theo cdch c6 dinh lai suit, né qudn ly
tai sdn co (ddu tw va cho vay) theo truong hop 2 cia thi du di mua
chitng khodn vira réi. Nguge lai, khi thd néi 1ai suft theo thi trudng
va theo két qua thuong lugng cia titng thuong vy, né qudn ly tai sdn
va l¢i nhudn theo truong hop 1.

Tu nam 1980 dén 1996, cic NHTG nuéc Phdp buéng 16ng lii sudt
theo su dao-ddng cla ldi suit chi€t khau va l4i suat thi truong tién té
- tai chinh. Mife dao dong cha l4i sudt tha ndi thit di doi. Bang 7.12
cho thdy nam 1981, lai suit ddu tu va cho vay trung binh trong céc
NHTG 14 15,28% nam, iing véi ldi suat ngdn han trén thi truong lic
dé 1a 15,40% niam. Niam 1989 lii sudt ngén han cta thi truong con
9,30% va 15i sudt ddu tu cda ngan hang 13 9,27%. Pén quy 1/1996 lai
suit cho vay va dédu tu cha cdc ngan hang chi con 4,29% mdt nam. Pé
la nhimmg thi du dién hinh cda tinh khéng ¢8 dinh vé li suét.

Khi NHTG tha ndi 14ai sudt va chdp nhéan tinh l4i theo timng két
qua thuong lugng cia timg thuong vu, sé ¢6 nhiéu khach hang tim dén
véi né va né $é cé nhiéu co héi tét dé chon lua hon. Khong phai ngan
hang tim khach hang mdt cdch don phuong niia, ma cd khach hang
ciing tim ngan hang, vi cid hai déu thiy cé thé cé nhiéu lgi ich qua
thuong lugng. Ngan hang sé cé thé nhan thiy ¢ mét vai thuong vu,
cdn cho vay vdi 141 sudt rat thap d€ giit nhimg khach hang cé uy tin.
Ho#c sdn sang dau tu vao nhimmg loai ching khodn véi lgi nhuin
khéng ddng bao nhiéu dé gidi quyét hét ER. Nguoe lai cing c¢é nhitng
thuong vu cho vay hodc dau tu sau khi da chic chdn duge vé tinh an
toan, né c6 thé dat duge 1ai suat rat cao qua thuong lugng.
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Bang 7.12: Lai sudt cic loai trong hé thoéng NHTG nuédc Phap

1980-1996
Nam
- 1880 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Loai lai suat
L&i suat chigt khau 9,5 17.5 12,75 | 12,00 | 11,00 9,25 7,00 7.75

Lai suat trung binh trong 12,18 15,28 14,61 12,31 11,66 9,91 7.68 8,14
cac NHTG

L&i sudt thj trudng

- Ngén han 13,30 | 1540 | 1470 | 1250 | 11,90 | 10,10 | 7.80 | 8,20
- Dai han 15,00 | 16,50 | 15,70 | 13,680 | 12,50 | 10,80 | 8,60 | 9.40
Nam Quy
Loai 1988 | 1989 | 1990 | 1991 1992 | 1993 | 1994 | 1935 1-
. 1996
1ai suét
Lai suét chigt 725 | 875 950 | 875 | 925 | 645 | 500 | 500 | 3,90
khau

Lai sudt trung 7.80 9,27 10,20 | 949 | 10,14 | 8,30 572 6,43 4,29
binh trong cac

NHTG

Lai suét thi

truging:

- Ngan han 790 | 930 | 1030 | 970 | 1040 | 840 | 580 | 675 | 450
~Daikan | 910 | 880 | 1000 | 900 | 880 | 690 | 7.90 | 7.40 | 750

Nguédn: Banque de France - Bulletin Dgest 1980 to April 1996,P.12 to 38, and IMF-World
Economic Qutlook Every May 1980-1995, P.138-141.

Véi 14i sudt c¢6 dinh, ngan hang quan tdm dén lgi nhuin vé mit
ngin han ma bé quén khach hang, quin 1y tai sdn cé kém hidu qua.
Ngudge lai, véi ldi sudt tha néi, ngan hang quan tam d&n khach hang
va 1¢i nhuan trong nhimg muec tiéu dai. C4ch lam don gidn cia cac
NHTG Au - My 1& né6 dua ra nhitng muc tiéu vé tai sdn cé cho tuong
lai réi vén déng vén cdp va lai sudt theo titng tinh huéng. Thi du nhu
sau khi dat ra muc tiéu hoan vén va ldi sau mdt nam la 5000 don'vi
tién té. D& c6 duge tai san cé 5000 nay vao nim sau, ¢6 2 tinh huéng:

* Truge 1970, cdc NHTG cin cif trén 1di sudt cda tai sdn ng, quyét
dinh lai sudt cho vay t8i thiéu. Cudi cing tim cdch cho vay theo thang
ldi suft noi trén dé dat muc tieu. Gid si 141 suit cla tai san no la 12%
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nam va NHTG quyét dinh 14i suat tai thidu cha tai sin cé la 14,56%
nim, nhu viy: '

P1 = PZ
1+r
5.000

=——=4364,4
1+0,1456

1
Ngan hang phai tim cdch cho vay ho#c diu tu cho dugc 4364,4
don vi tién vao ngay hém nay vdi lai suit cho vay hodc diu tu phai
dat 1a 14,58% cho moi thuong vu. Piéu nay quéd khéng dé lam. Va néu
n6 tén tién vao cudi mdt s& ky ndo d6, do vao nhiing ngay dé, nhimg
ngudti di vay chi c6é thé chdp nhan vay d muc 14ai 10% chéng han, thi
su lang phi vén s& 1am cho né khé ma dat duge muc tiéu. Khéng néi
ching ta ciing hiéu riing su lang phi thuc ra con 16n hon béi vi cing
c6 nhiing ngay cé nhiéu nguoi rdt cdn vén va thém chi ho sdn sang
trd lai sudt cho ngén hang hon miec 14,56%. Nhung co ché 14i suit cd
dinh chi cin 14,56% va do v4y ngan hang mit nhimg lgi nhuin ma l&
ra né c6 thé c6 thém. Cdc nha dau tu duge nhung co hdi tuyét voi.

Biéu dé 7.4: Quan 1y 1ai suat linh dong va cdc tinh hudng dau tu

Vén c&p ‘
hign nay, ., , >1E 1000,0
9081 D 1000,0
869,6 C 1000,0
833,3 : B 1000,0
800,0 A BOO + (800 x 25%) = 1000
. Laisudt(% nam)
5% 10% 15% 20% 25% clia cac thuong vy
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* Sau ndm 1970 céch quan ly tai san cé va lii suat cha NHTG la
theo phuong thic nhu biéu dé 7.4. Cing véi muc tiéu dat tai sdn c6 1a
5000 vao nam sau, cho ring ciing vdi lai suat 14,56% nam, né c6 co
ché& hoat dong thodng hon nhiéu. Trong 5 thuong vu ma né diu tu
hodc cho vay, c6 nhiing thuong vu vdn ddm bdo an toan nhung c6 lgi
nhuian cao nhu kinh doanh xuit - nhap khdu, bat déng san... ngan
hang ¢6 thé tinh 1di 25%. Nhung c¢6 nhimng loai ddu tu khdc, khi cdn
phai thuc hién dé giit khach hang hoic dé gidi quyét cho hét ER vao
cudi ky tranh lang phi, né vdn cho vay & lidi sudt dudi 14,56% nhu
10% ho#c 5% chidng han. Bing cdch can d6i lugng von xuit ra cho
ting trudng hop ldi suit, ngidn hang vdn dadm bdo dugc tai san cé
5000 vAo nam sau véi muc 141 da dy dinh. Bidu dd 7.5 con cho thay
v6i cdc thuong vu C, D, E, 14i suit cho vay thap, né c6 thé ddu tu
nhiéu hon. Véi cdc thuong vu A, B ldi sult cao, né ddu tu it vén hon
dé dé phong rdi ro. Su bu qua bu lgi gia cdc loai tai sdn cé la chién
luge chii chét dé dat muc tiéu mong muén cia ngdn hang.

Nhat Ban va Han Qudc hién nay 1a 2 nudc d4p dung theo ¢d 2 cdch
quén 1y cing mgt lic. Vdi nhitng loai tai sdn ¢6 nhat dinh, caAc NHTG
hai nude néi trén co dinh lai suidt nham vao mot trong hai muc dich:
1) v6i 13i sudt ¢& dinh thip, né kich thich vay mugn, phue vu cho cac
muc tiéu ddu tu dinh huéng ma ching ta sé ¢6 dip trd lai & phan 5. 2)
v6i 1di sudt cd dinh cao, né thu hit tiét kiém va huy dong cdc ngudn
tai chinh du thira trong nén kinh t€, ddm bdo lgi nhuén, ting cudng ¥
thite hidu qua von vay cho cdc don vi san xuit kinh doanh, han ché
tiéu dung. Tuy vay, & phdn lén cdc truong hop, NHTG hai nudc néi
trén vdn dp dung ché d¢ lai sudt thd néi la chinh. Vi khéng thé chdi
cdi ring lai suat thd ndi phdt trién nang luc canh tranh va hiéu qud
quén 1y tai sdn ¢6 cta ngin hang lén rat nhiéu.

Bén canh phuong thic dé di dén quyét dinh vé qudn ly l4i suit,
cdc nhén t& khéc cia tai sdn c6 va nén kinh t& ngoai ngan hang, ciing

4nh huéng khéng it dén pham tri nay. .
7.4.1.2.3. CAC NHAN TO ANH HUGNG DEN VIEC QUAN LY LAI
SUAT ¥

Céc nhan t6 sau day ciing 1a nhimg nhéan t6 chi ra sy khic nhau
giita c4c loai tai sdn cé cia NHTG. Vé mot s6 phuong dién nao dé, lai
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suat bi chi phdi béi loai hinh tai san cé ma ngan hang da dau tu.
a. THOI GIAN PAO HAN

T4t ca cac loai tai sdn ¢6 va ng khdc nhau vé thdi gian ddo han
(Term of Maturity). Pdy la d6 dai vé gio, ngay, thding, ndm ctia khodn
no tit ngay nhdn cho dén khi né duge trd lai. C6 nhiing loai tai san cé
thai gian ddo han tinh bing gigd nhu RPs hay FF, IBFF. C6 nhimg
loai tai sén khdc ¢é thdi gian ddo han dai hon vai ngay dén hang
thang nhu ching khodn, ky thac khong ky han, ky thdc ¢6 k¥ han va
tiét kiém. Va ciing cé nhiing loai tai sdn c¢6 (hay ng) c6 thdi gian ddo
han tif 1 nam dén 30, 40 n&m nhuv REL hay ML ma ching ta da
nghién ciu.

Chinh tir sy khde nhau vé théi gian cla khodn vay (hodc cho vay),
1di sudt cho mdi loai ciing khdc nhau. D6 ciing 12 nguyén nhéan cho sy
phan biét vé 1ai sudt ngin han va l4i suit dai han. Théng thutng:

* Lai sudt ngdn han:

(Short - term Interest Rate) chi ra loai l4i suat trén khodn ng
(hoéc ¢6) rat ngén tir 1 dém dén 15 ngay 12 t5i da. O mot vai nudc, cde
khoan cho vay hodc vay tir dudi 1 thdng dén vai gi¢ goi la vay hoic
cho vay ngdn han va lai suat 4p dung cho né 1a l4i suit ngén han.

Dong 3 ciia bang 7.12 cho thay l4i suit ngdn han trong thi trudng
tai chinh, tién t& nuéc Phdp tif nadm 1980 dén quy I nim 1996 dao
dong trong khodng 15,40 cho dén 4,50% mdt nam. Lii suit ngén bhan
thudng thap hon 14i suit dai han vi didu don gidn 1a nhiing khoan diu
tu ngin nhu thé thudng c¢6 1gi tie khéng én dinh. Hon nira, chinh lgi
tic khong 6n dinh cla né 12 nguyén nhan lam cho loai 14ai sudt nay
bién dong kha thudng xuyén va dit déi. Nhiéu khi trong mot ngay - &
cdc nuéc phat trién - né cé thé€ lén xudng hai ba mic do 4nh hudng
cha 1oi tide ching khodn. Piéu nay sé duge tiép tuc phan tich ¢ phan
sau.

* Lij suat dai han:

Ngugc lai véi 1ai sudt ngidn han, 1ai sudt dai han (Long - term
Interest Rate) chi ra ty 1& 14i cda khodn d4u tu tir 1 thdng trd 1én dén
hing nidm ho#c hing chuc nim. Vi tinh lau dai cia né, cdc khodn diu
i nay thusng duge s dung cho cdc khu vuc san xuit, kinh doanh co
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ban, bén chéc, vdi lgi tue it thay d6i. Do lgi tide cia ddu tu 6n dinh, 14i
sudt cda céc loai thi sdn nay ciing cao hon céc loai tai san khdc.

Dong 4 coa bang 7.12 1a lai sudt dai han cia Phdp 1980-1996.
Pinh cao nhét cda lai suat dai han la 16,50% vao nam 1981 va thap
nhat 14 6,90 vao nam 1993. N6 daoc dong khéng dit déi bing l4i suat
ngin han.

Bang 7.13 dudi day ti€p tuc cho thdy vé tinh hinh lai suit dai
han va ngin han binh quin & mot s8 nudc cong nghiép tir nam 1982
dén nam 1994. Chi ¥ rang, dinh cao nhét va thap nhat cia lii sudt
dai han khéng cdch nhau qud 2 l4an. Trong khi khodng cdch 4y & lai
sudt ngdn han 1a tir hon 3 1an tré lén.

Bang 7.13: Lii suit ¢ mét s6 nudc cong nghiép
1982-1994 (% naim)

Nim
Qude
gia
1) Lai suft
ngdn han
Hoa Ky 24| 91 104 | 8.0 8.5 6.9 7.7 9.1 8.2 5.8 37 32 48

Nhit Ban |71} 67 6.4 6.6 50 41 4.4 53 76 1.2 43 28 22
CHLB bac (14.7] 126 | 11.8 | 101 | 7.7 8.2 79 93 1103 | 97 | 104 | 84 56
Phdp 89| 58 6.0 54 48 40 43 71 §4 92 9.5 7.2 5.0
2} Lai sust
dai han

Hoa Ky 13.0]1 111 | 125 | 106 | 7.7 8.4 8.8 8.5 8.6 7.9 7.0 598 72
Nhit Ban |83 ] 78 7.3 6.5 53 5.0 48 51 7.0 6.3 5.1 40 46
CHLB Bae [15.7) 136 | 125 | 108 | 86 94 9.1 88 [ 100 | 900 | 86 6.9 79

Phip 90| 81 8.0 7.0 6.1 6.2 85 [ 70 [ 87 | 85 79 | 65 7.1

19821 1983 | 1984 ) 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994

Nguén: IMF - Word Economic Qutlook 1990 to 1994, P.138-141
TruGe khi dé ciap dén phén tiép theo, ching ta cdn thi&t phai
nhéc lai mot s§ khéi niém ci d8 viéc hidu vé l4i sudt duge dé dang. O
day lai sudt c6 14i sudt tién gdi (ding vé phic ngdn hang trd cho
nguoi gui) va lai sudt cho vay (ldi sudt ma ngdn hang thu i cde
khodn vén né cho san xudt kinh doanh vay).

Cach goi tén "lai suft tién gii” hay "1ai suat cho vay" thuc chat
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chi ¢6 ¥ nghia rat hep. N6 khong phan danh hét tinh hinh 14i suat. Béi
vi néu goi lai sudt ma cdc ngan hang tra cho ngudi gi 1a "lai suat tién
gi”, thi nhitng khodn 1ai sudt ma né phéi tra cho céc loai tai sidn ng
khéc nhu trdi phiéu, RPs, vay du trd, vay cda NHTW, vay cia cong ty
me... ma ching ta da ting nghién cdu ¢ phan doan 7.2 chuong 7 nay
sé dugc goi tén riéng la gi?

Bén canh d6, néu goi 1ai sudt méa cdc ngdn hang thu duge tit viée
cho sdn xuit kinh doanh va cdc déi tugng khdc vay vén 1a "ldi suit
tién vay”, thé thi 14i sudt né thu dugde tir cdc loai tai sdn cé khac nhu
ching khodn, RPs, b4t dong san... khéng phai & dudi hinh thie cho
vay - s& goi tén bang gi?

Cho nén tit thdp nién 60, vdi sy banh truéng ngay cang da dang
cla loai tai sdn khac nhau trén thi trudng tién té tai chinh, giéi ngan
hang bit diu qui u6c chi goi tén lai sudt theo 2 nhém tai sdn. D6 1a
ldi sudt tai sdn no bao gdm tat ca cdc loai tai sdn ng. Béi vi vay cla
cac d6i tugng khdc, hay vay cha nhan dan (khi nhan dan dem tién
dén gdi tic 14 ngdn hang da vay cua ho) déu la tai sdn ng cda ngin
hang. Piéu tuong tng dugc goi la Idi sudt tai sdn 6, né chi ra tién lai
ma ngan hang thu duge ti viée cho vay hay dau tu khdc nhu ching
khodn, RPs... vi cho vay hay d4u tu déu la nhitng hang muc cla tai
san co.

Su viée chua ding & day, mét sé nha kinh t&€ khde lai cho rang,
moi thd 1ai suat déu cé thé qui vé cdch goi tén theo xuat xi. Véi cdeh
nhdn thic nay chi c6 2 pham tru ldi sudt la lGi sudt cho vay - chi ra
khoan thu duge tir moi hinh thic cho vay tién - vi ho cho ring suy cho
cung ngan hang cho vay truc tiép, hay mua ching khodn thi cing la
cho vay vi ching kho#n ciing 14 mt loai phiéu vay tién cta don vi
phdt ra né. Ngoai thi trudng cling vdy, ngudi cho vay, hodc gui vao
ngin hang, hodc mua ching khodn thi ciing 1a cho vay. Ngugc lai vdéi
cho vay l1a di vay. Nhan dan vay lin nhau, ngidn hang vay cia dan
hay vay caa NHTG, NHTW, nudc ngoai..., hoic phdt hanh RPs, trai
phiéu thi cfing 14 vay. Chinh phi phdt hanh trii phiéu thi ciing 14 vay
tién cia dan ching... Lai sudt phai trd cho cdc khoan vay duge goi la
141 sudt vay ng.

Diéu dé ciing c6 1y, th& nhung né khong thuyét minh duge khi
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ngin hang hodc nhan dan bd tién ra mua bat dong sdn hodc x4y dung
nha mdy d€ kiém lgi nhuan thi lgi nhuian nay dudc goi tén la 1ai suit
gi? Sau mét thdi gian, cdc nha kinh t& néi trén di phén dng lai bing
cach goi 46 1a lai sudt ddu tu.

T thap nién 80, tif sy tranh ludn néi trén, nguvi ta d& goi cdc
loai 141 sudt theo 3 tén: Ldi sudt vay, Ldi sudt cho vay va Lai sudt ddu
ti. Tuy nhién, trong khu vic ngdn hang chi cé lai sudt tai sdn cé va
ldi sudt tai sdn no 12 phdn dnh khdi qudt va diy da nhit hai pham
trit co ban cda lai sudt trong ngin hang. '

Thuc ra cho vay hay dau tu vé ¥ nghia, tinh chat, muc dich déu
gidng nhau. Mgt khai niém huéng vé chu chuyén tién, mot khai niém
hudéng vé chu chuyén tai san vat chat nhung déu c6 muc dich tao ra
lgi nhuian hay Gid tri gia ting (VA). Th& nhung c4 tién lan vat chat
déu 1a tai sin, 13 cdc ngudn luc cha xd hoi. Bién gidi giita tién va tai
san vaAt chit khéng ton tai, bdi vi tién va tai san vat chat cé thé
chuyén dich qua lai cho nhau rat dé dang vi ching déu 14 tai sin. Cho
nén cach goi tén lai suit theo loal tai san cla ngdn hang 1a hop ly va
gon nhat.

Cho dén nhitng ndm gan day, do 2 loai 14i sudt (tai sdn cé va ng)
ludn ludn bién thién cung chiéu nhau va bd sung cho nhau. Cdi nay
duge dung dé€ xdc dinh cdi kia va mot cdch dé dang khi biét dugce loai
14i sudit nay, ngudi ta c6 thé nhanh chéng suy ra khd chinh xdc loai
141 suAt con lai vé gia tri binh quan. Do d6, dé goi tdt, cdc nha kinh té
va ngdan hang chi ding mét tu la lai sudt.

b) KHA NANG THANH TIEU

Kha nang thanh tiéu chi vé mudc d nhanh hay cham cia viéc
chuyén mot tai san tré lai thanh tién ma chi mat chat it hodc khéng
mit chi phi nao ci. Pay 1a nhan té6 thd 2 dnh huéng dén ldi suat.
Khéng khé khin ldm ching ta c6 thé thdy ring kha ning thanh tiéu
lai cing lién d6i véi thoi gian ddo han cia tai san. Véi nhimg loai tai
sédn ¢6 ddo han ngin va cuc ngin nhu chitng khodn ngan han, RPs,
cdc khodn cho vay du trit... khda ning thanh tiéu cda né rat cao va chi
phi chuyén déi cuc thap. Nhung vdi nhimg loai tai sdn dai han nhu
ching khodn tir 3 thdng tréd 1én, cdc khodn cho vay, REL, ML tir 1
nam dén 30 nam, nha cia, dt dai, xe cd, mdy tinh, tau van tai... la
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nhimg loai tai san khé thanh tiéu va phai mat nhiéu thai gio hon, tén
nhiéu chi phi hon, t6n cdéng sie hon, rii ro cao hon khi cAm bén hoic
déi né ra tién mat.

Véi nhitng tai sdn cé thanh tiéu cao, lii sudt cia né thudng thap
dén rat thap. Nguge lai, nhitng tai sidn thanh tiéu kém thudng cé lai
suit cao hon vi chi phi chuyén ddi cia né ciing cao, va cling vi vdi thai
gian dai, sy én dinh cGa tai sidn sé& tao ra lgi nhuin cao.

Bidu d6 7.5 trinh bay quan hé giita 14i suat va kha ning thanh
tidu cla cdc loai tai san trén thi trudng tién té va tai chinh cla 7 nuée
cong nghiép hang diu trén thé giéi vao thang 2 nam 1996. Xin luu ¥
ring tai san nay duge tinh theo gia tri trung binh. G méi nude,
khoang gin 400 ty “° 1a tién mat va Bidu db 7.5 cho thay loai tai san
nay cé6 thanh tiéu cao nhat va chi phi thanh tiéu bang 0, nhung lai
sudt cia né cing bang 0 (doan OA). Tir A d&n B la cédc loai tai san
ngén han. Kha ning thanh tiéu kém hon va chi phi thanh tidu cao
hon tién mit d4dn dan. Nhung 14i suat cda ching ciing bdt d4u lén hon
0 va 16n dan téi khodng 4% mét nam (doan AB). Poan BC dién ta
nhifng tai san dai han, c6 thanh tiéu kém nh4t, tén chi phi chuyén -
thanh tién nhiéu nhat va di nhién l4i sudt tai sin cling ao nhat.

Bi€u db 7.5: Quan hé giita 1ii suit va kha ning thanh tiéu cia tai
san trén thi trudng tai chinh tién t§ G7 (thang 2 nam 1996)
} L&i suat (% nam)

Trai phiu va tai
san dai han

Trai phiéu va tai
san ngén han

Tién mat
‘ A . {100ty USD)

0 4 10 20 30 40 50

Ngudn: Federal Reserve Bulletin, May 1996, P.A14 and World Bank Monthly Report.
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¢. RUI RO

Ngoai kh4 ning thanh tiéu (Liquidity), rai ro (Risk) ciing la nhén
té 1am tang hodic gidm ldi sudt tai san cla ngan hiang va nén kinh té&
Nhan t& nay hinh thanh loai chi phi rdi ro ma ngin hang va cdc nha
diu tu khéc phai tinh d&n cho cdc trudng hop vén ddu tu bi mat gi4,
vén khong thu hdi duge vi noi nhan ddu tu bi pha sdn, vd ng, loi tifc
trd nén A4m vi gid ca ting nhanh ... V§i cdc loai tai san c¢6 nhu ching
khodn, khi gid cd clia né ting nhanh lén x4p xi gid tri bé mat (P, gn
bang P,), 14i sudt cha né bi bay hoi theo cung ciu clia thi trudng.

P& phong céc trudng hop trén, cdc NHTG Au - M§ dua ra loai lai
sudt rai ro (Interest Rate Risk) 4p dung cho cdc loai tai sdn ¢6 thidu
an toan, hodc nhitg loai tai san c6 ¢6 ddo han qud dai. Goi lai suit
thue 1a ry, 141 sudt rdi ro 1a rg, vén phai dau tu hém nay la P; v6n thu
vé trong tuong lai céng véi tién lai 1a Py, thoi gian dau tu (hoidc cho
vay) 14 t (ndm hoé&c thédng...) ta cé:

Py

ﬂ+q+@f

P, = (7.28)

Cdc ngan hang hién dang tinh 14i suit r; cho cde dich vu dau tu
binh thudng 1la 12% mét nam. Cé mét dich vu ddu tu vdi thoi gian 3
nam. Gia dinh rang ngin hang mudn tinh lai sudt rdi ro trong méi
nam cho vay thém 12% (dé phong su trudt gi4 clia dong tién hoac phai
chi phi cho ng khd doi ...). Lac dé, 1.000.000"® vén sé& thu héi vao 3
nim sau cung vdi tién l4i sé can chi mét khodn dau tu 1a:

p, - 1000000 o0 covNp

(1+0,12+0,12)°

0 céc nuéc dang phét trién hién nay, lai sudt rdi ro di dong tir 5
dén 15% mét nadm cho cdc khodn d4u tu ngdn han (cho vay hodc mua
trdi phidu ...). Nguge lai, trai phi€u cla cdc cong ty nhdé, chua cé tén
tudi, c6 1ai sudt rai ro cao hon cdc loai tai san ¢6 néi trén tir 1 dén 6%
mdi nam. Chi phi rii ro tao cho 14i suit rdi ro tré thanh mét pham
tri va duge tinh todn song phéng trong viéc quan ly 14i sudt tai cdc
NHTG.
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d. CHI PHI QUAN LY TAI SAN

Ngan hang ¢6 rat nhiéu loai tai san ¢6 dé quam ly va dé thu hdi
von nhu tién mét, cho vay du trit, RPs, hang héa dé& ban, hay cdc
khodn cho vay hodc dau tu ngdn han khiac. Nhung cing c6 rdt nhiéu
loai tai san ¢é khé quan ly, theo déi. Chi phi cho viéc quan tri, xi ly,
phdt mai, bdo quan thi cao hon cdc loai tai san khéc, thi du nhu: nha
cua, bat dong san, xe cd, hang héa khé gid gin...

Do vdy, v6i cdc thuong vu dau tu vao nhilng tai sdn nhém trudc,
chi phi qudn tri thdp. Cho nén ldi sudt khéng cao hon mitc binh
thutng. Vdi cdc loai tai sdn nhém sau, vi té6n kém cho qudn tri hon,
cdc ngan hang phai tinh thém chi phi quan ly tai san vao lai suit va
diéu dugng nhién la i sudt cia nhom sau phai cao hon nhém truée.

e. LAM PHAT

Lam phat 1a ké thu cia 1ai suat. Co ch& lam ph4t sé duge ban ky
¢ phan 4. O day, ching ta quan tam dén méi lién quan giita lam phat
va lai sudt. Cho ring l4i sudt ma ngan hang thu duge tir mét dich vu
cho vay hodc dau tu (diéu nay cting hoan toan giéng trong truong hop

guoi cho vay la nhdan dén gui tién vao ngdn hang va ngdn hang la
sudi vay) 1a 10%/nam. Véi 141 suat Ay, mot khoan dau tu hém nay c6
gid tri 1.000.000"™P s& tao ra mot khoan tién 1ai sau ding 1 nam la:

r =1.000.000 VNP x10% =100.000 VNP

Ca von va 1ai thu duge vao thoi diém nay sang nam sé la:
Py =P (1+r)" véi t=1
P, =1.000.000x1,10 =1.100.000 VNP

Gia sd chung ta xem gid ca mua bdn cia gao la gia dai dién cho
gid ca hang tiéu dung binh quan (CPI) trén thi trudng hang héa. Néu
lam phat bing khéng trong cid nam néi trén, gid gao vao hém nay la
2000""P/kg. Vao thoi diém nay cia nam sau, né tiép tuc van la
2000V P/kg.

Lic d6, khi chua ddu tu, 1.000.000"N? d6i duge 1.000.000/2.000
=500 kg gao. Viao nam sau, khi da dau tu rdi, vén va lai thu héi déi
duge 1.100.000/2.000 = 550", Viéc diu tu da san sinh ra cho ching ta
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mét tai sén mdi tuong duong 50kg gao. D6 1a tién lai.

Thé& nhung, that xii qudy, lam phat bing khong rat hi€m khi xay
ra. Thudng 14 lam phdt 16n hon khéng. Véi sy that ay, ta gia dinh
tiép vé 2 trudng hop:

Truong hop I. lam phat trong nam ciing bing 10% moét nam.
Bing ding véi 14i sudt ma ta cé thé thu duge tir ddu tu.

Lic dé: Gid gao hién nay la 2000?/kg
Gi4 gao vao thoi diém nay sang nam sé la
(2.000+2.000x10%) = 2.200 VNP kg

Hién nay, khi chua dau tu, cdc NHTG (hodc ching ta) vd
1.000.000""?, ¢6 thé mua dude 1.000.000/2.000 =500%8 gao

Ching ta hodc ngan hang, bd vén ra dau tu va mot nam sau; cd
g vén 14n 1ai thu duge 1a 1.100.000"P. Vao thei diém thu v8n vé, ching
ta dem di mua gao va duge 1.100.000/2.200 =500%8 . Truge khi ddu tu,
tai sdn cta chung ta cé gid tri tuong duong 500kg gao, sau khi ddu tu
xong, tai san thu dugc tinh bing don vi tién thi cao hon trude vé so
lugng, nhung gia tri thue su cling chi bing 500kg gao. Ching ta cha ¢6
duge chiit 1ai nao. Lai suat thuc sy trong trudng hop nay = 0.

Truong hop 2: néu lam phat trong nam hon 10%. Chéing han 15%
Gig gao sau 1 nam s& 1a 2.000+(2.000x15%)=2.300"P /kg

Trude dau tu, véi gid gao 2000 /kg, ching ta mua duge 500kg
gao tit 58 tién 1.000.000"™P. Sau khi d4u tu xong (1di suit 10% n3in),
vén va ldi thu duge (1.100.000"™P) chi tuong duong véi
1.100.000/2.300 = 478,26%€ gao.

Viéc dau tu da khong nhimg khong dem lai gid tri méi hay loi tuc
ma con lam cho ching ta (hodc ngan hang) thiét mat 21,74kg gao.
Lam phét cao (15%) da 1am cho lgi tdc tré thanh s6 am. Chinh né la
thG pham gay ra sy hut di vé tai sdn. K&t luan vé diéu nay la: lam
phat sé lam bay hdi mét cdch vd hinh lai suit cia cdc loai tai san ma
ngin hang va nhin dan c6 dugc.

Néu trong cung mét don vi thoi gian:
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1. Ty lé lai sudt = TYy lé lam ph4t, thi ldi suat thuc sy bing
khong (truong hop 1)

2. Ty lé lai suat < Ty 1é lam phat, 1di sudt thuc sy ]a 4m. Lam
phat cang 16n hon lai suit bao nhiéu, gia tri thuc cta lai suit
cang thap bay nhiéu. Gid tri ciia tai san bi hao mon cang dit
doi (truong hop 2).

3. Ty lé lai sudt > Ty lé lam ph4t, 141 sudt thue sy l6n hon
khéng. Trong truong hgp nay, ddu tu hoan toan cé lgi. Lai
sudt cang 16n hon lam phét, 1gi nhudn thyc thu duge cang 16n
theo.

Chi c6 tinh hudng thi 3 1a duge chdp nhan nhit. Cho nén khi
ngan hang hodc nhin dan dau tu, cho vay, ngudi ta thudng quan tam
dén lam phat d€ luén ddm bao ring 1ai suit dau tu phai 16n hon ty 1
lam phat. Hay néi cdch khéc, 14i sudt diu tu phai § mue tir ty 1é lam
phéat tré 1én.

Do mdi lién quan gitta 4i suit va lam phét ngudi ta chia 14i suét
ra lam 2 loai:

* Lai suat danh nghia:

Lai sudt danh nghia (Nominal Interest Rate) hay NIR la lai sudt
clia tai san trén don vi tién té. Khi ching ta doc nhimg thang ldi suét
duge niém yét trén bso chi, tai cdc ngan hang, trén tivi hay céc
phuong tién truyén théng dai chang khéc ..., ching ta dd va dang doc
vé lai sudt danh nghia. Loai nay don thudn chi ra sé lugng don vi tién
thu duoc tir méy 100 don vi tién duoe dem ddu tuw trong khodng thoi
gian nhdt dinh nao dé ciia théng bdo.

* Lai sudt thuc:

Nguge lai v6i 141 sudt danh nghia 1a 1ai suit thue (Real Interest
Rate) hay RIR, chi ra gia tri thuc su duge ting 1én (hay gia tri thue su
thu dugc) tir mét hoat déng dau tu:

[RIR = NIR -7/ (7.29)

-Véi n 1a ty 1& % cda lam phdt trong cung th#i gian hoat dong
diu tur.

P& cho RIR luén Iudn 1a mot ty 1& 16n hon khong, cdc nha dau tu
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va ngan hang phai gif cho NIR thudng xuyén ldn hon n. Tuy nhién
diéu 6 khéng dé dang. Vdi nhimg ngan hang 4p dung ch& d¢ lai suit
¢d dinh, lam phédt dot ngdt cao thudng cuép di lgi nhuin cia ho, vi
khéng thé diéu chinh dugce nhitng hgp dong ddu tu hoic cho vay da ky
dai han. D6 ciing la 1y do khién ngan hang phai giit NIR rit cac dé du
phong va 4én lugt, diéu nay lai cdn tréd khi ning cho vay va dau tu
ciia ho. Nguyén nhéan trén la mét phan tdc nhan khién cho hau nhu
cdc NHTG nao ngay nay ciing déu 4p dung ché& dé lai suat linh dong
trong quan tri tai san c¢é va ng.

Thoi gian ddao han, khd ndng thanh tiéu, rii ro, chi phi quan ly
tai sdn va lam phdt 1a 5 nhan t8 cha yéu tdc ddong dén quyét dinh vé
14ai sudt cda mbi ngan hang. Quyét dinh vé ldi sudt thi lai lién quan
mét cach rdt mdt thiét voi lgi nhudn rong cua cdc ngén hang.

7.4.2. VAN DE TOI DA HOA LGOI NHUAN

Pé tham nhdp vao chi dé nay, chiing ta mugn tré lai bang can
dsi sd 7 vé ngan hang A cda phan doan 7.1 chuong 7 nay.

Co Ngéan hang A Ng
“ién mat 55 triéu | V&n cé phdn 200 trigu
Xy gui tai NHTW 140 triéu } Tiéngllicta B + C 25 triéu
Cho cong ty A vay 30 trigu

T tai san cé: 225 triéu | T tai san ng 225 trigu

Né&u goi: Pr (Profit) la lgi nhuan rong cia ngin hang
7 la ty 1& lam phéat

L; téng gid tri von da ddu tu va cho vay (dy trit tién méat duge
xem la khodn dau tu véi lai sudt = 0)

r 1,: 14l suét cha von ddu tu va cho vay
D: tdng gi4 tri tai sdn ng (hay tién huy déng dugce). .
rp : ldi suat phai tra cho tai sdn no néi trén.

Fc: chi phi vé qudn tri - giao dich - diéu hanh va cdc t6n kém
khde... e @6 Pr duge tinh don gidn nhu sau:
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Pr=(Lxr)-(Dxrp}-(Lxryxn)-FC (7.30)

Cho ring FC bao géom ca sy mat gid cha tai sdn vi lam phat, ldic
dé cong thde duge viét gon lai thanh:

[Pr=L-rp -D-rp-FC (7.31)

Gia dinh ring ngan hang A thay du trit cia né tai NHTW vin
con thira nhiéu, né quyét dinh cho vay thém 70 triéu VND nia, cho
cong ty X bing cach xuit tién mat, bang cin d6i van duge doc thanh:

Co 9 Ng
Dy trif tién mat 55 | V8n c6 phan 200
Ky gUi tai NHTW 70 | TiénglictaB +C 25
Cho A vay 30
Cho X vay 70
I co 225 | ¥ 1aisan ng 225

Né&u né khéng xuat tién mat va cdp cho céng ty X mot cudn sé
séc. Trong d6 cong ty X dudc quyén viét séc dé chi tidu dén hét so tién
vay theo hop déng 1a 70 triéu. Bing can ddi sé thanh:

Co 1C Ng

Dy trit tién mat 55 | v&n cé phan 200
Ky gui tai NHTW 140 | Tién giticlaB + C 25
Cho A vay 30 | Quyén viét sec clia X 70

{hay tai khodn séc)

Cho X vay 70

z ¢ 295 | I tisanng 295

Xem nhu X da vay xong nhung con ky gdi lai tai NHTG cho
nhitng chi tiéu sdp dén. Gia sir 2 khodn cho vay cia ngan hang (téng
‘vay 1a 100 triéu VND) ¢6 lai suidt la 12% mot nam. Chua néi dén cdce
khodn phai trd 1a D.rp va FC & trén, hoan toan khéng c6 gi chic la
ngan hang A sé thu dugce tién 14i dung bing 12% cia 100 triéu diu tu.
biéu thudng xdy ra la ¢6 nhiéu than chd vay tién cda ngan hang dé
lam An, nhung van xui cia ho dén, ho bi ph4 sdn va khéng tra néi no.
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Ngan hang A c6 thé bi mat ti 0% d&n 100% vén trong nhing trusng
hgp nhu vay.

Chung ta gid thiét tié€p rang 100 triéu ma ngin hang cho vay &
trén khong phéai la vao 2 d61 tugng ma la cho 10 d8i tugng, mdi doi
tugng vay 10 triéu. Trong sé ddi tugng vay nay, c6 2 doi tugng bi phéa
san. Trong mét trudng hdp, ngan hang thu lai duge 100% vén (la 10
triéu) nhung hoan toan khéng cé duge ddng lii nao. Truong hop con
lai, ngan hang sau khi bdn mot it tai san thé chap cia don vi phé
san, chi thu lai duge 50% vén hay 5 triéu. Ngan hang da thiét mat:

Truimg hop 1:
10.000.000VNP % 0,12 =1.200.000 VNP
Trucong hop 2:
(10.000.000"1‘1B ><50%) - {10.000.000x 0,120) = 6.200.000 VNP

- Téng cong hai trudng hop, ngan hang A da mat trang:
(6.200.000 +1.200.000) = 7.400.000 VNP

- Lgi tife thu duge tir nhimg trudng hgp con lai:
80.000.000x 0,12 =9.600.000 VP

- Loi tie danh nghia (sau 1 nam cho vay) ca 10 trudng hop 1a: -
9.600.000YNP _7.400.000V™P = 2.200.000VNP

Lgi tide danh nghia con lai la:

2.200.000
100.000.000

O cdc nude da phat trién, tinh hinh khong dé&n ndi tdi té nhu thé.
Luat phd san vdi cdc Coéng ty bao hiém tin dung cha nha nudc lan tu
nhin sé& phai ¢6 trach nhiém thanh todn ng cho trudng hgp 2 (chi
thanh todn no chw khéng thanh todn lai). Nhu viy, ngdn hang' A
khong bi thiét vén ma chi mat lai trong 2 thuong vu diu tu trén. S§
mat cia né la:

20.000.000x0,2 = 2.400.000 VNP

x100% =2,2% mbt nam.

Nhu vay loi tie danh nghia va 14ai suat thu duge la:
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9.600.000 — 2.400.000 = 7.200.000VND hay =7.2% mét nam

Van dé quan trong la nhiing rii ro nhu thé sé lam gidm dang ké
lgi nhudn cla ngan hang. Khi dem tri di ti€p tuc cho nhimg chi phi
cla tal sdn ng va FC, tham chi lgi nhuan rong cia ngan hang c6 thé
am hodc chi con rit it. Nhung lam sao han ché duge nhing thiét hai
nay.

Ngay & cdc nudc phdt trién, nhitng rdi ro trén ciing khong thé
luong hét duge. NHTG chi an tAm duge mdi mot diéu 1a vén khong
mAat vi ¢6 bdo hiém. Nhung 14i sudt méat 14 diéu caAm chédc cho nhimg
trusng hop kinh doanh bi ph4 sidn nhu viay. Do d6, d€ han ché& rai ro
va tang thém lgi nhuan rong, ngan hang da tiung ap dung céc cach sau:

* Tang 1ai suit cho vay hoic 1ai suit dau tu:

Bién phdp nay khéng c6 tinh hidu qud vé mat dai han. Bdi vi céc
than cha di vay s& nhanh chéng thay ring c¢6 nhilng ngan hang khdc
sdn sang cho vay vdi 1ai suat nhe hon. Qud trinh canh tranh dau tu
gilta cdc ngin hang lam cho khé ¢6 ngan hang nao thanh céng bing
cdch nang lai sudt cho vay mot cach don phuong.

* Tim cach gidm lii suat tra cho tai san no:

Tai san ng, ngoai trir vén cd phan (Equity) ma chung ta sé ban
sau, hinh thanh nén nhitng khodn chi phi lén va kha ¢d dinh. Chi phi
nay, chi phi COL (Cost of Liabilities), bao gém lai sudt phdi trd cho
tién ky gui cia nhdn dén va cdc khodn vay khdac cia ngdn hang. Viéc
tim cdch gidm lai suit s& c6 th€ dua dén chuyén khdch hang sé tir bo
ngan hang. Trong khi ¢é qud nhiéu ngan hang khac khong gidm lai
suidt tal san ng, mét vai ngin hang muén ting lgi nhuin bing cdch
nay la khé dat hiéu qua.

Do sy han ché& vé tdéc dung clia cdc bién phdp trén, tir nhiéu thap
nién trudc, cic NHTG da chuyén viée thuc hién téi da héa 'gi nhuan
sang hudng khdc. Céc cdch sau day tiép tuc duge thuc hién:

7.4.2.1. HIEU QUA HOA TAI SAN CO

Khéng phai lai sudt thu dugc tir cho vay hodc dau tu vao chung
khoan chi ra hiéu qua khai thdc tai san ¢6 cua ngan hang, ma chinh
ty 1& % thu nhip c6 duge trén téng tai sdn c6 (Assets) méi phin énh
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chi tiét néi trén. Béi vi tai san ¢ bao gbm nhidu hang muc khic ma
hai hang muc ké trén chi 1 nhitng thanh phAn. Thu nhéap cia mét
ngan hang bén tai sdn cé cia né thusng duge goi tén bing chi s6 ROA
(Return on Asset):

ROA=-§—X100% (7.32)

Vdi:

R: 1gi nhudn rdng cla tai san cé.

A: gid tri cua tai sdn cd

ROA la thucc do hiéu qud ddu tu cia ngdn hang vi moi tai sdn cé
déu la nhitng khodn ddu tu. Tat ca cdc loai tai sdn c¢6 ching ta di biét
nhu: ching khodn, cho vay, chuyén nhugng du trit... déu sinh ra lai
mdi ngay, ngoai tir 2 loai tai san la dy trit tién mit va tai sdn c¢d dinh.

Vi du trif tién mait va tai sdn cd dinh (vin phong, xe ¢, nha cla
...) khoéng sinh ra lai, né trd thanh gdnh ning cho cdc loai tai san
khac. Cho nén dé€ tiang ROA, cdc ngin hang phai tim cdch gidm A
hoic gia tang R, hay ¢4 hai. P& tang R nguoi ta tim cdch ting céc ciu
phén cita né, dé la:

- Lai thu duge tir dau tu chitng khodn.

- Lai thu dugc tir cho vay.

- L4i thu dudc tir chuyén nhugng du trit.

Mua ching khodn gia thap dé dau tu hoic ban lai khi gi4 né lén
cao nhu mét hinh thic kinh doanh va méi gidi la bién phdp cha céc
ngin hang Au My dé tang loi nhuan thu duge tir ching khodn. P&
tang 14ai thu duge tit cho vay (trong khi khéng thé tdng lai sudt vi
nhitng nguyén nhan dd phén tich via roi), ngin hang c6 ging ting
lugng cho vay biing cach gidm du trit, loai tai sidn khong sinh lai, ya
dé gia ting dugc lgi nhudn tir chuyén nhung du trit, cdc ngan hang da
titng khéa s sém vao budi chiéu va diang ky trudc dé€ cung cdp du trir
nhim tuyét déi khéng luu lai tién mat thira vao cudi ky.

Céch phd bién nhat va hidu qud nhit vin 14 gidm dy trir. Bang
can ddi dudi diay cho thay riing, ngdn hang cang gidm dy trit né cang
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cho vay dugc nhiéu hon. Thdng 2 nam 1996, mét théng ké chdp
nhoiang ¢ Hoa Ky vao mét ngay bat ngd dd cho thiy cé6 55% cac
NHTM dua du tri xudng chi con 0,3% téng tai san cé. 25% cé du trir
1% va 20% con lai ¢6 dy trd titr 1 dén 1,5%. Trong toan bo hé théng,
72% cdac NHTG 1a cho vay dudi mic dy trit phap dinh tir 10 dén 20%.
Tuy nhién, 72% nay van c6 nhimg ngudn huy doéng phong hd cda ho khi
NHTW yéu cau.

Co Ng
Dy trik RR Tién gli D
Chovay L Vén ¢é phan E

Piéu dé cho thiy viéc gidm du trit (RR: Required Reserves)) dé
tang L 1a didu xdy ra véi gidgi NHTG khdp noi. Di nhién, cde ngén
hang khong thé gidm du trit dén bang khéng ho#c duéi khong. Cho
nén, bén canh 46 né tim cdch han ché rai ro va that thoit tir cho vay.
Lya chon d6i tugng cho vay va theo déi viée st dung vén ciung qud
trinh hoat déng cia cdc than chd 1a diéu thudng lam. Véi nhing déi
tugng mdi va nhdm khéng di dé an toan, NHTG bao gid ciing doi héi
thé& chap hodc ky quy tai san cé thanh khodn cao.

O cdc nude dang phat trién, ngoai viéce giam du trir dé ting cho
vay, cac NHTG gép nhiéu khé khan hon trong viée han ché rii ro béi
vi Luat phd sdn va Ché d6 bdo hiém tin dung chua ¢6 hodc chua duge
hoan chinh. Do vay, chi ¢6 cdch thé& chap tai san dé thanh tiéu la hoat
déng quan ly chdc chdn nhat. Tuy nhién, diéu nay cing cé mdt trdi, la
né han ché khd ndng mé réng khdch hang cia cdc ngdn hang vi
khéng phdi ai ciing c6 sdn tai sdn thé ché cho nhu cdu vay nhdt la vdi
nhitng khéan vay lén cho kinh doanh. Két qua 12 né ddy ngin hang
tdi chd nang ldi sudt cho vay vdi mot s§ déi tugng va mdé rong cho vay
vao khu vue nha nudc hon la cdc doanh nghiép tu nhén.

Diéu thuong thdy la cdc ngdn hang nhd, di & bdt ky noi nao trén
thé gidi, cang hay thita vén va thiéu nhiing co hdt ddu tu t6t, an toan.
Cach gidi quyét dy trir thira va gia ting ddu tu chd y&u cha ho (6 cédc
nuéc phat trién) 1a cho vay du trir lién ngan hang va dau tu vao ching
khodn cGa chinh phd. Khi ket tién mé#t ho nhanh chéng ban chimg
khodn ra rdi mua lai n6 theo dang RPs chir khéng b4n h&n. Bing cdch
ay, cdc ngin hang nhé di hiéu qud héa duge tai san c6 va khong ton
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tién mat thira vao cudi ky. Day 1a diéu cuc ky thiét thoi cho gidi ngdan
hang & cde nudc chua ¢é thi truong tai chinh khi so sdnh véi trusng
hop trén.

Bén canh viéc tim cdch ting R, cdc NHTG cing phéi tim cédch
han ché céc loai tai sidn c6 khong sinh 14i tién mait, nhu tai san cé
dinh, ty 18 % cGa FA/A bao gid ciing duge ¢§ ging gitt § mie dudt 1%
va cang thip hon cang tét. O day viéc gidm cdc loai tai san c¢é khong
sinh 1di nhu tién mit va tai sdn ¢d dinh (Fixed Assets) 1a bién phdp
thudng thdy dé gidm A va ting R.

7.4.2.2. GIAM CHI PHI CAC LOAI

Céc chi phi thudng th4y cha mdt ngan hang trung gian la:

o Tra luong.

¢ Giao dich phi.

e Phi qudn tri va diéu hanh tai sdn c6, ng.

¢ Phi bdo tri tai san cé dinh.

» Cdc loai phi chuyén nhugng vay mugn du trii.

e (Cdc loai phi huy ddng tai san ng¢ (nhu phdt hanh trai
phiéu ...).

* Thué.

e (Cdc chi phi khac.

Ngoai trir thué, viéc gidm nhitng chi phi néi trén tdi mdc cang
thap cang tét 1a phuong thic tiép theo dé gilip cAc ngadn hang téi da
héa 1¢i nhuan R. Trong thuc té&, chi phi cang 16n 1¢i nhuin cang thap.
Céc loai phi gidn ti€p nhu: luong, giao dich phi, phi qudn tri va diéu
hanh, phi bdo tri déu c6 thé tim cach gidm duge. Gidm duge chi phi
ciing tic 1a tang lai cho ngén hang.

7.4.2.3. HIEU QUA HOA TAI SAN NQ
Vi lgi nhuan Pr phu thudc vao:

[Pr=Lr -Drp-FC| (7.33)

Cho nén, bén canh viéc c6 gédng ting L.r, va gidm FC, ngin hang
ciing phai tim cdch gidm COL (Cost of Liabilities). Chi phi cho tai san
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ng ngoai trir vén ¢d phan thudng bao gém 2 bd phén:
» Tra lai cho tién gii cta nhan dan.

» Tra lai cdc khodn vay khdc nhu: vay bing cdch phdt hanh
trdi phiéu, vay tit NHTW, vay tir cs&c NHTG khéc, vay tu
cdng ty me, vay nudc ngoai...

Vi khé ma gidm lai sudt cla khodn gidi, NHTG & cdc nudc phat
trién tim cdch khdc. N6 ting cudng huy dong nhilmg tai sdn ng ¢é lii
suit phai trd thap nhu cdc khoan ky g ho#c vay ngin han vi chi phi
cho tai sin no¢ ngén han tinh theo ty 1& %, bao gid cing thidp hon chi
phi phai tra cho tai sdn ng¢ dai han. Tai sédn n¢g cang ngin han (nhu
vay du trir hay RPs qua dém) chi phi phai trd (tinh theo ty 1& %) cang
thap. Cdc NHTG gidm chi phi ldi phdi trd bdng cdch ding tién vay
ngdn han dé déu tu hodc cho vay dai han. Thi du sau day gidi thich
phuong thitc nay:

Gia st mét NHTG cédn 1.000.000"™® @€ cho vay theo mét hop
déng c6 thoi gian ddo han la 1 nadm. Lai sudt ma né thu duge tit hop
déng nay 1a 15% mét nim. Nhu viy tién ldi ma né thu duge la
1.000.000x 15% = 150.000 Y"®/nam.

P& ¢6 von cho vay, NHTG huy dong tién gifi. Gid nhu mit bing
14i suat lie 4y khéng cho phép né tra thidp hon 12% mot ndm cho
nhitng kKhodn vay tif nhian dan ho#c tif noi khdc. Néu né tra thdp hon
12% nguai gai (hodc ngudi cho vay) sé khﬁng cho ngén hang vay nia.
Ho chi mat chit it thoi gis dén mdt ngan hang khac cho vay & mic
12%. N6 sé khong c6 von hoat dong.

Nhu vay, véi nhilng khoan vay 1 nam vdi lai sudt 12%/mam, ngan
hang phai tra chi phi tai sdn ng:
1.000.000x12% =120.000V™P /nam

Cho ring FC khong déi va chiém x4p xi ty 1& 1,5% trén tai sdn
¢, lgi nhuin rong Pr con lai cda ngin hang la:

Pr=Lr ;, -COL-FC=150.000-120.000~ (1.000.000>< 1,5%)
=15.000VNP /nam
Ngan hang tim cich tidng L. ry, thong qua viéc gidm COL. Mét
cdch khong khé khan, né thdy ring nhitng khodn ky gli hodc cho vay

304



dai han 1 nam dé cung Jing cho thuong vu 1 nadm néi trén, né bude
phai tra téi 12% ldi sudt. Nhung bén canh dé, 14i suit né tra cho cic
khodn gii hosc vay 3 thdng, 1 thang ... chi ¢ ti 10% trd xudng cho
mét nam, hay chi x4p xi 0,83% méi thang. V6i nhitng khoan tai san
n¢ ngin han hon, nhu tién giti khéng ky han RPs, 1di suat con dudi
3% mot ndm. Ngan hang nghi cich xé rao qui dinh, khéng huy déng
tién giti dai han (I ndm) dé cho vay dai han nita, ma ding tién gii
ngdn han dé cho vay dai han. Gia thiét ring né diung tién gii 3 thang
dé cho vay 1 nam.

Chi phi tai sdn ng¢ cda tién g 3 thang trong mdt nam la:
1.000.000x10% = 100.000 VIVP
Pr=Lr 1, -~COL - FC =150.000-100.000 - 15.000 = 35.000 V"' /nam

Lgi nhuan cia né da ting lén mot cdch ddng ké, tdng 1én hon gip
d6i so vdi trudng hop mot. Néu ching ta goi phan ting lén cla lgi
nhudn, tinh bing ty 1& %, la G thi:

2

V6i Lr la lai sudt phai tra cho tién gii (hodc vay) dai han va Sr
la 14i sudt phéai tra cho tién gifi hoac vay ngédn han.

Ngan hang cang giam Srbing cdach dung nhitng vén vay hodc ky
gdi ngdn han hon nita dé cho vay dai han, né cang thu duge lgi nhuin
cao hon. Dua vao ¢d 86 nao ma ngin hang dam xé rao nhu vay. Di
nhién né hidu riing sau 3 thdng, khodn vén 1.000.000"™" ma né da
cho vay chua déi lai duge, vi hgp ddng dau tu la dai han, 1 nim.
Nhung vao lic d6 thi ngudi gii (hodc cho ngan hang vay) 1.000.000""?
44 dén dé thu héi vén vé vi dén han 3 thang. Vao lic 4y, ngan hang
14y ti&én dau dé tra ng?

Moi ngéan hang khi dung tién gizi ngdn han dé cho vay dai han
déu nhin thdy trudc vién cdnh nay. Tuy nhién, né tin rdng trong thai
gian tit nay dén 3 thdng sau, dit khéat 58 c6 nhidu ngudi gdi tidn vao
nita v ngan hang sé ¢é thé dung nhitng khodn giii méi nay tra cho
chi ng vao cdi ngay ddo han. Bé 1a 1y do ra d&i eda ciu néi khéi hai:
"Ngdn hang thuong mai (NHTG) la noi giiz tién an toan nhdt véi cdach
thuc thuc hién la né dung tién gidi cua ban bé chiing ta, trd cho ching
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ta. Con tién cia chung ta thi lgi diua cho nhing nguoi hoan toan
khéng quen biét". Niém tin nay hoan toan chinh x&c va dién ra dung
nhu ¥ mudn cGa ngan hang dén khi niao ma ngan hang van con gid |

i1
duge sy tin nhiém va ding hen véi eong ching.

D6 1a ly do vi sao cdc ngdn hang hiéu qua héa tai sdn ng kiéu,
nay, luén luén xem vén dé giit uy tin la diéu t6i quan trong. Chi cin
bi mat niém tin mot chit it, nhan dan cé thé cing kéo nhau dé&n rit
tién tré lai, trong khi ngin hang lai cho vay dai han va khéng thé
nao thu hoi ngay duge, sy vd ng va khing hodng chdc chdn khéng thé
tranh khoi.

Bén canh d6, ngin hang cing con mét chd dua khdc 1a trong
trudng hop qud can, thi du nhu vao cdi ngay ddo han 3 thdng sau, c6
thé lugng tién mdi gii vao khong bing duge nhu cdu rdt ra. Lic 46,
NHTG c6 thé gidi quyét bing ciach ban ching khodn RPs néu né vin
con da uy tin, vay du trit hodc cau ciu tir NHTW.

Vi gidi phédp trén, ngay nay hdu hét cdc NHTG trén thé gidi déu .
hoat dong nhu th&. O cdc nuée cé thi truong tién té phat tridn, moi |
ngan hang déu dua rdt nhiéu vao cde khodn vay ngdn han t mét dem
cho dén vai bu ngay hay vai tudn trén thi truong dé chita chdy cho
nhing lic ket thanh khodn do viéc dung tién gii ngidn han ma cho
vay dai han. Nhitng nuéc ma thi trudng tién té - tai chinh cang kém
phét trién, cdc NHTG thidu chd dua, it ddm lidu linh. Do dé, phai dy
trif tién mat cao, hé qua tat y&u 1a hidu qua kinh doanh thip.

Ngoai ra, viéc hiéu qua héa tai san nog con lién quan dén vige
gidm vén c¢6 déng d€ tang hiéu qud kinh doanh dich thuc trén déng
von bé ra. Nhung vi vén ¢6 dong lién quan t6i nhiéu vdn dé khdc va
hon naa, loi nhudn rong va viéc téi da héa né nhu doi hdi trong hogt
déng qudn tri mét ngan hang la linh vuc thi nhdi. Khi so sdnh loi
nhudn dé vot vén cé déng dé phdn tich hiéu qud kinh doanh nhu la
mét doanh nghiép lai la linh viuc thi 2. DE tém tdt, c6 thé néi ring
viée toi da héa lgi nhuin cia hoat ddng ngan hang ludn luén gdn chdt
véi viéc hitu qud héa tai sén c6é - no va gidm chi phi ¢6 dinh. Duéi
day chung ta sé so sdnh lgi nhuan d4 ¢é duge véi von cd dong da bd ra
dé xem xét mét ngdn hang nhu mét doanh nghiép. Vi su dic thu cia
loai hinh doanh nghiép nay, sy tén tai cia 2 pham tru lgi nhuén, vén
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¢6 dong ¢6 anh hudng mot cach quan trong dén nhiéu van dé kh4 néi
bat nhu khd ndng thanh todn va khd ndng chi trd.

7.5. VON cO PHAN, THANH KHOAN VA KHA NANG CHI TRA
7.5.1 DU TRU VA THANH KHOAN

Véi mot lugng tai sdn ng cho trude, mot ngan hang cé thé tang
lugng cho vay va nh¢ thé tang duge l¢i nhuian Pr bang cdch ha du tri
tién mat. Khi ngan hang cho vay thém biing cdch xuat tién mat, du
trit cGa né truc tiép giam diung bang lugng ting 1én cta nhing khoédn
vay c¢on lai. Bang chit T s6 8 ¢ phdn trén chi ra diéu dé. Nguoc lai,
néu ngan hang cho vay bing cdch cép séc, ddu tién ca tai sdn cé va
tai san no cia né déu tang 1én mot s6 ding bing khoan di cho vay
thém. Sau d6, khi ngu#i vay méi bdt ddu viét séc d€ thanh todn, tai
sdn ng giam di din din, dong thai khi séc d6 duge chuyén vé NHTW
dé bu tru, du trit cia ngan hang tai NHTW ciing gidam di mot luong
tuong dng.

Nhu vay, di vdi hinh thdc nio, mdi su ting thém cho vay cda
ngin hang déu din tdi su gidm di cha du trd tién niat. Tuy nhién,
ching ta cing da biét rdng, mic du viéc ¢6 thém lgi tife 1a hdp din
that nhung viéc gidm du triz cing la diéu déng nghia vot su tang lén
ctia rui ro. Gid sd, vao mdt ngay dep troi nao d6, nhing ngudsi gii
bdng nhién viét séc dé chi tiéu hodc dén ngan hang dé rut tién mat
nhiéu hon binh thudng va nhiéu hon mic nhitng ngudi khic gii vao.
Nhing hic dé, néu dy trif qud thap va téng cong du tri v&i tai sdn mdi
gui vao khong da dé& chi tra cho din trong khi ngin hang khéng thé
xoay diu ra tién mat kip, tai hoa s& xdy ra.

P& lai nhing lugng tién mit t6i thiéu, dé8 phong cho nhimg bién
¢6 nhu vay 1a diéu phai lam déi vdi ngan hang. Du tri tién mat (hodc
nhitng loai tai sidn ¢é chuyén dé& dang thanh tiédn mit ma khéng tén
hay t&n rdt it chi phi) dé sdn sang ddp ing cho nhing nhu cdu rit
tién bit ngd ctia nhan dan duge goi la thanh khoan (Liquidity).

Thanh khodn con chi ra nhitng khédi niém réng hon. Vao mot lic
bat ky nao d6, gid nhu ngdn hang c¢6 mét khdch hang tét va an toan
dén xin vay, néu ngan hang khéng thé cho vay duge vi du trit chi con
qua it, ngudi ta s& goi day la tinh trang ket thanh khodn. Ngugce lai,
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truong hop ngan hang c¢é da diéu kién d€ d4p dng ngay yéu clu xin
vay nay, thuat ngit chuyén mdn goi la diéu kién du thanh khodn. Tu
nhitng thi du trén, c6 thé khai quat ring thanh khodn - ding vé phia
ngin hang - "la tinh trang tién mit sin sang dé chi tra hay gia
tang tai san co'.

"Tinh trang tién mait sin sang” (Access to Ready Cash) lién quan
rdt chit ché dén du trd. Nhung né lién quan dén du trit du thira (ER)
va tong du trit (TR), chit khong tdc dong dén RR duge, vi day 1a du trir
phdp dinh. R rang 1a ngdn hang can phai c6 ER. ER cang cao, thanh
khodn cang 1én. Nhung diéu nguee lai 1a, luong cho vay va lgi nhudn
thu dugc tif cho vay, 1an lugt sé thap theo.

Trong nhiing nudc da ph4t trién, ngan hang gidi quyé€t bing cach
khdng dé lai ER hoéac chi d€ lai rdt it vao mdt s6 ngay nao d6. Trong
nhitng ngay khdc, khi can, né cho vay dén hét ER hodc dugi muic RR
roi giai quyét tinh trang ket thanh khodn bang cdch vay ngin han
trén thi trudng tién té - tai chinh nhu vay lién ngan hang, vay bing
cdch phdt hanh RPs, hodc tham chi vay caa NHTW. Bang 7.14 cho
thdy rdng trong 10 ndm (1986-1996) téng ER caa hé théng NHTG
Hoa Ky lic cao nhat lén 1.664 ty ""°. Nhung ciing c6 lic chi vao
khodng 776 ty "°. DPidu quan trong l1a ER nay hdu h&t déu la cac
khodn vay ngdn han véi lai sudt thdp tir thi trudng tién té va tai
chinh. So sdnh ddong 3 va 4 ta c6 thé thay didu d6, c6 nghia cdc ngan
hang da cho vay dudi RR mdt cdch kha thutng xuyén.

Bang 7.14: Cac loai du tr@t va vay mu¢n dy trid ciia hé théng NHTG
Hoa Ky (1986-1996)

Nam
Thing
Cac o3 1986 | 1987 | 1983 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1904 | 1995 |
19
dy trit
1) Téng dy b7 | 59560 | 62123 | 63739 | 61.288 | 59120 | 55532 | 56540 | 62858 | 61340 | 57.900 | 56.937
ﬁzmw t B3t se191 | 61094 | 62699 | 60511 | 57456 | 54553 | 55385 | 61795 | 60172 | 56622 | 55451
3) Dy trid du thia | 1369 | 1020 | 1040 | 776 | 1664 | 979 | 1155 | 1063 | 1168 | 1278 | 1486
4) Vay  mionl eor | 777 | 1716 | 2289 | 326 | 192 | 124 | s2 | 200 | 257 | 38
ng4n han

Ngudn: Federal Reserve Bulletin From 1986 fo May 1996, P.A5 & A6
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Su ciing nhéc ctia du trit bt budc da bude cdc ngan hang phii xé
rao cho vay dai han réi ba ddp lai kha ning thanh todn bing cdch vay
ngin han 1ai suat thap trén thi trudng dé bu vao RR va ting ER. Tuy
nhién, & cdc nudc phat trién véi thi trudng tai chinh - tién té chua
hoan chinh, hoat dong trén rat khé thuc hién. Khong nhing thé, &
“mbt vai nude, cdc ngan hang phai dy trit bit buéc mét cdch nghiém
ngit vao mei lde va ngoai cdch ty dé lai tidn méit nhiéu hon nhim gia
téng thanh khodn, ngan hang khoé vay ngén han ducgc ¢ d4au khdc. Hai
tinh hinh trén tgo ra nhing ginh ndng vé cing lon lén hiéu qud hogt
déng, tuéc di nhiéu loi nhudn cia ngdn hang. Ngubdi ta da ting vi
cdch 4ap dat RR ciing nhic vao moi lic bang mét cau chuyén: “Cé mét
chiée tau thdy ché 3000 hanh khdch vuot Thdi Binh Duong. Trén tau
¢6 1.000 phao ctu hé dé du trif cho tinh trang khdn cdp. Thuyén
trudng ducge chi thi cia cong ty hang hai 14 vao bat cd lic nao, cing
phai ¢ dd 1.000 phao cho 3.000 harh khich hay 1 phao cho 3 ngudi.
Ty 1é dy trit nay la bat di bat dich va khéng duge vi pham. Néu khéng
thuyén truéng sé bi mat chue.

Trong mét budi tiéc vui, mét hanh khach v6 ¥ nga ti trén boong
xubng bién. Ong ta kéu ctu. Thuyén trudng lam vao tinh trang khé
x(t. Néu khong tha phao ciu hé xudng, hanh khdch &y c6 thé chét va
cdng ty hang hai cip trén cia éng ta sé phai chiu trach nhiém. Nhung
néu tha xuéng mot phao, hanh sach s& séng. Cé diéu trong thoi gian
dy, trén tau c6 2.999 hanh khach ma chi con von ven 999 phao. Nhu
vdy thuyén truéng da khéng tuan theo qui dinh ddm bdo du tri 1
phao cho 3 ngudi vao bat ¢if lic nao. Ong ta sé mat chie”.

N&u ban 1a thuyén trudng trong hoan canh 4y vdi nhitng qui dinh
cing nhdc nhu thé, ban s& 1am gi? Pa c6 ngudi dé nghi vui ring véi
nhiing kidu qui dinh nhu vay, dé vin ddm bédo dy trit ma vin cdu duge
nan nhéan, thuyén tru&ng chi con mét cach duy nhat la liéng nét thém
2 hanh khéch nita xuéng bién va quing cho 3 ngudi 4y mot phao cUu
h$. Giai phdp nay vui, nhung khoéng hoan toan vé ly.

Thuyén trudéng 1a chi ngan hang, céng ty hang hai 1a NHTW va
nan nhin kéu ctiu 1a nhitng céng ty sidn xuit va kinh doanh déi vén.
Cédc chd ngan hang dé tiang thanh khodn chi con cdch 1a mua thém
phao ciu ho hay néi khdc di, dé lai thém tién mit vao ER khi ma
khéng thé vay ngdn han dau duge. Nhung di nhién, NHTG khéng thé
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dé lai qua nhiéu ER. Diéu d6 s& lam giam cdc khoan cho vay, gidm lgi
nhudn va né sé& c6 thé sat nghiép. Vay dé lai ER thich hop nhéat la
bao nhiéu trong trudng hgp cdc nudc dang phat trién.

7.5.2. ER VA CONG THUC BAUMOL - TOBIN

William Baumol va James Tobin da nhin thé'y tinh hinh khé xu
nay. Hal 6ng tim ra céng thie gidp cde ngdn hang ¢ cdc nude thidu
diéu kién vay thanh khodn ngidn han trén thi trudng tién té - tai
chinh, cdch xdc dinh lugng ER dé lai hgp 1y nhat. Theo hai dng:

CxE
ER:J 7.3
2x0C| (7.3)

C: chi phi chuyén tién tif cdc hinh th4i khdc sang ER

Trong doé:

E: nhu cau thanh khodn cin trong khodng thdi gian muén tinh
ER (tuan, thdng, nam ...)

E dugc xdc dinh bang cdch 1ay mide binh quan cia luong tién dugc
nhan dan rat bat ngo, cong véi lugng tai san ¢b, c6 thé ting lén bat
gt (do nhu cdu vay dét xudt cia cde thdn chd quen thude, hodc do
gdn hang cdn ddu tu gép vi nhiing co héi tot khéng thé xde dinh
trudge) trong 10 don vi thoi gian. Thi du: 10 tuan néu cén tinh ER
trong 1 tudn, 10 thdang néu can tinh ER trong 1 thdng ...

OC: chi phi co hoi ciia viéce gii lai ER. Chi phi co héi (Opportunity
Cost) phu thudc vao lgi tic binh quin r cda tai san ¢6 néu ngén hang
dem tién mit Ay ddu tu thay vi cat gid.

Thi du: Gid thiét C = 0,5 triéu. E binh quan thang la 2.000 triéu
(hay 2 ty). Lg¢i tidc dau tu binh quin cha ngan hang 12 3% thang hay

0,03
ER= [29X2:000 09 trisu
0,03x2

Céc ngan hang chi cdn giif lai du trit du thita (ER) vao cudi mdi ky
khodng 129 triéu la cé thé théa min duge nhimg nhu ciu bit ngd,
dam bdo duge thanh khodn va khéng qua thiét hai vé viéc gid tién
mit khong tao ra lai.
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7.5.3. VON CO PHAN, KHA NANG CHI TRA VA TINH TRANG PHA
SAN
7.5.3.1. TY SUAT LOI NHUAN

Gia st ching ta ¢6 mdt ngan hang véi tinh trang tai chinh:

Co i a Ng
Dy trd tién mat 0,5 ty | Tai khodn séc 10 ty
Ky giri tai NHTW 0,7 ty | Vén ¢ phéan 2ty
Cho vay 10,8 ty

T taisdn cé; 12ty { X taisanng 12 ty

Tiép tuc gia thiét ring lgi tirc thu duge tit cho vay 1a 36%/nim,
hay 3% mét thang. Lai sudt phdi tra cho tién gii 1a 2,2%/thdng va FC
- biang khéng.

Ta sé c6 lgi tie rong Pr cla ngan hang ay trong mét thdang la:
Pr=(10,8 ty x 0,03)-(10 ty x 0,022)-0= 0,1 ty
Khi dem khodn lgi tifc Pr nay so sanh vdi vén cd phan (E) ma
moi ngusi dd déng goép vao dé xay dung, thanh lidp ra ngin hang,

ching ta sé c¢6 khal niém vé ty 18 nhuin réng trén vén 6 phan - ROE
(Return on Equity) hay Ty suit 1gi nhuan.

ROE-2 (7.36)
E

ROE cho biét hidu qua hoat déng cita ngan hang dudi gide dd nhu
doanh nghiép. O d6 moi ngudi gép vén lai thanh lap ra né nhu thanh
l4p mdt cong ty. Sau mét qua trinh hoat dong, cdc ¢d déng hop nhau
lai € tinh todn xem lgi nhuén rong 1 bao nhiéu? So véi déng von bé
ra, lgi nhuén nhu thé cao hay thdp va néu dem tién ¢6 phén ay diu tu
vao viéc khdc thi ¢6 lgi hon khéng? DPéng thdi quyét dinh chia nhau
lgi nhudn hay nhap vao vén ¢d dong dé tiép tuc hoat dong, v.v...

Tré lai thi du cda ching ta, cdc ¢§ dong nhén thdy ring hiéu qua
déng von cia ho la:
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ROE = % = —2—1— =0,05=5% thdng (hay 60%/nam)

Cac cb déng cé thé thay ring, trong lic tién gii cda nhan dan vao
ngan hang, thi du nhu ngan hang cba ho, chi kiém duge loi nhuin la
2,2% mdt thang, va néu déng tién cia ho khéng gii nhu thé ma dem
thanh ldp ngan hang, thi lgi tdc thu duge s& hon gip déi 1a 5% mét
thang. Nhu vay, rdé rang 14 1gi nhudn thu duge cao hon va viéc dau tu
cta ho ré rang 1a hiéu qua.

Tuy nhién, nhidu ¢4 doéng vin mudn cé ty 1é loi nhuan cao hon
nita. D6 cing 1a mong muén binh thudng. P& ting ROE chi ¢6 2 cach:
1) tang R (hay Pr) va 2) giam E. O nhilmg phéin trén ching ta thdy
ngan hang da lam moi cach dé tang Pr réi, va nay khéng thé tang Pr
duge nita. Nhu vay chi con cdch gidm E.

7.5.3.2. VON CO PHAN, KHA NANG CHI TRA VA TINH
TRANG PHA SAN

Ngéan hang 1am thé nao dé gidm E? C6 nhidu c4ch. Khuyén khich
hodc dé nghi mot s8 ¢d dong rat tién lai d€ dau tu vao noi khae, hode
chinh ngin hang nay hay Hgi dong cé dong nay tim cdch dé ra thém
mét ngin hiang hay mét cong ty nifa, roéi chuyén b6t von c6 phan ti
day qua. Tém lai la né c6 nhiéu phuong thic dé gidm E. Gid s né
gidm E xuéng con 1,5 ty.

Ng

Tai khoan séc: 10 ty
Vén ¢ phén: 1,51y

T 1ai san ng: 11,5ty

Khi tai sédn ng d4 gidm duge 0,5 t§ rdi, chdc chdn bén tai sin co
ciing phai gidm theo do vén bi hut di. Trong cdc hang muc cta tai san
c6, 2 loai dy trif tién mat 1a thudc vé phédp dinh, khéng thé gidm duge.
Chi con cdc khodn cho vay budc phdi gidm bét theo su gidm cia tai
san ng. Tinh hinh tai chinh cia ngin hang dugc dién gidi thanh.
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co b Ng

Duy trir tién mat 0,5 | Tai khoan séc 10
Ky gUi tai NHTW 0,7 { v&n ¢d phan 15
Cho vay 10,3

T taisdncd 11,5 | ¥ taisanng 11,5

Di nhién, khi lugng cho vay gidm, lgi tifc Pr ciing gidm theo:
Pr=(10,3x0,03)-(10x0,022)-0=0,09 ty

Thé& nhung khi so s4nh vdi vén ¢ phén, ta cé:

ROE = % =—0—1‘-% =0,06=6% thdng (hay 72% nam)

R6 rang viéc gidm von cd dong E d4 1am tdng ty suit lgi nhuan
ROE mot cdch ddng ké. Cé thé ngan hang thiy diéu dé hap dan qud
va tim cdch ha tiép vén cé phan xuéng thap hon, xudéng chi con 200
triéu chidng han. Tai sao khéng? Bang can d8i dugc viét thanh:

Cé c Ng
Dy trir tién mat 0,5 | Tai khoan séc 10
Ky gui tai NHTW 0,7 | vén cé phan 0,2
Cho vay 9

T taisanco 10,2 | £ taisanng 10,2

Lic d6 lgi tie va ty sudt 1gi nhudn cda von ¢ phan 14n lugt sé la:
Pr=(9x0,08)~(10x0,022)~0=0,05 tj

ROE =~I];—r = 00—025- =0,25=25% thang (hay 300% nam)

biéu dé that tuyét voi, bdi vi trong khi tién ma nhitng ngudi khic
dem d4u tu, dem gdi vao ngan hang, chi duge huéng 1ai suat 2,2% mot
thang, cdc ¢6 déng nay chi viée dung tién (chimg 200 triéu) thanh lap
mot ngan hang mdi d€ rbi moéi thdng, 200 triéu von ¢ phan nay dé ra
25% 1ai suat, 16n hon 11 14n mie binh thudng. Piu tu thanh lap ngin
hang that 1a 1y tudng. Chi trong vong 1 nam da c6 thé hoan vén dén 3
l4n.
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Tuy nhién, diéu ly tuéng 4y khong dé gi lam dugc. Piéu khé cho
cdc ngin hang & day 12 né cang gidm von 6 phan, ngan hang cang dé
sup d6. Khong c6 ngoai 1& nao khic.

D& hiéu logic nay ré hon, ching ta gid dinh ring trong 9 ty ma
ngdn hang da cho vay c6 0,5 ty cho céng ty Z vay. Nhung that la
khéng may cong ty Z vi tinh todn 1§ mot cd hdi nén bi phd sin. Diéu
nay khong c6 gi la trong nén kinh t& thi trudng, ndgi ma moi yéu to
kinh t& ludén ludn bién dong hang ngay, hing gid, va chi mot tién liéu
sai cing c¢6 thé lam cho nhiéu céng ty phd sdn diy chuyén cing mot
lic. K&t qua dang néi la cong ty Z khong trd néi ng va ngan hang mat
trang 0,5 ty.

Trong thuc t&, khéng mdt ngan hang nio trén thé gidi nay cé thé
dodn chéc rang trong cudc doi hoat dong ciia minh s& khéng gip bat
ky truong hgp nao nhu céng ty Z. Vdn rii va co may déu coé thé xdy
ra. Cho nén, tat cd moi nguoti trén thé gioi khéng thé cang tré thanh
ty phit hodc cung sat nghiép. Ma giau va ngheo, thanh cong, thdat bai
chen ldn nhau dé tao cho nén kinh té va xa héi thanh mudn hinh,
mudén vé. Van ril cua cdng ty Z kéo theo ecdi rui ro cho ngin hang va
thé la tai sén ¢6 cta nd hut di 0,5 ty.

Co Ng
Dy trij tién mat 0,5
Ky glii tai NHTW 0.7
Cho vay 8,5
Y. taisanco 9,7

C4i gi s& bu vao sy thiét hai nay bén tai san ng. Di nhién su méat
di 0,5 ty khong thé duge bu bing cdch 18y bét tién trong s6 10 ty (bén
tai san ng) cia ngudi giti. Nhan dan gdi tién vao ngan hang la dé lay
lai 2,2% mbi thang. Ho khong cdn biét va ciing cAn phdi quan tim
dén sy loi 16 hay duge mat cha ban than ngan hang. Tién vén ho gui
va 14l cha ho, khéng phu thude vao két qua cho vay ho#c dau tu cda
ngédn hang, khi ma moi 1gi nhuin Pr 14 thudc vé quyén thu hudng cta
ngin hang. thi moi mat m&t néu co, cling phai do ngan hang gdnh
lay. Cudi cung chi c6 vén c¢6 phan la phai ganh chiu cdi thiét hai cta
vu phd san néi trén. Né6i cdch khéc, cdc nha sdng lap hay héi déng c6
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déng phai bo vén ¢ phan ra dé bu vao. Bang can déi trd thanh:

Co c Ng
Cy tri tién mat 0,5 | Tai khoan séc 10
Ky gui tai NHTW 0,7 | v8n ¢8 phdn 0,3
Cho vay 8.5

T taisanco 9,7 | £ taisanng 97

Vén c¢6 phan con -0,3 ty ¢6 nghia ngian hang khong nhing mat
200 triéu con lai ma con nd thém 300 triéu nita’ dé bu vao su thiét hai
do cong ty Z giy ra. Vén cd phan am (-0,3 ty) nghia 1a gi? Nghia la
cdc khoan ma ngidn hang ng (tai san ng) da cao hon cac khoan ma
ngan hang cé (tal san c¢é). Hay ngén hang hoan toan khdng con kha
nang chi tra (Insolvency). Ngay cd trong truténg hgp tat ca cae khoan
¢6 cha ngan hang duge thu hdi iy di (0,5 ty du trit tién mat + 0,7 ty
ky gii tai NHTW + 8,5 ty cho vay) thi tdng khodn ¢6 cha né (9,7 ty)
van khong thé dd dé chi tra cho cac khoan ky gii cia nhan dan 1a 10
ty. Kha ning chi tra t8i da ma né c6 thé lam 1a 9,7 ty, con 0,3 ty caa
nhian dan xem nhu méat theo ngan hang.

Piéu gi x4y ra ti€p theo? Khi mét ngin hang mat kha nang chi
tra, né bl déng clra va rut gidy phép. Ai sé la ngudi chiu trdch nhiém
trd tiép cho nhén dian khodn ng 0,2 ty nay?

J cdc nude phét trién, cdc ngan hang la mét cong ty trach nhiém
hitu han. Cdc ¢6 déng khéng thé mat nhiéu hon sé tién von ¢ phan
ho da déng gép dé thanh 14p ngan hang. Khong ai ¢é thé 4n va dén
tai riéng cta ho ngoai lugng von néi trén. Cudi cung chi ¢6 cdc cong ty
bdo hiém ngan hang, bdo hiém tin dung (Deposit Insurance) phai
ding ra lanh trach nhiém tra khoan ng nay cho nhin dan. Theo
théng 18, & cde nudc phat trién, médi ngudi dan gdi tién vao ngan hang
ph4d san nay sé duge nhan lai 98% tai sdn cia ho. 38% thi cling nhu
100%. Chi mat tién lai, nhung di sao thi ciing kha hon la mat dén
100% von. Hu via cho ho va ho kinh s¢ ngéin hang dén gia. Con & cde
nude chua c6 ché d6 bdo hiém ngan hang va tin dung thi sao. Nhan
dan c6 thé mat dén 100% tién von cia ho va Giam d6c ngan hang thi.
di ti nhu tinh hinh tai Viét Nam hién nay.

Pén day ching ta xin néi thém vé ché& do bio hiém ngan hang va
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tin dung. Bang 7.15 dudi day cho thdy cdc nudc phat trién déu bit
bugc phdi thanh 1ap cdc cong ty nha nude vé bio hiém tién gdi ngan
hang (Banking Deposit Insurance Corporations} dé€ han ché& nhimg rii
ro cho nhan dan mdi khi ngan hang bi phd san. Tuy nhién, vi thiét
hai do sy phd sén cda ngin hang giy ra thudng rat khing khiép, béi
né nhanh chéng lay lan qua cdc ngdn hang khac, cdc cong ty bao
hiém tién gii (hau hét 134 cha nha nudc) déu chi bdo hiém mét sé
lugng gii nhit dinh nao dé ma théi. Thi du Céng ty bao hiém tin
dung va tién gii lién bang Hoa Ky chi bdo hiém lugng tién gii téi da
12 100.000"P cho mébi ddu ngudi gii tién. Nghia 14, néu ching ta gii
tién vao ngan hang A vdi s lugng chi tir 100.000 tré xuéng, khi A bi
phi san, méi ngudi ching ta sé duge bdo hiém thanh toan cho 98%
tien vén da gdi. Nguge lai, véi nhitng than chd ma ho gifi téi hon
100.000Y5P (200.000Y*® hay 500.000"*P ching han), khi ngan hang A
pha san ho cing chi dugc thanh todan 98% cua 100 000"*P thsi. Phin
con lai coi nhy mat 100%.

Bang 7.15: Ché&€ do bao hiém tién gi¥i ngan hang & cdc nudc

Cacehiss |\ S6 tién dong bdo | S6 lugng tidn gii t6i da
thanh S4& hiu hiém cho mdi don vi duigc baoc hiém (USD)
Nudc lap tién gii {100%50) cho méi ngudai gdi
Hoa Ky 1933 | Nha nudc 23 xen (C) 100.000
Nhat Ban 1671 | Nha nudc + tu nhan 1.2 xen (C) 66.000
CHLB Buic 1966 | Nha nudc + tu nhan 3 xen (C) 23?:3:@”9‘“ clia moi
Phép 1980 | Nha nudc + t nhan 10 dén 50 C 72.000
Anh 1982 | Nha nude 30 xen (C) L‘;Z:’;gilg%ga mai
Canada 1967 Nha nudc 10 xen (C) 52.000
Thuy ST 1984 Nha nudc Mién phi 21.000

Ngudn. Federal Deposit Insurance Corporation, Annual Report 1990, New York USA, 1990.
Cé bdo hiém réi, két qua van con té hai nhu th& day. Cho nén khi
ngan hang sup d6, nhan dan la ngudi thiét hai. Thiét hai truc tiép la
nhitng ngudi gli tién bi mat tién. Thiét hai gidn ti€p 1a khi cdc Cong
ty bao hiém xuit tién ra dén bl cho dan, tién dé suy cho cung ciing 1a
tién tir thué nhan dan déng goép cho nha nuéc ma ra. Vi cde cong ty

316




bao hiém la cda nha nuéé, hoat déng béng vén ngan sdch. Hon nita, ¢é
mot loai nguy hiém khé ludng hon khi von ¢§ phan tré thanh am, d6
la ngdn hang bi ngudi bén ngoai biét rang né mat kha ning chi tra
trude khi né thue sy déng cida. Lai ¥ thde nay vd cung nguy hai xdy ra
khi ngan hang khong khéo 12o ldi hodc khéng du kha nidng ky tri dé
khéa 14p ho#c che gidu viéc d3 Am vén cd phin nham duy trl niém tin
cia dan. Khi nguoi gdi y thic duge ring ngan hang sé khéng tra ndi
ng, ndi lo ngai mAat tién cda ho nhanh chéng bung ra va lay lan nhu
phan tng hat nhan diy chuyén. Tat cd nguéi gii sé kéo nhau dén
ngan hang rit lai tién mat d4 guii. Khong chi & ngan hang A ma & tat
ca cdc ngan hang con lai. Tinh trang d6 da xdy ra hang chuc lan &
Anh Quéc, Hoa Ky, Pite, Y, Phép va mét sé noi khdc. Tham kich 1923
- 1933 trén toan thé gidi, khing hodang tai chinh 1973 - 1974, 1982 -
1983 va 1987 & Hoa Ky déu xuit phat tif sy vd ng cla mdt vai ngin
hang tir nhimg nguyén nhan rat vé ly. Biéu dé 7.6 cho thiy s8 ngin
hang v& ng ¢ Hoa Ky tit nam 1975 dén nidm 1992. Nam 1989, hon 200
ngin hang d3a pha san chi vi mdt ngan hang 16n — Continental
Illinois sup d6 vao mua thu ndm 1987. Mac du Federal Deposit
Insurance Corporation di ciu van duge rit nhiéu, nén kinh té& van bi
tén that rat nang.

Biéu dd 7.6: s6 luong ngan hang pha san & Hoa Ky (1975 - 1992)
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Ngubn: Federal Deposit Insurance Corporation Annual Report 1995
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Vi tat cd nhing nguyén nhan trén, cd NHTW va hé théng NHTG
déu c¢d gidng hét sic dé han ché tinh trang ngan hang mait kha nang
chi trd. Rat nhiéu bién phdp ché& tai va ca thuyét phuc, kiém tra da
duge dat ra. Ping vé phia mdi ngan hang, ho ciing phdi ¢6 cach dé
phong ngua. Bién phdp tét nhat cho mdi ngan hang la phai luu giiy
mét ty 1&é vén ¢d phdn téi thidu nao d6. Cho dii né lam gidm ty suat
lgi nhuédn. Bdi vi vén ¢d phin cang 16n bao nhiéu, kha néng chi tra sé
16n theo va rii ro phd sian sé nhé dan.

Cho dén nay, van chua ¢é cdch nao gidp lugng héa chinh xdc muec
von ¢6 phan thich hgp nhdt. D€ do ludng kha nang chi tra cia ngan
hang ngudi ta dung chi sé vén cé phdn trén téng cho vay, viét tit la e
{Equity to Loan Ratio) vdi:

e = i (7.37)

Chi s8¢ vén ¢6 phan (e) cang thip, ngidn hang cang hoat dong
trong nguy hiém. e cang cao, tinh an toan cang lén. Vi sao trong tai
sdn ¢6 cia ngin hang, cdc nha ky tri chi quan tdm tdi cde khoan cho
vay ma khéng tinh e theo téng tai san c6. Ly do la chi ¢6 cdc khoan
cho vay 1a loai tai sdn c6 chia dung nhiéu rdi ro nhat. Khé thu hoi va
dé that thoat nhit. Trong 100 d6i tugng dén ngan hang vay tién, chi
can 1 461 tugng nhu coéng ty Z ¢ thi du trén bi phd san, 1la da c6 thé
lam cho ngan hang khén dén. Ma trong 100 trusng hop cho vay, ket 1
trudng hop 1a didu c6 xdc suidt xay ra rat cao. Vi thé ngan hang dat su
lo ngai dén von cho vay la ch( y&u. Cdc loai tai san ¢é con lai déu dé
thu hot.

Ciing nén néi thém rang & moét s6 ngan hang ngudi ta con st
dung ty 1&¢ ATE (Asset to Equity) nhu mét yéu té phu dé theo doi hiéu
qué hoat dong:

ROE A

ATE = — = = (7.38)
ROA E -

ATE cho biét vé doanh sé hoat déng cia méi déng vén cd phdn.
Can luu y réing ATE 1a s8 nghich ddo eda ETA (Equity to Asset),
Nhiéu NHTW & cdc nude dang phat trién con dung hai chi s§ néi trén
dé theo déi vé nhu cdu gia ting vén tu c¢é cha cde ngan hang. Néu e
chi ra kha ning chi trd hay tinh lanh manh cua hoat dong, thi ATE
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chi hiéu nang sit dung von ty ¢6 cda ngan hang. Khuynh huéng chung
la cdc ngan hang ludn luén md rong ty 1&¢ ATE. Béi ATE cang ldn, tich
s0 L.ry sé& 16n theo. Mic dii, ATE nhiédu khi méu thuin véi e va dat
cdc ngan hang vao tinh trang ludng nan.

3 cdc nudc cong nghiép nhu Hoa Ky, Nhat, Didc, Phdp, Anh,
Italia, Canada ty 1é e dao dong tir 2,5 dén 6%. O cdc nude mdi cong
nghiép héa nhu Han Qudc, Singapore, Pai Loan ty 1& nay tir muc 8
dén 20%. Bang 7.16 cho th4y, ty 1&é binh quin 6 Thdi Lan 14 8,5% dén
22%. :

Nhimg nudc c6 hé thong tai chinh cang hoan thién chiung nao,
kha niang thanh khodn cda cdc ngidn hang cang lén va do vay né co
thé ha e xudng thap. Nguge lai ¢ nhitng nude ¢6 thi trudng tai chinh -
tién té kém phdt trién hon, thi cang kém phdt trién ching nao, cang
phai gitt e cao ching ndy, vita tu gidc ma via la luat dinh dé dam bdo
kha nang chi tra, han ché rai ro.

Piéu quan trong khac khién cdc nha quan tri ngan hang luén ludn
¢6 ¥ thic giit e ¢ ty 18 hop 1y nhim bdo dim an toan hoat déng cho
ngan hang la cdc loai gid tri v6 hinh nhu: uy tin, tén tudi, quan hé xa
héi va niém tin ma né da xdc ldp duoc trong qud trinh hoat déng. Khi
ngan hang méi thanh lap vdi s8 von c¢d dong 2 ty. N6 khong cé gi
ngoai loai tai sidn sé sich (Booking Value: BV) duy nhat la 2 ty. Sau
10 nam hoat déng, khodng thoi gian ay du dai dé, néu ngan hang da
hoat dong lién tuc tét va khong cé tai tiéng gi, né sé hinh thanh cho
minh mét cach vd hinh duge nhitng diéu nhu: tén tudi da duge trong
va ngoai nudc bién dén, hing triéu ngudi di quan tdm dén nd, dong
nghiép, NHTW va cdc doanh nghiép tin tudng.. D6 la nhimg tai san
khong thé tu mudn hosc bdng chéc ma c¢é duge. Véi nhimg uy tin nhu
thé, néu cdc cé dong quyét dinh dem ra diu gia dé ban lai ngan hang,
chdc chdn ring né sé& ban ra dugec hon 2 ty. Chinh xdc la bao nhiéu
chua bi€t vi tuy thude vao cung cdu diu tu lic 46, nhung dit khoat
phai hon so vén ban diu. Néu né bdn duge 3 ty. S8 tién thu nay duge
goi la tai sdn theo gid tri thi trudng (Market Value: MV)). Khoin
chénh léch 1 ty duge goi la gid tri cda tin nhiém (Goodwill Value).
Loai gid tri nay phai trd gid biing nhiéu nam hoat déng méi ¢6. Cho
nén, § cdc nudce, né duge dem ra can nhdc, tinh to4dn va lugng gid han
hoi. Néu ngan hang cho vay, ho#c rit von ¢6 phan mét cdach liéu linh
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d€ din dén ph4 san, né khong phdi mat 2 ty ban dau, ma la 3 ty. Do
vay dé khong bi thiét hai qud nhiéu, k€ ca gidy phép va co hoi lam lai
nhimg ban thua, cdc ngin hang thudng cd gid e 6n dinh. Théng qua
mdt qud trinh hoat dong dai, ty 18 t6t nhat duge thira nhan hién nay &
hdu hét cdc nudce 1a 5% dén 10%. Néu ngadn hang A cda ching ta xdc
dinh e = 10% luc dé Balance Sheet cia né s& duge viét thanh:

Tai san cé Tai san ng
Dy trJ tién mat 0,5 | Tai khodn séc 10
Ky gdi tai NHTW 0,7 | vén ¢6 phan 1
Cho vay 9,8

T tai san co 11 | Z tai san ng 11

Véi Pr = (9,8 x 0,03) - (10 x 0,022) - 0 = 0,07

va ROE = ';]T—

= 0,07 hay 7% mdt thdang

Bang 7.16: Balance Sheet cia ngian hang Siam City, Thdi Lan
01/01/1996 (dvt: USD)

TAI SAN CO TAI SAN NQ Bon vj: USD
Hang muc S6 lugng Ty Ié % Hang muc &6 lugng Ty lé %
1) Tién mét va cac 19) Tién gdi khéng
khodn gdi tai cac ngan 272.920.750 3,30 |[lai suit (khéng ky 103.560.746 1,25
hang & Thai Lan han}
2) Tién gdi & cac ngan 20) Tién g&i c6 ky
hang ngoal Thé) Lan 43.354.291 0,52 han va tiét kiem 5.051.915.598 81,12
., 21) Tién gdi tu

3) Ky gaico 1ai g cac 4.450,152 005 |nguei nudc ngoai | 809.906.878 9.8
ngan hang khac I

c6 lai suat
4) Chung khoan cla
chinh phi va ching 22) Tién g&i tl cac
khodn dudc chinh phi 304.813.920 3,69 ngan hang khéc 278.385.402 3,37
bao aadm

23) Céc khodn ng

trd theo nhu ciu 49.931.459 0.6
5) Cac loai ching khoan 24) Chung khodan
trong danh sach dac biét 81.763.978 0,99 ban ra theo RPs 127.200.000 1.54
6) Cac loai chiing khoan 162.717.997 1.97 25) Vay ngan han 70.681.960 0.86
khac trong nudc
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7) Céc loal phiéu ng
khac

8) Tdng cong dau W vao
ching khodn (4 4 dén
7

9} Cho vay

10) Lai suét tich 10y o
trude

11) Téng cdc khoan cho
vay bi mat

12} Téng cho vay va Igi
tirc dén lai (9+10+11)

13) Tai s&n thé& chdp
dugc phép phat mai

14) Cac khoan chép
nhéan trd cda khach
hang

15) Tai s4n c6 dinh va
trang thiét bj ’

186) Tai s&n khac

17} Tai san c6 1 khodn
ng yéu cAu md L/C cia
khéch hang

18) TONG TAI SAN CO

(1+243+B+12413+14+
154+16+17)

175.399.785

724 .695.680

6.684.342 635

110.849.217

179.763.525

6.615.428.327

67.310.489

82.782.406

161.719.948

83.429.548

209.967.170

8.266.058.761,0

2.12

8,78

80,86

1,34

2,17

80,03

0.81

1,00

1,96

1,01

2,54

100,00

26) Vay ngén han
ngoai nudc

27) Vay dai han

28) Cac khoan ng
chdp nhan trd

29} Cac tai san ng
khac

30) V&n cf phan

31) C8 phiéu phat
hanh

32) Su én gia cd
phiéu.. theo thi
truding

33) Lgi Wic khéng
chia (d€ lai)

34) Sy lén gia tai
san ¢d dinh

35) Téng vén cd
phén va gia tri rong

(tl khoan 30 dén
khodn 34)

36) Tai s&n ng do
Imé L/C

TONG TAI SAN NGO

(T 19 cho dén 36,
ngoai tri 35)

523.863.472

208.855.929

82.782.402

179.594.018

240.400.000

38.400.000

53.980.000

208.354.786

28.278.943

569.413.729

209.967.170

8.266.058.761.0

6,34

2,53

1,00

2,17

2.

0,46

0,65

2,52

0,34

6,88

2,54

100,00

Nguén: Siam City Bank Annual Report 1995, P.38 — 39
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7.6. BAD CAO HANG NAM

Vi la mot cong ty cd phén, cdc NHTG thudng tién hanh dai hdi ¢§
déngsdé thdng bdo két qua téng hdp tinh hinh hoat déng trong nam,:
lgi nhuan, chi phi, phuong huéng st dung lgi nhuin va k& hoach hoat
d6ng cia nam sau cho Hbi ddng cd déng ra nghi quyét phé chudn. Bé
chudn bi cho viéc nay, cdc nha quén tri ngan hang phai bit ddu thing
ké tir gitta thang 12 mdi ndm va téng két tinh hinh lgi tic, chi phi cd
nidm trong mot bang tém tdt duge goi la Dién gidi lgi nhudn va chi
phi bén canh Balance Sheet. Néu Balance Sheet cho biét vé tinh hinh
tai chinh va tém tit mot cdch sie tich vé cdch thitc huy dong tai san
ng va qudn ly tai sdn ¢é clia mot ngan hang thi bang dién gidi néi
trén cho biét ddy di vé hiéu qua hoat déng, vé Pr, P, ROA, ROE.. Sau
diy 12 mot Béng dién giai loi nhuan va chi phi lam thi du.

Bang 7.17: Lgi nhufn va chi phi ctia Siam City Bank, Thai Lan
nam 1995 (dvt: USD)

R o

Hang muc S6 lugng Ty 18 % Hang myc 86 tugng Ty g%

1) Lgi nhuén ti cho

L 797.041 424 86,58 | 8) Tra lai ién gdi 509.925.776 68,43
vay va ky gui von
2) Lgi nhulin W 9) Tra lai céc khoan
ching khoan cla 24.804.089 | 2,69 vay ngin han t thj | 59.221.354 7,95
chinth phi truding

3) L¢i nhuan i cac 10) Tra 1& cde

loai chung khoan | 15.341.260 167 | nnanvay daihan | 16107890 | 216
khéc
;g:?ai',‘" nhudn W | ga7 186,773 | 90,04 | Téng chitraai 585.254.960 | 78,54

11) Chi phi trd
34.782.322 3,78 ligng céan bd nhan | 62.582.416 84
vién

12) Chi phi khau

4) Lgi nhuén tir cac
dich vy

5) Lgi nhuan t tj

oié 18.134.705 197 | oo tai sdn o6 ainh | 10-460-294 1.4
8) Cac loal [gi 13) Chi phi kh&u
nhuan khéc 30.459.277 331, | 20 trang tiét b 16.837.748 2,26

Téng lgi  nhuan 14) Thug v nofia
khéng phéi tién & 83.376.304 9,06 "

15) Chi phi diéu
hanh va quan ly

27.703.992 3,72

4,342 426 0,58

322




16) Chi phi khac 18.499.652 2,48

T8ng chi phi cé

dinh: 140.426.528 18,84

17) Chi phi mat di vi
nhiing khodn cho

vay khang thu hdi
dugc:

18) Téng chi phi 745.169.646 100,0

7) T8ng lgi nhuan 920.563.077 100.0 19.488.158 2,62

19) Lgi nhudn chua
nép thué Igi tue (=7 { 175.393.43
-18)

20y Thué Igi 1ic

(28%) 48.980.106

21) Lgi nhuan rong (= 19 - 20): 126.413.325 USD

ROE = 22,2% nam

Nguén: Siam City Bank Annual Report, 1995, P.40

Ngin hang trung uong hay cdc nha k¥ tri ngidn hang nhin vao
Balance Sheet va ban dién gidi 1gi nhuidn nay la c¢6 thé c6 duge biic
~ tranh kh4 toan cadnh vé tinh hinh hoat déng mei mat cha ngin hang
bdo cdo trong ndm tai chinh qua, ciing nhu phuong thdc hoat déng,
tinh cao hay thip cia hiéu qud tai sidn cé, cia thanh khodn, cia khi
ning chi trd, cda ty sudt lgi nhuidn rong.. trong thoi gian d6. P6 an
toan va tinh lanh manh eita hoat ddng cing duge nhin thdy théng qua
hai loai bdo cdo nay.

TOM TAT

. 1. NHTG la mét doanh nghiép, ¢6 dd cdac hinh thite s6 hitu: nha
nude, tu nhéan, lién doanh, nudc ngoai...

2. Doanh nghiép nay thuc hién céng viéc moi giéi tai chinh (trung
gian) gilta ngudi ¢6 nhu cidu vay va nhiing ngudi mudn cho vay
trong nén kinh té.

3. PAu vao cia ngan hang 14 cde ngudn tién va vén huy déng khic
nhau. Ngian hang goi ddu vao nay la tai san ng. Tai sédn ng
phé bién cfia né 13 cédc loai sau: .

¢ Céc khodn gii khong k¥ han cia nhén déan.

e (Cdc khodn gdi ¢6 k¥ han va tiét kiém.

e Nhiing khodn vay ngén han tif thi trudng tién t& va tai
chinh.
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e Cdc khoan vay cia NHTW.
o Vay tif c6ng ty me.

Trong d6, 2 loai tai sdn dau chi€m bd phin 16n nhat tir 70% tré

1én

4. Dau ra cOa ngan hang la cdc khodn d4u tu va cho vay cta né. |

Ngan hang goi d4u ra 1a tai san cé, bao gdm:

o Dy trii tién mat.

¢ Chung khoan.

s Cho vay.

» Cdc loai tai san khdc.
Cho vay thutng chiém dén 80% hoac hon nita trong tong diu ra

cuia ngédn hang

5. Lai suat chénh léch giita d4u ra va ddu vao 1a lgi nhuan cta
ngan hang, lgi nhudn nay sau khi trir chi phi ¢d dinh va truot
gi4 sé con lai 1gi nhuan rong Pr trudc thué.

6. So sdnh lgi nhuan Pr véi téng tai sdn cé A, ngudi ta cé thuat
ngit ROA phén 4nh hiéu qua dau tu. So sdnh gida Ilgi nhuin
rong Pr (hay R) vdi vin cd phan E c¢é thuit ngit ROE chi ra ty
sudt lgi nhuin rong trén vén bé ra cla cdc ¢6 dong ding dudi
gbéc do ngan hang la mot doanh nghiép.

7. DE lam tdng Pr, tdi da héa lgi nhuan, ngan hang da va dang
¢t géng nhiéu cdch. Nhitng cdch phé bién la giam dy trir dé
tdng cho vay, ldy vén ngin cho vay dai va han ché& chi phi ¢6
dinh. Riéng l4i sudt thi khé gidm.

8. Nhim hiéu qud héa déng vén, né tim cach tdng ROE. Sau khi
d4 tim cdch téng Pr, ngan hang ciing ¢6 thé c¢§ ging gidm E.
Tuy nhién, vi E lién quan chit ché téi kha nang chi tra va rai
ro phd sin. Cho nén, ngin hang khéng thé gidm E qud miec
cho phép.

9. Lai suat, Tai sdn ¢6, Ng, Dy trit, v4 Thanh khodn 1a cdc pham
trir co ban trong hoat dong ngdn hang w
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