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I. T ng quan lý thuy tổ ế

1. Khái ni m:ệ
 Th  tr ng tài chínhị ườ : là n i ngu n tài chính ơ ồ

đ c chuy n t  n i d  th a v n sang n i thi u ượ ể ừ ơ ư ừ ố ơ ế
v n. ố

 Căn c  vào b n ch t, ch c năng, ph ng th c ứ ả ấ ứ ươ ứ
ho t đ ng, th  tr ng tài chính  đ c chia thành ạ ộ ị ườ ượ
ba lo i ch  y u: ạ ủ ế th  tr ng ti n t , th  tr ng ị ườ ề ệ ị ườ
h i đoái và th  tr ng v n.ố ị ườ ố



   

I. T ng quan lý thuy tổ ế

1. Khái ni m:ệ
 Th  tr ng ti n tị ườ ề ệ là th  tr ng trao đ i v n ị ườ ổ ố

ng n h n nh  các kho n vay liên ngân hàng ắ ạ ư ả
ho c mua bán các ặ ch ng khoán ng n h nứ ắ ạ  nh  ư
tín phi u kho b c, ch ng ch  ti n g i.ế ạ ứ ỉ ề ử  

 Th  tr ng h i đoáiị ườ ố  là n i giao d ch mua bán các ơ ị
đ ng ti n chuy n đ i. Các đ ng  ti n m nh, có ồ ề ể ổ ồ ề ạ
tính chuy n đ i cao đ c giao d ch nhi u nh t ể ổ ượ ị ề ấ
là Đôla M , Yên Nh t B n, Mác Đ c. Th  ỹ ậ ả ứ ị
tr ng h i đoái là th  tr ng phi t p trung.ườ ố ị ườ ậ



   

I. T ng quan lý thuy tổ ế

1. Khái ni m:ệ
 Th  tr ng v nị ườ ố  là th  tr ng huy đ ng v n dài h n, ch  ị ườ ộ ố ạ ủ

y u thông qua phát hành ch ng khoán. ế ứ Vì v y, th  tr ng ậ ị ườ
v n th ng đ ng nghĩa v i th  tr ng ch ng khoán.ố ườ ồ ớ ị ườ ứ  Th  ị
tr ng ch ng khoán đ c coi là th  tr ng huy đ ng v n ườ ứ ượ ị ườ ộ ố
tr c ti p, không qua trung gian.ự ế

 Th  tr ng ch ng khoánị ườ ứ  trong đi u ki n c a n n kinh t  ề ệ ủ ề ế
hi n đ i, đ c quan ni m là n i di n ra các ho t đ ng ệ ạ ượ ệ ơ ễ ạ ộ
giao d ch mua bán ch ng khoán trung và dài h nị ứ ạ



   

I. T ng quan lý thuy tổ ế

2. Ch c năngứ :
 Huy đ ng v n đ u t  cho n n kinh tộ ố ầ ư ề ế
 Cung c p môi tr ng đ u t  cho công chúng ấ ườ ầ ư
 T o tính thanh kho n cho các ch ng khoánạ ả ứ
 Đánh giá ho t đ ng c a doanh nghi p.ạ ộ ủ ệ
 T o môi tr ng giúp Chính ph  th c hi n các ạ ườ ủ ự ệ

chính sách kinh t  vĩ mô. ế



   

I. T ng quan lý thuy tổ ế  

3. C u trúc và phân lo i c  b n c a TTCKấ ạ ơ ả ủ  

3.1 Căn c  vào s  luân chuy n các ngu n v n:ứ ự ể ồ ố
 Th  tr ng s  c pị ườ ơ ấ : là th  tr ng mua bán các ị ườ

ch ng khoán m i phát hành. Trên th  tr ng này, ứ ớ ị ườ
v n t  nhà đ u t  s  đ c chuy n sang nhà ố ừ ầ ư ẽ ượ ể
phát hành thông qua vi c nhà đ u t  mua các ệ ầ ư
ch ng khoán m i phát hành ứ ớ

 Th  tr ng th  c pị ườ ứ ấ : là n i giao d ch ch ng ơ ị ứ
khoán đã đ c phát hành trên th  tr ng s  c p. ượ ị ườ ơ ấ



   

I. T ng quan lý thuy tổ ế  

3. C u trúc và phân lo i c  b n c a TTCK:ấ ạ ơ ả ủ
3.2. Căn c  vào nguyên t c ho t đ ng  c a TTCK:ứ ắ ạ ộ ủ
 Th  tr ng t p trungị ườ ậ   (S  giao d ch ch ng khoán): ở ị ứ

các giao d ch đ c t p trung t i m t đ a đi m; các ị ượ ậ ạ ộ ị ể
l nh đ c chuy n t i sàn giao d ch và tham gia ệ ượ ể ớ ị
vào quá trình ghép l nh đ  hình thành nên giá giao ệ ể
d ch.ị

 Th  tr ng phi t p trungị ườ ậ  (OTC): các giao d ch ị
đ c th c hi n qua m ng l i các Công ty ch ng ượ ự ệ ạ ướ ứ
khoán phân tán trên kh p qu c gia. Giá c  trên th  ắ ố ả ị
tr ng đ c hình thành trên ph ng th c th a ườ ượ ươ ứ ỏ
thu n.ậ   



   

I. T ng quan lý thuy tổ ế  

3. C u trúc và phân lo i c  b n c a TTCK:ấ ạ ơ ả ủ
3.2. Căn c  vào nguyên t c ho t đ ng  c a TTCK:ứ ắ ạ ộ ủ
 Th  tr ng c  phi uị ườ ổ ế : là th  tr ng giao d ch và ị ườ ị

mua bán các lo i c  phi u, bao g m c  phi u ạ ổ ế ồ ổ ế
th ng và c  phi u u đãi.ườ ổ ế ư

 Th  tr ng trái phi uị ườ ế : là th  tr ng giao d ch và ị ườ ị
mua bán các trái phi u đã đ c phát hành, các ế ượ
trái phi u này bao g m các trái phi u công ty, ế ồ ế
trái phi u đô th  và trái phi u chính ph . ế ị ế ủ



   

I. T ng quan lý thuy tổ ế  

3. C u trúc và phân lo i c  b n c a TTCK:ấ ạ ơ ả ủ
3.2. Căn c  vào nguyên t c ho t đ ng  c a TTCK:ứ ắ ạ ộ ủ
 Th  tr ng các công c  phái sinhị ườ ụ : là th  tr ng ị ườ

phát hành và mua đi bán l i các ch ng khoán ạ ứ
phái sinh đã đ c phát hành (quy n mua c  ượ ề ổ
phi u, ch ng quy n, h p đ ng quy n ch n …) ế ứ ề ợ ồ ề ọ



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
1. Qua trinh phat triên th  tr ng CK VŃ ̀ ́ ̉ ị ườ
 TTCK  n c ta đang  giai đo n đ u c a s  ở ướ ở ạ ầ ủ ự

phát tri n. Th  ch  và c u trúc th  tr ng đang ể ể ế ấ ị ườ
t ng b c đ c hoàn thi n. ừ ướ ượ ệ

 T ng b c đ a th  tr ng CK tr  thành m t ừ ướ ư ị ườ ở ộ
c u thành quan tr ng c a th  tr ng tài chính, ấ ọ ủ ị ườ
góp ph n đ c l c trong vi c huy đ ng v n cho ầ ắ ự ệ ộ ố
đ u t  phát tri n và c i cách n n kinh t .ầ ư ể ả ề ế  



   

II. Th c trang thi tr ng CK VNự ̣ ̣ ườ
1. Qua trinh phat triên thi tr ng CK VŃ ̀ ́ ̉ ̣ ườ
 Quy t đ nh s  207/QĐ-TCCB ngày 6/11/1993 c a ế ị ố ủ

Th ng đ c Ngân hàng nhà n c thành l p Ban ố ố ướ ậ
Nghiên c u xây d ng và phát tri n th  tr ng v n ứ ự ể ị ườ ố
thu c Ngân hàng Nhà n c v i nhi m v  nghiên ộ ướ ớ ệ ụ
c u, xây d ng đ  án và chu n b  các đi u ki n đ  ứ ự ề ẩ ị ề ệ ể
thành l p TTCK theo b c đi thích h p.ậ ướ ợ  

 Ngày 10/07/1998 Th  t ng Chính ph  đã ký ban ủ ướ ủ
hành Ngh  đ nh 48/1998/NĐ-CP v  Ch ng khoán ị ị ề ứ
và Th  tr ng ch ng khoán cùng v i Quy t đ nh ị ườ ứ ớ ế ị
thành l p 02 Trung tâm Giao d ch Ch ng khoán ậ ị ứ
(TTGDCK) t i Hà N i và TP. H  Chí Minhạ ộ ồ



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
1. Qua trinh phat triên thi tr ng CK VŃ ̀ ́ ̉ ̣ ườ
 Ngày 20/07/2000, TTGDCK Tp.HCM đã chính 

th c khai tr ng đi vào v n hành, và th c hi n ứ ươ ậ ự ệ
phiên giao d ch đ u tiên vào ngày 28/07/2000 v i ị ầ ớ
02 lo i c  phi u niêm y t.ạ ổ ế ế

 Chính ph  ký Quyêt đinh s :599/QĐ-TTg ngay ủ ́ ̣ ố ̀
11/05/2007 chuy n đ i Trung tâm giao d ch ể ổ ị
ch ng khoán Tp.HCM thành S  giao d ch Ch ng ứ ở ị ứ
khoán Tp.HCM. 



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

1. Qua trinh phat triên thi tr ng CK VŃ ̀ ́ ̉ ̣ ườ
 Ngày 08/03/2005 TTGDCK Hà N i chính th c ộ ứ

khai tr ng ho t đ ng, đánh d u m t b c phát ươ ạ ộ ấ ộ ướ
tri n m i c a th  tr ng ch ng khoán Vi t Nam.ể ớ ủ ị ườ ứ ệ

 Ngày 08/08/2007, SGDCK TP.HCM đã chính 
th c đ c khai tr ng.ứ ượ ươ



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣
 Trong năm 2007 m t s  công ty nhà n c l n ộ ố ướ ớ

đã đ c c  ph n hóa xong làm cho th  tr ng ượ ổ ầ ị ườ
m  r ng không ch  v  l ng mà c  v  ch t. ở ộ ỉ ề ượ ả ề ấ
Th  tr ng v n đã tr  thành kênh quan tr ng đ  ị ườ ố ở ọ ể
huy đ ng v n cho phát tri n kinh tê.ộ ố ể ́

 Th  tr ng tài chính Vi t Nam ti p t c có b c ị ườ ệ ế ụ ướ
phát tri n m nh v i t ng giá tr  v n hóa c  ể ạ ớ ổ ị ố ổ
phi u đ t trên 40% GDP, d  n  th  tr ng trái ế ạ ư ợ ị ườ
phi u đ t 17% GDP.ế ạ



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣
2.1. Quy mô th  tr ngị ườ

Ch  s  VN-Indexỉ ố



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣
2.1. Quy mô th  tr ngị ườ

Ch  s  HASTC-Indexỉ ố



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣
2.1. Quy mô th  tr ngị ườ
 Năm 2007 la năm phat tri n v t bâc cua TTCK ̀ ́ ể ượ ̣ ̉

VN. So sanh m c v n hóa qua cac năm: năm ́ ứ ố ́
2005 la 1,21%, năm 2006 la 22,7%, năm 2007 đa ̀ ̀ ̃
lên trên 40% GDP (chi tinh riêng đôi v i cô ̉ ́ ́ ớ ̉
phiêu) thi thây răng m c vôn hoa trên thi tr ng ́ ̀ ́ ̀ ứ ́ ́ ̣ ườ
tăng rât manh.́ ̣



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣
2.1. Quy mô th  tr ngị ườ
 Tuy nhiên, s  sut giam gia CK liên tiêp t  đâu ự ̣ ̉ ́ ́ ừ ̀

năm 2008 đên nay (khoang 60%), chi sô ́ ̉ ̉ ́
VNIndex ngay 02/01/08 la 925.66 điêm đên ̀ ̀ ̉ ́
31/05/08 chi con 414.1 điêm, chi sô HASTC ̉ ̀ ̉ ̉ ́
Index t  322.24 điêm (02/01/08) đa giam xuông ừ ̉ ̃ ̉ ́
con 119.31 điêm (31/05/08) đa lam cho m c vôn ̀ ̉ ̃ ̀ ứ ́
hoa cua TTCK giam đang k .́ ̉ ̉ ́ ể



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣
2.2. Khôi l ng giao dich ch ng khoań ượ ̣ ứ ́

T ng kh i l ng giao d chổ ố ượ ị
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II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣
2.2. Khôi l ng giao dich ch ng khoań ượ ̣ ứ ́

T ng giá tr  giao d chổ ị ị
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II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.2. Khôi l ng giao dich ch ng khoań ượ ̣ ứ ́  
 Trong năm 2007, khôi l ng CK đ c giao dich ́ ượ ượ ̣

trên thi tr ng tâp trung đat khoang 2.360 triêu ̣ ườ ̣ ̣ ̉ ̣
CK, tăng 2,2 lân so v i năm 2006, gia tri giao ̀ ớ ́ ̣
dich đat h n 260.831 ty đông, tăng 3,2 lân so v i ̣ ̣ ơ ̉ ̀ ̀ ớ
năm 2006. Trong đo giao dich cô phiêu cua nha ́ ̣ ̉ ́ ̉ ̀
ĐTNN đat 45% tông gia tri giao dich cô phiêu ̣ ̉ ́ ̣ ̣ ̉ ́
trên toan thi tr ng.̀ ̣ ườ



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.2. Khôi l ng giao dich ch ng khoań ượ ̣ ứ ́  
 Nh ng thang đâu năm 2008, tuy gia ch ng ữ ́ ̀ ́ ứ

khoan giam nh ng khôi l ng giao dich ch ng ́ ̉ ư ́ ượ ̣ ứ
khoan vân tăng, cu thê t  ngay 01/01 đên ́ ̃ ̣ ̉ ừ ̀ ́
31/05/2008 khôi l ng giao dich ch ng khoan la ́ ượ ̣ ứ ́ ̀
h n 991 triêu ch ng khoan, gia tri giao dich đat ơ ̣ ứ ́ ́ ̣ ̣ ̣
h n 68.960 ti đông.ơ ̉ ̀



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.3. Hang hoa ngay cang phong phu, đa dang̀ ́ ̀ ̀ ́ ̣  
 Đên cuôi năm 2006, tông khôi l ng cô phiêu ́ ́ ̉ ́ ượ ̉ ́

l u hanh  trên thi tr ng đa tăng lên khoang 8 ư ̀ ̣ ườ ̃ ̉
lân so v i năm 2005. Hiên nay, theo thông kê t  ̀ ớ ̣ ́ ừ
SGDCK TP.HCM va TTGDCK Ha Nôi thi co ̀ ̀ ̣ ̀ ́
h n 8.930 triêu ch ng khoan đang niêm yêt.ơ ̣ ứ ́ ́



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.3. Hang hoa ngay cang phong phu, đa dang̀ ́ ̀ ̀ ́ ̣  
 Năm 2007 cung co nhiêu nha doanh nghiêp nôp ̃ ́ ̀ ̀ ̣ ̣

hô s  đăng ky chao ban ch ng khoan d i cac ̀ ơ ́ ̀ ́ ứ ́ ướ ́
hinh th c nh : chao ban cô phiêu cho cô đông ̀ ứ ư ̀ ́ ̉ ́ ̉
hiên h u, đôi tac chiên l c, phat hanh cô phiêu ̣ ữ ́ ́ ́ ượ ́ ̀ ̉ ́
th ng, phat hanh cô phiêu tra cô t c…ưở ́ ̀ ̉ ́ ̉ ̉ ứ  



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.3. Hang hoa ngay cang phong phu, đa dang̀ ́ ̀ ̀ ́ ̣  
 UBCKNN trong năm 2007 đa châp thuân cho ̃ ́ ̣

192 công ty đăng ky chao ban ra công chung h n ́ ̀ ́ ́ ơ
2,68 ty cô phiêu, t ng ng khoang 50.000 ty ̉ ̉ ́ ươ ứ ̉ ̉
đông. Ngoai ra cac SGDCK TP.HCM, TTGDCK ̀ ̀ ́
Ha Nôi đa tô ch c đ c 114 phiên đâu gia cô ̀ ̣ ̃ ̉ ứ ượ ́ ́ ̉
phân ban đ c 765,39 triêu cô phân, đat gia tri ̀ ́ ượ ̣ ̉ ̀ ̣ ́ ̣
47.285 ty đông.̉ ̀



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.4. Sô l ng công ty niêm yêt tăng liên tuc qua ́ ượ ́ ̣
cac năḿ

 T i SGDCK TP.HCM, t  2 tô ch c niêm yêt ạ ừ ̉ ứ ́
ban đâu, đên năm 2006 co thêm 74 công ty niêm ̀ ́ ́
yêt tai, nâng tông sô l ng công ty niêm yêt lên ́ ̣ ̉ ́ ượ ́
106 doanh nghiêp, gâp 3 lân so v i năm 2005. ̣ ́ ̀ ớ
Riêng tai TTGDCK Ha Nôi trong năm 2006 la 87 ̣ ̀ ̣ ̀
doanh nghiêp, so v i năm 2005 sô l ng doanh ̣ ớ ́ ượ
nghiêp niêm yêt tăng thêm gâp 10 lâṇ ́ ́ ̀ . 



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.4. Sô l ng công ty niêm yêt tăng liên tuc qua ́ ượ ́ ̣
cac năḿ

 Đên cuôi năm 2007, TTCK Viêt Nam đa co 253 ́ ́ ̣ ̃ ́
tô ch c niêm yêt (tăng 59 tô ch c so v i năm ̉ ứ ́ ̉ ứ ớ
2006), v i tông khôi l ng niêm yêt khoang ớ ̉ ́ ượ ́ ̉
5.087 triêu cô phiêu. Co khoang 570 loai trai ̣ ̉ ́ ́ ̉ ̣ ́
phiêu đ c niêm yêt trên TTCK Viêt Nam, đat ́ ượ ́ ̣ ̣
gia tri khoang 115.660 ty đông, chiêm 10% GDP ́ ̣ ̉ ̉ ̀ ́
2007.
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2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.5. Thu hut nhiêu nha đâu t  trong va ngoai ́ ̀ ̀ ̀ ư ̀ ̀
n cướ  

 Sô tai khoan giao dich cua nha đâu t  tinh đên ́ ̀ ̉ ̣ ̉ ̀ ̀ ư ́ ́
cuôi thang 12/06 la gân 100.000 (tăng h n 3 lân ́ ́ ̀ ̀ ơ ̀
so v i khi m  thi tr ng), trong đo nha đâu t  tô ớ ở ̣ ườ ́ ̀ ̀ ư ̉
ch c la 502. ứ ̀



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.5. Thu hut nhiêu nha đâu t  trong va ngoai ́ ̀ ̀ ̀ ư ̀ ̀
n cướ  

 Năm 2006 ch ng kiên s  tham gia manh me cua ứ ́ ự ̣ ̃ ̉
cac nha đâu t  n c ngoai (ĐTNN) v i 1.700 tai ́ ̀ ̀ ư ướ ̀ ớ ̀
khoan giao dich va 23 quy ĐTNN v i quy mô ̉ ̣ ̀ ̃ ớ
vôn c đat 2,3 ty USD, gân 50 tô ch c ĐTNN ́ ướ ̣ ̉ ̀ ̉ ứ
m  tai khoan hoăc uy thac đâu t  trên TTCK.ở ̀ ̉ ̣ ̉ ́ ̀ ư
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2. Th c trang cua TTCK VN hiên nayự ̣ ̉ ̣

2.5. Thu hut nhiêu nha đâu t  trong va ngoai ́ ̀ ̀ ̀ ư ̀ ̀
n cướ  

 Đên cuôi năm 2007, sô l ng tai khoan giao dich ́ ́ ́ ượ ̀ ̉ ̣
cua nha ĐTNN la 8.141 tai khoan (nha đâu t  co ̉ ̀ ̀ ̀ ̉ ̀ ̀ ư ́
tô ch c khoang 480 tai khoan) tăng gâp 4 lân so ̉ ứ ̉ ̀ ̉ ́ ̀
v i năm 2006. Nha ĐTNN hiên đang năm gi  t  ớ ̀ ̣ ́ ữ ừ
25-30% cô phân cua công ty niêm yêt, doanh sô ̉ ̀ ̉ ́ ́
giao dich chiêm khoang 18% giao dich toan thi ̣ ́ ̉ ̣ ̀ ̣
tr ng.ườ  
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2.5. Thu hut nhiêu nha đâu t  trong va ngoai ́ ̀ ̀ ̀ ư ̀ ̀
n cướ  

 Theo sô l ng cua NHNN, c tinh vôn đâu t  ́ ượ ̉ ướ ́ ́ ̀ ư
gian tiêp n c ngoai trong năm 2007 đat khoang ́ ́ ướ ̀ ̣ ̉
6,5 ty USD, đ a danh muc đâu t  cua nha ̉ ư ̣ ̀ ư ̉ ̀
ĐTNN trên thi tr ng chinh th c c đat 7,6 ty ̣ ườ ́ ứ ướ ̣ ̉
USD (nêu tinh ca thi tr ng không chinh th c la ́ ́ ̉ ̣ ườ ́ ứ ̀
20 ty USD), tăng gâp 3 lân so v i cuôi năm ̉ ́ ̀ ớ ́
2006.
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2.6. Nhiêu công ty CK đ c thanh lâp m ì ượ ̀ ̣ ớ
 T  đâu năm 2006 môt cuôc đua thanh lâp công ừ ̀ ̣ ̣ ̀ ̣

ty ch ng khoan băt đâu, đên 31/12/2006 TTCK ứ ́ ́ ̀ ́
Viêt Nam đa co 55 công ty đang hoăc đa đ c ̣ ̃ ́ ̣ ̃ ượ
câp phep hoat đông v i vôn điêu lê gân 4.025 ty ́ ́ ̣ ̣ ớ ́ ̀ ̣ ̀ ̉
đông, trong đo sô công ty m i la 41 công ty.̀ ́ ́ ớ ̀
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2.6. Nhiêu công ty CK đ c thanh lâp m ì ượ ̀ ̣ ớ
 Đên cuôi năm 2007 co gân 80 công ty ch ng ́ ́ ́ ̀ ứ

khoan đ c câp phep thanh lâp va hoat đông trên ́ ượ ́ ́ ̀ ̣ ̀ ̣ ̣
TTCK v i quy mô vôn đat 1.300 ty đông tăng ớ ́ ̣ ̉ ̀
gâp 3 lân so v i năm 2006, trong đo câp phep ́ ̀ ớ ́ ́ ́
m i la 23 công ty.ớ ̀
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2.7. TTCK tr  thanh kênh huy đông vôn quan ở ̀ ̣ ́
trong̣

 Đâu t  ch ng khoan đa tr  thanh môi quan tâm ̀ ư ứ ́ ̃ ở ̀ ́
cua đai đa sô ng i dân thanh thi va TTCK Viêt ̉ ̣ ́ ườ ̀ ̣ ̀ ̣
Nam b c đâu tr  thanh kênh huy đông vôn hiêu ướ ̀ ở ̀ ̣ ́ ̣
qua. Nhiêu doanh nghiêp đa tân dung c  hôi đê ̉ ̀ ̣ ̃ ̣ ̣ ơ ̣ ̉
huy đông vôn thông qua TTCK v i chi phi re ̣ ́ ớ ́ ̉
nhât.́  
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2.7. TTCK tr  thanh kênh huy đông vôn quan ở ̀ ̣ ́
trong̣

 Trong năm 2006, ch ng kiên s  thanh công cua ứ ́ ự ̀ ̉
ch ng trinh cô phân hoa găn v i đâu gia  cô ươ ̀ ̉ ̀ ́ ́ ớ ́ ́ ̉
phân môt cach công khai minh bach tai cac ̀ ̣ ́ ̣ ̣ ́
TTGDCK. Trong năm 2006 hai SGDCK 
TP.HCM va TTGDCK Ha Nôi đa tô ch c đ c ̀ ̀ ̣ ̃ ̉ ứ ượ
188 phiên đâu gia , cung câp h n 645 triêu cô ́ ́ ́ ơ ̣ ̉
phiêu cho thi tr ng, thu h n 12.880 ty đông. ́ ̣ ườ ơ ̉ ̀
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2.7. TTCK tr  thanh kênh huy đông vôn quan ở ̀ ̣ ́
trong̣

 Tr c s  thanh công cua cac đ t đâu gia cô ướ ự ̀ ̉ ́ ợ ́ ́ ̉
phiêu trên TTCK va s  tăng tr ng v t bâc ́ ̀ ự ưở ượ ̣
cua cac công ty niêm yêt, đăng ky giai dich thông ̉ ́ ́ ́ ̣
qua huy đông vôn trên TTCK, nhiêu doanh ̣ ́ ̀
nghiêp đa l a chon TTCK nh  la môt kênh huy ̣ ̃ ự ̣ ư ̀ ̣
đông vôn hiêu qua, thay thê cho kênh truyên ̣ ́ ̣ ̉ ́ ̀
thông la vay vôn ngân hang.́ ̀ ́ ̀  
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2.7. TTCK tr  thanh kênh huy đông vôn quan ở ̀ ̣ ́
trong̣

 Qua năm 2007, TTCK Viêt Nam đa th c s  tr  ̣ ̃ ự ự ở
thanh kênh huy đông vôn dai han cho nên kinh ̀ ̣ ́ ̀ ̣ ̀
tê. Tông sô huy đông vôn qua đâu gia, phat hanh ́ ̉ ́ ̣ ́ ́ ́ ́ ̀
đat 80.000 -90.000 ty đông, tăng gâp 3 lân so v i ̣ ̉ ̀ ́ ̀ ớ
năm 2006. Nêu tinh riêng viêc huy đông vôn ́ ́ ̣ ̣ ́
thông qua chao ban, phat hanh thêm thi gâp h n ̀ ́ ́ ̀ ̀ ́ ơ
10 lân con sô năm 2006.̀ ́
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2.7. TTCK tr  thanh kênh huy đông vôn quan ở ̀ ̣ ́
trong̣

 Qua năm 2007, TTCK Viêt Nam đa th c s  tr  ̣ ̃ ự ự ở
thanh kênh huy đông vôn dai han cho nên kinh ̀ ̣ ́ ̀ ̣ ̀
tê. Tông sô huy đông vôn qua đâu gia, phat hanh ́ ̉ ́ ̣ ́ ́ ́ ́ ̀
đat 80.000 -90.000 ty đông, tăng gâp 3 lân so v i ̣ ̉ ̀ ́ ̀ ớ
năm 2006. Nêu tinh riêng viêc huy đông vôn ́ ́ ̣ ̣ ́
thông qua chao ban, phat hanh thêm thi gâp h n ̀ ́ ́ ̀ ̀ ́ ơ
10 lân con sô năm 2006.̀ ́



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
3. Han chê cua th  tr ng ch ng khoaṇ ́ ̉ ị ườ ứ ́  

3.1. S  dung vôn cua cac doanh nghiêp niêm yêt ử ̣ ́ ̉ ́ ̣ ́
ch a hiên quaư ̣ ̉ 

 Cac doanh nghiêp hâu hêt đêu tân dung tôi đa c  ́ ̣ ̀ ́ ̀ ̣ ̣ ́ ơ
hôi TTCK tăng tr ng trong năm 2007 đê th c ̣ ưở ̉ ự
hiên liên tiêp cac đ t phat hanh thêm cô phiêu ra ̣ ́ ́ ợ ́ ̀ ̉ ́
công chung, điêu nay tao ra môt l ng cung ́ ̀ ̀ ̣ ̣ ượ
hang co thê noi la đôt biên trong năm 2007. ̀ ́ ̉ ́ ̀ ̣ ́
Nh ng trên th c tê, l ng vôn huy đông đ c ư ự ́ ượ ́ ̣ ượ
s  dung ch a thât hiêu qua. ử ̣ ư ̣ ̣ ̉
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3.1. S  dung vôn cua cac doanh nghiêp niêm yêt ử ̣ ́ ̉ ́ ̣ ́
ch a hiên quaư ̣ ̉ 

 Co nh ng DN tranh thu phat hanh cô phiêu ́ ữ ̉ ́ ̀ ̉ ́
nh ng thay vi SXKD thi lai đi tra n , g i ngân ư ̀ ̀ ̣ ̉ ợ ử
hang, dân đên kê hoach phat hanh không đem lai ̀ ̃ ́ ́ ̣ ́ ̀ ̣
hiêu qua. Bên canh đo, con co nhiêu DN phat ̣ ̉ ̣ ́ ̀ ́ ̀ ́
hanh cô phiêu nh ng đâu t  vao linh v c bât ̀ ̉ ́ ư ̀ ư ̀ ̃ ự ́
đông san, tai chinh la nh ng linh v c đây rui ro ̣ ̉ ̀ ́ ̀ ữ ̃ ự ̀ ̉
va không phai chuyên môn cua DN.̀ ̉ ̉
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3.1. S  dung vôn cua cac doanh nghiêp niêm yêt ử ̣ ́ ̉ ́ ̣ ́
ch a hiên quaư ̣ ̉ 

 Co nh ng DN tranh thu phat hanh cô phiêu ́ ữ ̉ ́ ̀ ̉ ́
nh ng thay vi SXKD thi lai đi tra n , g i ngân ư ̀ ̀ ̣ ̉ ợ ử
hang, dân đên kê hoach phat hanh không đem lai ̀ ̃ ́ ́ ̣ ́ ̀ ̣
hiêu qua. Bên canh đo, con co nhiêu DN phat ̣ ̉ ̣ ́ ̀ ́ ̀ ́
hanh cô phiêu nh ng đâu t  vao linh v c bât ̀ ̉ ́ ư ̀ ư ̀ ̃ ự ́
đông san, tai chinh la nh ng linh v c đây rui ro ̣ ̉ ̀ ́ ̀ ữ ̃ ự ̀ ̉
va không phai chuyên môn cua DN.̀ ̉ ̉
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3. Han chê cua th  tr ng ch ng khoaṇ ́ ̉ ị ườ ứ ́  

3.2. Cac công ty niêm yêt quy mô con nhó ́ ̀ ̉ 
 Ngoai tr  môt sô công ty l n, kinh doanh va tăng ̣ ừ ̣ ́ ớ ̀

tr ng t ng đôi ôn đinh, phân l n cac công ty ưở ươ ́ ̉ ̣ ̀ ớ ́
niêm yêt/đăng ky giao dich ch a phai la nh ng ́ ́ ̣ ư ̉ ̀ ữ
công ty tiêu biêu cho cac nganh kinh tê, đong gop ̉ ́ ̀ ́ ́ ́
l n vao GDP cua Viêt Nam.ớ ̀ ̉ ̣
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3.3. Thi tr ng bi chi phôi b i nha đâu t  l n, ̣ ườ ̣ ́ ở ̀ ̀ ư ớ
nha đâu t  n c ngoaì ̀ ư ướ ̀

 Sô l ng tai khoan đâu t  gia tăng nhanh nh ng ́ ượ ̀ ̉ ̀ ư ư
chu yêu la nha đâu t  mua ban cô phiêu ngăn ̉ ́ ̀ ̀ ̀ ư ́ ̉ ́ ́
han, bi chi phôi b i cac nha đâu t  l n va nha ̣ ̣ ́ ớ ́ ̀ ̀ ư ớ ̀ ̀
ĐTNN. Tham gia cua cac tô ch c đâu t  chuyên ̉ ́ ̉ ứ ̀ ư
nghiêp (ngân hang, bao hiêm, quy đâu t ) con ̣ ̀ ̉ ̉ ̃ ̀ ư ̀
han chê, chi chiêm khoang 20% thi tr ng.̣ ́ ̉ ́ ̉ ̣ ườ



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
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3.4. Th  tr ng phat triên ch a đông bôị ườ ́ ̉ ư ̀ ̣ 
 Đ i v i TTCK, vi c h u h t các Cty t p trung ố ớ ệ ầ ế ậ

 các thành ph  l n đã khi n cho th  tr ng đôi ở ố ớ ế ị ườ
lúc mang tính c c b  và t o h i ch ng đám ụ ộ ạ ộ ứ
đông. Theo các chuyên gia thì đây chính là s  ự
ch a đ ng b  trong h  th ng và phát tri n c a ư ồ ộ ệ ố ể ủ
th  tr ng này. ị ườ
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3.5. TTCK t  do không minh bach, thiêu kiêm ự ̣ ́ ̉
soat́  

 Hoat đông cua TTCK t  do vân con kha rông, ̣ ̣ ̉ ự ̃ ̀ ́ ̣
thiêu tinh công khai, minh bach, không đ c tô ́ ́ ̣ ượ ̉
ch c, quan ly giam sat nên kha năng rui ro cao, ứ ̉ ́ ́ ́ ̉ ̉
gây mât ôn đinh cho thi tr ng chinh th c va ca ́ ̉ ̣ ̣ ườ ́ ứ ̀ ̉
hê thông tai chinh.̣ ́ ̀ ́  
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3. Han chê cua th  tr ng ch ng khoaṇ ́ ̉ ị ườ ứ ́  

3.6. Thiêu giam sat cac hoat đông trên th  ́ ́ ́ ́ ̣ ̣ ị
tr ngườ

 Viêc quan ly, giam sat cac hoat đông va tuân thu ̣ ̉ ́ ́ ́ ́ ̣ ̣ ̀ ̉
phap luât trên TTCK con nhiêu bât câp, đăc biêt ́ ̣ ̀ ̀ ́ ̣ ̣ ̣
la giam sat công bô thông tin, hoat đông cua cac ̀ ́ ́ ́ ̣ ̣ ̉ ́
công ty ch ng khoan, tuân thu qui chê giao dich ứ ́ ̉ ́ ̣
cua nha ĐTNN. ̉ ̀
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3.6. Thiêu giam sat cac hoat đông trên th  ́ ́ ́ ́ ̣ ̣ ị
tr ngườ

 Cac tô ch c ĐTNN uy thac cho ca nhân đâu t  ́ ̉ ứ ̉ ́ ́ ̀ ư
ma không th c hiên chê đô đăng ky va bao cao. ̀ ự ̣ ́ ̣ ́ ̀ ́ ́
Tinh trang nay co thê dân đên kho kiêm soat ̀ ̣ ̀ ́ ̉ ̃ ́ ́ ̉ ́
đ c luông vôn, viêc r a tiên, thao tung thi ượ ̀ ́ ̣ ử ̀ ́ ̣
tr ng, … đông th i gây s c ep lên đông ban tê ườ ̀ ờ ứ ́ ̀ ̉ ̣
va nguy c  đao chiêu rut vôn gây khung hoang ̀ ơ ̉ ̀ ́ ́ ̉ ̉
thi tr ng.̣ ườ
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3.7. C  s  ha tâng yêu kemơ ở ̣ ̀ ́ ́  
 Hê thông ha tâng c  s  cua SGDCK TP.HCM va ̣ ́ ̣ ̀ ơ ở ̉ ̀

TTGDCK Ha Nôi va cac thanh viên thi tr ng ̀ ̣ ̀ ́ ̀ ̣ ườ
con nhiêu bât câp tr c s  phat triên qua nhanh ̀ ̀ ́ ̣ ướ ự ́ ̉ ́
cua thi tr ng.̉ ̣ ườ

 Hê thông công nghê thông tin lac hâu, đôi ngu ̣ ́ ̣ ̣ ̣ ̣ ̃
nhân viên hanh nghê han chê vê sô l ng va chât ̀ ̀ ̣ ́ ̀ ́ ượ ̀ ́
l ng, kiêm soat nôi bô, quan tri công ty con ượ ̉ ́ ̣ ̣ ̉ ̣ ̀
yêu, chât l ng dich vu ch a cao ́ ́ ượ ̣ ̣ ư



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
3. Han chê cua th  tr ng ch ng khoaṇ ́ ̉ ị ườ ứ ́  

3.8. Nha đâu t  “nôi” ch a chuyên nghiêp̀ ̀ ư ̣ ư ̣  
 Viêc tăng tr ng cua thi tr ng vân con mang ̣ ưở ̉ ̣ ườ ̃ ̀

nh ng yêu tô ch a tich c c, viêc đâu t  theo ữ ́ ́ ư ́ ự ̣ ̀ ư
phong trao cua cac nha đâu t  ca nhân con phô ̀ ̉ ́ ̀ ̀ ư ́ ̀ ̉
biên, đăc biêt đâu t  không trên c  s  thông tin ́ ̣ ̣ ̀ ư ơ ở
chinh th c la môt nguy c  đôi v i s  bên v ng ́ ứ ̀ ̣ ơ ́ ớ ự ́ ữ
cua TTCK va l i ich cua nha đâu t .̉ ̀ ợ ́ ̉ ̀ ̀ ư



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
3. Han chê cua th  tr ng ch ng khoaṇ ́ ̉ ị ườ ứ ́  

3.8. Nha đâu t  “nôi” ch a chuyên nghiêp̀ ̀ ư ̣ ư ̣  
 Tình tr ng đ u t  vào c  phi u  n c ta mang ạ ầ ư ổ ế ở ướ

tâm lý “đám đông” vân con, c  ng i có ki n ̃ ̀ ả ườ ế
th c và hi u bi t, c  nh ng ng i mua, bán ứ ể ế ả ữ ườ
theo phong trào, qua đó đ y TTCK vào tình ẩ
tr ng “nóng”, hi n t ng “bong bóng” là có ạ ệ ượ
th t. Điên hinh nh  nh ng thang cuôi năm 2006 ậ ̉ ̀ ư ữ ́ ́
va đâu năm 2007, gia ch ng khoan đa bi đây lên ̀ ̀ ́ ứ ́ ̃ ̣ ̉
qua cao, hiên t ng “bong bong” ch ng khoan ́ ̣ ượ ́ ứ ́
xuât hiên.́ ̣



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
3. Han chê cua th  tr ng ch ng khoaṇ ́ ̉ ị ườ ứ ́  

3.9. Đâu c , thao tung thi tr ng̀ ơ ́ ̣ ườ  
 Hanh vi đâu c , thao tung TTCK đa co d u hiêu ̀ ̀ ơ ́ ̃ ́ ấ ̣

tăng đang k . UBCKNN trong năm 2007 cung ́ ể ̃
đa phát hi n và x  ph t h n 20 tr ng h p vi ̃ ệ ử ạ ơ ườ ợ
ph m ho c có hành vi thao túng TTCK. Tuy ạ ặ
nhiên, b n thân c  quan này cũng th a nh n ả ơ ừ ậ
TTCK đúng là còn ti m n r t nhi u r i ro ề ẩ ấ ề ủ
trong giao d ch; công tác giám sát và x  lý vi ị ử
ph m còn h n ch .ạ ạ ế



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ
3. Han chê cua th  tr ng ch ng khoaṇ ́ ̉ ị ườ ứ ́  

3.9. S  chuyên dich vôn nguy hiêmự ̉ ̣ ́ ̉  
 Trong cac năm 2006, 2007 có s  chuy n d ch ́ ự ể ị

đáng k  v n t  ngân hàng th ng m i sang đ u ể ố ừ ươ ạ ầ
t  ch ng khoán theo 2 h ng: ư ứ ướ
a. Các nhà đ u t  cá nhân rút ti n g i ti t ki m ầ ư ề ử ế ệ
đ  đ u t  ch ng khoán.ể ầ ư ứ



   

II. Th c trang th  tr ng CK VNự ̣ ị ườ

3. Han chê cua th  tr ng ch ng khoaṇ ́ ̉ ị ườ ứ ́  

3.9. S  chuyên dich vôn nguy hiêmự ̉ ̣ ́ ̉  

b. Nh ng ng i khác (bao g m c  công ty ữ ườ ồ ả
ch ng khoán c a ngân hàng) l i vay ti n c a ứ ủ ạ ề ủ
ngân hàng th ng m i đ  kinh doanh ch ng ươ ạ ể ứ
khoán. Qua đây cũng ph n nào tác đ ng đ n ầ ộ ế
ho t đ ng c a ngân hàng th ng m i và c  ạ ộ ủ ươ ạ ả
Ngân hàng Nhà n c v i vai trò qu n lý và đi u ướ ớ ả ề
hành chính sách ti n t . ề ệ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

1. Phát tri n quy mô, nâng cao ch t l ng và ể ấ ượ
đa d ng hoá các lo i hàng hoá đ  đáp ng ạ ạ ể ứ
nhu c u c a th  tr ng :ầ ủ ị ườ

 M  r ng quy mô và đa d ng hoá các lo i trái ở ộ ạ ạ
phi u, các ph ng th c phát hành trái phi u ế ươ ứ ế
Chính ph , trái phi u chính quy n đ a ph ng, ủ ế ề ị ươ
trái phi u doanh nghi p trên th  tr ng v n; ế ệ ị ườ ố
phát tri n các lo i trái phi u chuy n đ i c a ể ạ ế ể ổ ủ
doanh nghi p, trái phi u công trình đ  đ u t  ệ ế ể ầ ư
vào các d  án h  t ng tr ng đi m c a qu c ự ạ ầ ọ ể ủ ố
gia.



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

1. 
 Phát tri n các lo i ch ng khoán phái sinh nh : ể ạ ứ ư

quy n ch n mua, quy n ch n bán ch ng ề ọ ề ọ ứ
khoán; h p đ ng t ng lai; h p đ ng kỳ h n; ợ ồ ươ ợ ồ ạ
các s n ph m liên k t (ch ng khoán - b o ả ẩ ế ứ ả
hi m, ch ng khoán - tín d ng, ti t ki m - ể ứ ụ ế ệ
ch ng khoán...); các s n ph m t  ch ng khoán ứ ả ẩ ừ ứ
hoá tài s n và các kho n n ....ả ả ợ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

1. T ng b c hoàn ch nh c u trúc c a th  ừ ướ ỉ ấ ủ ị
tr ng v n đ m b o kh  năng qu n lý, ườ ố ả ả ả ả
giám sát c a Nhà n c:ủ ướ

 Tách th  tr ng trái phi u ra kh i th  tr ng c  ị ườ ế ỏ ị ườ ổ
phi u đ  hình thành th  tr ng trái phi u ế ể ị ườ ế
chuyên bi t. ệ

 T ng b c nghiên c u hình thành và phát tri n ừ ướ ứ ể
th  tr ng giao d ch t ng lai cho các công c  ị ườ ị ươ ụ
phái sinh.



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

2.
 Phát tri n th  tr ng c  phi u theo nhi u c p ể ị ườ ổ ế ề ấ

đ  đ  đáp ng nhu c u phát hành c  phi u, ộ ể ứ ầ ổ ế
niêm y t, giao d ch c a nhi u lo i hình doanh ế ị ủ ề ạ
nghi p và đ m b o kh  năng qu n lý, giám sát ệ ả ả ả ả
c a Nhà n c theo h ng tách bi t th  tr ng ủ ướ ướ ệ ị ườ
giao d ch t p trung, th  tr ng giao d ch phi t p ị ậ ị ườ ị ậ
trung (OTC), th  tr ng đăng ký phát hành, giao ị ườ
d ch cho các doanh nghi p v a và nh .ị ệ ừ ỏ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

2.
 T  ch c th  tr ng OTC theo h ng có qu n ổ ứ ị ườ ướ ả

lý thông qua các gi i pháp: th c hi n đăng ký, ả ự ệ
l u ký t p trung đ i v i các công ty c  ph n ư ậ ố ớ ổ ầ
đ  đi u ki n theo quy đ nh c a Lu t Ch ng ủ ề ệ ị ủ ậ ứ
khoán. 

 Nghiên c u c  ch  giao d ch đ i v i các CK ứ ơ ế ị ố ớ
không đ  đi u ki n niêm y t theo mô hình ủ ề ệ ế
tho  thu n thông qua các công ty CK.ả ậ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

1. Phát tri n các đ nh ch  trung gian và d ch ể ị ế ị
v  th  tr ng:ụ ị ườ

 Tăng s  l ng h p lý, nâng cao ch t l ng ố ượ ợ ấ ượ
ho t đ ng và năng l c tài chính cho các công ty ạ ộ ự
ch ng khoán, công ty qu n lý qu , công ty đ u ứ ả ỹ ầ
t  ch ng khoán,.... Đa d ng hoá các lo i hình ư ứ ạ ạ
d ch v  cung c p trên th  tr ng, nâng cao tính ị ụ ấ ị ườ
chuyên nghi p và ch t l ng các d ch v .ệ ấ ượ ị ụ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

1. Phát tri n h  th ng nhà đ u t  trong và ể ệ ố ầ ư
ngoài n c:ướ  

 Khuy n khích các đ nh ch  đ u t  chuyên ế ị ế ầ ư
nghi p (ngân hàng, ch ng khoán, b o hi m…) ệ ứ ả ể
tham gia đ u t  trên th  tr ng theo quy đ nh ầ ư ị ườ ị
c a pháp lu t. ủ ậ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

4.
 Th c hi n l  trình m  c a đ i v i các nhà đ u ự ệ ộ ở ử ố ớ ầ

t  chuyên nghi p n c ngoài vào th  tr ng ư ệ ướ ị ườ
Vi t Nam theo l  trình đã cam k t.ệ ộ ế

 Đa d ng hoá các lo i hình qu  đ u t  đ  thu ạ ạ ỹ ầ ư ể
hút v n dân c  tham gia đ u t ; khuy n khích ố ư ầ ư ế
vi c thành l p các qu  đ u t   n c ngoài ệ ậ ỹ ầ ư ở ướ
đ u t  dài h n vào th  tr ng Vi t Namầ ư ạ ị ườ ệ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

1. Hoàn thi n khung pháp lý, nâng cao hi u ệ ệ
l c, hi u qu  qu n lý, giám sát c a Nhà ự ệ ả ả ủ
n c:ướ

 B  sung các ch  tài x  lý nghiêm minh v  dân ổ ế ử ề
s , hình s  đ  phòng ng a và x  lý các hành vi ự ự ể ừ ử
vi ph m trong ho t đ ng trên th  tr ng v n, ạ ạ ộ ị ườ ố
th  tr ng ch ng khoánị ườ ứ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

5. 
 Nghiên c u hoàn ch nh các chính sách v  thu , ứ ỉ ề ế

phí, l  phí đ i v i ho t đ ng ch ng khoán.ệ ố ớ ạ ộ ứ
 Áp d ng các tiêu chu n giám sát th  tr ng ụ ẩ ị ườ

theo thông l  qu c t ; đ y m nh vi c thanh ệ ố ế ẩ ạ ệ
tra, ki m tra, giám sát vi c tuân th  pháp lu t ể ệ ủ ậ
c a các thành viên tham gia th  tr ng.ủ ị ườ



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

1. Nâng cao ch t l ng c a TTCK:ấ ượ ủ
 Nâng cao năng l c qu n lý, giám sát c a Nhà ự ả ủ

n c đ i v i th  tr ng v n; t ng b c tách ướ ố ớ ị ườ ố ừ ướ
b ch ch c năng qu n lý v i ch c năng giám sát ạ ứ ả ớ ứ
các ho t đ ng c a th  tr ng.ạ ộ ủ ị ườ

 Đ y m nh công tác đào t o, phát tri n ngu n ẩ ạ ạ ể ồ
nhân l c cho th  tr ng v n.ự ị ườ ố



   

III. Gi i pháp đ  thúc đ y TTCK ả ể ẩ
VN trong th i gian t iờ ớ

6.
 Th c hi n m  c a t ng b c th  tr ng v n ự ệ ở ử ừ ướ ị ườ ố

cho nhà đ u t  n c ngoài theo l  trình h i ầ ư ướ ộ ộ
nh p đã cam k t, đ ng th i đ m b o ki m ậ ế ồ ờ ả ả ể
soát đ c lu ng v n vào, v n ra; m  r ng ượ ồ ố ố ở ộ
ho t đ ng h p tác qu c t  trên các m t t  v n ạ ộ ợ ố ế ặ ư ấ
chính sách, t  v n pháp lu t và phát tri n th  ư ấ ậ ể ị
tr ng.ườ
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