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N I DUNGỘN I DUNGỘ
TH C TR NG TH  TR NG TÀI CHÍNHỰ Ạ Ị ƯỜTH C TR NG TH  TR NG TÀI CHÍNHỰ Ạ Ị ƯỜ
 Th  tr ng ti n tị ườ ề ệTh  tr ng ti n tị ườ ề ệ
 Th  tr ng ngo i h iị ườ ạ ốTh  tr ng ngo i h iị ườ ạ ố
 Th  tr ng ch ng khóanị ườ ứTh  tr ng ch ng khóanị ườ ứ

GI I PHÁP CHO TH  TR NG TÀI CHÍNHẢ Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG TÀI CHÍNHẢ Ị ƯỜ
 Gi i pháp chung cho th  tr ng tài chínhả ị ườGi i pháp chung cho th  tr ng tài chínhả ị ườ
 Gi i pháp cho th  tr ng ti n tả ị ườ ề ệGi i pháp cho th  tr ng ti n tả ị ườ ề ệ
 Gi i pháp cho th  tr ng ngo i h iả ị ườ ạ ốGi i pháp cho th  tr ng ngo i h iả ị ườ ạ ố
 Gi i pháp cho th  tr ng ch ng khóanả ị ườ ứGi i pháp cho th  tr ng ch ng khóanả ị ườ ứ



  

TH  TR NG TÀI CHÍNHỊ ƯỜTH  TR NG TÀI CHÍNHỊ ƯỜ

 Các th  tr ng c u thành c  b n c a TTTC ị ườ ấ ơ ả ủCác th  tr ng c u thành c  b n c a TTTC ị ườ ấ ơ ả ủ
đã đ c hình thành và t ng b c hoàn thi n.ượ ừ ướ ệđã đ c hình thành và t ng b c hoàn thi n.ượ ừ ướ ệ

 Các nguyên t c qu n lý tài chính tiên ti n và ắ ả ếCác nguyên t c qu n lý tài chính tiên ti n và ắ ả ế
chu n m c qu c t  v  tính minh b ch, k  ẩ ự ố ế ề ạ ếchu n m c qu c t  v  tính minh b ch, k  ẩ ự ố ế ề ạ ế
toán, ki m toán, giám sát... đang t ng b c ể ừ ướtoán, ki m toán, giám sát... đang t ng b c ể ừ ướ
đ c th  ch  hoá và ng d ng r ng rãi.ượ ể ế ứ ụ ộđ c th  ch  hoá và ng d ng r ng rãi.ượ ể ế ứ ụ ộ

 Khung pháp lu t c a TTTC đang ngày càng ậ ủKhung pháp lu t c a TTTC đang ngày càng ậ ủ
phù h p h n v i các chu n m c và thông l  ợ ơ ớ ẩ ự ệphù h p h n v i các chu n m c và thông l  ợ ơ ớ ẩ ự ệ
qu c t  ố ếqu c t  ố ế

M t s  thành t u c a th  tr ng tài chínhộ ố ự ủ ị ườ



  

TH  TR NG TI N T  Ị ƯỜ Ề ỆTH  TR NG TI N T  Ị ƯỜ Ề Ệ

Th  tr ng ti n g i:ị ườ ề ửTh  tr ng ti n g i:ị ườ ề ử
   Là th  tr ng có s  c nh tranh m nh m  gi a các ị ườ ự ạ ạ ẽ ữLà th  tr ng có s  c nh tranh m nh m  gi a các ị ườ ự ạ ạ ẽ ữ

t  ch c trung gian tài chính v i nh ng s n ph m ổ ứ ớ ữ ả ẩt  ch c trung gian tài chính v i nh ng s n ph m ổ ứ ớ ữ ả ẩ
d ch v  thu hút ti n g i huy đ ng và phong phú. ị ụ ề ử ộd ch v  thu hút ti n g i huy đ ng và phong phú. ị ụ ề ử ộ

Đ n v : 1.000 t  ơ ị ỷ
VND

Tháng 5/ 2009 % tăng sv
 năm 2008

V n VNDố 1.197 16,4%

V n b ng ngo i tố ằ ạ ệ 330,8 4,7%

S  d  ti n g iố ư ề ử 1.528 13,6%
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TH  TR NG TI N T  Ị ƯỜ Ề ỆTH  TR NG TI N T  Ị ƯỜ Ề Ệ
Th  tr ng ti n g i:ị ườ ề ửTh  tr ng ti n g i:ị ườ ề ử

M t t n t i l n:  ch a thu hút đ c t i đa ti n g i không kỳ h n, ộ ồ ạ ớ ư ượ ố ề ử ạ
ti n nhàn r i trong dân c  vào h  th ng ngân hàng, trên c  s  ề ỗ ư ệ ố ơ ở
đó l a ch n các d ch v  thanh toán qua ngân hàng thay vì rút ự ọ ị ụ
ti n m t ra chi tiêu b t c  l c nào có nhu c u ề ặ ấ ứ ứ ầ

M c lãi su t c  b n hi n t i tính đ n tháng 6 năm 2009 là ứ ấ ơ ả ệ ạ ế
7%, lãi su t chi t kh u 5% và lãi su t tái c p v n 7%. ấ ế ấ ấ ấ ố



  

TH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề ỆTH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề Ệ

Th  tr ng tín d ng:ị ườ ụTh  tr ng tín d ng:ị ườ ụ
 Tăng  tr ng  tín  d ng  nhanh  khi n  ngành  ngân  hàng  có  nguy  ưở ụ ếTăng  tr ng  tín  d ng  nhanh  khi n  ngành  ngân  hàng  có  nguy  ưở ụ ế

c   đ i m t  v i  r i  ro  l n  h n  khi  t   l   tín  d ng/ti n  g i  ơ ố ặ ớ ủ ớ ơ ỷ ệ ụ ề ửc   đ i m t  v i  r i  ro  l n  h n  khi  t   l   tín  d ng/ti n  g i  ơ ố ặ ớ ủ ớ ơ ỷ ệ ụ ề ử
toàn  ngành  m c trên 90%, cao h n m c trung bình khu v c ở ứ ơ ứ ựtoàn  ngành  m c trên 90%, cao h n m c trung bình khu v c ở ứ ơ ứ ự
(kho ng 83%) ả(kho ng 83%) ả

Tăng 
tr ngưở

2007 2008 T5/2009

Cung ti nề 45,2% 16,5% 14,5%

Tín d ngụ 31,6% 21,5% 14,01%

T  l  tín d ng/ti n g i 2002-2008Eỷ ệ ụ ề ử

91%

93%

99%

99%

91%

93%

93%

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008E



  

TH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề ỆTH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề Ệ

D   n  T5/09 ư ợD   n  T5/09 ư ợ

(t  VND)ỷ(t  VND)ỷ

Tăng tr ng sv ưởTăng tr ng sv ưở
20082008

%/T ng d  ổ ư%/T ng d  ổ ư
nợnợ

Ch ng khoánứCh ng khoánứ 7.2007.200 276276 4% 4% 0,5%0,5%

B t đ ng s nấ ộ ảB t đ ng s nấ ộ ả 151.000151.000 12.46812.468 9%9% 9,8%9,8%

T ng Ck+ BDSổT ng Ck+ BDSổ 158.200158.200 10.3%10.3%

T ng d  n  tín ổ ư ợT ng d  n  tín ổ ư ợ
d ngụd ngụ

1.537.900 1.537.900 188.983188.983 14,01%14,01%

Th  tr ng tín d ngị ườ ụ



  

TH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề ỆTH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề Ệ
Th  tr ng tín d ng nh ng t n t iị ườ ụ ữ ồ ạTh  tr ng tín d ng nh ng t n t iị ườ ụ ữ ồ ạ

 M c đ  tích t  và phân khúc th  tr ng caoứ ộ ụ ị ườM c đ  tích t  và phân khúc th  tr ng caoứ ộ ụ ị ườ   
 R i ro tín d ng, nh t là v n đ  n  x u v n còn ủ ụ ấ ấ ề ợ ấ ẫR i ro tín d ng, nh t là v n đ  n  x u v n còn ủ ụ ấ ấ ề ợ ấ ẫ
 V n đ  “sai l ch kép”ấ ề ệV n đ  “sai l ch kép”ấ ề ệ
 Thu nh p c a các NHTM ch  y u d a trên ngu n ậ ủ ủ ế ự ồThu nh p c a các NHTM ch  y u d a trên ngu n ậ ủ ủ ế ự ồ

thu t  chênh l ch lãi su t huy đ ng và lãi su t cho ừ ệ ấ ộ ấthu t  chênh l ch lãi su t huy đ ng và lãi su t cho ừ ệ ấ ộ ấ
vayvay

 Công tác giám sát ch a đáp ng đ c yêu c uư ứ ượ ầCông tác giám sát ch a đáp ng đ c yêu c uư ứ ượ ầ
 Vi c s  d ng ngu n v n kích c u c a Chính  ph  ệ ử ụ ồ ố ầ ủ ủVi c s  d ng ngu n v n kích c u c a Chính  ph  ệ ử ụ ồ ố ầ ủ ủ

đ o n  cũng là v n đ  đáng quan tâmả ợ ấ ềđ o n  cũng là v n đ  đáng quan tâmả ợ ấ ề



  

TH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề ỆTH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề Ệ
Th  tr ng liên ngân hàng:ị ườTh  tr ng liên ngân hàng:ị ườ
 Đ c thành l p t  năm 1992, ượ ậ ừĐ c thành l p t  năm 1992, ượ ậ ừ ..
 Doanh s  giao d ch th  tr ng liên ngân hàng t  năm ố ị ị ườ ừDoanh s  giao d ch th  tr ng liên ngân hàng t  năm ố ị ị ườ ừ

2002 đ n nay tăng kho ng 20% m i năm.ế ả ỗ2002 đ n nay tăng kho ng 20% m i năm.ế ả ỗ
 Các NHTMNN là nh ng thành viên có kh  năng chi ph i ữ ả ốCác NHTMNN là nh ng thành viên có kh  năng chi ph i ữ ả ố

trên c  giác đ  huy đ ng và cho vay v n do có l i th  v  ả ộ ộ ố ợ ế ềtrên c  giác đ  huy đ ng và cho vay v n do có l i th  v  ả ộ ộ ố ợ ế ề
kh  năng tài chính và uy tín. Tuy nhiên, v  th  này hi n ả ị ế ệkh  năng tài chính và uy tín. Tuy nhiên, v  th  này hi n ả ị ế ệ
nay đã có xu h ng thay đ i khi các ngân hàng th ng ướ ổ ươnay đã có xu h ng thay đ i khi các ngân hàng th ng ướ ổ ươ
t i c  ph n các ngân hàng liên doanh, chi nhánh n c ạ ổ ầ ướt i c  ph n các ngân hàng liên doanh, chi nhánh n c ạ ổ ầ ướ
ngoài tham gia tích c c h n vào th  tr ng  ự ơ ị ườngoài tham gia tích c c h n vào th  tr ng  ự ơ ị ườ

 Hình th c giao d ch:ứ ịHình th c giao d ch:ứ ị

            + Cho vay tái c p v nấ ố+ Cho vay tái c p v nấ ố

            + Cho vay theo b  h  s  khách hàngộ ồ ơ+ Cho vay theo b  h  s  khách hàngộ ồ ơ



  

TH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề ỆTH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề Ệ
Th  tr ng liên ngân hàng:ị ườTh  tr ng liên ngân hàng:ị ườ
 Th i h n giao d ch  ngày càng linh ho t: qua đêm, 1 ờ ạ ị ạTh i h n giao d ch  ngày càng linh ho t: qua đêm, 1 ờ ạ ị ạ

tu n, 1 tháng, 3 tháng, 6 tháng…ầtu n, 1 tháng, 3 tháng, 6 tháng…ầ

 Hi n nay,các t  ch c tín d ng n đ nh lãi su t huy ệ ổ ứ ụ ấ ị ấHi n nay,các t  ch c tín d ng n đ nh lãi su t huy ệ ổ ứ ụ ấ ị ấ
đ ng và lãi su t cho vay b ng đ ng Vi t Nam gi a ộ ấ ằ ồ ệ ữđ ng và lãi su t cho vay b ng đ ng Vi t Nam gi a ộ ấ ằ ồ ệ ữ
các t  ch c tín d ng trên TTLNH không v t quá ổ ứ ụ ượcác t  ch c tín d ng trên TTLNH không v t quá ổ ứ ụ ượ
150% lãi su t c  b n do NHNN Vi t Nam công b  ấ ơ ả ệ ố150% lãi su t c  b n do NHNN Vi t Nam công b  ấ ơ ả ệ ố
đ  áp d ng trong t ng th i kỳ. ể ụ ừ ờđ  áp d ng trong t ng th i kỳ. ể ụ ừ ờ

 Lãi su t trên TTLNH vào ngày 22/5/2009ấLãi su t trên TTLNH vào ngày 22/5/2009ấ
Th i h nờ ạ Over night 1 tu nầ 2 tu nầ 1 tháng 3 tháng 6 tháng 12 tháng 
VNIBOR 5,54 6,31 6,42 6,91 7,42 8,18 9,51



  

Th  tr ng mị ườ ởTh  tr ng mị ườ ở
 Đ c khai tr ng vào tháng 7/2000.ượ ươĐ c khai tr ng vào tháng 7/2000.ượ ươ
 Nghi p v  th  tr ng m  đã đ c t ng b c ệ ụ ị ườ ở ượ ừ ướNghi p v  th  tr ng m  đã đ c t ng b c ệ ụ ị ườ ở ượ ừ ướ

hoàn thi n và chú tr ng s  d ng đ  tr  thành ệ ọ ử ụ ể ởhoàn thi n và chú tr ng s  d ng đ  tr  thành ệ ọ ử ụ ể ở
công c  đi u ti t ti n t  ch  y u c a NHNNụ ề ế ề ệ ủ ế ủcông c  đi u ti t ti n t  ch  y u c a NHNNụ ề ế ề ệ ủ ế ủ

 T ng doanh s  giao d ch nghi p v  th  tr ng ổ ố ị ệ ụ ị ườT ng doanh s  giao d ch nghi p v  th  tr ng ổ ố ị ệ ụ ị ườ
m  theo c  2 chi u mua và bán tăng m nh qua ở ả ề ạm  theo c  2 chi u mua và bán tăng m nh qua ở ả ề ạ
các nămcác năm

 Kỳ h n giao d ch cũng đ c đa d ng hóa t  7-ạ ị ượ ạ ừKỳ h n giao d ch cũng đ c đa d ng hóa t  7-ạ ị ượ ạ ừ
182 ngày 182 ngày 

TH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề ỆTH  TR NG TI N TỊ ƯỜ Ề Ệ



  

TH  TR NG H I ĐOÁIỊ ƯỜ ỐTH  TR NG H I ĐOÁIỊ ƯỜ Ố
 Vai trò c a th  tr ng ngo i h i đ i v i ho t đ ng ủ ị ườ ạ ố ố ớ ạ ộVai trò c a th  tr ng ngo i h i đ i v i ho t đ ng ủ ị ườ ạ ố ố ớ ạ ộ

XNK nhìn chung còn có nh ng h n ch  nh t đ nh do:ữ ạ ế ấ ịXNK nhìn chung còn có nh ng h n ch  nh t đ nh do:ữ ạ ế ấ ị
+ Th  tr ng ngo i h i còn s  khai non trị ườ ạ ố ơ ẻ+ Th  tr ng ngo i h i còn s  khai non trị ườ ạ ố ơ ẻ
+ Giá tr  đ ng Vi t Nam còn ch a th t n đ nhị ồ ệ ư ậ ổ ị+ Giá tr  đ ng Vi t Nam còn ch a th t n đ nhị ồ ệ ư ậ ổ ị
+T  giá do NHNN n đ nh ch a th c s  linh ho tỷ ấ ị ư ự ự ạ+T  giá do NHNN n đ nh ch a th c s  linh ho tỷ ấ ị ư ự ự ạ

  
 Chênh l ch gi a t  giá th  tr ng t  do và th  tr ng ệ ữ ỷ ị ườ ự ị ườChênh l ch gi a t  giá th  tr ng t  do và th  tr ng ệ ữ ỷ ị ườ ự ị ườ

chính th c duy trì m t kho ng cách xa đòi h i NHNN ứ ộ ả ỏchính th c duy trì m t kho ng cách xa đòi h i NHNN ứ ộ ả ỏ
c n ph i có gi i pháp qu n lý t t th  tr ng không ầ ả ả ả ố ị ườc n ph i có gi i pháp qu n lý t t th  tr ng không ầ ả ả ả ố ị ườ
chính th c này.ứchính th c này.ứ



  

TH  TR NG H I ĐOÁIỊ ƯỜ ỐTH  TR NG H I ĐOÁIỊ ƯỜ Ố

Ngày th c ự
hi nệ Chính sách tài chính ban hành 

2/1/2007 N i l ng biên đ  t  0.25% lên 0.5%ớ ỏ ộ ừ

24/12/2007 M  r ng biên đ  t  0.5% lên 0.75%ở ộ ộ ừ

10/3/2008
N i l ng biên đ  t  0.75% lên ớ ỏ ộ ừ
1.00%

27/06/2008 M  r ng biên đ  t  1% lên 2.00%ở ộ ộ ừ

7/11/2008 M  r ng biên đ  t  2% lên 3.00%ở ộ ộ ừ

24/03/2009 M  r ng biên đ  t  3% lên 5%ở ộ ộ ừ

T  tháng 1 năm 2007 đ n nay, NHNN đã 6 l n ừ ế ầ
n i l ng biên đ  giao d ch t  giá nh m đi u ti t ớ ỏ ộ ị ỷ ằ ề ế
th  tr ngị ườ



  

TH  TR NG H I ĐOÁIỊ ƯỜ ỐTH  TR NG H I ĐOÁIỊ ƯỜ Ố

 Quý I/2008, s  tham gia c a dòng FII đã khi n ự ủ ếQuý I/2008, s  tham gia c a dòng FII đã khi n ự ủ ế
ngo i t  d  th a, góp ph n đ y t  giá liên t c ạ ệ ư ừ ầ ẩ ỷ ụngo i t  d  th a, góp ph n đ y t  giá liên t c ạ ệ ư ừ ầ ẩ ỷ ụ
gi m.ảgi m.ả

 Trong các tháng 5, 6, 10, 11 năm 2008, s  tháo lui ựTrong các tháng 5, 6, 10, 11 năm 2008, s  tháo lui ự
c a FII cùng tâm lý đ u c  găm gi  ngo i t  đã ủ ầ ơ ữ ạ ệc a FII cùng tâm lý đ u c  găm gi  ngo i t  đã ủ ầ ơ ữ ạ ệ
t o s c ép lên ngu n ngo i t  đ y t  giá tăng ạ ứ ồ ạ ệ ẩ ỷt o s c ép lên ngu n ngo i t  đ y t  giá tăng ạ ứ ồ ạ ệ ẩ ỷ
đ t bi nộ ếđ t bi nộ ế

 Trong 4 tháng đ u năm 2009, đ c bi t sau khi ầ ặ ệTrong 4 tháng đ u năm 2009, đ c bi t sau khi ầ ặ ệ
NHNN th c hi n n i r ng biên đ  t  giá lên +/-ự ệ ớ ộ ộ ỷNHNN th c hi n n i r ng biên đ  t  giá lên +/-ự ệ ớ ộ ộ ỷ
5% và ho t đ ng đ u c , găm gi  ngo i t  đ c ạ ộ ầ ơ ữ ạ ệ ượ5% và ho t đ ng đ u c , găm gi  ngo i t  đ c ạ ộ ầ ơ ữ ạ ệ ượ
xem là y u t  chính khi n t  giá USD/VND tăng ế ố ế ỷxem là y u t  chính khi n t  giá USD/VND tăng ế ố ế ỷ
m nhạm nhạ

Tình hình bi n đ ng t  giá 2008-2009ế ộ ỷ



  

TH  TR NG H I ĐOÁIỊ ƯỜ ỐTH  TR NG H I ĐOÁIỊ ƯỜ Ố
Nghi p v  kỳ h n và hoán đ i:ệ ụ ạ ổ

• Giao d ch kỳ h n và hoán đ i m i ch  chi m t  tr ng ị ạ ổ ớ ỉ ế ỷ ọ
r t nh  (kho ng 5%) trên t ng doanh s  giao d ch ngo i ấ ỏ ả ổ ố ị ạ
t  c a các NHTM ệ ủ

• T  tr ng mua, bán kỳ h n quá chênh l ch; ngân hàng ỷ ọ ạ ệ
mua kỳ h n ch  chi m kho ng 29%, trong khi đó bán kỳ ạ ỉ ế ả
h n chi m t i g n 71%.ạ ế ớ ầ

• Th i h n h p đ ng t i đa ch  là 6 tháng và t i thi u là ờ ạ ợ ồ ố ỉ ố ể
7 ngày.

• T  l  % gia tăng c a t  giá kỳ h n theo t ng kỳ h n là ỷ ệ ủ ỷ ạ ừ ạ
c  đ nh trong khi các bi n s  xác đ nh nó l i bi n đ ng ố ị ế ố ị ạ ế ộ
hàng ngày theo di n bi n th  tr ng.ễ ế ị ườ



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ
M t s  thông s  chung c a th  tr ngộ ố ố ủ ị ườM t s  thông s  chung c a th  tr ngộ ố ố ủ ị ườ
 V n hóa th  tr ng c  phi u: 387.500t  VND (24% ố ị ườ ổ ế ỷV n hóa th  tr ng c  phi u: 387.500t  VND (24% ố ị ườ ổ ế ỷ

GDP 2008);GDP 2008);
 S  l ng công ty niêm y t: 340 công ty;ố ượ ếS  l ng công ty niêm y t: 340 công ty;ố ượ ế
 S  l ng trái phi u niêm y t: 716ố ượ ế ếS  l ng trái phi u niêm y t: 716ố ượ ế ế
 S  l ng công ty CK: 103 Cty;ố ượS  l ng công ty CK: 103 Cty;ố ượ
 S  l ng công ty Qu n lý qu : 43 Cty;ố ượ ả ỹS  l ng công ty Qu n lý qu : 43 Cty;ố ượ ả ỹ
 S  l ng Qu  n c ngoài: 45ố ượ ỹ ướS  l ng Qu  n c ngoài: 45ố ượ ỹ ướ
 S  l ng Qu  trong n c: 54ố ượ ỹ ướS  l ng Qu  trong n c: 54ố ượ ỹ ướ
 S  l ng tài kho n NĐT: 787.000 TK (Trongn c: ố ượ ả ướS  l ng tài kho n NĐT: 787.000 TK (Trongn c: ố ượ ả ướ

800.000 TK; N c ngoài: 27.000 TK)ướ800.000 TK; N c ngoài: 27.000 TK)ướ



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ
Th  tr ng c  phi u:ị ườ ổ ếTh  tr ng c  phi u:ị ườ ổ ế
 T ng m c v n huy đ ng năm 2008 là 29.000 t  ổ ứ ố ộ ỷT ng m c v n huy đ ng năm 2008 là 29.000 t  ổ ứ ố ộ ỷ

VND ( Phát hành 14,3 nghìn t  VND; Đ u giá ỷ ấVND ( Phát hành 14,3 nghìn t  VND; Đ u giá ỷ ấ
7,8 nghìn t  VND; Đ u th u TPCP 7 nghìn t  ỷ ấ ầ ỷ7,8 nghìn t  VND; Đ u th u TPCP 7 nghìn t  ỷ ấ ầ ỷ
VND). So v i năm 2007 là 127.000 t  VND, ch  ớ ỷ ỉVND). So v i năm 2007 là 127.000 t  VND, ch  ớ ỷ ỉ
đ t 23% so v i năm 2007.ạ ớđ t 23% so v i năm 2007.ạ ớ

 Năm 2008 VNI s t g n 70% giá tr  so v i giao ụ ầ ị ớNăm 2008 VNI s t g n 70% giá tr  so v i giao ụ ầ ị ớ
d ch đ u năm 2008.ị ầd ch đ u năm 2008.ị ầ

 Năm 2009, VNI đã kh i s c h n khi tăng lên ở ắ ơNăm 2009, VNI đã kh i s c h n khi tăng lên ở ắ ơ
m c 512,46 đi m vào ngày 9/6/2009, tăng t ng ứ ể ươm c 512,46 đi m vào ngày 9/6/2009, tăng t ng ứ ể ươ

ng g p đôi so v i m c đáy 235,5 vào ngày ứ ấ ớ ứng g p đôi so v i m c đáy 235,5 vào ngày ứ ấ ớ ứ
24/02/200924/02/2009



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ

Bi n đ ng VNI trong năm 2008 và ế ộ
2009



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ

Th  tr ng trái phi u:ị ườ ếTh  tr ng trái phi u:ị ườ ế
 Trong năm 2008, trái phi u chính ph  đ c xem nh  là ế ủ ượ ưTrong năm 2008, trái phi u chính ph  đ c xem nh  là ế ủ ượ ư

m t hình th c đ u t  an toàn, v i t  su t sinh l i t ng ộ ứ ầ ư ớ ỷ ấ ợ ươm t hình th c đ u t  an toàn, v i t  su t sinh l i t ng ộ ứ ầ ư ớ ỷ ấ ợ ươ
đ i h p d nố ấ ẫđ i h p d nố ấ ẫ

 Trong quý 1/2008, kh i l ng phát hành thành công c ố ượ ướTrong quý 1/2008, kh i l ng phát hành thành công c ố ượ ướ
đ t 78% t ng giá tr  phát hành trên th  tr ng s  c p.ạ ổ ị ị ườ ơ ấđ t 78% t ng giá tr  phát hành trên th  tr ng s  c p.ạ ổ ị ị ườ ơ ấ

 Quý 2 tình hình kinh t  vĩ mô c a Vi t Nam b t đ u b c ế ủ ệ ắ ầ ộQuý 2 tình hình kinh t  vĩ mô c a Vi t Nam b t đ u b c ế ủ ệ ắ ầ ộ
l  nh ng b t n kh i l ng phát hành thành công ch  ộ ữ ấ ổ ố ượ ỉl  nh ng b t n kh i l ng phát hành thành công ch  ộ ữ ấ ổ ố ượ ỉ
đ t 30%, giá trái phi u gi m m nhạ ế ả ạđ t 30%, giá trái phi u gi m m nhạ ế ả ạ



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ
Th  tr ng trái phi u:ị ườ ếTh  tr ng trái phi u:ị ườ ế
 T  tháng 9/2008 đ n cu i năm 2008, Chính ph  liên ừ ế ố ủT  tháng 9/2008 đ n cu i năm 2008, Chính ph  liên ừ ế ố ủ

t c đ a ra quy t đ nh c t gi m lãi su t c  b n, vi c ụ ư ế ị ắ ả ấ ơ ả ệt c đ a ra quy t đ nh c t gi m lãi su t c  b n, vi c ụ ư ế ị ắ ả ấ ơ ả ệ
này tác đ ng tích c c đ n nhu c u đ u t  trái phi u ộ ự ế ầ ầ ư ếnày tác đ ng tích c c đ n nhu c u đ u t  trái phi u ộ ự ế ầ ầ ư ế
c a các t  ch c tín d ng trong n củ ổ ứ ụ ước a các t  ch c tín d ng trong n củ ổ ứ ụ ướ

   T  đ u năm 2009 đ n nay các đ t phát hành TPCP ừ ầ ế ợT  đ u năm 2009 đ n nay các đ t phát hành TPCP ừ ầ ế ợ
b ng ti n đ ng đ u th t b i do m c dù lãi su t tr n ằ ề ồ ề ấ ạ ặ ấ ầb ng ti n đ ng đ u th t b i do m c dù lãi su t tr n ằ ề ồ ề ấ ạ ặ ấ ầ
huy đ ng trái phi u chính ph  (TPCP) tăng thêm đ n ộ ế ủ ếhuy đ ng trái phi u chính ph  (TPCP) tăng thêm đ n ộ ế ủ ế
1,2 đi m ph n trăm (t  7,6% đ n 8,8%)ể ầ ừ ế1,2 đi m ph n trăm (t  7,6% đ n 8,8%)ể ầ ừ ế



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ

Tháng

Giao d ch TPCP t i HASTCị ạ L i su t giao d ch (%)ợ ấ ị

T ng KLGDổ
 (1.000 TP)

T ng GTGDổ
 (t  đ ng)ỷ ồ 1 năm 2 năm 3 năm 5 năm

1 121,260 13,335 8,5 8,48 8,5 8,58

2 113,389 12,012 8,37 8,525 8,67 8,94

3 193,042 19,648 8,64 8,75 8,93 9,12

4 81,440 8,369 8,438 8,75 8,93 9,12

5 63,198 6,748 8,435 8,73 8,94 9,18

Th  tr ng trái phi u:ị ườ ếTh  tr ng trái phi u:ị ườ ế



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ

 Th  tr ng ch ng khoán phát tri n nhanh v  ị ườ ứ ể ềTh  tr ng ch ng khoán phát tri n nhanh v  ị ườ ứ ể ề
quy mô, t ng m c v n hóa trên th  tr ng ổ ứ ố ị ườquy mô, t ng m c v n hóa trên th  tr ng ổ ứ ố ị ườ
ngày càng tăngngày càng tăng

 Khung pháp lý, chính sách cho th  tr ng ị ườKhung pháp lý, chính sách cho th  tr ng ị ườ
t ng b c đ c hoàn thi n.ừ ướ ượ ệt ng b c đ c hoàn thi n.ừ ướ ượ ệ

 Tính công khai, minh b ch c a các t  ch c ạ ủ ổ ứTính công khai, minh b ch c a các t  ch c ạ ủ ổ ứ
niêm y t đ c tăng c ng ế ượ ườniêm y t đ c tăng c ng ế ượ ườ

THÀNH T UỰ



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ

 Ch t l ng ki m toán, qu n tr  công ty theo ấ ượ ể ả ịCh t l ng ki m toán, qu n tr  công ty theo ấ ượ ể ả ị
chu n m c chung còn nhi u b t c pẩ ự ề ấ ậchu n m c chung còn nhi u b t c pẩ ự ề ấ ậ

 Môi tr ng pháp lý ch a rõ ràng, c  th . Kh  ườ ư ụ ể ảMôi tr ng pháp lý ch a rõ ràng, c  th . Kh  ườ ư ụ ể ả
năng giám sát, c ng ch  th c thi còn h n ưỡ ế ự ạnăng giám sát, c ng ch  th c thi còn h n ưỡ ế ự ạ
ch  ếch  ế

 H  th ng các t  ch c trung gian và h  tr  th  ệ ố ổ ứ ỗ ợ ịH  th ng các t  ch c trung gian và h  tr  th  ệ ố ổ ứ ỗ ợ ị
tr ng còn h n ch  v  năng l c tài chính, ườ ạ ế ề ựtr ng còn h n ch  v  năng l c tài chính, ườ ạ ế ề ự
qu n tr  công ty và ch t l ng d ch vả ị ấ ượ ị ụqu n tr  công ty và ch t l ng d ch vả ị ấ ượ ị ụ

 H  th ng công ngh  thông tin c a th  tr ng ệ ố ệ ủ ị ườH  th ng công ngh  thông tin c a th  tr ng ệ ố ệ ủ ị ườ
còn b t c pấ ậcòn b t c pấ ậ

H N CHẠ Ế



  

TH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ ỨTH  TR NG CH NG KHOÁNỊ ƯỜ Ứ

 S  ph i h p gi a tài chính, ch ng khoán, ự ố ợ ữ ứS  ph i h p gi a tài chính, ch ng khoán, ự ố ợ ữ ứ
ngân hàng trong chính sách đi u hành ềngân hàng trong chính sách đi u hành ề
qu n lý th  tr ng còn nhi u h n chả ị ườ ề ạ ếqu n lý th  tr ng còn nhi u h n chả ị ườ ề ạ ế

 Lãi su t trái phi u chính ph  v n ch a t o ấ ế ủ ẫ ư ạLãi su t trái phi u chính ph  v n ch a t o ấ ế ủ ẫ ư ạ
đ c đ ng cong lãi su t chu n làm c  ượ ườ ấ ẩ ơđ c đ ng cong lãi su t chu n làm c  ượ ườ ấ ẩ ơ
s  cho vi c phát hành trái phi u công ty ở ệ ếs  cho vi c phát hành trái phi u công ty ở ệ ế
và các ho t đ ng đ u t  trên TTTCạ ộ ầ ưvà các ho t đ ng đ u t  trên TTTCạ ộ ầ ư

 Th  tr ng trái phi u th  c p kém phát ị ườ ế ứ ấTh  tr ng trái phi u th  c p kém phát ị ườ ế ứ ấ
tri n ểtri n ể

H N CHẠ Ế



  

GI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜ
TÀI CHÍNHTÀI CHÍNH

 B  Tài chính nên cùng NHNN t p trung tháo g  ộ ậ ỡB  Tài chính nên cùng NHNN t p trung tháo g  ộ ậ ỡ
v ng m c trong vi c đ nh giá NHTM và m t s  ướ ắ ệ ị ộ ốv ng m c trong vi c đ nh giá NHTM và m t s  ướ ắ ệ ị ộ ố
gi i pháp khác đ y nhanh ti n trình c  ph n hóa ả ẩ ế ổ ầgi i pháp khác đ y nhanh ti n trình c  ph n hóa ả ẩ ế ổ ầ
nh ng NHTM NN còn l i.ữ ạnh ng NHTM NN còn l i.ữ ạ   

 Tăng kh i l ng tín phi u Kho b c Nhà n c đ u ố ượ ế ạ ướ ấTăng kh i l ng tín phi u Kho b c Nhà n c đ u ố ượ ế ạ ướ ấ
th u hàng quý, hàng năm; lãi su t đ u th u qua các ầ ấ ấ ầth u hàng quý, hàng năm; lãi su t đ u th u qua các ầ ấ ấ ầ
phiên theo sát di n bi n trên th  tr ng. Th i h n ễ ế ị ườ ờ ạphiên theo sát di n bi n trên th  tr ng. Th i h n ễ ế ị ườ ờ ạ
tín phi u cũng có th  đa d ng h nế ể ạ ơtín phi u cũng có th  đa d ng h nế ể ạ ơ

 C n có c  ch  đ  các NHTM c  ph n và Ngân hàng ầ ơ ế ể ổ ầC n có c  ch  đ  các NHTM c  ph n và Ngân hàng ầ ơ ế ể ổ ầ
khác có quy mô nh  h n có th  trúng th u tín phi u ỏ ơ ể ầ ếkhác có quy mô nh  h n có th  trúng th u tín phi u ỏ ơ ể ầ ế
trên th  tr ng này.ị ườtrên th  tr ng này.ị ườ   

NHÓM GI I PHÁP PHÁT TRI N Đ NG B  TTTCẢ Ể Ồ Ộ



  

 Ngân hàng Nhà n c có bi n pháp b o đ m tính h  ướ ệ ả ả ệNgân hàng Nhà n c có bi n pháp b o đ m tính h  ướ ệ ả ả ệ
th ng c a Qu  tín d ngố ủ ỹ ụth ng c a Qu  tín d ngố ủ ỹ ụ

 NHNN nâng c p th  tr ng n i t  và ngo i t  liên ấ ị ườ ộ ệ ạ ệNHNN nâng c p th  tr ng n i t  và ngo i t  liên ấ ị ườ ộ ệ ạ ệ
ngân hàngngân hàng

 B n thân các T  ch c trung gian tài chính c n ph i ả ổ ứ ầ ảB n thân các T  ch c trung gian tài chính c n ph i ả ổ ứ ầ ả
nhanh chóng đa d ng hóa các nghi p v  kinh doanh ạ ệ ụnhanh chóng đa d ng hóa các nghi p v  kinh doanh ạ ệ ụ
c a mìnhủc a mìnhủ

 Ngân hàng Nhà n c Vi t Nam nghiên c u đ  xu t ướ ệ ứ ề ấNgân hàng Nhà n c Vi t Nam nghiên c u đ  xu t ướ ệ ứ ề ấ
vi c b  sung, s a đ i các văn b n pháp quy h ng ệ ổ ử ổ ả ướvi c b  sung, s a đ i các văn b n pháp quy h ng ệ ổ ử ổ ả ướ
d n Pháp l nh qu n lý ngo i h iẫ ệ ả ạ ốd n Pháp l nh qu n lý ngo i h iẫ ệ ả ạ ố

GI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜ
TÀI CHÍNHTÀI CHÍNH

NHÓM GI I PHÁP PHÁT TRI N Đ NG B  TTTCẢ Ể Ồ Ộ



  

 Ngân hàng Nhà n c Vi t Nam ph i h p v i ướ ệ ố ợ ớNgân hàng Nhà n c Vi t Nam ph i h p v i ướ ệ ố ợ ớ
B  Tài chính trong vi c xây d ng và đi u ộ ệ ự ềB  Tài chính trong vi c xây d ng và đi u ộ ệ ự ề
hành chính sách lãi su t, t  giá đ m b o cân ấ ỷ ả ảhành chính sách lãi su t, t  giá đ m b o cân ấ ỷ ả ả
đ i vĩ mô cho n n kinh t  ố ề ếđ i vĩ mô cho n n kinh t  ố ề ế

 M  r ng ho t đ ng tài chính đ i ngo i và ở ộ ạ ộ ố ạM  r ng ho t đ ng tài chính đ i ngo i và ở ộ ạ ộ ố ạ
ch  đ ng h i nh p qu c t  v  tài chính ủ ộ ộ ậ ố ế ềch  đ ng h i nh p qu c t  v  tài chính ủ ộ ộ ậ ố ế ề
nh m c ng c  và phát tri n n n tài chính ằ ủ ố ể ềnh m c ng c  và phát tri n n n tài chính ằ ủ ố ể ề
qu c gia.ốqu c gia.ố

GI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜ
TÀI CHÍNHTÀI CHÍNH

NHÓM GI I PHÁP PHÁT TRI N Đ NG B  TTTCẢ Ể Ồ Ộ



  

GI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜ
TÀI CHÍNHTÀI CHÍNH

 Nâng cao năng l c và hi u qu  giám sát tài ự ệ ảNâng cao năng l c và hi u qu  giám sát tài ự ệ ả
chính, đ m b o lành m nh hoá tài chính và an ả ả ạchính, đ m b o lành m nh hoá tài chính và an ả ả ạ
ninh tài chính qu c gia.ốninh tài chính qu c gia.ố

 Đ i v i các DNNN c n xây d ng c  ch  ố ớ ầ ự ơ ếĐ i v i các DNNN c n xây d ng c  ch  ố ớ ầ ự ơ ế
chính sách tài chính n đ nh, bình đ ng, minh ổ ị ẳchính sách tài chính n đ nh, bình đ ng, minh ổ ị ẳ
b ch; tăng c ng quy n t  ch  kinh doanh, ạ ườ ề ự ủb ch; tăng c ng quy n t  ch  kinh doanh, ạ ườ ề ự ủ
t  ch  tài chính và t  ch u trách nhi m c a ự ủ ự ị ệ ủt  ch  tài chính và t  ch u trách nhi m c a ự ủ ự ị ệ ủ
các doanh nghi p trong đ u t  và huy đ ng ệ ầ ư ộcác doanh nghi p trong đ u t  và huy đ ng ệ ầ ư ộ
v n.ốv n.ố

NHÓM GI I PHÁP PHÁT TRI N Đ NG B  TTTCẢ Ể Ồ Ộ



  

GI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜ
TI N TỀ ỆTI N TỀ Ệ

 Tăng c ng kh  năng ti p c n ngu n v n tín ườ ả ế ậ ồ ốTăng c ng kh  năng ti p c n ngu n v n tín ườ ả ế ậ ồ ố
d ng cho các doanh nghi pụ ệd ng cho các doanh nghi pụ ệ  v a và nhừ ỏ v a và nhừ ỏ

 Rà soát, si t ch t các quy đ nh v  b o đ m an ế ặ ị ề ả ảRà soát, si t ch t các quy đ nh v  b o đ m an ế ặ ị ề ả ả
toàn trong ho t đ ng c a t  ch c tín d ng.ạ ộ ủ ổ ứ ụtoàn trong ho t đ ng c a t  ch c tín d ng.ạ ộ ủ ổ ứ ụ

 Tăng c ng năng l c qu n tr  c a các ngân hàng. ườ ự ả ị ủTăng c ng năng l c qu n tr  c a các ngân hàng. ườ ự ả ị ủ
Phát tri n đa d ng các d ch v  ngân hàng.ể ạ ị ụPhát tri n đa d ng các d ch v  ngân hàng.ể ạ ị ụ



  

GI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜ
CH NG KHOÁNỨCH NG KHOÁNỨ

 Th c thi các gi i pháp phát tri n th  tr ng ự ả ể ị ườTh c thi các gi i pháp phát tri n th  tr ng ự ả ể ị ườ
ch ng khoán có t  ch c, đ ng th i v i vi c ứ ổ ứ ồ ờ ớ ệch ng khoán có t  ch c, đ ng th i v i vi c ứ ổ ứ ồ ờ ớ ệ
h n ch  r i ro c a th  tr ng t  do. ạ ế ủ ủ ị ườ ựh n ch  r i ro c a th  tr ng t  do. ạ ế ủ ủ ị ườ ự

 Hoàn thi n pháp lu t v  ch ng khoán nh  ệ ậ ề ứ ưHoàn thi n pháp lu t v  ch ng khoán nh  ệ ậ ề ứ ư
phát hành ch ng khoán riêng lứ ẻphát hành ch ng khoán riêng lứ ẻ

 Xây d ng đ  án gi i pháp, phòng ng a r i ro ự ề ả ừ ủXây d ng đ  án gi i pháp, phòng ng a r i ro ự ề ả ừ ủ
và x  lý kh ng ho ng trên th  tr ng ch ng ử ủ ả ị ườ ứvà x  lý kh ng ho ng trên th  tr ng ch ng ử ủ ả ị ườ ứ
khoán.khoán.



  

GI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜ
H I ĐOÁIỐH I ĐOÁIỐ

 NHNN c n k p th i cung c p m t cách công ầ ị ờ ấ ộNHNN c n k p th i cung c p m t cách công ầ ị ờ ấ ộ
khai, minh b ch các thông tin c n thi t đ  ạ ầ ế ểkhai, minh b ch các thông tin c n thi t đ  ạ ầ ế ể
m i ng iọ ườm i ng iọ ườ  hi u đúng, hi u đ y đ  b n ch t ể ể ầ ủ ả ấ hi u đúng, hi u đ y đ  b n ch t ể ể ầ ủ ả ấ
c a m i di n bi n trong n n kinh t  nói ủ ọ ễ ế ề ếc a m i di n bi n trong n n kinh t  nói ủ ọ ễ ế ề ế
chung và th  tr ng ngo i t  nói riêng và có ị ườ ạ ệchung và th  tr ng ngo i t  nói riêng và có ị ườ ạ ệ

ng x  phù h pứ ử ợng x  phù h pứ ử ợ
 C n áp d ng bi n pháp h  tr  lãi su t vay ầ ụ ệ ỗ ợ ấC n áp d ng bi n pháp h  tr  lãi su t vay ầ ụ ệ ỗ ợ ấ

v n ngo i t , song song v i vi c h  tr  vay ố ạ ệ ớ ệ ỗ ợv n ngo i t , song song v i vi c h  tr  vay ố ạ ệ ớ ệ ỗ ợ
v n VNĐ thông qua  gói kích c u c a chính ố ầ ủv n VNĐ thông qua  gói kích c u c a chính ố ầ ủ
phủphủ j j



  

GI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜGI I PHÁP CHO TH  TR NG Ả Ị ƯỜ
H I ĐOÁIỐH I ĐOÁIỐ

 Các đ n v  ch c năng tăng c ng ki m tra, ơ ị ứ ườ ểCác đ n v  ch c năng tăng c ng ki m tra, ơ ị ứ ườ ể
ch n ch nh, x  lý nghiêm các hành vi vi ph m ấ ỉ ử ạch n ch nh, x  lý nghiêm các hành vi vi ph m ấ ỉ ử ạ
các quy đ nh c a pháp lu t v  qu n lý ngo i h iị ủ ậ ề ả ạ ốcác quy đ nh c a pháp lu t v  qu n lý ngo i h iị ủ ậ ề ả ạ ố

 Trong h  th ng ngân hàng, NHNN c n tri n ệ ố ầ ểTrong h  th ng ngân hàng, NHNN c n tri n ệ ố ầ ể
khai m nh h n bi n pháp nghi p v  k  c  ti n ạ ơ ệ ệ ụ ể ả ếkhai m nh h n bi n pháp nghi p v  k  c  ti n ạ ơ ệ ệ ụ ể ả ế
hành thanh tra t i ch  ho t đ ng mua bán ngo i ạ ỗ ạ ộ ạhành thanh tra t i ch  ho t đ ng mua bán ngo i ạ ỗ ạ ộ ạ
t  c a các NHTM, x  lý nghiêm kh c các hành ệ ủ ử ắt  c a các NHTM, x  lý nghiêm kh c các hành ệ ủ ử ắ
vi c  tình mua bán ngo i t  v t tr n qui đ nh.ố ạ ệ ượ ầ ịvi c  tình mua bán ngo i t  v t tr n qui đ nh.ố ạ ệ ượ ầ ị
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