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Thuc trang di€u hanh chinh sach ty gia cila NHNNVN ]

Ki€n nghi va gidi phap




| £ Nhimg van dé chung vé ty gia

1. MOt sO khai niém
1. Cac ché do cua ty gia.
1. Vai tro cUla ty gia.

4. Cac nhan t0 anh hudng t4i ty gia




= Ty gia la gi?

> LA gia cd cla dbng tién duoc phdn anh bang s6 luong
don
vi cla dong tién khac.

> Don gidn nhat, ty gid 1a ty 1€ trao d6i gilta cAc dOng tién
vGi nhau

» V& mat ban chat, ty gid phan 4nh mOi quan hé gilta cac
dbng tién, cho biét gia tri ddng ti€én nu'Gc nay cao hon hay
thap hon gié tri cla dong tién nuGc khac



~ Thé nao la ty gia?

Hang hoa

Tien




B Ché d6 ty gia? Chinh sach ty gia

> Ché d0 ty gia: La tOng hop cac quy tac xac dinh co ché

diéu tiét ty gia cla mOt quOc gia

» Chinh sach ty gia: La nhing dinh huéng va giai phap cUa
nha nudc nham ddm bdo sy On dinh cla ty gid va thi
trudng ngoai hoi, thuc hién chinh sach On dinh tién té
nham dat  dugc nhitng muc tiéu kinh té-xa hoi da du
dinh



*¢_ Cac ché do ty giav...

» Theo mUc db can thiép cua Chinh phu:
> Ché d0 ty gia cO dinh
> Ché d0 ty gia tha n6i hoan toan
> Ché do ty gia tha n0i co su diéu tiét clla nha nudc

» Theo IMF:



ax

S0 db 1: Cac co ché ty gia hién hanh theo phan loai clla IMF



Vai tro cUa ty gia

Ty gi4 c6 vai tro quan trong trong viéc xda bo bién gidi QG

ve tién té, gép phan thic day giao luu KT gilta cac nuGc

» Ty gid c6 vai tro trong di€u chinh kinh t€ vi mo

» Diéu chinh c4c hoat dOng kinh t€ vi mé cUa nha nudc

» Ting cudng sUc canh tranh cho hang hoa, trong thu hit vOon
dau tu nudc ngoai, tham gia vao cac thj trudng vOn, tién té
quOc t€ cla quic gia

» Ty gid hOi dodi phdn anh quan hé cung cau ngoai té cla

mOt quOc gia.



" Nhan t0 anh hudng t0i ty gia

» Cén can thuong mai

» Lam phat

> Lai suat

» Ta&c dOng cla yéu to tam 1y

» Tac dOng cua Chinh phu



ZETHUC TRANG PIEU HANH CHINH SACH
2 TY GIA

MOt s khai niém vé ty gia

Thuc trang di€u hanh chinh sach ty gia cila NHNNVN

) Gidi phap



CHogr. TV gid

_ trung tam
Ty gia giao dich
bao  ngoai té
cap

TygiaTT
Lién ngan
hang

Ty gia
trong gd
khung
hoang tai
chinh khu
VLIC

ngan hang.
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Thoi ky trudc 1991: Ty gia bao cap

Nén kinh t€ mang tinh KHHTT bao cap, nha nudc can thi€p
vao mOi mat doi sOng KT-XH

M6 hinh Kt huéng noi, bé quan tda cang, Nha nudc dOc
quy€n ngoai thuong va ngoai hoi

TG duoc xac dinh dua trén co s& so sanh sUc mua doi noi,
doi ngoai gilta cdc dOng tién, két hop vdi nhitng thda
thuan da bién gilta cic nuGc XHCN

ché do ty gid c6 dinh va da ty gié

Han ché: co ché TG mang tinh 4p dat, khong theo quy luat
S,D; VND dugc dinh gid qud cao so vOi cic dOng tién
chuyén dobi

26/3/88: ND53/HPBT: Tach HT NHVN tU 1 c8p -> 2 cap
18/10/88: NP 161/HPBT vé “Piéu 1€ qudn 1y ngoai h6i”

=> X6a b0 thé dOc quyén trong KD ngoai hdi clla NHNN



Thoi ky 1991-1993: Ty gia TTGD ngoai té

Su sup d6 clla hé théng XHCN & béng Au

— Thi truOng cac nuéc XHCN bij thu hep

—~ Hé thong thanh todn da bién bj tan rd. Tat cd cac nudc
XHCN déu dong loat chuyén dGi dOng tién thanh toan vdi
VN bang ngoai té tu do chuyén doi( chll yéu bang USD)
Cén can vang lai va can cdn TM cUa VN thadm hut 16n

Ngay 16/8/1991, Thong d6c NHNN da ra QD107/NHQP ban
hanh Qui ché hoat dOng clla TTGDNT

* TTGDNT tai HCM di vao hoat dOng thiang 9/1991

- TTGDNT tai HN di vao hoat ddng thang 11/1991

» TG dudgc hinh thanh trén co s& dau gid tai TTGDNT theo cO
ché thj truOng: TG déng cla tai TTGDNH hém trudc 1a co
s@ d&€ NHTM xac dinh TG GD ngay hém sau

l

A\



d'hoi ky 1991-1993: Ty gia TTGD ngoai té
i€p)

Vai tro cla NHNN:

» Truc ti€p theo ddi va tham gia vao c4c phién GD dé€ theo
ddi va 1am co s& diéu chinh

» DPeé xuat v6i Thu tudng thanh 1ap quy di€u hoa ngoai té
cUa Nha nudc va quy vang do NHNN quan ly

» Duy tri chinh sach 1di suat thu'c duong doi véi VND

» Cho phép huy dOng va cho vay n0i té dam bado gia tri theo

vang



&r'hoi ky 1991-1993: Ty gia TTGD ngoai té

| 1ep)

'.'E | 1991 1992 1993
= Chi tiéu — — — -
Gia trl So vOi Gia trl So vOi
nam trudc nam trudc

Tang trudng 5.81 8.7 49.7 % 8.08 -7.1%
GDP(%)
Lam 67.5( 17.5 -74.1 % 5.2 -70.3%
phat(%)
Pau tu nudc 1322 2165 68.8 % 2900 33.9%
ngoai
(tr.USD)
Nhap kha 2338 2541 8.68 % 3924 54.4%
(tr USD)
Xuat khau 2087 2581 23.7% 2985 15.6%
( tr USD)
Can can TM -251 40 -939
| (tr USD)




d'hoi ky 1991-1993: Ty gia TTGD ngoai té
iép)

> Han ché:

* Thi trudng ngoai hoi tap trung tai 2 TTGDNT & 2 khu
vuc dia 1y, chua dai dién day du S,D ngoai té cla ca
nén KT

* Tinh thiét thuc doi véi cac thanh vién tham gia TTGDNT
khong cao, chi tap trung vai ngay trong tuan

«  Du tr(f ngoai té cua NHNN qua mOng



” ,.g Thoi ky 1994-1996: Ty gia TT lién ngan hang

#n 20/9/1994: Théng d6c NHNN ban hanh QDP203/Qb-NH9,
thanh lap TTNTLNH va Qb203/D-NH13 ban hanh quy ché
tO chlfc va hoat dOng clla TTNTLNH

» Dac diém TT ngoai té LNH:

* Thanh vien: NHTM, NHNN, Cty TC dugc phép KDNT

» NHNN khéng truc ti€p tham gia mua ban ngoai té v&i cac
t0 chirc KT; T6 chlfc va cad nhan muOn mua ban ngoai té
phdi giao dich truc ti€p véi NHTM

*  NHNN st dung qui di€u hoa ngoai té€ véi tu cach 1a nguoi

mua, ban culi cung d€ can thi€p vao TT nham thuc hién

muc tiéu chinh sach ty gié, chinh sach tién té clla Nha nudc

*  Thoi gian giao dich : tat cd cic ngdy trong tuan.

*  Ngoai té giao dich : USD va ngoai té tu do chuyén dobi

* Loai hinh giao dich : ki han, giao ngay...




78 Thoi ky 1994-1996: TY gia TT lién ngan
hang (Ti€p)

Thanh tutu:

*  Doanh sO BQ clla TT dat mUtc 3.8tr USD/ngay

Ty gid hang ngay dudc xac dinh trén co sO ty gia binh quan
ngay hom trudc trén TTNTLNH, bién d0 giao dOng ty gia du
ki€n trong quy, tinh hinh ty gia va gia ca thi tr'Ong hang ngay

» NHNN d3 vai 1an diéu chinh bién d6 cho phép & mUc nho:

0.1% thang 7/1994; 0.5%thang 10/1994; 1% thang 11/1996

* GDP dat mUc cao: 1994 : 8.83% ; 1995: 9.54% va 1996 :
9.34%



¢ Thoi ky 1994-1996: Ty gia TT lién ngan

hang (Ti€p)
Chi tiéu 1994 1995 1996
TG tren TTNTLNH(d/USD) 11062 11018 11154
Tang/giam so v&i ndm trudc 1.95% -0.4% 1.23%
TG tren TT tu do(d/USD) 11060 11005 11260
Tang/giam so vOi nam trudc 1.39% -0.5% 2.3%

So d6 3:Ty gia tai cac thi trudng vao thoi di€m cudi nim giai doan 1994-

1996




¢ Thoi ky 1994-1996: Ty gia TT lién ngan

hang (Ti€p)

Chi tiéu 1995 |1996 |1996 so vGi 1995
TOng DS mua + ban vGi KH 7379| 11286 52.7%
NH mua tU KH 3541| 5581 5706%
NH béan cho KH 3838| 5687 48.2%
Thi€u hut ( mua- ban) -297|  -106 -64.3%
NHNN ban rong cho NHTM 115

So dd 4: Doanh sO0 GDNT gilta cac NHTM va Khach hang giai doan 1995-

1996




78 Thoi ky 1994-1996: TY gia TT lién ngan hang
(Tiep)
> Han ché:

* Khd ning thu thap sO liéu con han ché, cong tic xay
dung va lap can can thanh todn cUa Viét Nam con sO khai
nén cung caungoaité chua phdn anh chinh xac

*  Tham hut thuong mai 16n : 1994 : 1.7 ty USD; 1995 : 2.7
ty USD ; 1996 : 3.8 ty USD

* VND dugc gan tuong doi On dinh so v3i USD nén khi
USD 1én gia so vOi cac ngoai t€ khac 1am cho VND lén gia
theo va 1am anh hudng dén gia tri hang xuat khau cla

Viét Nam



1N01 Ky 199/-19906: 1Y gla trong gial
~ doan khung hoang tai chinh
khu vuc
1996 tang trudng kinh t€ cham lai, thAm hut thuong mai
tang( tang 43% so vOi 1995), ng nudc ngoai tang 26.5% so
vOi ndam 1995
» 1997-1998 Khling hodng tai chinh tién t& & PNA tic dOng
manh mé dén c4c nén kinh té va dong ti€n cla cac nudc
Chau A
» 1998 USD lén gid manh so v&i d6 la Singapore va Yén Nhat,

nhu cau nhap khau & cac nudc nay gidm manh



« Thoi ky 1997-1998: Ty gia trong giai doan
khung hoang tai chinh khu vuc

Thoi di€m | Bién dO giao ddng | Ty gia chinh Quy mé
quanh ty gia cong | thlic cong bd | di€u chinh
bo (%)
27/02/1997 TU+1%l1én +5%| Khong doi 4
13/10/1997 TU + 5% 1én £+10%| Khéng doi 5
16/02/1998 Khong doi 11.175 1én 11800 5,6
07/08/1998 TU + 10% xubng | 11.815 1én 12998 7
= 22 2 i70/9\ 2 ~ y
— S0 dO 5: Cac thay dOi v€ bien dO va ty gia cong bO VND so vOi
USD

Giai doan 1997-1998



& Thoi ky 1997-1998: TY gia trong giai doan
khting hodng tai chinh khu vuc

Giai doan 1997-1998: 4 1an chU dOng di€u chinh ty gia theo
hai huéng:

* MG rOng bién d0 giao dich

* Nang ty gia chinh thlc

* Cong bo ty gia chinh thUrc va diéu hanh ty gia théng qua

bién d0. => On dinh ty gi4, On dinh tam 1y thj truOng
Han ché:
- C6 nhi€u mUc ty gia khac nhau dan dén viéc khoé khin
trong hach toan, tinh thué, giao dich

- Ty gia tran ky han -> khong thuc hién dudc do khong
cap nhat dugc bi€n dOng 1ai suat VND va USD

- Giao dich hoan dGi -> chi thuc hién mOt chiéu




& Thoiky 1999 dén nay: TV gia binh quan

I lien ngan hang

» Giai doan 1999-2004:

- Nén KT ti€p tuc khac phuc hdu qud cla culc khlng
hodng, bat dau budc vao On dinh va ting truéng

- 25/2/99: ThOong d6c NHNN da ky quy€t dinh 64/1999/Qb-
NHNN. Ty gid duodc xac dinh theo cung - cau cla thj

truong c6 su di€u tiét cla nha nudc



»&" Thoi ky 1999 dén nay: TV gia binh quan
lien ngan hang

* Ty gid duoc xac dinh theo cung - cau cla thi trudng. Hang
ngdy, NHNN cong b0 ty gia BQ LNH cUa ngay hom trudc
dé 1am c0O s@ xac dinh ty gid cla NHTM doi vdi khach
hang

* C6 su diéu tiét cUa nha nudc;

* Nha nudc quy dinh bién d0 dao dOng ty gia
* Truc ti€p can thiép trén thi truOng NT LNH -> tac dOng
dén ty gid BQ LNH

* Chinh sach ty gid ddm bdo linh hoat trong ngan han, On

3* 7 , I Nee T o



“& " Dién bién ty gia trén cic thi rudng

- Giai doan 1999-2004




»&" Thoi ky 1999 dén nay: TV gia binh quan
lien ngan hang

> Thanh tUu:

- Ty gid trén thi truong chinh thUc da dinh hudéng cho ty gia
trén thi truong tu do

- POi mdi trong di€u hanh ty gia ky han

- PO6i mdi trong phuong thUc giao dich hoi doai

> Han ché:

- Quy md TTNTLNH cua VN con qué nho so v8i quy mé
TTNT gilta NHTM-Khéch hang

- S,D ngoai té trén TTNTLNH khong dai di€én cho S,D
ngoai té cla cd nén KT

- Han ché trong viéc x4c dinh ty gia muc tiéu



= Thoi ky 1999 dén nay: Ty gia binh quan
lien ngan hang

» Giai doan 2005-2009: Ty gia trudc va sau WTO

" Tinh hinh KTXH:

- 2005: Tang trudng 8.4%

- 2005-2006: Nhi€éu nha dau tu nudc ngoai dau tu vao VN

- 2006: Vn chinh th(c tr@ thanh thanh vién th( 150 cUa
WTO. Bbng thGi, MY ciing da thong qua Quy ché Quan
hé TM binh thuGng vinh vien(PRNT) vOi VN

- 2007: T6c d§ ting GDP(VN) 1a 8.44%, difng th(r 3 C. A;
sau Trung Quéc (11.3%) va An DO(9%)

- 2008: KT TG suy thodi, khling hodng TC toan cau, lphat,
13i suat bién dOng lién tuc..Nén KT trong nudc lam phat
va nhap siéu cao, S,D ngoai t&€ mat can doi




= Thoi ky 1999 dén nay: Ty gia binh quan

liéen ngan hang (ti€p)

" Ty gia:

- Ty gid hOi dodi ting 0.56%(2005); 0.95%(2006);
0.62%(2007)

- 24/12/2007: NHNN tuyén bO ndi rOng bién db ty gia
USD/VND lén mUc +/-0.75% tU mUc +/-0.5% so vOi ty
gia chinh thUc

- 2008, bién d ty gia da dugc di€u chinh linh hoat d€ theo
kip dién bién thi truOng:

*  10/03/2008: +/-0.75% -> +/-1%

*  27/06/2008: +/-1% -> +/-2%

*  07/11/2008: +/-2% -> +/-3%

*  24/03/2009: +/-3% -> +/-5%



lien ngan hang (tiep)

= Anh hudng cUa chinh sach ty gia:

- TA&c dOng tGi xuat khau: Qua 3 1an ndi rOng bién d0 dao
d6ng, XK giam 6.8%.

- Han ché lam phat

1.1 =

Tral L
e LY. 5 '*-.Mr'-'
0.7 v T T r
Jar-0S Sep-05 Ay -0s Jan-07 Sep-07 Aper-08

Bién dO dao dOng ty gia trong thai gian 1/2005-4/2008
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_2&= Danh gia ve viec dieu hanh chinh sach ty

gia trong thoi gian vUra qua

* Tiénbo:

» On dinh ty gia, gép phan han ché t6c dO ting clia chi sb gia

* Gia cd ngoai té tung budc dugc gan vGi cung - cau

 TUng budc nang cao vi thé VND

* Cé nhi€u chuy€n bién tich cuc vé mat chinh sach theo
hudng ty gid ngdy cang linh hoat

* SO dung 10 tién té 1am nén tang di€u hanh chinh sach ty gia



78 Danh gia vé vi€c di€u hanh chinh sach ty
=#® gia trong thoOi gian vUra qua

* TOn tai:
* Cung-cau ngoai té bi bién dang, khong phdn anh didng thuc

té€ khach quan cUa thj truOng

Thi truOng ngoai té€ lién ngan hang hoat ddng kém hiéu qua

Thij trOng cho den van tOn tai

Hién tugng “Pola héa” van pho bién l




=" Danh gia vé viéc diéu hanh chinh sach ty
gia trong thoi gian vUra qua

* Nguyen nhan:

» Chua xay dung dugc muc tiéu di€u hanh ty gia trong dai han
va trong tUng thoi ky trong khi luén phdi danh doi v6i cac
muc tiéu vi md nhu lam phét, ting truéng, khuyén khich XK

* Su phat tri€én cUa thi truOng tién té va ngoai té chua dap

Ung kip nhu cau cla nén kinh té
* Quy dinh qudn 1y ngoai hoi con nhi€u bat cap

* Ché tai xUr phat cac hanh vi vi pham chua nghiém



~& THUC TRANG DIEU HANH CHINH SACH
- TY GIA

MOt s khai niém vé ty gia

Thuc trang di€u hanh chinh sach ty gia cila NHNNVN

) Gidi phap



B Muc tiéu
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Chinh sach ty gia phai gi(t v(ing th€ can bang ndi va can

bang ngoai

On dinh ty gia trong mOi tuong quan cung,cau trén TTXK,

kich thich XK, han ché NK, cdi thién can can thanh toan

va tang du tr(f ngoai té

TUng budc nang cao vi thé VND, tao diéu kién d€ VND
tr® thanh dOng tién chuyén doi

Phoi hop vGi chinh sach ngoai hdi d€ chdng hién tuong

dola hoa



Dinh

Ti€p tuc duy tri cO ché ty gia thd nbi c6 quan 1y cla Nha
nudc.

Chinh sdch TGHD phai dong vai tro tich cuc trong viéc
bao h6 mot cach hop 1y cac doanh nghiép trong nudc

Két hop hai hoa 10i ich gilra hoat dong XK va NK



M Giai phap

» ThuoOng xuyén phan tich tinh hinh kinh t€ thé
gidi, khu vUc va trong nudc dé dé ra duoc chinh
sach TGHD phu hop cho tung giai doan

* Hoan thién cong tadc quan 1y ngoai hoi & Viét
Nam

* Qudn ly tot du trr ngoai hoi, tang tich lily ngoai té
* NGi 10ng tién tdi tu do hoa trong quan 1y ngoai hoi

* Hoan thién thi truOng ngoai hoi Viét Nam

* Hoan chinh thij truOng ngoai t€ lién ngan hang

* Hoan thi€én co ché diéu chinh TGHD Viét Nam.



£ Gidi phap(ti€p)

 Thuc hién chinh sich da ngoai té

* Nang cao vi thé dong tién Viét Nam

* SO dung c6 hiéu qud cong cu lai suat dé tdc dOng dén ty
gia

* PhoOi hop céc chinh sach kinh t€ vi mo6 d€ hoat dOng can
thiép vao ty gi dat hiéu qua cao

* Xem ph4 gid nhé nhu 1a moOt bién phap kich thich xuat
khau, gidm thAm hut can can thuong mai

* Van dung du bdo ty gia d€ phong nglra va han ché rui ro
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- Tra 101 cau hoi.

QUESTION?




B ALK TO CURHARETES



GOODBYE!!!
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