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T  giá là gì?ỷ

 Là giá c  c a ả ủ đ ngồ  ti n ề đ cượ  ph n ánh b ng s  lả ằ ố ngượ
đơn 

v  c a ị ủ đ ngồ  ti n khác.ề

 Đ n gi n nh t, t  giá là t  l  trao ơ ả ấ ỷ ỷ ệ đ iổ  gi a các ữ đ ngồ  ti n ề
v i nhauớ

 V  m t b n ch t, t  giá ph n ánh m i quan h  gi a các ề ặ ả ấ ỷ ả ố ệ ữ
đ ngồ  ti n, cho bi t giá tr  ề ế ị đ ngồ  ti n nề cướ  này cao hơn hay 
th p hấ ơn giá tr  c a ị ủ đ ngồ  ti n nề cướ  khác



Th  nào là t  giá?ế ỷ

Hàng hóa Ti nề

T  giáỷ



Ch  ế độ t  giá? Chính sách t  giáỷ ỷ

 Ch  ế độ  t  giá: Là t ng h p các quy t c xác ỷ ổ ợ ắ đ nhị  cơ  ch  ế

đi u ti t t  giá c a m t qu c giaề ế ỷ ủ ộ ố

 Chính sách t  giá: Là nh ng ỷ ữ đ nhị  h ngướ  và gi i pháp c a   ả ủ

nhà n cướ  nh m ằ đ mả  b o s  n ả ự ổ đ nhị  c a t  giá và th  ủ ỷ ị

tr ngườ  ngo i h i, th c hi n chính sách n ạ ố ự ệ ổ đ nhị  ti n t  ề ệ

nh m ằ đ tạ      đ cượ  nh ng m c tiêu kinh t -xã h i ữ ụ ế ộ đã d  ự

đ nhị



Các ch  ế độ t  giá?...ỷ

 Theo m c ứ độ can thi p c a Chính ph :ệ ủ ủ

 Ch  ế độ t  giá c  ỷ ố đ nhị

 Ch  ế độ t  giá th  n i hoàn toànỷ ả ổ

 Ch  ế độ t  giá th  n i có s  ỷ ả ổ ự đi u ti t c a nhà nề ế ủ cướ

 Theo IMF: 



CÁC CƠ CH  T  GIÁẾ Ỷ

NHÓM NEO 
Đ U C NGẬ Ứ

Phi b n tả ệ

Đôla hóa   
chính th cứ

Các lo i th  n i ạ ả ổ
có đi u ti t ề ế

khác

Các cơ ch  trung ế
gian

Liên minh 
ti n têề

y ban      Ủ
ti n tề ệ

Th  n i ả ổ
hoàn toàn

NHÓM TH  N IẢ Ổ

Neo đ uậ  m mề

C  ố đ nhị  
truy n ề
th ngố

V i 1 ớ
đ ngồ  ti nề

Bò ti nế Bò lùi

Tr nườ  bò
Biên độ 
tr nườ  bò

V i 1 r  ớ ổ
đ ngồ  
ti nề

Biên độ 
ngang

Bò ti nế Bò lùi
Th  n i có ả ổ
đi u ti t ề ế

m nhạ

Sơ đồ 1: Các cơ ch  t  giá hi n hành theo phân lo i c a IMFế ỷ ệ ạ ủ



Vai trò c a t  giáủ ỷ

 T  giá có vai trò quan tr ng trong vi c xóa b  biên gi i QG ỷ ọ ệ ỏ ớ

v  ti n t , góp ph n thúc ề ề ệ ầ đ yẩ  giao lưu KT gi a các nữ cướ

 T  giá có vai trò trong ỷ đi u ch nh kinh t  vĩ môề ỉ ế

 Đi u ch nh các ho t ề ỉ ạ đ ngộ  kinh t  vĩ mô c a nhà nế ủ cướ

 Tăng c ngườ  s c c nh tranh cho hàng hóa, trong thu hút v n ứ ạ ố

đ uầ  tư n cướ  ngoài, tham gia vào các th  trị ngườ  v n, ti n t  ố ề ệ

 qu c t  c a qu c giaố ế ủ ố

 T  giá h i ỷ ố đoái ph n ánh quan h  cung c u ngo i t  c a ả ệ ầ ạ ệ ủ

m t qu c gia.ộ ố



Nhân t  nh hố ả ngưở  t i t  giáớ ỷ

 Cán cân thương m iạ

 L m phátạ

 Lãi su tấ

 Tác đ ngộ  c a y u t  tâm lýủ ế ố

 Tác đ ngộ  c a Chính phủ ủ



TH C TR NG ĐI U HÀNH CHÍNH SÁCH Ự Ạ Ề
    T  GIÁỶ

M t s  khái ni m v  t  giáộ ố ệ ề ỷ

Th c tr ng ự ạ đi u hành chính sách t  giá  c a NHNNVNề ỷ ủ

Gi i phápả



Các cơ ch  và chính sách t  giá VN qua ế ỷ
các th i kỳờ



Th i kỳ trờ cướ  1991: T  giá bao c pỷ ấ

 N n kinh t  mang tính KHHTT bao c p, nhà nề ế ấ cướ  can thi p ệ
vào m i m t ọ ặ đ iờ  s ng KT-XHố

 Mô hình Kt h ngướ  n i, b  quan t a c ng, Nhà nộ ế ỏ ả cướ  đ cộ        
quy n ngo i thề ạ ương và ngo i h iạ ố

 TG đ cượ  xác đ nhị  d a trên cự ơ s  so sánh s c mua ở ứ đ iố  n i,    ộ
đ iố  ngo i gi a các ạ ữ đ ngồ  ti n, k t h p v i nh ng th a ề ế ợ ớ ữ ỏ
thu n  ậ đa biên gi a các nữ cướ  XHCN

⇒ ch  ế độ t  giá c  ỷ ố đ nhị  và đa t  giáỷ
 H n ch : cạ ế ơ ch  TG mang tính áp ế đ tặ , không theo quy lu t ậ

S,D; VND đ cượ  đ nhị  giá quá cao so v i các ớ đ ngồ  ti n ề
chuy n ể đ iổ

 26/3/88: NĐ53/HĐBT: Tách HT NHVN t  1 c p -> 2 c pừ ấ ấ
 18/10/88: NĐ 161/HĐBT v  “Đi u l  qu n lý ngo i h i”ề ề ệ ả ạ ố
=> Xóa b  th  ỏ ế đ cộ  quy n trong KD ngo i h i c a NHNNề ạ ố ủ



Th i kỳ 1991-1993: T  giá TTGD ngo i tờ ỷ ạ ệ

 S  s p ự ụ đổ c a h  th ng XHCN  Đông Âuủ ệ ố ở
→ Th  tr ng các n c XHCN b  thu h pị ườ ướ ị ẹ
→ H  th ng thanh toán đa biên b  tan rã. T t c  các n c ệ ố ị ấ ả ướ

XHCN đ u đ ng lo t chuy n đ i đ ng ti n thanh toán v i ề ồ ạ ể ổ ồ ề ớ
VN b ng    ngo i t  t  do chuy n đ i( ch  y u b ng USD)ằ ạ ệ ự ể ổ ủ ế ằ

→ Cán cân vãng lai và cán cân TM c a VN thâm h t l nủ ụ ớ
 Ngày 16/8/1991, Th ng đ c NHNN đã ra QĐ107/NHQĐ ban ố ố

hành Qui ch  ho t đ ng c a TTGDNTế ạ ộ ủ
• TTGDNT t i HCM đi vào ho t đ ng tháng 9/1991ạ ạ ộ
• TTGDNT t i HN đi vào ho t đ ng tháng 11/1991ạ ạ ộ

 TG đ cượ  hình thành trên cơ s  ở đ uấ  giá t i TTGDNT theo cạ ơ  
 ch  th  trế ị ngườ : TG đóng c a t i TTGDNH hôm trử ạ ước là cơ 
s  ở để NHTM xác đ nhị  TG GD ngày hôm sau



Th i kỳ 1991-1993: T  giá TTGD ngo i t  ờ ỷ ạ ệ
(ti p)ế

Vai trò c a NHNN:ủ

 Tr c ti p theo dõi và tham gia vào các phiên GD ự ế để theo    

dõi và làm cơ s  ở đi u ch nhề ỉ

 Đ  xu t v i Th  tề ấ ớ ủ ngướ  thành l p qu  ậ ỹ đi u hòa ngo i t  ề ạ ệ

c a Nhà nủ cướ  và qu  vàng do NHNN qu n lýỹ ả

 Duy trì chính sách lãi su t th c dấ ự ương đ iố  v i VNDớ

 Cho phép huy đ ngộ  và cho vay n i t  ộ ệ đ mả  b o giá tr  theo ả ị

 vàng



Th i kỳ 1991-1993: T  giá TTGD ngo i t  ờ ỷ ạ ệ
(ti p)ế

Ch  tiêuỉ
1991 1992 1993

Giá trị So v i ớ
năm tr cướ

Giá trị So v i ớ
năm tr cướ

Tăng tr ng ưở
GDP(%)

5.81 8.7 49.7 % 8.08 -7.1%

L m ạ
phát(%)

67.5 17.5 -74.1 % 5.2 -70.3%

Đ u t  n c ầ ư ướ
ngoài
( tr.USD)

1322 2165 68.8 % 2900 33.9%

Nh p khậ ẩ
(tr USD)

2338 2541 8.68 % 3924 54.4%

Xu t kh uấ ẩ
( tr USD)

2087 2581 23.7% 2985 15.6%

Cán cân TM 
(tr USD)

-251 40 -939



Th i kỳ 1991-1993: T  giá TTGD ngo i t  ờ ỷ ạ ệ
(ti p)ế

 H n ch :ạ ế

• Th  trị ngườ  ngo i h i t p trung t i 2 TTGDNT  2 khu ạ ố ậ ạ ở

v c ự đ aị  lý, chưa đ iạ  di n ệ đ yầ  đủ  S,D ngo i t  c a c  ạ ệ ủ ả

n n KTề

• Tính thi t th c ế ự đ iố  v i các thành viên tham gia TTGDNT ớ

không cao, ch  t p trung vài ngày trong tu nỉ ậ ầ

• D  tr  ngo i t  c a NHNN quá m ngự ữ ạ ệ ủ ỏ



Th i kỳ 1994-1996: T  giá TT liên ngân hàngờ ỷ
 20/9/1994: Th ng ố đ cố  NHNN ban hành QĐ203/QĐ-NH9,   

thành l p TTNTLNH và QĐ203/Đ-NH13 ban hành quy ch  ậ ế
t  ch c và ho t ổ ứ ạ đ ngộ  c a TTNTLNHủ

 Đ c ặ đi m TT ngo i t   LNH:ể ạ ệ
• Thành viên: NHTM, NHNN, Cty TC đ cượ  phép KDNT
• NHNN không tr c ti p tham gia mua bán ngo i t  v i các ự ế ạ ệ ớ

t  ch c KT; T  ch c và cá nhân mu n mua bán ngo i t  ổ ứ ổ ứ ố ạ ệ
ph i  giao d ch tr c ti p v i NHTMả ị ự ế ớ

• NHNN s  d ng quĩ đi u hòa ngo i t  v i t  cách là ng i  ử ụ ề ạ ệ ớ ư ườ
  mua, bán cu i cùng đ  can thi p vào TT nh m th c hi n ố ể ệ ằ ự ệ
m c tiêu chính sach t  giá, chính sách ti n t  c a Nhà n cụ ỷ ề ệ ủ ướ

•  Th i gian giao d ch : t t c  các ngày trong tu n. ờ ị ấ ả ầ
•  Ngo i t  giao d ch : USD và ngo i t  t  do chuy n đ iạ ệ ị ạ ệ ự ể ổ
• Lo i hình giao d ch : kì h n, giao ngayạ ị ạ …



Th i kỳ 1994-1996: T  giá TT liên ngân ờ ỷ
hàng (Ti p)ế

 Thành t u:ự

• Doanh s  BQ c a TT ố ủ đ tạ  m c 3.8tr USD/ngàyứ

• T  giá hàng ngày đ c xác đ nh trên c  s  t  giá bình quân     ỷ ượ ị ơ ở ỷ

ngày hôm tr c trên TTNTLNH, biên đ  giao đ ng t  giá d   ướ ộ ộ ỷ ự

ki n trong quý, tình hình t  giá và giá c  th  tr ng hàng ngàyế ỷ ả ị ườ

• NHNN đã vài l n đi u ch nh biên đ  cho phép  m c nh : ầ ề ỉ ộ ở ứ ỏ

0.1% tháng 7/1994; 0.5%tháng 10/1994; 1% tháng 11/1996

• GDP đ t m c cao: 1994 : 8.83% ; 1995: 9.54% và 1996 : ạ ứ

9.34%



Th i kỳ 1994-1996: T  giá TT liên ngân ờ ỷ
hàng (Ti p)ế

Ch  tiêuỉ 1994 1995 1996

TG trên TTNTLNH(đ/USD) 11062 11018 11154

Tăng/gi m so v i năm tr cả ớ ướ 1.95% -0.4% 1.23%

TG trên TT t  do(đ/USD)ự 11060 11005 11260

Tăng/gi m so v i năm tr cả ớ ướ 1.39% -0.5% 2.3%

Sơ đồ 3:T  giá t i các th  trỷ ạ ị ngườ  vào th i ờ đi m cu i nể ố ăm giai đo n 1994-ạ
1996



Th i kỳ 1994-1996: T  giá TT liên ngân ờ ỷ
hàng (Ti p)ế

Ch  tiêuỉ 1995 1996 1996 so v i 1995ớ

T ng DS mua + bán v i KHổ ớ 7379 11286 52.7%

NH mua t  KHừ 3541 5581 5706%

NH bán cho KH 3838 5687 48.2%

Thi u h t ( mua- bán)ế ụ -297 -106 -64.3%

NHNN bán ròng cho NHTM 115

Sơ đồ 4: Doanh s  GDNT gi a các NHTM và Khách hàng giai ố ữ đo n 1995-ạ
1996



Th i kỳ 1994-1996: T  giá TT liên ngân hàng ờ ỷ
(Ti p)ế
 H n ch :ạ ế

• Kh   năng thu th p s  li u còn h n ch , công tác xây ả ậ ố ệ ạ ế

d ng và l p cán cân thanh toán c a Vi t Nam còn s  khai ự ậ ủ ệ ơ

nên     cung c u ngo i t   chầ ạ ệ ưa ph n ánh chính xácả

• Thâm h t th ng m i l n : 1994 : 1.7 t  USD; 1995 : 2.7 ụ ươ ạ ớ ỷ

t  USD ; 1996 : 3.8 t  USDỷ ỷ

• VND đ c g n t ng đ i n đ nh so v i USD nên khi ượ ắ ươ ố ổ ị ớ

USD lên giá so v i các ngo i t  khác làm cho VND lên giá ớ ạ ệ

theo và làm nh h ng đ n giá tr  hang xu t kh u c a ả ưở ế ị ấ ẩ ủ

Vi t Namệ



Th i kỳ 1997-1998: T  giá trong giai ờ ỷ
đo n ạ kh ng ho ng tài chính ủ ả
khu v cự

 1996 tăng tr ng kinh t  ch m l i, thâm h t th ng m i ưở ế ậ ạ ụ ươ ạ

tăng( tăng 43% so v i 1995), n  n c ngoài tăng 26.5% so ớ ợ ướ

v i   nớ ăm 1995

 1997-1998 Kh ng ho ng tài chính ti n t   ĐNA tác đ ng  ủ ả ề ệ ở ộ

m nh m  đ n các n n kinh t  và đ ng ti n c a các n c     ạ ẽ ế ề ế ồ ề ủ ướ

  Châu Á

 1998 USD lên giá m nh so v i đô la Singapore và Yên Nh t, ạ ớ ậ

nhu  c u nh p kh u  các n c này gi m m nhầ ậ ẩ ở ướ ả ạ



Th i kỳ 1997-1998: T  giá trong giai ờ ỷ đo n ạ
kh ng ho ng tài chính khu v củ ả ự

Sơ đồ 5: Các thay đ iổ  v  biên ề độ và t  giá công b  VND so v i ỷ ố ớ
USD 

Giai đo n 1997-1998ạ

Th i đi mờ ể Biên đ  giao đ ng ộ ộ
quanh t  giá công ỷ

bố

T  giá chính ỷ
th c công bứ ố

Quy mô 
đi u ch nh ề ỉ

(%)

27/02/1997 T  ± 1% lên ± 5%ừ Không đ iổ 4 

13/10/1997 T  ± 5% lên ±10%ừ Không đ iổ 5

16/02/1998 Không đ iổ 11.175 lên 11800 5,6

07/08/1998 T  ± 10% xu ng ừ ố
±7%

11.815 lên 12998 7



Th i kỳ 1997-1998: T  giá trong giai ờ ỷ đo n ạ
 kh ng ho ng tài chính khu v củ ả ự

• Giai đo n 1997-1998: 4 l n ch  ạ ầ ủ đ ngộ  đi u ch nh t  giá theo  ề ỉ ỷ
hai h ngướ :
• M  r ng biên ở ộ độ giao d chị
• Nâng t  giá chính th cỷ ứ
• Công b  t  giá chính th c và ố ỷ ứ đi u hành t  giá thông qua   ề ỷ

biên độ. => n Ổ đ nhị  t  giá, n ỷ ổ đ nhị  tâm lý th  trị ngườ

H n ch :ạ ế
- Có nhi u m c t  giá khác nhau d n ề ứ ỷ ẫ đ nế  vi c khó khệ ăn      

trong h ch toán, tính thu , giao d chạ ế ị
- T  giá tr n kỳ h n -> không th c hi n ỷ ầ ạ ự ệ đ cượ  do không 

c p nh t ậ ậ đ cượ  bi n ế đ ngộ  lãi su t VND và USDấ
- Giao d ch hoán ị đ iổ  -> ch  th c hi n m t chi uỉ ự ệ ộ ề



Th i kỳ 1999 ờ đ nế  nay: T  giá bình quân ỷ
liên    ngân hàng

 Giai đo n 1999-2004:ạ

- N n KT ti p t c kh c ph c h u qu  c a cu c kh ng ề ế ụ ắ ụ ậ ả ủ ộ ủ

ho ng, b t ả ắ đ uầ  b cướ  vào n ổ đ nhị  và tăng tr ngưở

- 25/2/99: Th ng ố đ cố  NHNN đã ký quy t ế đ nhị  64/1999/QĐ- 

NHNN. T  giá ỷ đ cượ  xác đ nhị  theo cung - c u c a th  ầ ủ ị

tr ngườ   có s  ự đi u ti t c a nhà nề ế ủ cướ



Th i kỳ 1999 ờ đ nế  nay: T  giá bình quân ỷ
liên     ngân hàng

• T  giá ỷ đ cượ  xác đ nhị  theo cung - c u c a th  trầ ủ ị ngườ . Hàng    

ngày, NHNN công b  t  giá BQ LNH c a ngày hôm trố ỷ ủ cướ

để     làm cơ  s  xác ở đ nhị  t  giá c a NHTM ỷ ủ đ iố  v i khách ớ

hàng

• Có s  ự đi u ti t c a nhà nề ế ủ cướ :

• Nhà n cướ  quy đ nhị  biên độ dao đ ngộ  t  giáỷ

• Tr c ti p can thi p trên th  trự ế ệ ị ngườ  NT LNH -> tác đ ngộ    

đ nế  t  giá BQ LNHỷ

• Chính sách t  giá  ỷ đ mả  b o linh ho t trong ng n h n, n ả ạ ắ ạ ổ

đ nhị  trong dài h nạ



M c bi n ứ ế đ ngộ  t  giáỷ 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Trên th  trị ngườ  chính th c (%)ứ 0.98 3.46 3.93 2.13 1.56 0.84

Trên th  trị ngườ  t  do (%)ự 1.1 3.4 3.8 2.1 2.2 1.2

Di n bi n t  giá trên các th  trễ ế ỷ ị ngườ
 Giai đo n 1999-2004ạ



Th i kỳ 1999 ờ đ nế  nay: T  giá bình quân ỷ
liên ngân hàng

 Thành t u:ự
- T  giá trên th  trỷ ị ngườ  chính th c ứ đã đ nhị  h ngướ  cho t  giá    ỷ

trên th  trị ngườ  t  doự
- Đ i m i trong ổ ớ đi u hành t  giá kỳ h nề ỷ ạ
- Đ i m i trong phổ ớ ương th c giao d ch h i ứ ị ố đoái
 H n ch :ạ ế
- Quy mô TTNTLNH c a VN còn quá nh  so v i quy mô  ủ ỏ ớ

TTNT gi a NHTM-Khách hàngữ
- S,D ngo i t  trên TTNTLNH không ạ ệ đ iạ  di n cho S,D        ệ

ngo i t  c a c  n n KTạ ệ ủ ả ề
- H n ch  trong vi c xác ạ ế ệ đ nhị  t  giá m c tiêuỷ ụ



Th i kỳ 1999 ờ đ nế  nay: T  giá bình quân ỷ
liên ngân hàng
 Giai đo n 2005-2009: T  giá trạ ỷ cướ  và sau WTO
 Tình hình KTXH:
- 2005: Tăng tr ngưở  8.4%
- 2005-2006: Nhi u nhà ề đ uầ  tư n cướ  ngoài đ uầ  tư vào VN

- 2006: Vn chính th c tr  thành thành viên th  150 c a     ứ ở ứ ủ
WTO. Đ ng th i, M  cũng ổ ờ ỹ đã  thông qua Quy ch  Quan ế
h  TM bình thệ ngườ  vĩnh vi n(PRNT) v i VNễ ớ

- 2007: T c ố độ tăng GDP(VN) là 8.44%, đ ngứ  th  3 C. Á;  ứ
sau Trung Qu c (11.3%) và n Đ (9%)ố Ấ ộ

- 2008: KT TG suy thoái, kh ng ho ng TC toàn c u, lphát,  ủ ả ầ
lãi su t bi n ấ ế đ ngộ  liên t c..N n KT trong nụ ề cướ  l m phát ạ
và nh p siêu cao, S,D ngo i t  m t cân ậ ạ ệ ấ đ iố



Th i kỳ 1999 ờ đ nế  nay: T  giá bình quân ỷ
liên ngân hàng (ti p)ế
 T  giá:ỷ
- T  giá h i ỷ ố đoái tăng 0.56%(2005); 0.95%(2006); 

0.62%(2007)
- 24/12/2007: NHNN tuyên b  n i r ng biên ố ớ ộ độ  t  giá ỷ

USD/VND lên m c +/-0.75% t  m c +/-0.5% so v i t  ứ ừ ứ ớ ỷ
giá chính th cứ

- 2008, biên độ t  giá ỷ đã đ cượ  đi u ch nh linh ho t ề ỉ ạ để theo 
k p di n bi n th  trị ễ ế ị ngườ :

• 10/03/2008: +/-0.75% -> +/-1%

• 27/06/2008: +/-1% -> +/-2%
• 07/11/2008: +/-2% -> +/-3%
• 24/03/2009: +/-3% -> +/-5%



Th i kỳ 1999 ờ đ nế  nay: T  giá bình quân ỷ
liên ngân hàng (tiêp)

 nh hẢ ngưở  c a chính sách t  giá:ủ ỷ
- Tác đ ngộ  t i xu t kh u: Qua ớ ấ ẩ 3 l n n i r ng biên ầ ớ ộ độ dao   

 đ ngộ , XK gi m 6.8%.ả
- H n ch  l m phátạ ế ạ

Biên độ dao đ ngộ  t  giá trong th i gian 1/2005-4/2008ỷ ờ



Đánh giá v  vi c ề ệ đi u hành chính sách t  ề ỷ
giá trong th i gian v a quaờ ừ

• Ti n bế ộ:

• n Ổ đ nị h t  giá, góp ph n h n ch  t c ỷ ầ ạ ế ố độ tăng c a ch  s  giáủ ỉ ố

• Giá c  ngo i t  t ng bả ạ ệ ừ cướ  đ cượ  g n v i cung - c uắ ớ ầ

• T ng bừ cướ  nâng cao v  th  VNDị ế

• Có nhi u chuy n bi n tích c c v  m t chính sách theo ề ể ế ự ề ặ

h ngướ   t  giá ngày càng linh ho tỷ ạ

• S  d ng r  ti n t  làm n n t ng ử ụ ổ ề ệ ề ả đi u hành chính sách t  giáề ỷ



Đánh giá v  vi c ề ệ đi u hành chính sách t  ề ỷ
giá trong th i gian v a quaờ ừ

• T n t iồ ạ :

• Cung-c u ngo i t  b  bi n d ng, không ph n ánh ầ ạ ệ ị ế ạ ả đúng th c ự

t  khách quan c a th  trế ủ ị ngườ

• Th  trị ngườ  ngo i t  liên ngân hàng ho t ạ ệ ạ đ ngộ  kém hi u quệ ả

• Th  trị ngườ  ch  ợ đen v n t n t iẫ ồ ạ

• Hi n tệ ngượ  “Đôla hóa” v n ph  bi nẫ ổ ế



Đánh giá v  vi c ề ệ đi u hành chính sách t  ề ỷ
giá trong th i gian v a quaờ ừ

• Nguyên nhân:

• Chưa xây d ng ự đ cượ  m c tiêu ụ đi u hành t  giá trong dài h n ề ỷ ạ

và trong t ng th i kỳ trong khi luôn ph i ừ ờ ả đánh đ iổ  v i các    ớ

m c tiêu vĩ mô nhụ ư l m phát, tạ ăng tr ngưở , khuy n khích XKế

• S  phát tri n c a th  trự ể ủ ị ngườ  ti n t  và ngo i t  chề ệ ạ ệ ưa đáp

ng  k p nhu c u c a n n kinh tứ ị ầ ủ ề ế

• Quy đ nhị  qu n lý ngo i h i còn nhi u b t c pả ạ ố ề ấ ậ

• Ch  tài x  ph t các hành vi vi ph m chế ử ạ ạ ưa nghiêm



TH C TR NG ĐI U HÀNH CHÍNH SÁCH Ự Ạ Ề
T  GIÁỶ

M t s  khái ni m v  t  giáộ ố ệ ề ỷ

Th c tr ng ự ạ đi u hành chính sách t  giá  c a NHNNVNề ỷ ủ

Gi i phápả



M c tiêuụ

• Chính sách t  giá ph i gi  v ng th  cân b ng n i và cân    ỷ ả ữ ữ ế ằ ộ

b ng ngo iằ ạ

• n đ nh t  giá trong m i t ng quan cung,c u trên TTXK, ổ ị ỷ ố ươ ầ

kích thích XK, h n ch  NK, c i thi n cán cân thanh toán ạ ế ả ệ

và tăng d  tr  ngo i tự ữ ạ ệ

• T ng b c nâng cao v  th  VND, t o đi u ki n đ  VND   ừ ướ ị ế ạ ề ệ ể

  tr  thành đ ng ti n chuy n đ iở ồ ề ể ổ

• Ph i h p v i chính sách ngo i h i đ  ch ng hi n t ng    ố ợ ớ ạ ố ể ố ệ ượ

 đôla hoá



    Đ nh ị
h ngướ

• Ti p t c duy trì c  ch  t  giá th  n i có qu n lý c a Nhà ế ụ ơ ế ỷ ả ổ ả ủ

n c. ướ

• Chính sách TGHĐ ph i đóng vai trò tích c c trong vi c ả ự ệ

b o h  m t cách h p lý các doanh nghi p trong n c ả ộ ộ ợ ệ ướ

• K t h p hài hòa l i ích gi a ho t đ ng XK và NKế ợ ợ ữ ạ ộ



Gi i phápả

• Th ng xuyên phân tích tình hình kinh t  th  ườ ế ế
gi i, khu v c và trong n c đ  đ  ra đ c chính ớ ự ướ ể ề ượ
sách TGHĐ phù h p cho t ng giai đo n ợ ừ ạ

• Hoàn thi n công tác qu n lý ngo i h i  Vi t ệ ả ạ ố ở ệ
Nam
• Qu n lý t t d  tr  ngo i h i, tăng tích lũy ngo i t  ả ố ự ữ ạ ố ạ ệ
• N i l ng ti n t i t  do hóa trong qu n lý ngo i h i ớ ỏ ế ớ ự ả ạ ố

• Hoàn thi n th  tr ng ngo i h i Vi t Nam ệ ị ườ ạ ố ệ
• Hoàn ch nh th  tr ng ngo i t  liên ngân hàng ỉ ị ườ ạ ệ
• Hoàn thi n c  ch  đi u ch nh TGHĐ Vi t Nam. ệ ơ ế ề ỉ ệ



Gi i pháp(ti p)ả ế

• Th c hi n chính sách đa ngo i t  ự ệ ạ ệ

• Nâng cao v  th  đ ng ti n Vi t Nam ị ế ồ ề ệ

• S  d ng có hi u qu  công c  lãi su t đ  tác đ ng đ n t  ử ụ ệ ả ụ ấ ể ộ ế ỷ

giá 

• Ph i h p các chính sách kinh t  vĩ mô đ  ho t đ ng can ố ợ ế ể ạ ộ

thi p vào t  giá đ t hi u qu  cao ệ ỷ ạ ệ ả

• Xem phá giá nh  nh  là m t bi n pháp kích thích xu t ỏ ư ộ ệ ấ

kh u, gi m thâm h t cán cân th ng m i ẩ ả ụ ươ ạ

• V n d ng d  báo t  giá đ  phòng ng a và h n ch  r i ro ậ ụ ự ỷ ể ừ ạ ế ủ

• Nhanh chóng th c hi n các công c  phòng ng a r i ro ự ệ ụ ừ ủ



Tr  l i câu h i.ả ờ ỏ

QUESTION?





GOODBYE!!!
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