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Th c tr ng đi u hành lãi su t  Vi t Nam ự ạ ề ấ ở ệ
hi n nayệ

 Lãi su t và các v n đ  liên quan đ n lãi su t.ấ ấ ề ế ấ1

2

Đ nh h ng đi u hành lãi su t c  b n  ị ướ ề ấ ơ ả ở
Vi t Nam trong th i gian t i.ệ ờ ớ
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Nh ng v n đ  chung v  lãi ữ ấ ề ề
su tấ

Lãi su t là giá c  c a ấ ả ủ
quy n đ c s  d ng v n ề ượ ử ụ ố
trong m t th i gian nh t ộ ờ ấ

đ nh mà ng i đi vay ph i ị ườ ả
tr  cho ng i cho vay. ả ườ



    Căn 
c  ứ
vào 
các 
lo i ạ
hình 
tín 
d ng ụ
.
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Căn c  ứ
vào m c ứ

n đ nh ổ ị
c a lãi ủ
su t ấ
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Căn c  ứ
vào th i ờ
h n tín ạ
d ng lãi ụ

su t ấ
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    Căn 
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vào 
giá tr  ị
th c ự
c a ủ
lãi 
su t ấ
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Căn c  ứ
vào 
ph ng ươ
th c đo ứ
l ngườ
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-Lãi su t ng n ấ ắ
h n áp d ng ạ ụ
đ i v i các ố ớ
kho n tín ả
d ng ng n ụ ắ
h n ạ

 Lãi su t trung ấ
h n áp d ng ạ ụ
đ i v i các ố ớ
kho n tín d g ả ụ
trung h n ạ

 Lãi su t tín ấ
d ng dài h n ụ ạ
áp d ng đ i ụ ố
v i các kho n ớ ả
tín d ng dài ụ
h n ạ

1.Căn c  vào th i h n tín d ng lãi ứ ờ ạ ụ
su tấ

Phân lo i lãi su tạ ấ



2.Căn c  vào các lo i hình tín d ng (phân lo i ứ ạ ụ ạ
theo ch  th  tham gia quan h  tín d ng).ủ ể ệ ụ

• Lãi su t ti n gi i ấ ề ử
• Lãi su t tái tri t khác ấ ế
• Lãi su t liên Ngân hàng ấ
• Lãi su t c  b nấ ơ ả
• Lãi su t tín d ng Nhà n c ấ ụ ướ
• Lãi su t tín d ng tiêu dùng ấ ụ
• Lãi su t chi t kh u ấ ế ấ
• Lãi su t ti n vay ấ ề
• Lãi su t tín d ng th ng m iấ ụ ươ ạ

Phân lo i lãi su tạ ấ



3.Căn c  vào giá ứ
tr  th c c a LSị ự ủ  

LS th c ự
Có2 lo i: ạ
+ Lãi su t ấ
th c tính sau ự
+ Lãi su t ấ
th c tính ự
tr cướ  

LS danh nghĩa 
Là LS tính 
theo giá tr  ị
danh nghĩa 
c a ti n t  ủ ề ệ
vào th i đi m ờ ể
nghiên c u(LS ứ
ch a lo i tr  ư ạ ừ
đi t  l  LF)ỷ ệ

Lãi su t danh nghĩa = lãi su t th c + t  l  l m ấ ấ ự ỷ ệ ạ
phát 

Phân lo i lãi su tạ ấ



4.Căn c  vào m c n ứ ứ ổ
đ nh c a lãi su tị ủ ấ  

Lãi su t n đ nh ấ ổ ị
là LS áp d ngụ

c  đ nhố ị
trong su t ố

th i h n vay ờ ạ

Lãi su t th  ấ ả
n i Là LS có ổ
th  thay đ i ể ổ
lên xu ng và ố
có th  báo ể
tr c ho c ướ ặ
không báo 

tr cướ

Phân lo i lãi su tạ ấ



5.Căn c  vào ứ
ph ng th cươ ứ

đo l ngườ  

LS đ nơ
 I = Co . i . n

Phân lo i lãi su tạ ấ

LS hi u quệ ả
ihq = 

( 1 + i / n)n  -1

LS hoàn v nố
PV = FV / (1 + i )n

LS kép

C = Co . ( 1+ i ) n 
i = ( 1 + i ) n  -1
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-Cung và c u ti n vayầ ề
-M c đ  r i ro trong vi c hoàn tr  v nứ ộ ủ ệ ả ố
-S  l ng vay và th i h n cho vayố ượ ờ ạ
-M c sinh l i c a n n kinh tứ ờ ủ ề ế
-Thu chi ngân sách
-Chi phí ho t đ ng NHạ ộ
-L m phátạ



LS là công c  ụ

đ  khuy n ể ế
khích

 ti t ki m đ u ế ệ ầ
tư

LS nh h ng ả ưở
đ n ế

ho t đ ngạ ộ

 KD c a DNủ

   Lãi su tấ
 là công cụ
 đi u ti t ề ế

vĩ mô 



1.LS là công c  đ  khuy n khích ti t ụ ể ế ế
ki m đ u tệ ầ ư 

LS là công c  khuy n khích l i ích  v t ch t ụ ế ợ ậ ấ
đ  thu hút các kho n ti t ki m c a các ch  KT ể ả ế ệ ủ ủ
t o nên qu  cho vay đáp ng nhu c u c a n n ạ ỹ ứ ầ ủ ề
kinh tê.

   Ph ng trình v  thu nh p nh  sau : ươ ề ậ ư

Tăng t  l  ti t ki m cho toàn b  n n KTQDỷ ệ ế ệ ộ ề
 thì bi n pháp hi u  qu  là tăng LS huy đ ng v nệ ệ ả ộ ố

Mu n huy đ ng đ c v n ph i có bi n pháp g i v n ố ộ ượ ố ả ệ ọ ố
.

V n đ  là c n duy trì m t m c LS th  nào ấ ề ầ ộ ứ ế
đ  huy đ ng t i đa v n nhàn r i trong xã h i ể ộ ố ố ỗ ộ



       2.LS nh h ng đ n ho t đ ng ả ưở ế ạ ộ
KD c a DNủ  

 LS ph i tr  cho kho n vay là kho n chi ả ả ả ả
phí c a doanh nghi p .Do v y ,lãi su t ủ ệ ậ ấ
th p s  khuy n khích các DN vay v n ấ ẽ ế ố
đ u t  phát tri n SXKD . Ng c l i, LS ầ ư ể ượ ạ
cho vay cao s  thu h p đâu t  c a các ẽ ẹ ư ủ
DN

 LS là công c  bu c các DN ph i s  ụ ộ ả ử
d ng hi u qu  . nh ng u đãi LS v  ụ ệ ả ữ ư ề
đi u ki n cung c p tín d ng và thanh ề ệ ấ ụ
toán là công c  c a Nhà n c nh m ụ ủ ướ ằ
khuy n khích các DN đ u t  vào các ế ầ ư
nghành các s n ph m c n u tiên ả ẩ ầ ư
trong chi n l c phát tri n KTế ượ ể



3.Lãi su t là công c  đi u ti t vĩ ấ ụ ề ế
mô

LS th p ấ → kích thích 
ĐT&TD → tăng AD

Y tăng, P tăng, 
th t nghi p gi mấ ệ ả →
n i t  có xu h ngộ ệ ướ

gi m giá ả
so v i ngo i tớ ạ ệ .

LS cao→ h n chạ ế
 ĐT&TD

gi m ADả → Y gi m ả
P gi mả

 th t nghi p tăngấ ệ
n i t  có xu h ng ộ ệ ướ

tăng giá
 so v i ngo i tớ ạ ệ

LS t o nên kho n CF c a ng i đi vayạ ả ủ ườ → s  bi n đ ng c a LS ự ế ộ ủ
có tác đ ng đ n ĐT & TDộ ế →tác đ ng đ n các m c tiêu c a n n ộ ế ụ ủ ề

KTVM



4.Lãi su t là công c  th c hi n chính ấ ụ ự ệ
sách ti n t  qu c giaề ệ ố

B ng cách tăng lãi su t NHNN có th  làm gi m kh  năng cho ằ ấ ể ả ả
vay c a NHTM do đó th c hi n chính sách ti n t  th t ch t ủ ự ệ ề ệ ắ ặ
gi m b t kh i l ng ti n c n thi t cho vi c m  r ng SXKD và ả ớ ố ượ ề ầ ế ệ ở ộ
chi tiêu c a ng i tiêu dùng . Ng c l i, h  th p LS t o đi u ủ ườ ượ ạ ạ ấ ạ ề
ki n cho các ho t đ ng kinh t  phát tri nệ ạ ộ ế ể
→NHNN có th  tăng-gi m LS cho vay đ  thu h p ho c m  ể ả ể ẹ ặ ở
r ng đ u tộ ầ ư



I. Quá trình 
đi u ch nh ề ỉ

LS

II. Nh ng ữ
t n t i ồ ạ

c a quá trình ủ
đi u ch nh LSề ỉ  



I.Quá trình đi u ch nh LS trong th i ề ỉ ờ
gian qua

Th i kỳ k  ho ch hoá t p chung quan ờ ế ạ ậ
liêu bao c p v i LS âm , chính sách LS ấ ớ
hoàn toàn c ng nh c theo ki u hành ứ ắ ể
chính, ph  bi n là LS do bao c p tín ổ ế ấ
d ng ụ

B c vào nh ng năm đ u c a th i kỳ ướ ữ ầ ủ ờ
đ i m i Vi t nam đã đ i m i chính sách ổ ớ ệ ổ ớ
lãi su t th  n i lãi su t , tr n lãi su t.... ấ ả ổ ấ ầ ấ
Nh ng s  đ i m i này còn mang tính ư ự ổ ớ
th  đ ng và vi c đi u hành trên th  ụ ộ ệ ề ị
tr ng ti n t  còn h t s c b p bênhườ ề ệ ế ứ ấ  



L n đ u tiên k  t  1/12/2005,LS c  b n đ cầ ầ ể ừ ơ ả ượ
 đi u ch nh tăng, t  8,25% lên 8,75% vào 1/2/2008. ề ỉ ừ
Đ c bi t, trong l n đi u ch nh ngày 19/5 (lên 12%),ặ ệ ầ ề ỉ

 LS c  b n đ c tr  l i đúng ch c năng c a nó,ơ ả ượ ả ạ ứ ủ
tr  thành m t c  s  đ  xác đ nh hành lang pháp lýở ộ ơ ở ể ị

 cho LS cho vay c a các NHTM,ủ
 thay vì x  c ng và m  nh t tr c đó.ơ ứ ờ ạ ướ



Tõ th ņg 5/2008 ®Õn nay.

QuyÕt ®inh 16/2008/Q§­NHNN,qui 
®Þnh l∙i suÊt cho vay do ç c bªn tho¶ 
thuËn nh ng kh«ng v ît qu  ̧150%  l∙i ­ ­
suÊt c¬ b¶n do NHNN c«ng bè ®èi víi 
lo¹i vay t¬ng øng.­

L∙i suÊt c¬ b¶n do NHNN c«ng bè thùc 
hiÖn ç c chøc n n̈g:

+lµm  c¬ së cho ç c tæ  chøc tÝn dông Ên 
®Þnh l∙i suÊt KD

+®iÒu tiÕt l∙i suÊt thÞ trêng néi tÖ liªn ­
ng©n hµng.



Chính sách th t ch t lãi su t đ u ắ ặ ấ ầ
      năm 2010 c a NHNNủ

Cu c ch y đua ộ ạ
bùng phát trong 
nh ng tháng đ u ữ ầ
năm: Lãi su t ghi ấ
nh n k  l c ậ ỷ ụ
“treo” t i ớ
43%/năm

Đ y m c huy ẩ ứ
đ ng trong dân ộ
c  lên t i trên ư ớ
19%/năm, cá 
bi t t i 20% ệ ớ

năm

Ho t đ ng cho ạ ộ
vay c a nhi u ủ ề
NHTM c m ầ
ch ng,ừ  
DN vay v n khó ố
khăn,ti p c n ế ậ
v n khóố

2
3

1



6 Tháng cu i năm 2010ố

6 Tháng đ u năm 2010ầ
Lãi su t phi mã là đi u ấ ề
d  nh n th y .Lãi su t ễ ậ ấ ấ
huy đ ng VND nhi u ộ ề

ngân hàng sau khi v t ượ
m c 12%/năm v n ố ẫ
ch a d ng l i. Th  ư ừ ạ ị

tr ng ti p t c đón ườ ế ụ
thêm đ t sóng dâng ợ

cao h n.ơ

V i s  đi u ti t ớ ự ề ế
h p lý c a ợ ủ
NHNN m t ặ
b ng lãi su t ằ ấ
gi m và gi  ả ữ

n đ nh quanh ổ ị
m c 12%/nămứ



II.T n t i c a quá trình đi u ồ ạ ủ ề
ch nh LS ỉ

1. Nhi u DNNN “s ng” ề ố
ch  y u  d a vào ủ ế ự
v n vay cho nên dù ố
có ti p t c h  LS thì ế ụ ạ
v n không hi u ẫ ệ
quả→ đ  tăngể  s c ứ
thu v n thì tr c h t ố ướ ế
DN ph i t  đ i m i ả ự ổ ớ
chính mình đ  nâng ể
cao s c c nh tranh ứ ạ
cho chính DN, đ n v  ơ ị
c a mình ủ



2. Đ i v i nghành nông nghi p – ố ớ ệ
m t ngành v n đ c Nhà n c ộ ố ượ ướ

u tiên.Nh ng đ a bàn này có tr  ư ữ ị ở
ng i to l n đó là m c r i ro cao , ạ ớ ứ ủ
n  g c khó tr , lãi còn khó h n ợ ố ả ơ
chính vì th  mà h u h t các Ngân ế ầ ế
hàng  các khu v c này d  b  thua ở ự ễ ị
n  và d  gây tâm lý n n lòng, nh ỗ ễ ả ả
h ng không t t đ n ho t đ ng ưở ố ế ạ ộ
NH



3. v n nhàn r i trong dân ố ỗ
 chi m m t l ng r t l n vàế ộ ưọ ấ ớ
 ch a đ c đ a vào qu  đ o ư ựơ ư ỹ ạ
c a n n kinh t .Ch a ủ ề ế ư
có s  ki m soát ch t ch  ự ể ặ ẽ



Đ nh h ng đi u hành LSCB  VNị ướ ề ở

2.NHTW công b  m c LSCB ố ứ
trên c  s  LS và đ ng th iơ ở ồ ờ

 gi i h nbiên đ  ớ ạ ộ
giao đ ng t i đa ộ ố

đ  các NH đ c phép ể ượ
n đ nh LS cho vayấ ị  

1.L y LS tái c p v n ấ ấ ố
c a NHTM làm LSCBủ  



3.NHNN công b  ố
m c tr nLS choứ ầ
vay nh  hi n ư ệ
nay làm LSCB , 

4.NHTW công b  LSố
d a trên c  s  m cự ơ ở ứ
LS cho vay t i thi uố ể
         t i đaố  



      M t s  gi i pháp đ nh h ng đi u ộ ố ả ị ướ ề
 hành LS  VN hi n nay ở ệ
   và trong th i gian t iờ ớ

Gi i pháp1ả

Đ i m i c  ổ ớ ơ
ch  đi uế ề
 hành c  ch  ơ ế
LS Ngân 
hàng 

Gi i pháp2ả

T o l p môiạ ậ
tr ngpháp lýườ
lành m nh d  ạ ể
khuy n khích ế
s  c nh tranh ự ạ

gi a cácữ
 NHTM và các 

TCTD

Gi i pháp3ả

Đ i m i c  ổ ớ ơ
ch  qu n lý ế ả
c a NHNN ủ

đ i v i NHTM ố ớ
vàTCTD



3 Phân đ nh rõ ị
ch c năng xã h i ứ ộ
trong ho t đ ng ạ ộ
c a các NHTM và ủ

TCTD theo 
h ng xoá b  ướ ỏ

d n c  ch  bao ầ ơ ế
c p qua LSTDấ

Gi i Pháp 3 :ả  Đ i m i c  ch  qu n lý c a NHNN v i NHTM &TCTDổ ớ ơ ế ả ủ ớ

2 Nâng cao tính n đ nh c a ổ ị ủ
LSTD và t  l  LS n đ nh ph iỷ ệ ổ ị ả

 th p h n t  l  l m phátấ ơ ỷ ệ ạ  

1 Gi mLS cho ả
vay và LS huy đ ngộ  
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