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Kh¸i niÖm vµ ®Æc ®iÓmKh¸i niÖm vµ ®Æc ®iÓm
 Kh¸i niÖmKh¸i niÖm : : 

TTTC lµ n¬i mua b ņ c ç c«ng cô tµi chÝnh, qua ®ã TTTC lµ n¬i mua b ņ c ç c«ng cô tµi chÝnh, qua ®ã 
vèn ®îc chuyÓn mét c çh trùc tiÕp hoÆc gi̧ n tiÕp vèn ®îc chuyÓn mét c çh trùc tiÕp hoÆc gi̧ n tiÕp 
tõ chñ thÓ d thõa V ®Õn chñ thÓ cã nhu cÇu vÒ Vtõ chñ thÓ d thõa V ®Õn chñ thÓ cã nhu cÇu vÒ V

 C¸c ®Æc ®iÓmC¸c ®Æc ®iÓm : : 
• Hµng hãa lµ c ç Hµng hãa lµ c ç c«ng cô  tµi chÝnh c«ng cô  tµi chÝnh (financial instruments)(financial instruments)

• Gi̧  c¶ cña hµng hãa nµy còng bÞ chi phèi bëi quan Gi̧  c¶ cña hµng hãa nµy còng bÞ chi phèi bëi quan 
hÖ cung-cÇu hÖ cung-cÇu  t×nh h×nh kd cña ngêi ph ţ hµnh +  t×nh h×nh kd cña ngêi ph ţ hµnh + 
¶nh hëng vÜ m« kh ç¶nh hëng vÜ m« kh ç

• Nh÷ng ngêi tham gia trªn TTTC: Nh÷ng ngêi tham gia trªn TTTC: 
Ngêi tiÕt kiÖm, Ngêi ®Çu t, Ngêi m«i giíi, Ngêi Ngêi tiÕt kiÖm, Ngêi ®Çu t, Ngêi m«i giíi, Ngêi 
kinh doanh chøng kho ņ, C ç chuyªn gia, Ngêi ®Çu kinh doanh chøng kho ņ, C ç chuyªn gia, Ngêi ®Çu 
c¬c¬



     

Chøc n¨ng, vai trß cña TTTCChøc n¨ng, vai trß cña TTTC  
 Ch c năng:ứCh c năng:ứ

•Chøc n n̈g dÉn vènChøc n n̈g dÉn vèn
•Chøc n n̈g tiÕt kiÖmChøc n n̈g tiÕt kiÖm
•Chøc n n̈g thanh kho¶nChøc n n̈g thanh kho¶n

 Vai trß:Vai trß:
•Gãp phÇn n©ng cao n n̈g suÊt vµ hiÖu qu¶ cña Gãp phÇn n©ng cao n n̈g suÊt vµ hiÖu qu¶ cña 
toµn bé nÒn kinh tÕtoµn bé nÒn kinh tÕ

•T¹o m«i trêng thuËn lîi ®Ó dung hßa c ç lîi Ých T¹o m«i trêng thuËn lîi ®Ó dung hßa c ç lîi Ých 
kinh tÕ cña c ç chñ thÓ kinh tÕ kh ç trªn thÞ trkinh tÕ cña c ç chñ thÓ kinh tÕ kh ç trªn thÞ tr
êngêng

•KÝch thÝch tÝnh hiÖu qu¶ cña c ç doanh KÝch thÝch tÝnh hiÖu qu¶ cña c ç doanh 
nghiÖpnghiÖp

•T¹o ®/kiÖn thuËn lîi cho c ç giao dÞch tµi chÝnhT¹o ®/kiÖn thuËn lîi cho c ç giao dÞch tµi chÝnh



     

Ph©n lo¹i thÞ trêng tµi chÝnhPh©n lo¹i thÞ trêng tµi chÝnh

Căn cứ vào:Căn cứ vào:

• Thời hạn luân chuyển vốnThời hạn luân chuyển vốn
• Phương thức tổ chức thị trườngPhương thức tổ chức thị trường
• Phương thức luân chuyển vốnPhương thức luân chuyển vốn



     

Ph©n lo¹i thÞ trêng tµi chÝnhPh©n lo¹i thÞ trêng tµi chÝnh   
 Căn cứ vào phương thức tổ chức thị trường:Căn cứ vào phương thức tổ chức thị trường:

• ThÞ trêng s ¬ cÊp: ThÞ trêng s ¬ cÊp: (primary marke t)(primary marke t)

 Lµ thÞ trêng ph¸t hµnh c«ng cô  tµi chÝnhLµ thÞ trêng ph¸t hµnh c«ng cô  tµi chÝnh
 §Æc ®iÓm næ i bËt lµ nã t¹o  nªn c ¸c  c«ng cô  §Æc ®iÓm næ i bËt lµ nã t¹o  nªn c ¸c  c«ng cô  

tµi chÝnh míitµi chÝnh míi
 DN vµ CP s ö  dông ®Ó DN vµ CP s ö  dông ®Ó t¨ng  vènt¨ng  vèn

• ThÞ trêng thø cÊp: ThÞ trêng thø cÊp: (secondary marke t)(secondary marke t)

 N¬i mua b¸n l¹i c ¸c  c«ng cô  tµi chÝnh ®· ®îc  N¬i mua b¸n l¹i c ¸c  c«ng cô  tµi chÝnh ®· ®îc  
ph¸t hµnh trªn TTSCph¸t hµnh trªn TTSC

 Chøc n¨ng  c¬ b¶n lµ Chøc  n¨ng  c¬ b¶n lµ t¨ng tÝnh thanh kho¶nt¨ng tÝnh thanh kho¶n  
cho  c¸c  c«ng cô  tµi chÝnh ®· ®îc  ph¸t hµnh cho  c¸c  c«ng cô  tµi chÝnh ®· ®îc  ph¸t hµnh 
(ko  cã t¸c  dông huy ®éng thªm vèn)(ko  cã t¸c  dông huy ®éng thªm vèn)



     

Mối quan hÖ
giữa 2 thị trêng 

lµ g× nhØ?



     

Ph©n lo¹i thÞ trêng  tµi chÝnh (tiÕp)Ph©n lo¹i thÞ trêng  tµi chÝnh (tiÕp)

 Căn cứ vào phương thức luân chuyển vốn:Căn cứ vào phương thức luân chuyển vốn:

• ThÞ trêng  trùc  tiÕp: ThÞ trêng  trùc  tiÕp: (direct channel)(direct channel)

Vèn ®îc chuyÓn giao trùc tiÕp tõ ngêi tiÕt kiÖm ®Õn Vèn ®îc chuyÓn giao trùc tiÕp tõ ngêi tiÕt kiÖm ®Õn 
®Çu t ( cã thÓ th«ng qua ngêi m«i giíi thuÇn tóy)®Çu t ( cã thÓ th«ng qua ngêi m«i giíi thuÇn tóy)

• ThÞ trêng  g i¸n tiÕp: ThÞ trêng  g i¸n tiÕp: (indirect channe l)(indirect channe l)

Vèn ®îc chuyÓn tõ ngêi tiÕt kiÖm sang ngêi ®Çu t Vèn ®îc chuyÓn tõ ngêi tiÕt kiÖm sang ngêi ®Çu t 
th«ng qua vai trß cña c ç TGTC: NHTM, C«ng ty tµi th«ng qua vai trß cña c ç TGTC: NHTM, C«ng ty tµi 
chÝnh, c«ng ty b¶o hiÓm…chÝnh, c«ng ty b¶o hiÓm…



     

- Tôi nên Huy đ ng V trên th  ộ ị
tr ng nào?ườ
- Theo các b n, tôi s  g p ạ ẽ ặ
nh ng ữ thu n l iậ ợ  và b t l iấ ợ  gì 
trên m i th  tr ng?ỗ ị ườ



     

Ph©n lo¹i thÞ trêng  tµi chÝnh (tiÕp)Ph©n lo¹i thÞ trêng  tµi chÝnh (tiÕp)
 Chøc n n̈g cña c ç TGTC: Chøc n n̈g cña c ç TGTC: (financial intermediaries)(financial intermediaries)

+ Chøc n n̈g m«i giíi + Chøc n n̈g m«i giíi 
+ Chøc n n̈g biÕn ®æi tµi s¶n: + Chøc n n̈g biÕn ®æi tµi s¶n: chøc n¨ng chñ chøc n¨ng chñ 
yÕuyÕu h×nh thµnh nªn lîi thÕ cña kªnh chuyÓn giao  h×nh thµnh nªn lîi thÕ cña kªnh chuyÓn giao 
vèn gi̧ n tiÕp:vèn gi̧ n tiÕp:

- Thay thÕ c ç c«ng cô tµi chÝnh s¬ cÊp do - Thay thÕ c ç c«ng cô tµi chÝnh s¬ cÊp do 
ngêi ®Çu t trùc tiÕp ph ţ hµnh = ph ţ hµnh c ç ngêi ®Çu t trùc tiÕp ph ţ hµnh = ph ţ hµnh c ç 
cong cô tµi chÝnh cã tÝnh láng cao, rñi ro thÊp cong cô tµi chÝnh cã tÝnh láng cao, rñi ro thÊp 
cho nh÷ng ngêi tiÕt kiÖmcho nh÷ng ngêi tiÕt kiÖm

- ChuyÓn c ç kho¶n vèn nhµn rçi quy m« nhá - ChuyÓn c ç kho¶n vèn nhµn rçi quy m« nhá 
lÎ trong tay ngêi tiÕt kiÖm thµnh quü cho vay víi lÎ trong tay ngêi tiÕt kiÖm thµnh quü cho vay víi 
quy m« lín cã kh¶ n n̈g ®̧p øng ®îc nhu cÇu vèn quy m« lín cã kh¶ n n̈g ®̧p øng ®îc nhu cÇu vèn 
kh ç nhau cña XHkh ç nhau cña XH



     

Ph©n lo¹i thÞ trêng  tµi chÝnh (tiÕp)Ph©n lo¹i thÞ trêng  tµi chÝnh (tiÕp)
• Căn c  vµo  th i h¹n c a c ¸c  c«ng c  tµi chÝnhứ ờ ủ ụCăn c  vµo  th i h¹n c a c ¸c  c«ng c  tµi chÝnhứ ờ ủ ụ

 ThÞ trêng tiÒn tÖ:ThÞ trêng tiÒn tÖ:
o N¬i trao ®æi mua b ņ c ç c«ng cô tµi chÝnh N¬i trao ®æi mua b ņ c ç c«ng cô tµi chÝnh ng¾n h¹nng¾n h¹n   
o §Æc trng: hµng hãa cã tÝnh thanh kho¶n cao, rñi ro thÊp nªn §Æc trng: hµng hãa cã tÝnh thanh kho¶n cao, rñi ro thÊp nªn 

LN thÊpLN thÊp
o §©y lµ thÞ trêng quan träng ®Ó tµi trî c ç nhu cÇu vÒ vèn lu §©y lµ thÞ trêng quan träng ®Ó tµi trî c ç nhu cÇu vÒ vèn lu 

®éng cña c ç DN vµ CP (TSX gi¶n ®¬n lµ chñ yÕu)®éng cña c ç DN vµ CP (TSX gi¶n ®¬n lµ chñ yÕu)
o Ph©n chia thµnh thÞ trêng liªn ng©n hµng vµ thÞ trêng tiÒn tÖ Ph©n chia thµnh thÞ trêng liªn ng©n hµng vµ thÞ trêng tiÒn tÖ 

më réng c n̈ cø vµo sù kh ç biÖt vÒ chøc n n̈g còng nh ph¹m vi më réng c n̈ cø vµo sù kh ç biÖt vÒ chøc n n̈g còng nh ph¹m vi 
thÞ trêng.thÞ trêng.

 ThÞ trêng vèn:ThÞ trêng vèn:
o N¬i trao ®æi mua b ņ c ç c«ng cô tµi chÝnh trung N¬i trao ®æi mua b ņ c ç c«ng cô tµi chÝnh trung dµi h¹ndµi h¹n
o Rñi ro cao h¬n nªn LN còng cao h¬nRñi ro cao h¬n nªn LN còng cao h¬n
o Tháa m·n nhu cÇu vÒ vèn ®Çu t dµi h¹n cña DN vµ CP (TSX Tháa m·n nhu cÇu vÒ vèn ®Çu t dµi h¹n cña DN vµ CP (TSX 

më réng)më réng)
o Cã thÓ ®îc chia thµnh thÞ trêng tÝn dông trung, dµi h¹n vµ thÞ Cã thÓ ®îc chia thµnh thÞ trêng tÝn dông trung, dµi h¹n vµ thÞ 

trêng chøng kho ņ (TTCK)trêng chøng kho ņ (TTCK)



     

  TTCK- C ç thÞ trêng bé phËnTTCK- C ç thÞ trêng bé phËn

 Cã trung t©m GD cô thÓCã trung t©m GD cô thÓ
 GD th«ng qua ®Êu gi̧  tËp trungGD th«ng qua ®Êu gi̧  tËp trung
 ChØ cã 1 møc gi̧  ®èi víi 1 ck t¹i 1 ChØ cã 1 møc gi̧  ®èi víi 1 ck t¹i 1 

thêi ®iÓmthêi ®iÓm
 Ck GD thêng cã ®é an toµn caoCk GD thêng cã ®é an toµn cao
 Cã thÓ sö dông m¹ng diÖn  réng Cã thÓ sö dông m¹ng diÖn  réng 

®Ó GD hoÆc kh«ng®Ó GD hoÆc kh«ng
 ChØ cã 1 nhµ t¹o lËp thÞ trêng cho ChØ cã 1 nhµ t¹o lËp thÞ trêng cho 

1 lo¹i Ck, ®ã lµ c ç cgia ck cña Së1 lo¹i Ck, ®ã lµ c ç cgia ck cña Së
 C¬ chÕ thanh to ņ bï trõ ®a ph¬ng C¬ chÕ thanh to ņ bï trõ ®a ph¬ng 

thèng nhÊtthèng nhÊt

 §Þa ®iÓm giao dÞch phi tËp trung§Þa ®iÓm giao dÞch phi tËp trung
 GD th«ng qua tháa thuËn lµ chñ GD th«ng qua tháa thuËn lµ chñ 

yÕuyÕu
 Cã thÓ cã nhiÒu møc gi̧  ®èi víi 1 ck Cã thÓ cã nhiÒu møc gi̧  ®èi víi 1 ck 

t¹i 1 thêi ®iÓmt¹i 1 thêi ®iÓm
 GD c ç lo¹i ck ®é rñi ro cao h¬nGD c ç lo¹i ck ®é rñi ro cao h¬n
 Sdg hÖ thèng MT§T diÖn réng ®Ó Sdg hÖ thèng MT§T diÖn réng ®Ó 

GD, th«ng tin vµ qu¶n lýGD, th«ng tin vµ qu¶n lý
 Cã c ç nhµ t¹o lËp thÞ trêng cho 1 Cã c ç nhµ t¹o lËp thÞ trêng cho 1 

lo¹i cklo¹i ck
 C¬ chÕ thanh to ņ lµ linh ho¹t vµ ®a C¬ chÕ thanh to ņ lµ linh ho¹t vµ ®a 

d¹ngd¹ng

SGD OTC

§iÓm gièng nhau:
- §Òu lµ c ç ttrg cã tæ chøc, chÞu sù qu¶n lý, gi̧ m s ţ cña nhµ níc
- Ho¹t ®éng cña ttrg chÞu sù chi phèi cña hÖ thèng LuËt ck vµ c ç VBPL liªn quan



     

TTCK- C ç thÞ trêng bé phËnTTCK- C ç thÞ trêng bé phËn

 Cã tæ chøc chÆt chÏCã tæ chøc chÆt chÏ
 GD tháa thuËn qua m¹ngGD tháa thuËn qua m¹ng
 Ck mua b ņ lµ ck ph ţ Ck mua b ņ lµ ck ph ţ 

hµnh ra c«ng chónghµnh ra c«ng chóng
 Cã sù qu¶n lý, gi̧ m s ţ Cã sù qu¶n lý, gi̧ m s ţ 

cña Nhµ níc cña Nhµ níc 

 Kh«ng cã tæ chøcKh«ng cã tæ chøc
 Tháa thuËn trùc tiÕpTháa thuËn trùc tiÕp
 Lµ tÊt c¶ c ç ck ph ţ hµnhLµ tÊt c¶ c ç ck ph ţ hµnh

 Kh«ng cã sù qu¶n lý cña Kh«ng cã sù qu¶n lý cña 
Nhµ nícNhµ níc

OTC ThÞ trg tù do

§iÓm gièng  nhau:

- §Þa ®iÓm giao dÞch lµ phi tËp trung
- Chñ yÕu p̧ dông c¬ chÕ x ç lËp gi̧  qua th¬ng lîng vµ tháa thuËn
- C ç chøng kho ņ giao dÞch phÇn lín lµ c ç chøng kho ņ cã tû lÖ 
sinh lêi cao, ®é rñi ro lín



     

C«ng cô cña thÞ trêng tµi chÝnhC«ng cô cña thÞ trêng tµi chÝnh   
 C«ng c  c a th  tr ng ti n tụ ủ ị ườ ề ệC«ng c  c a th  tr ng ti n tụ ủ ị ườ ề ệ

• TÝn phi u kho b c ế ạTÝn phi u kho b c ế ạ (TBills )(TBills )

• TÝn phi u NHNN ếTÝn phi u NHNN ế (CBBills )(CBBills )

• Th ng phi u ươ ếTh ng phi u ươ ế (Commercial Paper)(Commercial Paper)

• Ch p phi u ng©n hµng ấ ếCh p phi u ng©n hµng ấ ế (Bank’s  Acceptances)(Bank’s  Acceptances)

• Ch ng ch  ti n g i ứ ỉ ề ửCh ng ch  ti n g i ứ ỉ ề ử (Certificate  of Depos its )(Certificate  of Depos its )

• H p đ ng mua l i ợ ồ ạH p đ ng mua l i ợ ồ ạ (Repo)(Repo)

• Đ«la Ch©u ©u Đ«la Ch©u ©u (Eurodollars )(Eurodollars )

• Ti n NHTWềTi n NHTWề
• .. .….. .…

 C«ng c  c a th  trêng chøng kho¸nụ ủ ịC«ng c  c a th  trêng chøng kho¸nụ ủ ị
• C  phi u ổ ếC  phi u ổ ế (S tock)(S tock)

• Tr¸i phi u ếTr¸i phi u ế (Bonds)(Bonds)

• Chøng kho¸n ph¸i s inh Chøng kho¸n ph¸i s inh (Derivatives)(Derivatives)



     

TÝn phiếu kho bạcTÝn phiếu kho bạc
 Lµ giÊy vay nî ng¾n h¹n do KBNN ph ţ hµnh Lµ giÊy vay nî ng¾n h¹n do KBNN ph ţ hµnh ®Ó ®Ó 

bï ®¾p thiÕu hôt t¹m thêibï ®¾p thiÕu hôt t¹m thêi cña NSNN, thêi h¹n: 3,  cña NSNN, thêi h¹n: 3, 
6, 12 th ņg6, 12 th ņg

 Cã tÝnh thanh kho¶n cao, rñi ro gÇn nh b»ng 0 Cã tÝnh thanh kho¶n cao, rñi ro gÇn nh b»ng 0 
nªn thêng l·i suÊt thÊp, thu nhËp l¹i kh«ng bÞ nªn thêng l·i suÊt thÊp, thu nhËp l¹i kh«ng bÞ 
®̧nh thuÕ v× nã kh«ng ®îc coi lµ TS vèn®̧nh thuÕ v× nã kh«ng ®îc coi lµ TS vèn

 §îc ph ţ hµnh díi h×nh thøc chøng chØ hay bót §îc ph ţ hµnh díi h×nh thøc chøng chØ hay bót 
to ņ ghi sæ, ph¬ng thøc ph ţ hµnh cã thÓ lµ:to ņ ghi sæ, ph¬ng thøc ph ţ hµnh cã thÓ lµ:
• §Êu thÇu (qua NHNN)§Êu thÇu (qua NHNN)
• PH trùc tiÕp th«ng qua KBNNPH trùc tiÕp th«ng qua KBNN
• PH th«ng qua ®¹i lý (thêng lµ c ç TCTD)PH th«ng qua ®¹i lý (thêng lµ c ç TCTD)

 Chñ yÕu do c ç NHTM n¾m gi÷ (do cã tÝnh Chñ yÕu do c ç NHTM n¾m gi÷ (do cã tÝnh 
thanh kho¶n cao), NHTW sö dông ®Ó thùc hiÖn thanh kho¶n cao), NHTW sö dông ®Ó thùc hiÖn 
chÝnh s çh tiÒn tÖchÝnh s çh tiÒn tÖ



     

TÝn phiếu NHNNTÝn phiếu NHNN
 Lµ lo¹i ck do NHTW ph ţ hµnh ®Ó t¹o ra c«ng cô Lµ lo¹i ck do NHTW ph ţ hµnh ®Ó t¹o ra c«ng cô 

trªn thÞ trêng tiÒn tÖ, nh»m thùc hiÖn chÝnh trªn thÞ trêng tiÒn tÖ, nh»m thùc hiÖn chÝnh 
s çh tiÒn tÖ quèc gias çh tiÒn tÖ quèc gia

 Tham gia vµo thÞ trêng tÝn phiÕu NHNN lµ c ç Tham gia vµo thÞ trêng tÝn phiÕu NHNN lµ c ç 
NHTM, c«ng ty b¶o hiÓm…NHTM, c«ng ty b¶o hiÓm…

 §îc tù do mua b ņ, chuyÓn nhîng, cÇm cè gi÷a §îc tù do mua b ņ, chuyÓn nhîng, cÇm cè gi÷a 
c ç TCTD, ®îc cÇm cè hay chiÕt khÈu ®Ó vay c ç TCTD, ®îc cÇm cè hay chiÕt khÈu ®Ó vay 
vèn ë NHTW…vèn ë NHTW…



     

Thương phiếuThương phiếu

 Lµ giÊy nî ng¾n h¹n do c ç doanh nghiÖp lín, cã Lµ giÊy nî ng¾n h¹n do c ç doanh nghiÖp lín, cã 
uy tÝn ph ţ hµnh ®Ó tµi trî nhu cÇu vèn t¹m thêi, uy tÝn ph ţ hµnh ®Ó tµi trî nhu cÇu vèn t¹m thêi, 
cã thÓ ®îc ®¶m b¶o hoÆc kh«ng, ®îc b ņ víi gi̧  cã thÓ ®îc ®¶m b¶o hoÆc kh«ng, ®îc b ņ víi gi̧  
chiÕt khÊu.chiÕt khÊu.

 L·i suÊt th¬ng phiÕu phô thuéc vµo thêi h¹n L·i suÊt th¬ng phiÕu phô thuéc vµo thêi h¹n 
thanh to ņ, sè vèn cÇn vay, møc l·i suÊt chung thanh to ņ, sè vèn cÇn vay, møc l·i suÊt chung 
cña thÞ trêng tiÒn tÖ, sù xÕp h¹ng tÝn nhiÖm cña thÞ trêng tiÒn tÖ, sù xÕp h¹ng tÝn nhiÖm 
cña ngêi ph ţ hµnhcña ngêi ph ţ hµnh

 §îc mua b ņ trªn thÞ trêng tríc khi ®̧o h¹n§îc mua b ņ trªn thÞ trêng tríc khi ®̧o h¹n
 §îc ®iÒu chØnh bëi hÖ thèng v̈ n b¶n ph p̧ lý tïy §îc ®iÒu chØnh bëi hÖ thèng v̈ n b¶n ph p̧ lý tïy 

®iÒu kiÖn tong QG vµ th«ng lÖ quèc tÕ®iÒu kiÖn tong QG vµ th«ng lÖ quèc tÕ



     

Chấp phiếu ng©n hµngChấp phiếu ng©n hµng

 Thùc chÊt lµ c ç hèi phiÕu do c«ng ty ph ţ hµnh, Thùc chÊt lµ c ç hèi phiÕu do c«ng ty ph ţ hµnh, 
cã thêi h¹n ng¾n vµ ®îc NHTM chÊp nhËn thanh cã thêi h¹n ng¾n vµ ®îc NHTM chÊp nhËn thanh 
to ņ b»ng c çh ®̧nh dÊu chÊp nhËn lªn hèi to ņ b»ng c çh ®̧nh dÊu chÊp nhËn lªn hèi 
phiÕu.phiÕu.

 C«ng ty ph ţ hµnh hèi hiÕu ph¶i ký göi mét mãn C«ng ty ph ţ hµnh hèi hiÕu ph¶i ký göi mét mãn 
tiÒn b¾t buéc vµo tµi kho¶n cña hä ë NH ®Ó tiÒn b¾t buéc vµo tµi kho¶n cña hä ë NH ®Ó 
®¶m b¶o kh¶ n n̈g chi tr¶ hèi phiÕu ®¶m b¶o kh¶ n n̈g chi tr¶ hèi phiÕu  gi¶m rñi ro  gi¶m rñi ro 
cho NHcho NH

 §îc mua b ņ trªn thÞ trêng tríc khi ®̧o h¹n§îc mua b ņ trªn thÞ trêng tríc khi ®̧o h¹n



     

Chứng chỉ tiền gửiChứng chỉ tiền gửi
 Lµ c«ng cô vay nî do NH ph ţ hµnh nh»m huy Lµ c«ng cô vay nî do NH ph ţ hµnh nh»m huy 

®éng vèn trªn thÞ trêng víi b¶n chÊt t¬ng tù nh ®éng vèn trªn thÞ trêng víi b¶n chÊt t¬ng tù nh 
mét kho¶n tiÒn göi cã kú h¹n (ngêi së h÷u CD ®mét kho¶n tiÒn göi cã kú h¹n (ngêi së h÷u CD ®
îc tr¶ l·i ®Þnh kú vµ hoµn tr¶ mÖnh gi̧  khi ®Õn îc tr¶ l·i ®Þnh kú vµ hoµn tr¶ mÖnh gi̧  khi ®Õn 
h¹n)h¹n) gióp NH chñ ®éng, gi¶m phô thuéc vµo  gióp NH chñ ®éng, gi¶m phô thuéc vµo 
TG cña KH.TG cña KH.

 Thêi h¹n: thêng lµ ng¾n h¹n, song còng cã khi tíi Thêi h¹n: thêng lµ ng¾n h¹n, song còng cã khi tíi 
5-7 n m̈5-7 n m̈

 Sù kh ç biÖt so víi c ç kho¶n tiÒn göi cã kú h¹n lµ Sù kh ç biÖt so víi c ç kho¶n tiÒn göi cã kú h¹n lµ 
CD CD cã thÓ chuyÓn nhîngcã thÓ chuyÓn nhîng vµ  vµ mÖnh gi̧  ®îc mÖnh gi̧  ®îc 
thèng nhÊt theo mét møc gi̧  trÞ chuÈnthèng nhÊt theo mét møc gi̧  trÞ chuÈn..



     

Hợp đồng mua lạiHợp đồng mua lại
 Lµ mãn vay ng¾n h¹n trong ®ã chøng kho ņ ®îc Lµ mãn vay ng¾n h¹n trong ®ã chøng kho ņ ®îc 

dïng lµm ®¶m b¶odïng lµm ®¶m b¶o
 1 Repo gåm 2 giao dÞch sau:1 Repo gåm 2 giao dÞch sau:

• B ņ ck kÌm theo cam kÕt mua l¹i ck theo cïng møc gi̧  B ņ ck kÌm theo cam kÕt mua l¹i ck theo cïng møc gi̧  
t¹i thêi ®iÓm x̧ c ®Þnh trong t¬ng lai. Ngêi b ņ cam t¹i thêi ®iÓm x̧ c ®Þnh trong t¬ng lai. Ngêi b ņ cam 
kÕt tr¶ cho ngêi mua 1 l·i suÊt nhÊt ®ÞnhkÕt tr¶ cho ngêi mua 1 l·i suÊt nhÊt ®Þnh

• Mua ck kÌm theo cam kÕt b ņ l¹i ck theo cïng møc gi̧  Mua ck kÌm theo cam kÕt b ņ l¹i ck theo cïng møc gi̧  
t¹i thêi ®iÓm x̧ c ®Þnh trong t¬ng lai. Ngêi mua ck sÏ t¹i thêi ®iÓm x̧ c ®Þnh trong t¬ng lai. Ngêi mua ck sÏ 
®îc nhËn møc l·i suÊt nhÊt ®Þnh.®îc nhËn møc l·i suÊt nhÊt ®Þnh.

 Thêi h¹n ®a d¹ng: tõ “qua ®ªm” ®Õn vµi th ņgThêi h¹n ®a d¹ng: tõ “qua ®ªm” ®Õn vµi th ņg
 LsuÊt ®îc tÝnh trªn c¬ së l·i suÊt thÞ trêng hiÖn LsuÊt ®îc tÝnh trªn c¬ së l·i suÊt thÞ trêng hiÖn 

hµnh, l·i suÊt quü liªn bang vµ l·i suÊt cña c«ng cô hµnh, l·i suÊt quü liªn bang vµ l·i suÊt cña c«ng cô 
nî ng¾n h¹nnî ng¾n h¹n



     

Đ«la Ch©u ¢uĐ«la Ch©u ¢u

 Lµ kho¶n TG = USD ë NH ngoµi níc MüLµ kho¶n TG = USD ë NH ngoµi níc Mü
 Thêi h¹n ®a d¹ng: tõ “qua ®ªm” ®Õn 5 n m̈Thêi h¹n ®a d¹ng: tõ “qua ®ªm” ®Õn 5 n m̈
 L·i suÊt dùa trªn l·i suÊt LIBORL·i suÊt dùa trªn l·i suÊt LIBOR
 C ç NHTM sö dông ®«la Ch©u ¢u ®Ó C ç NHTM sö dông ®«la Ch©u ¢u ®Ó 

®iÒu chØnh tr¹ng th i̧ vèn kh¶ dông, viÖc ®iÒu chØnh tr¹ng th i̧ vèn kh¶ dông, viÖc 
giao dÞch ®îc thùc hiÖn th«ng qua hÖ giao dÞch ®îc thùc hiÖn th«ng qua hÖ 
thèng ghi sæ.thèng ghi sæ.



     

Tiền NHTWTiền NHTW

 Lµ nh÷ng mãn vay nî ng¾n h¹n ®iÓn Lµ nh÷ng mãn vay nî ng¾n h¹n ®iÓn 
h×nh gi÷a c ç NH = nh÷ng kho¶n TG cña h×nh gi÷a c ç NH = nh÷ng kho¶n TG cña 
hä t¹i NHTW ®Ó ®iÒu chØnh nhu cÇu dù hä t¹i NHTW ®Ó ®iÒu chØnh nhu cÇu dù 
trùtrù

 L·i suÊt ®îc thiÕt lËp theo nguyªn t¾c L·i suÊt ®îc thiÕt lËp theo nguyªn t¾c 
tháa thuËntháa thuËn



     

Cổ phiếuCổ phiếu
 Lµ chøng chØ hoÆc bót to ņ ghi sæ, Lµ chøng chØ hoÆc bót to ņ ghi sæ, x¸c nhËn quyÒn së  x¸c nhËn quyÒn së  

h÷u vµ lîi Ých hîp ph¸p cña ngê i së  h÷u cæ  phiÕu ®èi h÷u vµ lîi Ých hîp ph¸p cña ngê i së  h÷u cæ  phiÕu ®èi 
víi vèn cña mét c«ng ty cæ  phÇnvíi vèn cña mét c«ng ty cæ  phÇn ..

 2 lo¹i c¬ b¶n:2 lo¹i c¬ b¶n:
• Cæ  phiÐu thêngCæ  phiÐu thêng : lîi tøc ko cè ®Þnh, phô thuéc vµo t×nh h×nh : lîi tøc ko cè ®Þnh, phô thuéc vµo t×nh h×nh 

kinh doanh vµ chÝnh s ç ph©n chia cæ tøc cña c«ng ty. C ç cæ kinh doanh vµ chÝnh s ç ph©n chia cæ tøc cña c«ng ty. C ç cæ 
®«ng ®îc hëng 1 sè quyÒn nh: quyÒn bá phiÕu, quyÒn ®«ng ®îc hëng 1 sè quyÒn nh: quyÒn bá phiÕu, quyÒn 
chuyÓn nhîng…CP nµy chøa nhiÒu rñi ro do gi̧  cña nã cã thÓ chuyÓn nhîng…CP nµy chøa nhiÒu rñi ro do gi̧  cña nã cã thÓ 
biÕn ®éng línbiÕn ®éng lín

• Cæ  phiÕu u ®·iCæ  phiÕu u ®·i: Lîi tøc cè ®Þnh hµng n m̈, u tiªn chia l·i cp tr: Lîi tøc cè ®Þnh hµng n m̈, u tiªn chia l·i cp tr
íc Cp thêng, u tiªn ph©n chia TS cßn l¹i cña Cty khi ph  ̧s¶n tríc Cp thêng, u tiªn ph©n chia TS cßn l¹i cña Cty khi ph  ̧s¶n tr
íc cp thêng. Tuy nhiªn, ngêi n¾m gi÷ cp nµy ko cã quyÒn bá íc cp thêng. Tuy nhiªn, ngêi n¾m gi÷ cp nµy ko cã quyÒn bá 
phiÕu. Cæ phiÕu u ®·i l¹i ®îc chia ra lµm nhiÒu lo¹i: CP¦§ tÝch phiÕu. Cæ phiÕu u ®·i l¹i ®îc chia ra lµm nhiÒu lo¹i: CP¦§ tÝch 
lòy vµ ko tÝch lòy, tham dù chia phÇn vµ ko tham dù chia lòy vµ ko tÝch lòy, tham dù chia phÇn vµ ko tham dù chia 
phÇn…phÇn…



     

Tŗ i phiếuTŗ i phiếu
 Lµ lo¹i ck ®îc ph ţ hµnh díi h×nh thøc chøng Lµ lo¹i ck ®îc ph ţ hµnh díi h×nh thøc chøng 

chØ hoÆc bót to ņ ghi sæ, chØ hoÆc bót to ņ ghi sæ, x¸c ®Þnh nghÜa vô x¸c ®Þnh nghÜa vô 
tr¶ nî (c¶ gèc+l·i) cña tæ  chøc ph¸t hµnh ®èi víi tr¶ nî (c¶ gèc+l·i) cña tæ  chøc ph¸t hµnh ®èi víi 
ngêi së  h÷u TrPngêi së  h÷u TrP ..

 TP chøa ®ùng c ç th«ng tin: Tªn TCPH, mÖnh gi̧ , TP chøa ®ùng c ç th«ng tin: Tªn TCPH, mÖnh gi̧ , 
thêi h¹n, l·i suÊt vµ kú tr¶ l·i.thêi h¹n, l·i suÊt vµ kú tr¶ l·i.

 Ph©n lo¹i: Cã nhiÒu c çh:Ph©n lo¹i: Cã nhiÒu c çh:
• Theo tÝnh chuyÓn nhîng: v« danh - ký danhTheo tÝnh chuyÓn nhîng: v« danh - ký danh
• Theo h×nh thøc gãp vèn: tiÒn - hiÖn vËtTheo h×nh thøc gãp vèn: tiÒn - hiÖn vËt
• Theo ph¬ng thøc tr¶ l·i: Coupon (cã cuèng l·i ®Ýnh Theo ph¬ng thøc tr¶ l·i: Coupon (cã cuèng l·i ®Ýnh 

kÌm) vµ Zero- Coupon (ko cã cuèng l·i ®Ýnh kÌm, gåm kÌm) vµ Zero- Coupon (ko cã cuèng l·i ®Ýnh kÌm, gåm 
TrP chiÕt khÊu vµ TrP gép)TrP chiÕt khÊu vµ TrP gép)

• Theo chñ thÓ ph ţ hµnh: c«ng ty-CPhñTheo chñ thÓ ph ţ hµnh: c«ng ty-CPhñ



     

Theo c ç b¹n,
Cæ phiÕu vµ tŗ i phiÕu

cã g× kh ç nhau?



     

Chøng kho ņ ph i̧ sinhChøng kho ņ ph i̧ sinh

 QuyÒn mua cæ phÇn (Rights), QuyÒn mua cæ phÇn (Rights), 
 Chøng quyÒn (Warrants),Chøng quyÒn (Warrants),
 QuyÒn chän (Options),QuyÒn chän (Options),
 Hîp ®ång kú h¹n (Forwards), Hîp ®ång kú h¹n (Forwards), 
 Hîp ®ång t¬ng lai (Futures)Hîp ®ång t¬ng lai (Futures)
 … … 
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