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Khái ni m, phân lo i t  giáệ ạ ỷ
C  s  xác đ nh t  giáơ ở ị ỷ
Ý nghĩa t  giáỷ
Y t t  giáế ỷ
Xác đ nh t  giá chéoị ỷ
Chính sách t  giá ỷ
Bài t pậ
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Là giá c  c a m t đ n v  ti n t  c a ả ủ ộ ơ ị ề ệ ủ
qu c gia này tính b ng m t s  đ n v  ố ằ ộ ố ơ ị
ti n t  c a qu c gia khácề ệ ủ ố

Phân lo i t  giáạ ỷ :
- Căn c  vào nghi p v  kinh doanh: bid-ask, ứ ệ ụ

spot-forward, opening-closing, bank note-
transfer rate.

- Căn c  vào c  ch  đi u hành: official-black ứ ơ ế ề
market, fixed-floating-managed floating rate.
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 Trên th c t , PPP không th  quy t đ nh chính xác t  ự ế ể ế ị ỷ
giá giao ngay là bao nhiêu.

 Tuy nhiên, s  thay đ i t ng đ i v  m c giá c   2 ự ổ ươ ố ề ứ ả ở
qu c gia quy t đ nh s  thay đ i t  giá trong th i kỳ đó.ố ế ị ự ổ ỷ ờ

 C  th  h n: n u t  giá giao ngay đang  tr ng thái cân ụ ể ơ ế ỷ ở ạ
b ng, m c thay đ i t  l  l m phát kỳ v ng s  b ng ằ ứ ổ ỷ ệ ạ ọ ẽ ằ
m c thay đ i c a t  giá giao ngay nh ng theo chi u ứ ổ ủ ỷ ư ề
ng c l i.ượ ạ

 Ví dụ: t  l  l m phát  Nh t th p h n  M  4%ỷ ệ ạ ở ậ ấ ơ ở ỹ
 Relative PPP d  đoán: JPY s  lên giá 4% so v i USDự ẽ ớ
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T  giá h i đoái: 1 bi n s  quan tr ng ỷ ố ế ố ọ
đ i v i CP, NHTM, nhà đ u t , doanh ố ớ ầ ư
nghi p, cá nhânệ

3 ch c năng c  b n:ứ ơ ả
- SS ???
- KK ???
- PP ???
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Cách vi t nào đúng:ế
USD/VND =16.500 
hay VND/USD = 16.500 ?
Quy c:ướ  
- Đ ng ti n đ ng tr c = đ ng y t giáồ ề ứ ướ ồ ế
- Đ ng ti n đ ng sau = đ ng đ nh giáồ ề ứ ồ ị
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 2 cách y t giá:ế

 Đ ng ti n luôn luôn y t giá tr c ti p đ i v i các ồ ề ế ự ế ố ớ
đ ng ti n còn l i? ồ ề ạ USD???

 5 qu c gia và khu v c y t giá gián ti p: Anh, ố ự ế ế
Ireland, New Zealand, Australia, EU.
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Y t giá tr c ti pế ự ế

Y t giá gián ti pế ế

USD/VND=16.500

VND/USD=0,0000606
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 Đi m t  giá – Point: s  cu i cùng c a t  giáể ỷ ố ố ủ ỷ
 1 EUR = 1,4557 USD     1 point = 0,0001USD
 1 USD = 108,35 JPY       1 point = 0,01 JPY
 1 USD = 16500 VND      1 point = 1 VND
 Vi t và hi u th  nào?ế ể ế
 Đôla Tokyo = 108,35/95
 Đôla Stockhom = 6,3091/91
 B ng đôla = 1,8260/20ả
 1 s  ví dố ụ
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What Crossed rate?
USD/CHF = 1,0878/68
USD/VND = 16600/40
Why Crossed rate? 
Gi m s  l ng t  giá niêm y t, tính thu  XNK.ả ố ượ ỷ ế ế
How Crossed rate? 
   DN VN nh p đ ng h  t  Th y S  giá 150 ậ ồ ồ ừ ụ ỹ

CHF/chi c, v y ph i thanh toán t  tài kho n ế ậ ả ừ ả
bao nhiêu VND cho 2000 chi c đ ng h ?ế ồ ồ
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CHF/VND : Crossed rate
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 T  giá gi a 2 đ ng ti n cùng là đ ng y t giá:ỷ ữ ồ ề ồ ế
GBP/USD =  a _b
EUR/USD = c_d

 T  giá gi a 2 đ ng ti n cùng là đ ng đ nh giá:ỷ ữ ồ ề ồ ị
USD/CHF =  a _b
USD/VND =  c_d

 T  giá gi a 2 đ ng ti n: 1là đ ng y t giá, 1 là đ ng đ nh ỷ ữ ồ ề ồ ế ồ ị
giá

GBP/USD =  a _b
USD/JPY =  c_d
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GBP/EUR = x_y =?

CHF/VND = x_y =?

GBP/JPY = x_y =?
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 CSTG:
- Là ho t đ ng c a Chính ph  (đ i di n là NHTW)ạ ộ ủ ủ ạ ệ
- thông qua m t c  ch  đi u hành t  giáộ ơ ế ề ỷ
- và h  th ng các công cệ ố ụ
- nh m m c tiêu bình n t  giá ằ ụ ổ ỷ
- phù h p v i m c tiêu c a CSTT qu c giaợ ớ ụ ủ ố
 M c tiêu c a CSTT qu c gia:ụ ủ ố
- n đ nh giá cỔ ị ả
- Thúc đ y tăng tr ng kinh t , t o công ăn vi c làmẩ ưở ế ạ ệ
- Cân b ng CCVLằ
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 Ch  đ  t  giá c  đ nh: ế ộ ỷ ố ị
-  Ví d : h  th ng Bretton Woodsụ ệ ố
- Ưu đi m: ???ể
- Nh c đi m: ???ượ ể
 Ch  đ  t  giá th  n i:ế ộ ỷ ả ổ
- Ví d : Mụ ỹ
- Ưu đi m: ???ể
- Nh c đi m:???ượ ể
 Ch  đ  t  giá th  n i có đi u ti t:ế ộ ỷ ả ổ ề ế
- Ví d : Brazil, Nga, Hàn Qu cụ ố
 Ch  đ  t  giá neo v i 1 đ ng ti n (Pegged exchange rate ế ộ ỷ ớ ồ ề

system):
- Ví d : Các n c châu Áụ ướ
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Spot 
exchange 

rate

Đ/k ngang giá
1.L m phát t ng đ iạ ươ ố
2.Lãi su tấ

Cán cân thanh toán
1.Cán cân vãng lai
2.FDI
3.FPI
4.Ch  đ  t  giáế ộ ỷ
5.D  tr  chính th cự ữ ứ

Tài s n – Ti n tả ề ệ
1.Tri n v ng tăng tr ng kinh tể ọ ưở ế
2.Cung – c u th  tr ngầ ị ườ
3.Kh  năng thanh kho n và tình ả ả
tr ng đ u cạ ầ ơ
4.R i ro chính tr  và ki m soát c a ủ ị ể ủ
CP
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 Y u kém v  c  s  h  t ngế ề ơ ở ạ ầ : 1 trong nh ng ng/nhân ữ
chính gây nên bi n đ ng t  giá t i các th  tr ng ế ộ ỷ ạ ị ườ
m i n i cu i th p k  90. Trong khi đó, t i M , m c ớ ổ ố ậ ỷ ạ ỹ ặ
dù thâm h t CCVL k  l c, USD ti p t c tăng giá.ụ ỷ ụ ế ụ

 Đ u cầ ơ: nguyên nhân chính d n đ n kh ng ho ng ẫ ế ủ ả
t i các n c m i n i th p k  90.ạ ướ ớ ổ ậ ỷ

 Lãi su t cho vay c c kỳ th p (Nh t) + lãi su t th c ấ ự ấ ậ ấ ự
r t cao (M ) ấ ỹ   làn sóng vay JPY để  đ u t  vào ầ ư
ch ng khoán CP M  ứ ỹ
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1. Các công c  tr c ti pụ ự ế
- Xác l p các h n m c, đ nh m c v  s  d ng, d  ậ ạ ứ ị ứ ề ử ụ ự

tr  và l u thông ngo i t  ữ ư ạ ệ
- Can thi p tr c ti p vào cung c u ngo i tệ ự ế ầ ạ ệ
- Quy đ nh biên đ  dao đ ngị ộ ộ
2. Các công c  gián ti pụ ế
- Thông qua cung c u ti n t , thay đ i lãi su tầ ề ệ ổ ấ
- Thông qua chính sách th ng m i qu c tươ ạ ố ế
- Thông qua vi c tác đ ng vào s  di chuy n c a ệ ộ ự ể ủ

các lu ng v n ồ ố
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Các ch  đ  t  giáế ộ ỷ
Các nhân t  nh h ng t i t  giáố ả ưở ớ ỷ
R i ro t  giá trong các ho t đ ng tài ủ ỷ ạ ộ

chính qu c tố ế
Chính sách t  giá c a Vi t Namỷ ủ ệ
Bài t p xác đ nh t  giá chéo (sách bài ậ ị ỷ

t p)ậ
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