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• Moân hoïc Thanh toaùn quoác teá laø moân hoïc mang tính
taùc nghieäp raát cao, laø moân hoïc nghieäp vuï chính cuûa
sinh vieân chuyeân ngaønh Ngaân haøng vaø Ngoaïi thöông,
laø moân boå trôï cho sinh vieân caùc chuyeân ngaønh kinh teá
khaùc.

• Moân hoïc TTQT giuùp sinh vieân tìm hieåu chuyeân saâu veà
caùc lónh vöïc: tyû giaù hoái ñoaùi, thò tröôøng hoái ñoaùi, caùc
nghieäp vuï kinh doanh ngoaïi teä (Spot, Arbitrage,
Forward, Swap, Options, Futures Market), caùc
phöông tieän thanh toaùn quoác teá (Bill of exchange,
Cheque, Payment Card), caùc phöông thöùc thanh toaùn
quoác teá (T/T, D/P, D/A, CAD, D/C, L/C).

• Sinh vieân coù theå thöïc hieän caùc kyõ thuaät nghieäp vuï cuûa
moät nhaân vieân phoøng kinh doanh quoác teá cuûa doanh
nghieäp, thanh toaùn vieân cuûa phoøng thanh toaùn quoác
teá, dealer cuûa phoøng kinh doanh ngoaïi teä…



Taøi lieäu tham khaûo: Thanh toaùn quoác teá-
naêm 2003.
Chuû bieân: PGS.TS -Traàn Hoaøng Ngaân
Muïc luïc:

• Chöông moät: Hoái ñoaùi
• Chöông hai: Phöông tieän thanh toaùn

quoác teá
• Chöông ba: Phöông thöùc thanh toaùn

quoác teá



Chöông moät



I.TYÛ GIAÙ HOÁI ÑOAÙI ( Foreign Exchange Rate -
FX)

1. Khaùi nieäm:
Tyû giaù hoái ñoaùi laø giaù caû cuaû moät ñôn vò tieàn

teä nöôùc naøy ñöôïc theå hieän baèng soá löôïng ñôn vò
tieàn teä nöôùc khaùc.
Ví duï: Ngaøy 19/09/2005, treân thò tröôøng hoái ñoaùi
quoác teá ta coù thoâng tin:
1USD = 111.50 JPY ( Japanese Yen)
1GBP = 1.8005 USD ( United States dollars)
1USD= 1.2780 CHF ( Confederation Helvetique
Franc), 1 AUD = 0.7625 USD
GBP (Great Britain Pound)



1 ñoàng tieàn yeát giaù = x ñoàng tieàn ñònh giaù

(Commodity terms-yeát giaù)-(currency terms-ñoàng
tieàn ñònh giaù)

• Phöông phaùp bieåu thò thöù nhaát (Direct
quotation- Price quotation-tröïc tieáp)

1 ngoaïi teä = x noäi teä

Phöông phaùp yeát giaù naøy ñöôïc aùp duïng
ôû nhieàu quoác gia: Nhaät, Thaùi Lan, Haøn Quoác,
Vieät Nam…

2. Phöông phaùp bieåu thò tyû giaù (Yeát giaù -
quotation):



• Phöông phaùp bieåu thò thöù hai (Indirect
quotation-Volume quotation-giaùn tieáp)

1 noäi teä = y ngoaïi teä

Phöông phaùp yeát giaù naøy aùp duïng ôû moät soá
nöôùc: Anh, Myõ, UÙc, EU…



• Kyù hieäu tieàn teä: XXX
Ñoàng Vieät Nam (VND ), Ñoâ la Myõ (USD), Baûng Anh (

GBP ), Yeân Nhaät ( JPY ), Baït Thaùi Lan (THB)…
Tham khaûo Web site:
www.exchangerate.com, www.yahoo.com/finance,

www.forexdirectory.net,
www.saxobank.com, www.forex.com,
www.forexnews.com, www.forexpoint.com,
www.info-forex.com,

xem phuï luïc 1 trang 21.

3. Moät soá quy öôùc trong giao dòch hoái ñoaùi
quoác teá:



• Caùch vieát tyû giaù :

1 A = x B hoaëc A/B = x

Tyû giaù 1USD = 110 JPY ta coù theå vieát
USD/JPY = 110 hoaëc laø 110 JPY/USD.

A/B = 1/B/A
1EUR=1.2140 USD
USD/EUR = 1/EUR/USD= 0.8237



• Phöông phaùp ñoïc tyû giaù (Ngoân ngöõ trong giao dòch
hoái ñoaùi quoác teá)

Vì nhöõng lyù do nhanh choùng, chính xaùc vaø tieát kieäm,
caùc tyû giaù khoâng bao giôø ñöôïc ñoïc ñaày ñuû treân thò
tröôøng, maø ngöôøi ta thöôøng ñoïc nhöõng con soá coù yù
nghóa.

Caùc con soá ñaèng sau daáu phaåy ñöôïc ñoïc theo nhoùm hai
soá. Hai soá thaäp phaân ñaàu tieân ñöôïc goïi laø “soá”
(figure), hai soá keá tieáp goïi laø “ñieåm” (point). Trong
ví duï ñoù thì soá laø 40, ñieåm laø 60.

Nhö vaäy, ta thaáy tyû giaù mua vaø tyû giaù baùn coù khoaûng
cheânh leäch ( tieáng Anh goïi laø: Spread), thoâng thöôøng
vaøo khoaûng 5 ñeán 20 ñieåm.



Tyû giaù BID ASK

USD/CHF = 1.2650 --- 1.2660
MUA USD BAÙN USD
BAÙN CHF MUA CHF

Löu yù:
- soá nhoû laø giaù mua ñoàng tieàn yeát giaù (USD) vaø

laø giaù baùn ñoàng tieàn ñònh giaù (CHF).
- soá lôùn laø giaù baùn ñoàng tieàn yeát giaù (USD) vaø laø

giaù mua ñoàng tieàn ñònh giaù (CHF).



4. Cô sôû xaùc ñònh tyû giaù hoái ñoaùi :

a. Trong cheá ñoä baûn vò vaøng :
Ví duï:
+ Ñaàu theá kyû 20:
1 GBP coù haøm löôïng vaøng laø 7,32g vaøng (naêm 1821)
1 USD coù haøm löôïng vaøng laø 1,50463g vaøng (naêm 1879)
1 FRF coù haøm löôïng vaøng laø 0,32258g vaøng (naêm 1803)

Döïa vaøo nguyeân lyù ñoàng giaù vaøng, ngang giaù vaøng thì tyû
giaù giöõa GBP vaø USD ñöôïc xaùc ñònh laø :
1 GBP = 7,32/1,50463 = 4,8650 USD
GBP/USD = 4.8650
1USD = 1,50463/0,32258 = 4,6644 FRF
 USD/FRF = 4.6644



b. Heä thoáng tyû giaù Bretton Woods:
Hoäi nghò Bretton Woods :
Do aûnh höôûng cuûa chieán tranh theá giôùi laàn thöù
hai 1939-1945, tình hình taøi chính tieàn teä cuûa caùc
nöôùc TBCN hoãn loaïn . Vì vaäy coù theå vaïch ra moät
traät töï kinh teá quoác teá môùi phuø hôïp vôùi ñieàu kieän
hieän taïi, caùc nöôùc Myõ , Anh vaø moät soá nöôùc ñoàng
minh cuûa hoï ñaõ hoïp taïi Bretton Woods , New
Hampshire (caùch Boston 150 km). Hoäi nghò keùo
daøi töø ngaøy 1/7/1944 ñeán ngaøy 20/7/1944 döôùi söï
laõnh ñaïo cuûa J.M Keynes vaø H.D White, 44 quoác
gia tham döï hoäi nghò ñaõ ñi ñeán thoûa thuaän :



• Thaønh laäp Quyõ Tieàn teä Quoác teá IMF - International
Monetary Fund- (Website: www.imf.org )

• Ngaân haøng theá giôùi WB - The World Bank Group
(Website: www.worldbank.org)
- Ngaân haøng Taùi thieát vaø Phaùt trieån Quoác teá ( IBRD )
The International Bank for Reconstruction and
Development
- Hieäp hoäi Phaùt Trieån Quoác teá ( IDA )
The International Development Association
- Coâng ty Taøi chính Quoác teá ( IFC )
The International Finance Corporation
- Coâng ty Ñaûm laõnh Ñaàu tö Ña bieân ( MIGA )
The Multilateral Investment Guarantee Agency
- Trung Taâm Hoaø Giaûi Tranh Chaáp Ñaàu Tö Quoác teá (
ICSID )
The International Centre for Settlement of
Investment Disputes



•Hình thaønh heä thoáng tyû giaù hoái ñoaùi Bretton
Woods (The gold exchange standard)
1946-1973 :
Tyû giaù hoái ñoaùi chính thöùc cuûa caùc nöôùc ñöôïc
hình thaønh treân cô sôû so saùnh vôùi haøm löôïng
vaøng chính thöùc cuûa ñoâla Myõ (0,888671g-
35USD/ ounce) vaø khoâng ñöôïc pheùp bieán ñoäng
quaù phaïm vi x% (luùc baáy giôø laø 1%) cuûa tyû
giaù chính thöùc ñaõ ñaêng kyù taïi IMF. Naêm 1971
(15/08/1971 toång thoáng Myõ Nixon tuyeân boá phaù
giaù USD, x=2.25%), naêm 1973 IMF chính thöùc
huyû boû cô cheá tyû giaù Bretton Woods.



c. Trong cheá ñoä tieàn teä ngaøy nay (töø naêm 1973):

• Tyû giaù coá ñònh (Fixed Exchange rate): laø tyû giaù
khoâng bieán ñoäng thöôøng xuyeân, khoâng phuï thuoäc
vaøo quy luaät cung caàu, phuï thuoäc vaøo yù muoán chuû
quan cuûa chính phuû,(103nöôùc) 1998 Malaysia thöïc
hieän cô cheá tyû giaù coá ñònh cho ñoâng ringgit (MYR)-
21/07/05 thaû noåi.

• Tyû giaù thaû noåi töï do vaø tyû giaù thaû noåi coù quaûn lyù- tyû
giaù linh hoaït (Flexible exchange Rate Regimes):

– Tyû giaù thaû noåi töï do (Freely Floating Exchange
rate):

Tyû giaù thaû noåi töï do laø cô cheá tyû giaù maø theo ñoù giaù
caû ngoaïi teä seõ do cung caàu quyeát ñònh vaø khoâng coù
söï can thieäp cuûa chính phuû (hoaëc can thieäp thoâng
qua caùc coâng cuï taøi chính tieàn teä).(40 nöôùc)



– Tyû giaù thaû noåi coù quaûn lyù (Managed Float
exchange rate) Laø tyû giaù thaû noåi nhöng coù söï
can thieäp cuûa chính phuû.
Chính phuû ((NHTW) söû duïng caùc coâng cuï taøi

chính tieàn teä hoaëc coâng cuï haønh chính ñeå taùc
ñoäng leân tyû giaù hoái ñoaùi phuïc vuï cho chieán löôïc
chung cuûa nöôùc mình (43 nöôùc).

Vaøo luùc 19h ngaøy 21/07/2005 sau 11 naêm gaàn nhö
coá ñònh tyû gía 1USD= 8.28CNY, Trung Quoác ñaõ
quyeát ñònh naâng giaù CNY 2.10%, 1USD=
8.11CNY, TQ co dö tröõ ngoaïi teä thöù nhì theá
giôùi 711 tyû USD (cuoái thaùng 6/2005), toác ñoä
taêng GDP bình quaân trong 10 naêm qua +8.6%.

CNY ra ñôøi töø thaùng 12/1948, giai ñoaïn 1953-
1972 tyû giaù 2.42CNY/USD, 1996-2005 tyû giaù
8.28 CNY/USD



• Tyû giaù thaû noåi taäp theå:
Noåi baät nhaát laø heä thoáng tieàn teä Chaâu Aâu (EMS-
European Monetary System 1978). Ngaøy 09/05/1978
Nghò vieän Chaâu Aâu pheâ chuaån danh saùch 11 nöôùc ñuû
tieâu chuaån gia nhaäp EU – 11: Ñöùc , Phaùp , Ailen , Aùo ,
Bæ , Boà Ñaøo Nha , Haø Lan , YÙ , Lucxembua , Phaàn
Lan , Taây Ban Nha ( vaø vaøo ngaøy 01/01/2001 coù caû Hy
Laïp – EU –12) . Ngaøy 01/01/1999 EURO chính thöùc ra
ñôøi vôùi ñaày ñuû tö caùch cuûa moät ñoàng tieàn thöïc, chung
vaø duy nhaát cho caû khoái EU – 12

• Cô cheá tyû giaù hoái ñoaùi cuûa Vieät Nam:
(tham khaûo saùch Thanh toaùn quoác teá trang 18-21)
1955 1CNY =1470 VND, 1985 1USD=18VND,1988

1USD=3000VND, 2005 1USD= 15780VND)



Caùch phaân loaïi cô cheá tyû giaù
* Neo ñaäu cöùng (Hard pegs):
- Cô cheá tyû giaù phi baûn teä
- Cô cheá uyû ban tieàn teä
* Neo ñaäu meàm (Soft pegs)
- Tyû giaù coá ñònh truyeàn thoáng (+ 1%)
- Tyû giaù neo vôùi bieân ñoä ngang> 1%
- Neo tröôøn boø
* Thaû noåi (Floating): managed floating,

Independend floating



5. Nhöõng nhaân toá aûnh höôûng ñeán söï bieán
ñoäng cuûa tyû giaù hoái ñoaùi:

• Laïm phaùt tyû giaù hoái ñoaùi
• Caùn caân thanh toaùn quoác teá tyû giaù hoái ñoaùi
• Moät soá nhaân toá khaùc nhö : Söï ñieàu chænh caùc chính

saùch taøi chính tieàn teä - laõi suaát, caùc söï kieän kinh teá,
xaõ hoäi, chieán tranh, thieân tai, söï bieán ñoäng cuûa caùc
chæ soá thoáng keâ veà vieäc laøm - thaát nghieäp - taêng
tröôûng kinh teá (GDP- Gross domestic product- TSP
trong nöôc)…



a. Lieân quan giöõa tyû giaù hoái ñoaùi vôùi tyû leä
laïm phaùt
-Laïm phaùt laø gì?

Laïm phaùt laø söï suy giaûm söùc mua cuûa tieàn teä
vaø ñuôïc ño löôøng baèng chæ soá giaù caû chung
ngaøy caøng taêng leân.
Naêm 2002, chæ soá giaù tieâu duøng VN (CPI-
Consumer price index) taêng 4 % so vôùi cuoái
naêm 2001. Naêm 1998 laø 9.2%, naêm 1999 laø
0.1%, naêm 2000 laø –0.6%, naêm 2001 laø 0.8%,
naêm 2003 laø 3%, 9.5% naêm 2004.
Tyû leä laïm phaùt trong naêm taïi Myõ laø 2.7%,
Nhaät -0.1%, EU 2.1%, chaâu AÙ laø 3%.



Lyù thuyeát ñoàng giaù söùc mua (Ricardo –
Cassel)

3P (Purchasing Power Parity-Ricardo -1772-
1823).
Vôùi giaû thieát trong moät neàn kinh teá caïnh
tranh laønh maïnh, töùc laø trong ñoù cöôùc phí
vaän chuyeån, thueá haûi quan ñöôïc giaû ñònh
baèng khoâng . Do ñoù neáu caùc haøng hoaù ñeàu
ñoàng nhaát thì ngöôøi tieâu duøng seõ mua haøng ôû
nöôùc naøo maø giaù thaät söï thaáp . Cuõng theo giaû
thieát ñoù , moät kieän haøng X ôû Canada giaù 150
CAD vaø cuõng kieän haøng X ñoù ôû Myõ giaù 100
USD thì tyû giaù hoái ñoaùi seõ chuyeån ñeán möùc laø
:



USD 150 CAD (Giaù caû haøng hoùa X taïi Canada)
----- = --------------------------------------------------=1.50
CAD 100 USD (Giaù caû haøng hoùa X taïi Myõ)

Tck = Tñk (1+ LPb)
(1+ LPa)

Tck-Tñk = LPb - LPa
Tñ 1+ LPa

±%TG = ±% LP
. a laø ñoàng tieàn yeát giaù . b laø ñoàng tieàn ñònh giaù
.Tñk laø tyû giaù ñaàu kyø .Tck laø tyû giaù cuoái kyø
.LPa laø laïm phaùt taïi quoác gia ñoàng tieàn a
.LPb laø laïm phaùt taïi quoác gia ñoàng tieàn b



b. Tình hình dö thöøa hay thieáu huït cuûa caùn caân
thanh toaùn :

Neáu caùn caân thanh toaùn thöôøng xuyeân thaâm
huït (chi > thu), thì döï tröõ ngoaïi teä cuûa quoác gia seõ
giaûm, tình hình ngoaïi teä caêng thaúng, töø ñoù taïo ra
nhu caàu ngoaïi teä taêng leân, giaù ngoaïi teä taêng. Neáu
caùn caân thanh toaùn thaëng dö, (thu > chi), döï tröõ
ngoaïi teä taêng, cung ngoaïi teä treân thò tröôøng taêng,
giaù ngoaïi teä coù khuynh höôùng giaûm .(12-19/09/04
thoâng tin Reuter cho bieát caùn caân vaõng lai cuûa Myõ
thaâm huït treân 166.18 tyû USD trong quyù 2 > döï kieán
155 ty USD…>> giaù USD giaûm maïnh treân thò tröôøng
theá giôùi



Caùn caân thanh toaùn quoác teá VN

• Caùn caân toång theå naêm 2003 thaëng dö 2.151 trieäu
USD, naêm 2004 laø +883 trieäu USD, chuû yeáu laø do
caùn caân voán.

• Caùn caân vaõng lai naêm 2003 thaâm huït -1.931 trieäu
USD, naêm 2004 thaâm huït - 925 trieäu USD
(=2.02%GDP).

• Caùn caân voán naêm 2003 thaëng dö 1.450 trieäu USD,
naêm 2004 thaëng dö 2.753 trieäu USD, chuû yeáu laø do
giaûi ngaân ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi laø 1610 trieäu
USD vaø vay nôï trung vaø daøi haïn..



c. Moät soá nhaân toá khaùc nhö :Sö ñieàu chænh caùc chính
saùch taøi chính tieàn teä , caùc söï kieän kinh teá , xaõ hoäi, chieán
tranh , thieân tai , söï bieán ñoäng cuûa caùc chæ soá thoán g keâ veà
vieäc laøm- thaát nghieäp- taêng tröôûng kinh teá. Ñaëc bieät laø
caùc chæ soá vaø caùc söï kieän taïi Myõ seõ aûnh höôûng ñeán tyû giaù
hoái ñoaùi treân thò tröôøng theá giôùi. Cuï theå laø caùc nhaân toá :

– Chæ soá thaát nghieäp taêng , giaûm trong thaùng .
– Chæ soá baùn leû
– Vieäc taêng laõi suaát hay giaûm laõi suaát cuûa Ngaân

haøng trung öông vaø nhöõng döï baùo cuûa thò tröôøng
veà laõi suaát, tyû giaù .

– Keát quaû caùc hoäi nghò G7, EU, Asean …
– Saûn löôïng coâng nghieäp, GDP, GNI…

Toùm laïi : Khi tyû giaù ñöôïc thaû noåi thì noù raát nhaïy caûm vôùi
nhöõng söï kieän kinh teá, chính trò, xaõ hoäi, chieán tranh keå caû
caùc yeáu toá taâm lí…



6. Caùc loaïi tyû giaù hoái ñoaùi:

a. Tyû giaù chính thöùc :
b. Tyû giaù kinh doanh cuûa Ngaân haøng

thöông maïi:
– Tyû giaù mua baùn ngoaïi teä maët
– Tyû giaù ngoaïi teä chuyeån khoaûn



giaù voán haøng VN treân saøn taøu
c.Tyû giaù xuaát khaåu=

Ngoaïi teä thu ñöôïc theo
giaù FOB taïi caûng VN

giaù baùn haøng nhaäp taïi
caûng VN

d. Tyû giaù nhaäp khaåu=
Ngoaïi teä chi traû theo giaù

CIF taïi caûng VN

e. Tyû giaù ñoùng cöûa, môû cöûa, cao nhaát, thaáp nhaát
d. Tyû giaù tính cheùo
f. Tyû giaù danh nghóa, tyû giaù thöïc



Incoterms 2000-ICC No 620
• EXW-Ex Works-Giao tai xöôûng
• FCA- Free Carrier-Giao cho ngöôøi chuyeân chôû
• FAS-Free Alongside Ship-Giao haøng doïc maïn taøu
• FOB-Free on Board- giao leân taøu
• CFR-Cost and freight-Tieàn haøng vaø cöôùc phí
• CIF-Cost,Insurance and Freight-tieàn haøng-baûo hieåm

vaø cöôùc phí
• CPT-Carriage Paid to-cöôùc phí traû tôùi
• CIP-Carriage and Insurance Paid to-Cöôùc phí vaø baûo

hieåm traû tôùi.
• DAF-Delivered at Frontier-Giao taïi bieân giôùi
• DES- Delivered Ex Ship-Giao taïi taøu
• DEQ-Delivered Ex Quay-Giao taïi caàu taøu
• DDU- Delivered Duty Unpaid- Giao haøng chöa noäp

thueá
• DDP-Delivered Duty Paid- Giao haøng ñaõ noäp thueá



II. THÒ TRÖÔØNG HOÁI ÑOAÙI (Le
Marcheù des changes, Foreign Exchange

Market)

1. Khaùi nieäm :
Thò tröôøng hoái ñoaùi laø nôi thöïc hieän
vieäc mua baùn caùc ngoaïi teä vaø phöông
tieän chi traû coù giaù trò nhö ngoaïi teä, vaø
giaù caû ngoaïi teä ñöôïc xaùc ñònh treân cô
sôû cung caàu.



2. Ñaëc ñieåm thò tröôøng hoái ñoaùi: 4 ñaëc
ñieåm lôùn

• Thò tröôøng hoaït ñoäng lieân tuïc 24/24 bôûi vì do söï
cheânh leäch muùi giôø (tröø nhöõng ngaøy nghæ cuoái
tuaàn ).

• Thò tröôøng mang tính quoác teá .
• Tyû giaù thò tröôøng ñöôïc xaùc ñònh treân cô sôû coï xaùt

cuûa cung vaø caàu ngoaïi teä treân thò tröôøng quyeát
ñònh.

• Nhöõng ñoàng tieàn maïnh nhö USD, EUR, JPY,
CHF, GBP, AUD… giöõ vò trí quan troïng cuûa thò
tröôøng, ñaëc bieät laø ñoàng Ñoâla Myõ (USD).



• Thò tröôøng hoái ñoaùi phaàn lôùn ñöôïc mua
baùn qua thò tröôøng OTC (Over The
Counter), thò tröôøng voâ hình, mua baùn qua
ñieän thoaïi, telex, maïng vi tính…
Ngaøy 16/08/1991 Thoáng ñoác Ngaân haøng
Nhaø nöôùc ban haønh quyeát ñònh soá
107/NHQD veà vieäc toå chöùc vaø hoaït ñoäng
cuûa Trung taâm giao dòch ngoaïi teä taïi
TP.HCM vaø Haø Noäi. Ngaøy 29/09/1994
Thoáng ñoác Ngaân haøng Nhaø nöôùc kyù quyeát
ñònh soá 203/QÑ-NH ban haønh quy cheá “toå
chöùc vaø hoaït ñoäng cuûa Thò tröôøng ngoaïi teä
lieân Ngaân haøng” (xem Phuï luïc 2 trang 52).



3. Ñoái töôïng tham gia thò tröôøng hoái ñoaùi:

a. Caùc Ngaân haøng thöông maïi (Commercial Banks)
Trong Dealing room thöôøng bao goàm caùc nhoùm sau:

– Boä phaän chuyeân kinh doanh mua baùn ngoaïi hoái.
– Boä phaän goàm caùc nhaø phaân tích ñeå döï ñoaùn tyû

giaù, tính toaùn tyû giaù.
– Boä phaän quaûn trò, kieåm soaùt.

b. Caùc nhaø moâi giôùi (Broker,Courtier)
c. Ngaân haøng trung öông (Central Bank)
d. Caùc coâng ty kinh doanh (Corporate customers)



4. Phöông thöùc giao dòch (Methods of
trading)

Nhieàu phöông thöùc giao dòch ñöôïc söû duïng nhö
thöïc hieän caùc nghieäp vuï treân thò tröôøng hoái ñoaùi:
• Ñieän thoaïi (telephone)
• Heä thoáng xöû lyù ñieän töû (Electronic dealing
systems)
• Ñieän tín (telex)
• SWIFT (Society for World-wide InterBank
Financial Telecommunication) (trang 246)



III. CAÙC NGHIEÄP VUÏ HOÁI ÑOAÙI

1. Nghieäp vuï Spot coøn goïi laø nghieäp vuï giao
ngay: (Spot Operations)
Nghieäp vuï Spot laø hoaït ñoäng mua baùn ngoaïi teä maø
theo ñoù vieäc chuyeån giao ngoaïi teä ñöôïc thöïc hieän
ngay, theo tyû giaù ñaõ ñöôïc thoûa thuaän.
2. Nghieäp vuï Aùcbít (Arbitrage Operations)
Aùcbít laø moät loaïi nghieäp vuï hoái ñoaùi nhaèm söû duïng
möùc cheânh leäch tyû giaù giöõa caùc thò tröôøng hoái ñoaùi
ñeå thu lôïi nhuaän. Töùc laø mua ôû nôi reû nhaát vaø baùn
ôû nôi maéc nhaát.



Taïi thôøi ñieåm T ta coù thoâng tin:
• Toronto: USD/CAD= 1.2180-1.2186
• Zurich: CAD/CHF= 0.9840-0.9847
• Newyork:USD/CHF= 1.2050-1.2055
Yeâu caàu kinh doanh aùc bít vôùi 100 trieäu

USD, 100 trieäu CAD, 100 trieäu CHF



Taïi thôøi ñieåm T ta coù thoâng tin:

• Toronto: USD/CAD= 1.1625-1.1629
• Zurich: CAD/CHF= 1.1120- 1.1125
• Newyork:USD/CHF= 1.3042-1.3047
Yeâu caàu kinh doanh aùc bít vôùi 100 trieäu

USD, 100 trieäu CAD, 100 trieäu CHF



Taïi thôøi ñieåm T ta coù thoâng tin

• Newyork:USD/CHF= 1.2046- 1.2053
• Zurich: AUD/CHF = 0.9280-0.9286
• Sydney: AUD/USD = 0.7685-0.7690
Yeâu caàu kinh doanh aùc bít vôùi 100 trieäu

USD, 100 trieäu AUD, 100 trieäu CHF



Taïi thôøi ñieåm T ta coù thoâng tin:

• Zurich: GBP/CHF= 2.2540-2.2545
• London:GBP/SGD= 3.1243-3.1247
• Singapore:CHF/SGD= 1.3780-1.3785
Yeâu caàu thöïc hieän aùc bít vôùi 100 trieäu

GBP, SGD, CHF?



Taïi thôøi ñieåm T ta coù thoâng tin:

• Toronto: USD/CAD= 1.1635-1.1639
• Zurich: CAD/CHF= 1.1122- 1.1128
• Newyork:USD/CHF= 1.2947-1.2953
Yeâu caàu kinh doanh aùc bít vôùi 100 trieäu

USD, 100 trieäu CAD, 100 trieäu CHF



Moät giao dòch ngoaïi teä coù kyø haïn laø moät giao
dòch maø trong ñoù moïi döõ kieän ñöôïc ñònh ra
vaøo thôøi ñieåm hieän taïi nhöng vieäc thöïc hieän
seõ dieãn ra trong töông lai, theo tyû giaù thoaû
thuaän tröôùc coù ghi trong hôïp ñoàng.
Tyû giaù coù kyø haïn seõ ñöôïc xaùc ñònh treân cô sôû
tyû giaù giao ngay, thôøi haïn giao dòch vaø laõi
suaát cuûa hai ñoàng tieàn ñoù. Cuï theå noù ñöôïc
tính toaùn baèng coâng thöùc sau ñaây:(cg thöùc 1)

3. Nghieäp vuï mua baùn ngoaïi teä coù kyø
haïn (Forward Operations)



1+KLB
TK = TS x

1+KLA

Trong ñoù: A laø ñoàng tieàn yeát giaù, B laø ñoàng tieàn
ñònh giaù.

TK laø tyû giaù coù kyø haïn cuûa ñoàng tieàn A so vôùi ñoàng
tieàn B.

K laø thôøi haïn thoûa thuaän (ngaøy, thaùng, naêm).
LA laø laõi suaát cuûa ñoàng tieàn A (ngaøy, thaùng, naêm).
LB laø laõi suaát cuûa ñoàng tieàn B (ngaøy, thaùng, naêm).
TS laø tyû giaù giao ngay (A/B= x).



FORWARD RATE = SPOT RATE + SWAP COST
TK = TS + TS x K x (LB - LA)

Khi LB > LA TK > TS, phaàn doâi ra ñöôïc goïi laø
ñieåm gia taêng (Report, Premium).

Khi LB < LA TK < TS cheânh leäch ñöôïc goïi laø
ñieåm khaáu tröø (Deport, Discount).

LB = LA  TK = TS

• VN, ap dung theo QD 648/NHNN ngay 28/05/04



Laø nghieäp vuï hoái ñoaùi keùp, goàm hai
nghieäp vuï Spot vaø Forward. Hai nghieäp vuï
naøy ñöôïc tieán haønh cuøng moät luùc, vôùi cuøng
moät löôïng ngoaïi teä nhöng theo hai höôùng
ngöôïc nhau.
Löu yù: trong giao dòch swap giöõa 2 ngaân
haøng, neáu trong nghieäp vuï spot ñaõ duøng tyû
giaù naøo thì khi tính tyû giaù fw, thì Ts trong
coâng thöùc Tk, phaûi duøng laïi tyû giaù ñaõ tính
trong nghieäp vuï spot.

4. Nghieäp vuï Swap (caàm coá, hoaùn ñoåi)



a. Ngöôøi mua quyeàn choïn mua (Buyer Call
Option) – (Long Call)

Ngöôøi mua call option phaûi traû cho ngöôøi
baùn call moät khoaûn chi phí vaø do ñoù ngöôøi
mua coù ñöôïc quyeàn mua, nhöng khoâng baét
buoäc phaûi mua moät löôïng ngoaïi teä (haøng
hoaù, chöùng khoaùn) nhaát ñònh, theo moät tyû
giaù ñaõ ñònh tröôùc vaøo moät ngaøy xaùc ñònh
trong töông lai hoaëc tröôùc ngaøy ñoù.

5. Nghieäp vuï quyeàn choïn (options)
5.1Call Option

(Quyeàn choïn mua)



b. Ngöôøi baùn quyeàn choïn mua (Seller Call
option) – (Short call)

Ngöôøi baùn call option nhaän ñöôïc tieàn töø ngöôøi mua
call neân phaûi coù traùch nhieäm baùn moät soá ngoaïi
teä nhaát ñònh (haøng hoaù, chöùng khoaùn), theo moät
giaù ñaõ ñònh tröôùc taïi moät ngaøy xaùc ñònh trong
töông lai hoaëc tröôùc ngaøy ñoù khi ngöôøi mua
muoán thöïc hieän quyeàn mua cuûa noù.

American style- ñöôïc thöïc hieän baát kyø thôøi ñieåm
naøo trong khoaûng thôøi gian cuûa hôïp ñoàng

European style- chæ ñöôïc thöïc hieän quyeàn choïn vaøo
ngaøy ñaùo haïn cuûa hôïp ñoàng.



5.2 Nghieäp vuï Put option
(Quyeàn choïn baùn)

a. Ngöôøi mua quyeàn choïn baùn (Buyer put option)
– (Long put)

Ngöôøi mua put option phaûi traû cho ngöôøi baùn
put moät khoaûn chi phí vaø do ñoù ngöôøi mua
coù ñöôïc quyeàn baùn, nhöng khoâng baét buoäc
phaûi baùn moät löôïng ngoaïi teä (haøng hoaù,
chöùng khoaùn) nhaát ñònh, theo moät tyû giaù ñaõ
ñònh tröôùc vaøo moät ngaøy xaùc ñònh trong
töông lai hoaëc tröôùc ngaøy ñoù.

American style- ñöôïc thöïc hieän baát kyø thôøi ñieåm
naøo trong khoaûng thôøi gian cuûa hôïp ñoàng

European style- chæ ñöôïc thöïc hieän quyeàn choïn
vaøo ngaøy ñaùo haïn cuûa hôïp ñoàng.



b. Ngöôøi baùn quyeàn choïn baùn (Seller put option) –
(Short put)

Ngöôøi baùn put option nhaän ñöôïc tieàn töø ngöôøi mua put
neân phaûi coù traùch nhieäm mua moät soá ngoaïi teä
(haøng hoaù, chöùng khoaùn) nhaát ñònh, theo moät giaù ñaõ
ñònh tröôùc taïi moät ngaøy xaùc ñònh trong töông lai
hoaëc tröôùc ngaøy ñoù khi ngöôøi mua muoán thöïc hieän
quyeàn baùn cuûa noù.

Giaù option (premium) phuï thuoäc vaøo nhieàu nhaân toá: tyû
giaù giao ngay (Spot rate), tyû giaù thoûa thuaän treân
hôïp ñoàng (Strike), thôøi haïn thoûa thuaän (maturity),
tyû giaù kyø haïn (Forward rate), laõi suaát cuûa caùc ñoàng
tieàn giao dòch, phöông sai….

Premium –the price of an option



Lôøi

Loã

Ngöôøi mua call option

Ngöôøi baùn call option

Tyû giaù
(VND/USD)

15920

15900

Call Breakeven = Strike (exercise price) + Premium

15920 = 15900 + 20



Lôøi

Loã

Tyû giaù
(VND/USD)

Ngöôøi mua Put Option

Ngöôøi baùn

Put Option

15900
15890

Put Breakeven = Strike(exercise price) - Premium

15890 = 15900 - 10



IV. THÒ TRÖÔØNG GIAO SAU
(FUTURES MARKET)

Thò tröôøng giao sau laø nôi giao dòch mua baùn caùc
hôïp ñoàng giao sau veà haøng hoùa, tieàn teä vaø caùc
coâng cuï taøi chính. Hôïp ñoàng giao sau (Futures
contract) laø moät söï thoûa thuaän baùn hoaëc mua
moät taøi saûn (tieàn, haøng hoaëc chöùng khoaùn) nhaát
ñònh taïi moät thôøi ñieåm xaùc ñònh trong töông lai
vaø hôïp ñoàng naøy ñöôïc thöïc hieän taïi sôû giao
dòch.

www.liffe.com, The London international financial
futures and options exchange.

www.cme.com- Chicago mercantile exchange



Thò tröôøng giao sau coù moät soá ñaëc ñieåm sau ñaây:
• Ñöôïc thöïc hieän taïi quaày giao dòch mua baùn cuûa

thò tröôøng, thoâng qua moâi giôùi (Broker). Ngöôøi
mua vaø ngöôøi baùn khoâng caàn bieát nhau.

• Phaàn lôùn caùc hôïp ñoàng giao sau thöôøng ñöôïc keát
thuùc tröôùc thôøi haïn, trong khi hôïp ñoàng coù kyø
haïn (Forward) thì ña soá caùc hôïp ñoàng ñeàu ñöôïc
thanh toaùn baèng vieäc giao haøng chính thöùc.

• Hôïp ñoàng giao sau chæ coù boán ngaøy coù giaù trò
trong naêm (4 value date per year): Ngaøy thöù tö
tuaàn thöù ba, thaùng ba, thaùng saùu, thaùng chín vaø
thaùng möôøi hai. The third Wednesday of March,
June, September, december.

• Beân töông öùng (counterpart) khoâng phaûi laø Ngaân
haøng maø laø quaày giao dòch.

• Nhöõng nhaø ñaàu tö phaûi kyù quyõ cho quaày giao dòch
thò tröôøng (margin) 5% trò giaù hôïp ñoàng.



• Caùc khoaûn lôøi loã (loss or profit) ñöôïc ghi nhaän vaø
phaûn aûnh haøng ngaøy vôùi clearing house (Phoøng
thanh toaùn buø tröø).

• Thò tröôøng giao sau quy ñònh kích côõ cho moät ñôn
vò hôïp ñoàng (fixed amount per contract). 100.000
AUD, 100.000 CAD, 125.000 CHF, 62500 GBP,
1250.000 JPY (USD laø ñoàng tieàn ñònh giaù)

12,50 USD0,0001125.000
CHF

CHF/USD

6,25 USD0,000162.500
GBP

GBP/USD

(Value of 1
tick)

(Tick size)(Size)(Contract)

Giaù trò cuûa
moät tích

Côõ tíchKích côõHôïp ñoàng



Ví duï: Neáu khaùch haøng coù khoaûn giao dòch laø
250.000 GBP (töùc laø 4 hôïp ñoàng) vaø neáu tyû
giaù giao ñoäng töø 1,7960 leân 1,7970 thì
khoaûn cheânh leäch baèng USD seõ laø:

- 250.000 GBP x 0,0010 USD/GBP = 250 USD.
- 62500GBP x4x 0,0010 USD/GBP = 250 USD.
Hoaëc = 4 x10 x 6,25 = 250 USD.
Taïi Vieät Nam caùc hôïp ñoàng Futures môùi baét

ñaàu thoâng qua caùc NHTM



V. THÒ TRÖÔØNG TIEÀN GÔÛI NGOAÏI TEÄ:
1. Khaùi nieäm:

Thò tröôøng tieàn gôûi laø nôi tieán haønh
caùc hoaït ñoäng vay vaø cho vay baèng
ngoaïi teä vôùi nhöõng thôøi haïn xaùc ñònh
keøm theo moät khoaûn tieàn lôøi theå hieän
qua laõi suaát. Thò tröôøng ngoaïi teä Chaâu
Aâu, Ñoâla Chaâu Aâu… vôùi nhöõng laõi suaát
LiBor (London interbank offered
rate), PiBor, NiBor, FiBor, SiBor,
ZiBor, Tibor…



a. Giao dòch qua ñeâm: (J+1, Overnight, O/N)
Töùc laø giao dòch maø ngaøy vay voán laø ngaøy hoâm

nay (ngaøy J), ngaøy traû nôï laø ngaøy hoâm sau (J+1).
b. Giao dòch ngaøy mai (J+2, Tomorrow next, tomnext)

Kyù hieäu T/N. Tùöùc ngaøy thoûa thuaän laø ngaøy hoâm
nay (ngaøy J), ngaøy giao voán laø ngaøy mai (J+1), ngaøy traû
nôï laø ngaøy (J+2).
c. Giao dòch ngaøy kia (J+3, Spot next, S/N)

Töùc laø ngaøy thoûa thuaän laø ngaøy hoâm nay (ngaøy J),
ngaøy giao voán laø ngaøy (J+2), ngaøy traû nôï laø ngaøy moát
(J+2+1).
d. Giao dòch cho kyø haïn thöù n

Laø giao dòch maø ngaøy thoûa thuaän laø ngaøy hoâm nay
(ngaøy J), ngaøy giao voán laø ngaøy J+2, ngaøy traû nôï laø ngaøy
(J+2+n).

2. Caùc loaïi giao dòch treân thò tröôøng tieàn gôûi:



BAØI ÑOÏC THAM KHAÛO

Phaân tích kyõ thuaät duøng trong hoaït ñoäng kinh
doanh ngoaïi teä treân thò tröôøng hoái ñoaùi.(xem
saùch trang 46)



support
resistance



uptrendline

downtrendline



Left shoulder

Neck line

Right shoulder



Neck line



flag pennant


