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Loi noi dau

Sy ton tai va phat trién cua cac doanh nghiép trong nén kinh té thi truong
phu thudc va rat nhiéu yéu t6 nhu méi trudng kinh doanh, trinh d6 quan 1y cua céac
nha doanh nghiép, dac biét 1a trinh d6 quan 1y tai chinh. Quan ly tai chinh luén git
mat vi tri trong yéu trong hoat dong quan 1y ctia doanh nghiép. Pic biét trong xu
thé hoi nhap khu vuc va qudc té, trong didu kién canh tranh khéc liét dién ra trén
pham vi todn thé gidi, quan Iy tai chinh cang tré nén quan trong hon bao gid hét.

Trong qua trinh quan ly tai chinh khau phén tich tai chinh la khau quan trong
nhat va dugc cac nha tai chinh bat dau chd y tir cudi thé ky XIX. Ngay nay, phan
tich tai chinh thuc su phat trién va duoc chu trong hon bao gid hét bai nhu ciu
quan 1y doanh nghiép c6 hiéu qua ngdy cang ting, sy phat trién manh mé& hé théng
tai chinh, nhirng tap doan kinh doanh va kha nang st dung rong rdi cong nghé
thong tin. Két qua phan tich tai chinh duoc nhiéu déi tugng trong va ngoai doanh
nghiép quan tim. Qua phan tich tai chinh, cac nha quan 1y biét duoc tinh hinh tai
chinh ciia doanh nghiép tir d6 c6 nhimg bién phap 1am lanh manh nén tai chinh,
thiic ddy qua trinh san xuét kinh doanh phat trién. Cac nha dau tu thiy dugc kha
nang tra no cua doanh nghiép tir d6 co quyét dinh cho vay hay khong...

Qua qua trinh thuc tap tai Xi nghiép da hoa Granito Ha noi, cé thoi gian
quan sat va tim hiéu qua trinh hoat dong san xuét kinh doanh ctia Xi nghiép ca thuc
té va thong qua nhitng bao céo tai chinh tréng nhirng nam gan ddy em thiy rang:
Cac chi tiéu tai chinh cta Xi nghi€p nhu Doanh thu, ROA, ROE.. . trong nhitng
nim gan day déu ting nhung chua cao, chua phan anh hét duoc tiém ning cia Xi
nghiép, hoat dong phan tich tai chinh chua dwoc chu trong ding muc. Vi vay, em
chon dé tai: “Giai phap hoan thién phuong phép phan tich tai chinh nham 1am lanh
manh nén tai chinh tai Xi nghiép d4 hoa Granito Ha noi” véi muc dich gop phan
xay dung cho Xi nghiép mdt tinh hinh tai chinh lanh manh tao diéu kién cho hoat

d6ng san xuat kinh doanh ctia Xi nghiép phat trién.



Két ciu ciia chuyén dé ndy gom ba chuwong:

Chuwong I: Ly luan chung vé phén tich tai chinh doanh nghiép

Trong chuong nay em dé cap t6i mot sé van dé vé tai chinh doanh nghiép va
phan tich tai chinh doanh nghiép.

Chwong II: Thuc trang phan tich tai chinh doanh nghiép tai Xi nghiép
da hoa Granito Ha noi

Noi dung cua chuong nay em trinh bay vé& qua trinh hinh thanh va phat trién
ciia Xi nghiép, két qua hoat dong san xuat kinh doanh trong ba nim gin day va
thyc trang phan tich tai chinh ¢ Xi nghiép da hoa granito Ha ngi.

Chuong III: Mot s6 giai phap nham hoan thién phuong phap phan tich tai

chinh nham 1am 1anh manh nén tai chinh tai Xi nghiép da hoa granito Ha no



Chuong I Iy luan chung vé phén tich tai chinh doanh nghiép

1.1.tong quan vé phan tich tai chinh doanh nghiép

1.1.1.Kha&i niém vé tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép duoc hiéu 1a nhiing quan hé gia tri gitra doanh
nghiép voi cac chi thé trong nén kinh té. Cac quan hé tai chinh doanh nghiép bao
gom:

Quan hé giita doanh nghiép voi nha nudc

Pay 12 mdi quan hé phat sinh khi doanh nghiép thuc hién nghia vy thué véi
nha nudc, hay khi nha nudc gop von vao doanh nghiép.

Quan hé giita doanh nghiép voi thi truong tai chinh

Quan hé nay duogc thé hién thong qua viéc doanh nghiép tim kiém ngudn tai
trg. Trén thi trudng tai chinh doanh nghiép c6 thé vay ngin han dé dap Gmg nhu cau
von ngin han, c6 thé phat hanh ¢ phiéu trai phiéu dé dap ung nhu cau dai han.
Nguoc lai doanh nghiép phai tra 13i vay va vén vay, 1di ¢d phan cho cac nha tai tro.
Doanh nghiép ciing c6 thé gui tién vao ngan hang, hoic dau tu ching khoan bang
s6 tién tam thoi chua sir dung.

Quan hé giita doanh nghiép voi cdac thi truong khac

Trong nén kinh té thi truong, doanh nghiép c6 quan hé chit ché véi cac
doanh nghiép khac trén thi truong hang hoé dich vu, thi truong stec lao dong. Pay
la nhitng thi truong ma tai d6 doanh nghiép tién hanh mua sam may moc thiét bi,
nha xudng, tim kiém lao dong... Pidu quan trong 13 théng qua thi trudng, doanh
nghiép co thé xac dinh dugc nhu cau hang hoa dich vu can thiét cung tng. Trén co
S& do, doanh nghiép hoach dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuit, tiép thi nham
thoa man nhu cau thi trudng.

Quan hé trong noi bo doanh nghiép



Pay 1 quan hé giira cac bo phan san xuat kinh doanh, giita c6 dong va ngudi
quan 1y, gitra c6 dong va chu ng. Cac mdi quan hé nay dugc thé hién thong qua
hang loat chinh sach ctia doanh nghiép nhu : chinh sach phan chia c¢6 tirc, chinh
sach dau tu, chinh sach co cdu von...

1.1.2.C4c ndi dung co ban vé quan ly tai chinh doanh nghiép

Céc quan hé tai chinh doanh nghiép dugc thé hién trong qua trinh san xuét-
kinh doanh cua doanh nghiép.

Pé tién hanh san xut kinh doanh, nha doanh nghiép phai tién hanh xir 1y cac
quan hé tai chinh théng qua viéc giai quyét ba van dé quan trong sau day:

Thit nhdt : nén dau tu dai han vao dau va bao nhiéu cho pht hop voi loai
hinh san xuat kinh doanh d4 lra chon. P4y chinh 1a chién lugc dau tu dai han cia
doanh nghiép va 1a co s¢ dé du toan von dau tu.

Ther hai : ngudn von ma doanh nghiép co thé khai thac 13 nhirng ngudn nao?

Thet ba : nha doanh nghiép s& quan 1y hoat dong tai chinh hang ngay nhu thé
nao ? Chang han, viéc thu tién tir khach hang va tra tién nha cung cap. Day 1a quyét
dinh tai chinh ngan han va chdng lién quan chit ché t6i quan 1y tai san luu dong
cua doanh nghiép.

Ba van dé trén khong phai 1a tit ca moi van dé vé tai chinh doanh nghiép,
nhung n6 13 ba vin d¢ 16n nhat va quan trong nhat. Nghién ctru tai chinh doanh
nghiép thuc chit 1a nghién ciru cach thire giai quyét ba van dé do.

Trong nén kinh té thi truong, d6i véi mot doanh nghiép, chi sd hiru (co
d6ng) thuong khong truc tiép dua ra nhitng quyét dinh kinh doanh, ma doanh
nghiép thuong thué cac nha quan ly dai dién cho 191 ich cua chu so hitu va thay mat
ho dua ra nhitng quyét dinh. Trong truong hop ndy, nha quan 1y tai chinh c6 tréch
nhiém dua ra 10i giai cho ba van dé trén. Chang han dé san xut, tiéu thu mot hang
hoa nao d6, doanh nghiép thué nha quan 1y mua sim nhitng yéu t6 vat chat can
thiét nhu may moc thiét bi, dy trir, dit dai va lao dong. diéu dé ¢ nghia 1a doanh

nghiép da dau tu vao cAc tai san. Tai san ciia mot doanh nghiép duwgc phan anh bén



trai cia bang can ddi ké toan va dugc cdu thanh tir tai san luu dong va tai san cd
dinh. Tai san luu dong 1a nhiing tai san c6 thoi gian sir dung ngan, thanh phan chu
yéu ctia n6 1a dy trir, cic khoan phai thu va tién. COn tai san ¢ dinh 1a nhiing tai
san co thoi gian sir dung dai va thudng bao gém tai san c¢b dinh hiru hinh va tai san
vO hinh.

Pé dau tu vao cac tai san, doanh nghiép can phai co von, nghia 13 phai c6
tién dé dau tu. Mot doanh nghiép c6 thé huy dong von bang cach phat hanh ¢b
phiéu hodc vay ng dai han, ngan han. N¢ dai han 1a nhitng khoan no c6 thoi gian
trén mot nam, cON no ngan han 1a nhitng khoan no ¢6 thdi gian dudi mot nim. Vén
chu s¢ hiru 1a khoan chénh léch gitra gia tri ctia toan b tai san va ng cia doanh
nghiép. Cac ngudn vén ciia mot doanh nghiép dugc phan anh bén phai bang can d6i
ké toan.

Nhu vdy, mot doanh nghiép nén dau tu dai han vao nhiing tai san ndo? Cau
hoi nay lién quan dén bén trai bang can ddi ké toan. Giai dép cho van dé nay la dy
toan vén dau tu - d6 1a qua trinh ké hoach hoa va quan 1y dau tu dai han cua doanh
nghiép. Trong qua trinh ndy, nha quan Iy tai chinh phai tim kiém co hdi dau tu sao
cho thu nhap do dau tu dem lai 16n hon chi phi dau tu. Pidu d6 c6 nghia 13, gia tri
hién tai cac dong tién do tai san tao ra phai 16n hon gia tri hién tai cac khoan chi phi
hinh thanh cac tai san do.

Nha quan ly tai chinh khéng phai chi quan tdm t&i viéc s€ nhan duogc bao
nhiéu tién ma con phai quan tam t&i viéc khi ndo nhan dugc va nhan dugc nhu thé
nao. Panh gia quy mo, thdi han va rai ro cua cac dong tién trong twong lai 1a van dé
c6t 16i caa qua trinh du toan von dau tu.

Doanh nghiép c6 thé co dugc von bang cach nao dé dau tu dai han? Van dé
nay lién quan dén bén phai bang can ddi ké toan, lién quan t6i co ciu von cua
doanh nghiép. Co cau vdn ciia doanh nghiép thé hién ty trong ctia no va vbn chu sé
hitu do chi no va ¢6 dong cung tng. Nha quan 1y tai chinh phai can nhic, tinh toan
dé quyét dinh doanh nghiép nén vay bao nhiéu? Mot co ciu giita no va vén tu 6

nhu thé ndo 13 tot nhat? Ngudn von nao 14 thich hop d6i voi doanh nghiép?



Vén dé tht ba lién quan t6i quan 1y tai san luu dong, tirc 14 quan 1y cac tai
san ngin han ctia doanh nghiép. Hoat dong tai chinh ngan han gin lién véi cac
dong tién nhap quy va xuat quy. Nha quan 1y tai chinh can phai xtr 1y su léch pha
ctia cac dong tién. Quan 1y ngin han cac dong tién khong thé tach roi véi von luu
dong rong cua doanh nghiép. Mot s6 van dé vé quan 1y tai san luu dong s& duoc
lam r& nhu: doanh nghiép nén nim giir bao nhiéu tién va du trir? Doanh nghiép ¢
nén ban chiu khong? Néu ban chiju thi nén ban véi thoi han ndo? Doanh nghiép sé
tai tro ngan han bang cich nd0? Mua chiu hay vay ngan han va tra tién ngay? Néu
vay ngén han thi doanh nghiép nén vay & dau va vay nhu thé nao?

Ba van dé vé quan 1y tai chinh doanh nghiép : dy toan vén dau tu dai han, co
cau von va quan 1y tai san luu dong 12 nhitng van dé bao trdm nhat. Mdi van dé trén
lai bao g@)m nhiéu ndi dung, nhiéu khia canh.

1.1.3.Khai niém quan ly tai chinh doanh nghiép

Hoat dong quan 1y tai chinh ludn ludn gitt mot vi tri trong yéu trong hoat
dong ctua doanh nghiép, no6 quyét dinh tinh ddc 1ap, su thanh bai ctia doanh nghiép
trong qua trinh kinh doanh. Pic biét trong xu thé hoi nhap khu vuc va qudc té,
trong diéu kién canh tranh dang dién ra khéc liét trén pham vi toan thé giéi, quan ly
tai chinh tro nén quan trong dic biét. Bat ky ai lién két, hop tac véi doanh nghiép
cling s& dugc huong loi néu nhu quan 1y tai chinh cia doanh nghiép c6 hiéu qua,
nguoc lai, ho s€ bi thua thiét khi hoat dong tai chinh kém hiéu qua.

Quan 1y tai chinh la sy tac dong ctia nha quan 1y tdi cac hoat dong tai chinh
ctia doanh nghiép. N6 duoc thé hién thong qua mot co ché - d6 1a co ché quan 1y tai
chinh doanh nghiép. Co ché quan ly doanh nghiép duoc hiéu 1a mat tong thé cac
phuong phap, cac hinh thirc va c¢éng cu duge van dung dé quan Iy hoat dong tai
chinh cta doanh nghiép trong nhitng diéu kién cu thé nham dat duoc nhitng muc

tiéu nhat dinh.



Noi dung cha yéu cia co ché quan 1y tai chinh doanh nghiép bao gém: co
ché quan 1y tai san, co ché huy dong von, co ché quan 1y doanh thu, chi phi loi
nhuan , co ché kiém soat tai chinh cia doanh nghiép.

Trong céc quyét dinh ctia doanh nghiép, vin d& can dugc quan tdm giai
quyét khong chi 12 loi ich cia c6 dong va nha quan Iy ma con ca loi ich cia ngudi
lam cdng, khach hang nha cung cép va chinh phi. D6 13 nhom ngudi ¢ nhu cau
tiém ning vé cac dong tién cua doanh nghiép. Giai quyét van dé nay lién quan téi
cac quyét dinh ddi v6i bo phan trong doanh nghiép va quyét dinh gitta doanh
nghiép voi cac d6i tac ngodi doanh nghiép. Do vdy, nha quan Iy tai chinh, mac du
co trach nhiém nang né vé hoat dong ndi bdo doanh nghiép van phai luu Y téi su
nhin nhan danh gia cia ngudi ngoai doanh nghiép nhu c¢d déng, chi ng, khach
hang, nha nudc...

Quan 1y tai chinh 1a mot hoat dong c6 mbi lién hé chat ch& véi moi hoat dong
khéc cua doanh nghiép. Quan 1y tai chinh tét c6 thé khic phuc dwgc nhitng khiém
khuyét trong cac linh vuc khac. Mot quyét dinh tai chinh khong dugc can nhic,
hoach dinh k¥ ludng c6 thé gay nén ton that khon luong cho doanh nghiép va cho
nén kinh t&. Hon nita, do doanh nghiép trong mot moi trudng nhat dinh cho nén cac
doanh nghiép hoat dong cé hiéu qua s& gép phan thiuc day nén kinh té phat trién.
Bai vay quan ky tai chinh doanh nghiép tét co vai trd quan trong déi voi viée nang
cao hiéu quan ly tai chinh qudc gia.

1.1.4.Nguyén tic quan ly tai chinh doanh nghiép

Hoat dong tai chinh Ién hay nho cin ban giéng nhau nén nguyén tic quan Iy
tai chinh déu c6 thé 4p dung chung cho céc loai hinh doanh nghiép. Tuy nhién, giita
cac doanh nghiép khac nhau ciing c6 sy khic biét nhit dinh nén khi &p dung
nguyén tic quan 1y tai chinh phai gan v6i nhitng diéu kién cu thé.

Nguyén tic ddanh déi riii ro va lpi nhugn

Quan ly tai chinh phai dugc dua trén quan hé gitra rai ro va loi nhuan. Nha

dau tu co thé lya chon nhitng dau tu khac nhau tuy thudc vao mic do rai ro ma ho
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chap nhan va lgi nhuan ky vong ma ho mong mudn. Khi ho bé tién vao nhing du
an co0 muac do rui ro cao, ho hy vong du an dem lai lgi nhan ky vong cao.

NgQuyén tic gid tri thoi gian ciia tién

Dé do ludng gid tri tai san cta chu s hitu, can sir dung khai niém gia tri thoi
gian cua tién, tirc 12 phai dua loi ich va chi phi cia du an vé mot thoi diém, thuong
|2 thoi diém hién tai. Theo quan diém nha dau tu, du 4n duoc chap nhan khi loi ich
I6n hon chi phi. Trong trudng hop nay, chi phi co hoi ciia vén duoc dé cap nhu 1a

ty 16 chiét khau.

Nguyén tic chi trd

Trong hoat dong kinh doanh, doanh nghiép can bao dam muc ngan quy tbi
thiéu dé thuc hién chi tra. Do vay, diéu dang quan tdm & cac doanh nghiép 1a céc
dong tién cht khong phai 12 loi nhuan ké toan. Dong tién ra va dong tién vao dugc
tai ddu tu phan 4nh tinh chat thoi gian cua loi nhuan va chi phi. Khdng nhimg thé,
khi dua ra nhitng quyét dinh kinh doanh, nha doanh nghiép can tinh dén cac dong
tién ting thém, dic biét can tinh dén cac dong tién sau thué.

Nguyén tic sinh li

Nguyén tic quan trong ddi v6i nha quan 1y tai chinh khong chi 1a danh gia
cac dong tién ma dy 4an dem lai ma con 12 tao ra cac dong tién, tirc 12 tim kiém du
&n sinh loi. Trong thi truong canh tranh, nha dau tu khé co thé tim kiém duoc nhiéu
lgi nhuédn trong mot thoi gian dai, kho co thé tim kiém duoc nhiéu dy an t6t. Mudn
vay, can phai biét cac du 4n sinh loi ton tai nhu thé nao va & dau trong moi truong
canh tranh. Tiép dén, khi dau tu, nha dau tu phai biét 1am giam tinh canh tranh cua
thi truong thong qua viéc tao ra nhitng san pham khac biét v4i san phdm canh tranh
va bang cach dam bao mirc chi phi thap hon chi phi canh tranh.

Gdn két lgi ich ciia nguwoi quan ly véi lpi ich ciia co dong

Nha quan 1y tai chinh chiu trach nhiém phan tich, ké hoach hoa tai chinh,

quan 1y ngan quy, chi tiéu cho dau tu va kiém soat. Do d6, nha quan 1y tai chinh
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thudng gilt vi tri cao trong co cdu to chirc cua doanh nghiép va thim quyén tai
chinh it khi dwgc phin quyén va uy quyén cho cip dudi.

Nha quan 1y tai chinh chiu trach nhiém diéu hanh hoat dong tai chinh va
thudng dua ra nhitng quyét dinh tai chinh trén co sé cac nghiép vu tai chinh thudng
ngay do c4c nhan vién cip dudi phu trach. Cac quyét dinh va hoat dong cua nha
quan 1y tai chinh déu nhdm vao cac muc tiéu cua doanh nghiép: d6 1 sy ton tai va
phét trién cua doanh nghiép, tranh duoc sy cing thang vé tai chinh va pha san, c6
kha ning canh tranh va chiém duoc thi phan tdi da trén thi truong, toi thiéu hoa chi
phi, va ting thu nhép cta cha s¢ hitu mot cach viing chic. Nha quan 1y tai chinh
dua ra nhitng quyét dinh vi loi ich c6 dong cta doanh nghiép. Vi vay, dé 1am rd
muc tiéu quan 1y tai chinh, can phai tra 161 mot cau hoi co ban hon: theo quan diém
ctia c6 dong, mot quyét dinh quan ly tai chinh tbt 1a gi?

Néu gia st cac c6 dong mua cb phiéu vi ho tim kiém loi ich tai chinh thi khi
d6, cau tra 1oi hién nhién 1a: quyét dinh tot 1 quyét dinh 1am ting gia co phiéu, con
quyét dinh yéu kém 1a quyét dinh 1am giam gia c6 phiéu. Nhu vay, nha quan ly tai
chinh hanh dong vi loi ich t6t nhat ciia c6 dong bang cac quyét dinh 1am ting gia tri
thi treong ¢6 phiéu. Muc tiéu cia quan 1y tai chinh 13 téi da hoa gia tri hién hanh
trén mot cd phiéu, 1a ting gia tri ctia doanh nghiép. Do d6, phai xac dinh duge ké
hoach dau tu va tai tro sao cho gia tri c6 phiéu co thé duogc ting 18n. Trén thyc té,
hanh dong ctia nha quan 1y vi loi ich tot nhét cua c6 dong phu thudc vao hai yéu td.
Thit nhdt, muc tiéu quan 1y c6 sat voi muyc tiéu caa c6 dong khong? Diéu nay lién
quan t6i khen thudng, trg cap quan 1y. Thiz hai, nha quan 1y c6 thé bi thay thé néu
ho khong theo dudi myc tiéu cia cac ¢ déng? Van dé ndy lién quan toi hoat dong
kiém soat ciia doanh nghiép. Nhu vdy, du thé ndo, nha quan 1y ciing khong thé hanh
dong khac duogc, ho co dﬁy du ly do dé dem lai loi ich cho cac cd dong.

Tdc dpng ciia thué

Trude khi dua ra bat ky mot quyét dinh tai chinh nao, nha quan 1y tai chinh
lubn tinh téi tac dong cia thué, dic biét 1a thué thu nhap doanh nghiép. Khi xem

xét quyét dinh dau tu, doanh nghiép phai xem xét loi ich thu dugc trén co s dong
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tién dong tién sau thué do du an tao ra. Hon nira, tic dong cua thué cin dugc xem
xét ky ludng khi thiét 1ap co ciu von ciia doanh nghiép. Boi 18, khoan ng ¢ mét loi
thé nhat dinh vé chi so voi von chi so hitu. Bi véi doanh nghiép, chi phi tra 13i Ia
chi phi giam thué. Vi thué 1a mot cong cu quan Iy vi mé cua chinh phu, thong qua
thué chinh phu c¢6 thé khuyén khich hay han ché tiéu dung va dau tu. Cac doanh
nghiép can can nhic, tinh toan dé diéu chinh cac quyét dinh tai chinh cho pht hop,
dam béo duoc loi ich cua cac cb dong.

1.1.5.B§ may quan ly tai chinh trong doanh nghiép

Quan ly tai chinh 1a hoat ddng quan trong s6 mot trong hoat dong cua doanh
nghiép. Quan 1y tai chinh thuong thudc vé nha 1anh dao cp cao ciia doanh nghiép
nhu phé tong giam ddc thir nhat hodc giam ddc tai chinh. Do6i khi chinh tong giam
dbc 1am nhiém vu ciia nha quan 1y tai chinh. Trong céc doanh nghiép 16n, cac quyét
dinh quan trong vé tai chinh thuong do mot uy ban tai chinh dua ra. Trong cac
doanh nghiép nho, chinh chi nhan-tong giam dbc dam nhéan hoat dong tai chinh cua
doanh nghiép.

Bén canh d6 1a ca mot bd may-phong, ban tai chinh voi ké toan truong, ké
toan vién, tha quy-phuc vu nham cung cip thong tin phuc vu cho qua trinh ra quyét
dinh mot cach chinh xac va kip thoi va gitp giam dbc tai chinh didu hanh chung
hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép.

Phong,ban tai chinh c6 nhiém vu:

Trén co s& luat va ché d6 quan 1y tai chinh cua nha nuéc, xay dung ché do
quan 1y tai chinh thich hop v&i doanh nghiép cu thé.

Lap ké hoach tai chinh ddng thoi va thong nhit voi két qua san xuét-kinh
doanh cta doanh nghiép.

Lua chon cac phuong thirc huy dong von va dau tu c¢6 hiéu qua nhat.

T6 chire thanh toan kip thot, déy du, dung han va ding ché d6 cac khoan ng
va don déc thu hdi no.

T6 chirc phan tich tai chinh doanh nghiép va kiém tra tai chinh.
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Tham gia xay dung gia ban va thiét 1ap cac hop dong kinh té voi khach
hang.
1.2.Phan tich tai chinh doanh nghiép

1.2.1.Muc tiéu va vai tro caa phan tich tai chinh doanh nghiép

Phéan tich tai chinh la sit dung mét tap hop cac khai niém, phuong phap va
cac cong cu cho phép xir Iy cac thong tin ké toan va thdng tin khéc vé quan 1y nham
danh gia tinh hinh tai chinh cua mot doanh nghiép, danh gia rai ro, mirc do va chat
lrong hiéu qua hoat dong cia doanh nghiép d6. Quy trinh thuc hién phan tich tai
chinh ngdy cang duoc ap dung rong rdi trong moi don vi kinh té dugc ty chi nhat
dinh vé tai chinh nhu cic doanh nghiép thudc moi hinh thirc, duoc 4p dung trong
cac to chirc x& hoi, tap thé va cac co quan quan 1y, to chic cong cong. Dic biét su
phét trién ctiia cac doanh nghiép, ciia cac ngan hang va cua thi trudng von di tao
nhiéu co hoi dé phan tich tai chinh chimg t6 thuc su c6 ich va vo cing can thiét.

Nhitng ngudi phén tich tai chinh & nhitng cwong vi khac nhau nham cac muc
tiéu khac nhau.

Nhu vdy, mdi quan tim hang dau ciia cac nha phan tich tai chinh 1a danh gia
kha ning xay ra rai ro pha san tac dong toi cac doanh nghiép ma biéu hién ciia no
la kha ning thanh toan, khing can ddi von, kha ning hoat dong ciing nhu kha ning
sinh 1ai cua doanh nghiép. Trén co s& d6 cac nha phan tich tai chinh tiép tuc nghién
ctru va dua ra nhitng du doan vé két qua hoat dong noi chung va mirc doanh lgi noi
riéng cia doanh nghiép trong tuong lai. Noi cach khac phan tich tai chinh la co s&
dé du doan tai chinh. Phan tich tai chinh c6 thé dugc tng dung theo nhiéu hudng
khac nhau: véi muc dich tac nghiép (chuan bi cac quyét dinh nodi bo), véi muc dich
nghién ctru va nha phan tich c6 thé ¢ trong hay ngoai doanh nghiép. Tuy nhién,
trinh tu phan tich va dy doan tai chinh déu phai tuan theo cac nghiép vu phan tich

thich tmg véi tirng giai doan du doan.
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1.2.2.Théng tin dung dé phan tich tai chinh

Trong phan tich tai chinh nha phan tich phai thu thap, sit dung moi ngudn
thdng tin: tir bén ngoai doanh nghiép, tir thong tin sé lugng dén thong tin gia tri.
Nhitng thong tin d6 déu giup cho cac nha phan tich c6 thé dwa ra nhirg nhan xét,
két luan tinh té va thich dang.

CA4c thong tin tir bén ngoai doanh nghiép.

Pit su phat trién cta doanh nghiép trong mbi lién hé véi cac hoat dong
chung ciia nganh kinh doanh. Pic diém nganh kinh doanh lién quan dén :

- Tinh chat cta cac san pham.

- Quy trinh ky thuat ap dung .

- Co cdu san xudt cong nghiép ning hoic cong nghiép nhe nhirng co ciu san
XUat nay co tac dong téi kha ning sinh 101, vong quay von dy trit vv.

Bén canh kha ning ndi luc tai chinh su phat trién cua doanh nghiép con phu
thudc vao nhiéu yéu té khac nhau va chiu tic dong manh mé& ctia moi trudng bén
ngoai. Vi vy, dé danh gia chinh xac sitc manh tai chinh kha ning sinh 1ai va trién
vong phat trién ctia doanh nghiép dé nha quan tri tai chinh dua ra nhitng quyét dinh
dung dan thi viéc xem xét cac thong tin lién quan dén méi truong xung quanh cta
doanh nghiép c6 y nghia v6 cling quan trong d6 1 cac thong tin nhu thong tin vé
nén kinh té, chinh sach thué, thi truong tai chinh tién té, cac thong tin vé méi
truong phép 1y, thong tin vé nganh nghé kinh doanh ctia doanh nghiép.

Théng tin chung vé nén kinh té cho biét co hoi kinh doanh va thach thire d6i
v6i doanh nghiép. Nén kinh té ting truong hay suy thoai cé tac dong rat 1on dén
hoat dong san xuit kinh doanh cua doanh nghiép. Nha nghién ciru phan tich thong
tin v& nganh kinh doanh cta doanh nghiép dé thiy dugc sy phat trién cua doanh
nghiép trong mdi quan hé vai hoat dong chung ciia nganh.

Tuy nhién, dé danh gia mot cach co ban tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép, c6 thé sir dung thong tin ké toan trong nodi bo doanh nghiép nhu 1a mot
ngudn thong tin quan trong bac nhit. Vi nhitng didc trung hé thdng, dong nhat va

phong phu, ké toan hoat dong nhu mot nha cung cap quan trong nhitng thong tin
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dang gid cho phan tich tai chinh. Va lai, cdc doanh nghiép cling c6 nghia vu cung
cap thong tin ké toan cho cho cac dbi tac bén trong va bén ngoai doanh nghiép.
Thong tin ké toan duoc thé hién kha diy du trong cac bao cio ké toan. Phan tich ti
chinh duoc thuc hién trén co s cac bao cao tai chinh -dugc hinh thanh thdng qua
viée xir Iy cac bao cao ké toan chu yéu: d6 1a Bang can dbi ké toan, Bao cdo két qua
kinh doanh, Béo céo luu chuyén tién té.

1.2.2.1.Bdng cin déi ké todn

Bang can d6i ké toan 1a mot bao céo tai chinh mé ta tinh trang tai chinh cua
maot doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh nao d6. Pay 13 mot bao cdo tai chinh
c6 y nghia rit quan trong dbi voi moi dbi tugng c6 quan hé s¢ hitu, quan hé kinh
doanh va quan hé quan 1y v6i doanh nghiép. Thong thuong, Bang can ddi ké toan
duoc trinh bay dudi dang bang can ddi s6 du cac tai khoan ké toan: mot bén phan
&nh tai san va mot bén phan anh ngudn vén cta doanh nghiép.

Bén Tai san cia Bang can d6i ké toan phan anh gia tri cia todn bo tai san
hién co dén thoi diém lap bao céo thudc quyén quan ly va st dung cua doanh
nghiép: d6 1a tai san luu dong, tai san cb dinh. B&n ngudn von phan 4nh sé vén dé
hinh thanh cac loai tai san ctua doanh nghiép dén thoi diém 13p bao céo d6 1a von
chu s¢ hitu va cac khoan no.

Céc khoan muc trén bang can d6i ké toan dugc sip xép theo kha ning
chuyén hoa thanh tién giam dan tir trén xubng.

Bén tai san

Tai san luu dong(tién va chimg khoan ngan han d& ban, cac khoan phai thu,
du trit); tai san tai chinh; tai san ¢b dinh hiru hinh va v hinh.

Bé&n nguon von

No ngin han (ng phai tra nha cung cap, cac khoan phai ndp, phai tra khac, no
ngan han ngan hang thwong mai va cac té chirc tin dung khac); ng dai han (no vay
dai han ngan hang thuong mai va cac to chirc tin dung khac, vay bang cac phat
hanh trai phiéu); von cha s¢ hitu (thudng bao gom: von gdp ban dau, loi nhuin

khong chia, phat hanh ¢ phiéu méi).
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V& mait kinh té, bén tai san phan anh quy mé va két ciu cia cac loai tai san,
bén ngudn von phan anh co cdu tai trg, co ciu von cling nhu kha ning doc lap vé
tai chinh ctia doanh nghiép.

Bén tai san va bén ngudn vén cua Bang can ddi ké toan déu c6 cac cot chi
tiéu: sb dau ky, sb6 cudi ky. Ngoai cac khoan muc trong ndi bang con c6 mot sd
khoan muyc ngodi bang can d6i ké toan nhu: mot sb tai san thué ngoai, vat tu, hang
hoa nhan giir ho, nhan gia cong, hang hod nhan ban ho...

Nhin vao Bang can ddi ké toan, nha phan tich c6 thé nhan biét duoc loai hinh
doanh nghiép, quy méd, mirc do ty chu tai chinh ciia doanh nghiép. Bang can ddi ké
toan 1a mot tu liéu quan trong bac nhit giup cho cac nha phan tich danh gia duoc
kha nang cin bang tai chinh, kha ning thanh toan va kha ning can ddi von cia
doanh nghiép.

1.2.2.2.B40 céo két qud kinh doanh

Mot thong tin khong kém phan quan trong duoc st dung trong phén tich tai
chinh 1a thdng tin phan anh trong bao cao két qua kinh doanh. Khac véi bang can
d6i ké toan, bao cao két qua kinh doanh cho biét su dich chuyén cua tién trong qué
trinh san xuét-kinh doanh ctia doanh nghiép va cho phép du tinh kha nang hoat
dong trong twong lai. Bao cao két qua kinh doanh ciing gitip nha phan tich so sanh
doanh thu véi sb tién thuc nhap quy khi ban hang hod, dich vu; so sanh tong chi phi
phét sinh véi s tién thuc xuit quy dé van hanh doanh nghiép. Trén co s doanh thu
va chi phi, c6 thé xac dinh dugc két qua san xuat kinh doanh : 13i hay 15 trong nam.
Nhu vay, bdo cédo két qua kinh doanh phan anh két qua hoat dong san xuat kinh
doanh, phan anh tinh hinh tai chinh ctua doanh nghiép trong mét thoi ky nhat dinh.
N6 cung cdp nhitng thong tin tong hop vé tinh hinh va két qua st dung céc tiém
nang vé vbn, lao dong, k¥ thuat va trinh d6 quan ly san xuét kinh doanh ctia doanh
nghiép.

Nhitng khoan muyc chu yéu dugc phan anh trén béo cao két qua kinh doanh:
Doanh thu tir hoat dong san xuat kinh doanh; doanh thu tir hoat dong tai chinh;

doanh thu tir hoat dong bat thudng va chi phi twong tng véi ting loai hoat dong do.
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Nhitng loai thué nhu: gia tri gia ting, tiéu thu dic biét, vé ban chit khong
phai la doanh thu ciing khong phai 1a chi phi cua doanh nghiép nén khong dugc
phan anh trén béo cao két qua kinh doanh. Toan bd cac khoan thué dbi véi doanh
nghiép va céc khoan phai ndp khic duoc phan anh trong phan: tinh hinh thyc hién
nghia vu v&i nha nude.

1.2.2.3.Bdo cdo lwu chuyén tién té

Pé danh gia mot doanh nghiép co6 dam bao duoc chi tra hay khong, can tim
hiéu tinh hinh ngan quy caa doanh nghiép. Bio cdo lwu chuyén tién té thuong duoc
lap cho thudi han ngan thuong 12 timg thang.

Xac dinh hodc dy bao dong tién thyc nhip quy bao gdm: dong tién nhap quy
tir hoat dong kinh doanh, dong tién nhap quy tir hoat dong dau tu tai chinh, dong
tién nhap quy tir hoat dong bat thudng.

Xac dinh hodc dy bao dong tién thuc xuit quy bao gdm: dong tién xuét quy
phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh, dong tién xuét quy thuc hién hoat dong dau
tu tai chinh, dong tién xuat quy thuc hién hoat dong bét thuong.

Trén co so dong tién nhap quy va donh tién xuat quy, nha phan tich thuc hién
can dbi ngan quy v6i sd du ngan quy dau ky dé xac dinh sd du ngan quy cubi ky.
Tir d6, co thé thiét 1ap muc ngin quy du phong téi thiéu cho doanh nghiép nhim
muc tiéu dam bao chi tra.

TOm lgi, d@é phan tich tinh hinh tai chinh cia mot doanh nghiép, cic nha phan
tich phai doc va hiéu duoc cic bao cdo tai chinh, qua d6, ho nhan biét duoc va tap
trung vao cac chi tiéu tai chinh lién quan truc tiép dén muc tiéu phan tich cua ho.

1.2.3.Phwong phap va ndi dung phan tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phap truyén thdng dugc 4p dung phd bién trong phan tich tai chinh
1a phuong phép ty s6. Phuong phap ty sb 1a phuong phap trong d6 cac ty sé duoc
sir dung dé phan tich. Do 1a cac chi sé don dugc thiét 1ap bai chi tiéu ndy so voi chi
tiéu khac. Pay 1a phuong phap co tinh hién thuc cao véi cac diéu kién ap dung
ngay cang duoc bd sung va hoan thién. Boi 18, thir nhdt: ngudn thong tin ké toan va

tai chinh dugc cai tién va dugc cung cip day da hon. D6 1a co s¢ dé hinh thanh
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nhitng ty 16 tham chiéu tin cdy cho viéc danh gia mot ty sé cia doanh nghiép hay
Mot nhom doanh nghiép. Ther hai, viéc ap dung cong nghé tin hoc cho phép tich luy
dir liéu va thiic day nhanh qua trinh tinh todn hang loat ty s6. Tht ba, phuong phap
phan tich nay gitp nha phan tich khai thac cé hiéu qua nhitng sé liéu va phan tich
maot cach hé thdng hang loat ty sé theo chudi thoi gian lién tuc hodc theo ting giai
doan.

V& nguy@n tic, vi phuong phap ty sb, can xac dinh duoc cac ngudng, cac ty
s6 tham chiéu. Dé danh gia tinh trang tai chinh ciia mot doanh nghiép can so sanh
C4c ty s cia doanh nghiép véi cac ty sb tham chiéu. Nhu vay phuong phéap so sanh
ludn duge sir dung két hop vai cac phuong phap phén tich tai chinh khac. Khi phan
tich, nha phan tich thudng so sanh theo thoi gian (so sanh ky ndy véi ky trude) dé
biét xu hudéng thay dbi tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, theo khong gian (so
sanh voi muc trung binh cia nganh) dé danh gia vi thé ciia doanh nghiép trong
nganh.

Bén canh d6, nha phan tich con st dung phuong phap phan tich tai chinh
DUPONT. Véi phung phap ndy, nha phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén nhan
din dén hién tuong tdt, x4u trong hoat dong cua doanh nghi¢p. Ban chit cua
phuong phap nay la tach mot ty sd tong hop thanh tich sé ciia chudi cac ty sd b
mdi lién hé nhan qua véi nhau. Piéu d6 cho phép phén tich anh huéng cia céac ty sb
d6 dbi vai ty sb tong hop.

1.2.3.1.Phan tich cac ty sé fai chinh

Trong phan tich tai chinh, cac ty sd tai chinh chu yéu thuong duoc phan
thanh bén nhém chinh:

Ty 56 vé kha ndng thanh todn: day 1a nhém chi tiéu duoc sir dung dé danh
gia kha nang thanh toan nhitng khoan no ngin han ctia doanh nghiép.

Ty s6 vé kha nang cdn déi von; nhém chi tiéu ndy phan anh mutc d6 6n dinh
va ty chu tai chinh cling nhu kha nang sur dung no vay ctia doanh nghiép.

Ty s6 vé kha nang hoat dong: day 1a nhom chi tiéu dic trung cho viéc sur

dung tai nguyén, ngudn lyc cia doanh nghiép.
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Ty s6 vé kha nang sinh I8i: nhém chi tiéu nay phan anh hiéu qua san xuét
kinh doanh tong hop nhét ciia mot doanh nghiép.

Tuy muc tiéu phan tich tai chinh ma cac nha phan tich chd trong nhiéu hon
t6i nhom ty s ndy hay nhém ty s6 khac. Chang han, cac chii ng ngan han dic biét
quan tam tai tinh hinh kha nang thanh toan cua nguoi vay. Trong khi d6, cac nha
dau tu dai han quan tAm téi nhiéu hon dén kha ning hoat dong va hiéu qua san
xuat-kinh doanh. Ho ciing can nghién ctru tinh hinh vé kha ning thanh toan dé dénh
gia kha nang ctia doanh nghiép dap umg nhu ciu thanh toan hién tai va xem xét loi
nhuan dé du tinh kha nang tra ng cudi cing cua doanh nghiép. Bén canh d9, ho
cling chu trong tdi ty s6 vé co cdu von vi su thay doi ty s6 ndy s& anh huong dang
ké t6i loi ich cua ho.

Mot nhom ty sb trén bao gdm nhiéu ty sb va trong timg trudng hop cac ty sb
duoc lya chon & phu thudc vao ban chét, quy mé cua hoat dong phan tich.

1.2.3.1.1.CAc ty 56 vé khd ning thanh todn

Tai san luu dong
No ngan han

Kha ndng thanh toan hién hanh =

Tai san luu dong thong thudng bao gdm: tién, cac ching khoan ngan han dé
chuyén nhuong, cac khoan phai thu va du trir; cOn no ngin han thuong bao gdm
cac khoan vay ngan han ngin hang thwong mai va c4c to chirc tin dung khac, cac
khoan phai tra nha cung cép, cac khoan phai tra phai ndp khéc... Cac tai san luu
dong va no ngin han déu co thoi han nhét dinh (t6i mot nim). Ty s6 kha ning
thanh todn hién hanh 1a thuéc do kha ning thanh toan ngin han ctia doanh nghiép,
n6 cho biét mirc do cac khoan no ciia cac chu ng ngin han duoc trang trai biang cac
tai san c6 thé chuyén thanh tién trong mot giai doan twong duong véi thoi han cia
cac khoan ng do.

Pé danh gia kha nang thanh toan céc khoan ng ngén han khi dén han, cac
nha phan tich con quan tam dén chi tiéu vén luu dong rong hay vén luu dong

thudng xuyén cia doanh nghiép. Chi tiéu ndy ciing 1a mot yéu té quan trong va can
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thiét cho viéc danh gia diéu kién can bang tai chinh doanh nghiép. N6 duogc xéac
dinh 1a phan chénh léch gilra téng tai san luu dong va téng no nga“in han, hoac la
phan chénh léch giira von thuong xuyén 6n dinh voi tai san ¢b dinh rong. Kha ning
dap Gmg nghia vu thanh toan, mé rong quy mo san xuét kinh doanh va kha ning
nam bt thoi co thudn loi cta nhiéu doanh nghiép phu thudc phan 16n vao vén luu
dong rong. Do vay, su phat trién cta khong it doanh nghiép con dugc thé hién & sy
tang treong von luu dong rong.

Ty 56 khd nang thanh todn nhanh: 14 ty sd gitra cc tai san quy vong nhanh
v6i no ngan han. Tai san quay vong nhanh I nhitng tai san c¢6 thé nhanh chong
chuyén d6i thanh tién, bao gdm: tién, chirng khoan ngin han, cic khoan phai thu.
Tai san dy trit 1a nhitng tai san kho chuyén thanh tién hon trong tong tai san luu
dong va dé bi 16 nhat néu dugc ban. Do vdy, ty s6 kha ning thanh toan nhanh cho
biét kha ning hoan tra cac khoan no ngan han khong phu thudc vao ban tai san du
trir va duoc xac dinh bing cach ldy tong tai san luu dong trir di phan dy trit chi
cho no ngén han.

Ty s6 du trit trén von luu dong rong: ty sé ndy cho biét dir trit chiém bao
nhiéu phan trim vbn lwu dong rong. N6 duoc xac dinh bing cach chia duy tri cho

von luu dong rong.
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1.2.3.1.2.CAcC ty 56 vé khd néng cin di von

Ty sb nay dung dé do ludng phan vbn gop cia cac cha so hitu doanh nghiép
S0 véi phan tai trg cla cac chu no ddi véi doanh nghiép va ¢d y nghia quan trong
trong phan tich tai chinh. Bé 18, cac chil ng nhin vao sé vén cia chu sé hitu Xi
nghiép dé thé hién muc do tin twéng vao sy an todn cho cdc mon ng. Néu chu s
hitu doanh nghiép chi dong gop mot ty 1& nho trong tong s von thi rai ro trong san
xuét kinh doanh chu yéu do céc chu ng ganh chiu. Mit khac, béng cach ting von
thdng qua vay no, cac chit doanh nghiép van nim quyén kiém soat va diéu hanh
doanh nghiép. Ngoai ra, néu doanh nghiép thu duoc loi nhudn tir viéc vay tién thi
lgi nhuan danh cho cac chi doanh nghiép sé& gia ting dang ké.

Ty s6 no trén tong fai san: ty s ndy duoc st dung dé xac dinh nghia vu cua
chu doanh nghiép d6i voi cac cha ng trong viée gbp von. Thong thudng cac chi no
thich ty s6 no trén tong tai san vira phai vi ty sb ndy cang thap thi khoan ng cang
dugc dam béo trong trudong hop doanh nghi¢p bi pha san. Trong khi do, cac chu s¢
hitu doanh nghiép ua thich ty sb ndy cao vi ho mudn loi nhuan gia ting nhanh va
mudn todn quyén kiém soat doanh nghiép. Song néu ty sb6 ng qua cao doanh nghiép
d& bi roi va tinh trang mat kha nang thanh toan.

Kha nang thanh todn I8i vay hodc sé lan tra I8i: thé hién & ty sO gitra loi
nhuan trude thué va 1ai vay trén 14i vay. N6 cho biét mac d6 loi nhuan dam béao kha
nang tra 14i hang nam nhu thé ndo. viéc khong tra dwoc cac khoan ng ndy sé thé
hién kha nang doanh nghiép c¢6 nguy co bi pha san.

1.2.3.1.3.CAc ty 56 vé khd ning hoat dong

Céc ty s6 vé kha ning hoat dong duogc sir dung dé danh gia hiéu qua tai san
ctia doanh nghiép. Vén cua doanh nghiép dugc dung dé dau tu cho cac loai tai san
khac nhau nhu tai san c¢b dinh, tai san luu dong. Do d6, cac nha phan tich khong chi
quan tam t6i viéc do ludng hiéu qua st dung téng tai san ma coOn chu dong t6i hidu
qua st dung cua ting bo phan cau thanh tong tai san ctua doanh nghiép. Chi tiéu
doanh thu duoc sir dung chu yéu trong tinh toancac ty s6 nay dé xem xét kha ning

hoat dong ctia doanh nghiép.
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Vong quay tién: ty s6 nay duoc xac dinh bang cach chia doanh thu trong ndm
cho tong s tiénva céc tai san twong duong tién binh quan, né cho biét vong quay
tién trong mot nam.

Vong quay du friF: 1a mot chi tiéu kha quan trong dé danh gia hoat dong san
xuat kinh doanh ctia doanh nghiép, vong quay du trit dugc xac dinh bang ty sb giira
doanh thu trong nam va gia tri du trir binh quén.

Ky thu tién binh quan=Cac khoan phai thu x 360/DT

Trong phan tich tai chinh, ky thu tién dugc stir dung dé danh gia kha niang thu
tién trong thanh toan trén co so cac khoan phai thu va doanh thu binh quan mot
ngay. Cac khoan phai thu 16n hay nho phu thudc vao chinh sach tin dung thuong
mai ctia doanh nghiép va cic khoan tra trudc.

Hiéu sudt sir dung i san cé dinh

Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san cb dinh tao ra dugc bao nhiéu dong
doanh thu trong mot nam.

Hiéu suat str dung tai san ¢ dinh =DT/TSCP

Tai san ¢ dinh ¢ day dugc xac dinh theo gia tri con lai dén thoi diém lap bao
cao.

Hiéu sudt sir dung i san lweu dong

Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san luu dong tao ra dugc bao nhiéu dong
doanh thu.

Hiéu suat str dung tai san luu dong =DT/TSLD

Hiéu sudt sir dung tong fi san

Chi tiéu nay con duoc goi 1a vong quay toan bo tai san, nd duoc do bang ty
s6 gitta doanh thu va tong tai san va cho biét mot dong tai san dem lai bao nhiéu
ddng doanh thu.

Hiéu suat str dung téng tai san =DT/TS

1.2.3.1.4.CAc ty 56 vé khd nding sinh i
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Néu nhu cic nhom ty sb trén ddy phan anh hiéu qua timg hoat dong riéng
biét cia doanh nghiép thi ty sb vé kha ning sinh 13i phan anh tong hop nhét hiéu
qua san xuét kinh doanh va hiéu niang quan 1y doanh nghiép

Ty sb thu nhdp sau thué trén vdn chii s hitu doanh loi trén vén chu sé hiru)
ROE=TNST/VCSH

Chi tiéu doanh lgi vén chii s¢ hitu duoc xac dinh bang cach chia thu nhap
sau thué cho von chu s¢ hitu. N6 phan anh kha ning sinh lgi ctia vén chu sé hitu va
duoc cac nha dau tu dic biét quan tim khi ho quyét dinh bo vén vao doanh nghiép.
Tang mirc doanh loi von chi s¢ hitu 12 mot muc tiéu quan trong nhét trong hoat
dong quan ly tai chinh doanh nghiép.

Ngoai c4c ty sb trén ddy, cac nha phan tich ciing ddc biét chi ¥ téi viéc tinh
toan va phan tich nhimg ty s6 lién quan téi cac cha so hiru va gié tri thi truong.

1.2.3.2.St¢ dung phwong phdp phén tich DUPONT dé phin tich tai chinh
doanh nghiép

Pay 1a mot phuong phap phan tich tai chinh moi va dugc ap dung rat hiéu
qua trong phén tich tai chinh doanh nghiép hién nay. Thuc chat phuong phap phan
tich tai chinh Dupont cling phai dua trén co s¢ Cac ty 1€ dugc tinh toan theo phuong
phap ty 1€. Phuong phap nay giap nha phan tich danh gia tac dong vong quay toan
bo vén, doanh loi tiéu thu dén doanh loi von chu s¢ hitu. Mbi quan hé nay dugc thé

hién trong phuong trinh Dupont.

TNST _ TNSTX TS

ROE= =
VCSH TS CVCSH

= ROAXEM

ROE: Phan anh mtc sinh loi ctia mot ddng vén chu s¢ hitu (Mirc ting gia tri
tai san cho chu s¢ hitru). Con ROA phan anh muc sinh toan b tai san cua doanh
nghiép (kha ning quan 1y tai san ctia cic nha quan 1y doanh nghiép). EM 1a hé sb
nhan vén chu sé hitu, nd phan anh mirc d6 huy dong von tir bén ngodi cua doanh
nghiép. Néu EM ting ching to doanh nghiép ting vén huy dong tir bén ngoai.

Tach ROA ta lai thu duoc:
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TNST _ TNSTX DT

ROA = — = PMxAU
TS DT TS

PM: doanh lgi tiéu thy san pham phan anh ty trong lgi nhuan sau thué trong
doanh thu ctia doanh nghiép. Khi PM tiang phan anh doanh nghiép quan ly doanh
thu va chi phi c6 hiéu qua.

AU: hiéu suét str dung tai san ctia doanh nghiép

Nhu vay ROE c6 thé duoc bién dbi nhu sau:

ROE =PM x AU x EM

Pén day c6 thé nhan biét duoc cac yéu td co ban tac dong t6i ROE ciia mot
doanh nghi¢p, d6 1a: kha nang tang doanh thu, cong tac quan ly chi phi, quan 1y tai
san va don bay tai chinh.

Phuong phép phén tich Dupont ¢6 uu diém 16n giap cho nha phan tich phat
hién va tap trung vao cac yéu diém cia doanh nghiép. Néu doanh loi vén chi so
hitu ctia doanh nghiép thap hon cic doanh nghiép khac trong cing nganh chi dya
vao hé thdng cac chi tiéu theo phuong phap phan tich Dupont nha phan tich c6 thé
tim ra nguyén nhan.

Dung phuong phap phén tich tai chinh Dupont con c6 thé giap cho doanh
nghiép xac dinh xu huéng hoat dong trong mot thoi ky dé c6 thé phat hién ra nhiing
kho khan va thuan loi ma doanh nghép c6 thé gip phai trong tuong lai .

1.2.3.3.Phan tich dién bién nguén von va sir dung von

Trong phan tich ngudn vén va sir dung von, ngudi ta thudng xem xét su thay
d6i cia cac ngudn von va cach thirc sir dung von ctia mot doanh nghiép trong mot
thoi ky nht dinh giita hai thoi diém 1ap bang can ddi ké toan.

Mot trong nhitng cong cu hiru hiéu cua nha quan ky tai chinh 1a biéu ké
ngudn vén va st dung vén. N6 gitp nha quan 1y xac dinh 18 cac ngudn cung tmg
von va viéc sir dung cac ngudn von do.

Pé 1ap biéu nay trude hét phai liét ké sy thay doi cac khoan muc trén bang
can d6i ké toan tir dau ky t6i cudi ky. Mdi sy thay d6i dugc phan biét ¢ hai cot: st

dung von va ngudn von theo nguy@n tic:
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Néu cac khoan muc bén tai san ting hodc cac khoan muc bén ngudn vén
giam thi diéu d6 thé hién viéc sir dung von.

Néu cac khoan muc bén tai san giam hoic bén ngudn vén tang thi diéu do thé
hién viéc tao ngudn.

Viéc thiét 1ap bang tai trg 1 co so dé chi ra nhiing trong diém dau tu von va
nhitng ngudn von chii yéu dugc hinh thanh dé dau tu.

1.2.3.4.Phan tich cac chi siéu tai chinh trung gian

Trong phan tich tai chinh, cac nha phén tich thuong két hop chat ché giita
danh gia vé trang thai tinh v6i danh gia vé trang thai dong dé dwa ra mot birc tranh
toan canh vé tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép. Néu nhu trang thai tinh duoc thé
hién qua bang can ddi ké toan thi trang thai dong sy dich chuyén cua cac dong tién
duoc phan anh qua bang k& ngudn von va sir dung von, qua bao cao két qua kinh
doanh. Thong qua bao cao tai chinh nay, cac nha phan tich c6 thé danh gia sy thay
d6i vé vbn luu dong rong, vé nhu cau von luu dong, tir d6, co thé danh gia nhing
thay d6i v& ngan quy cua doanh nghiép. Nhu vay, giita cac bao cdo tai chinh c6 méi
lién hé rat chat ch&: nhitng thay doi trén bang can ddi ké toan dwogc 1ap dau ky va
cudi ky cling voi kha ning ty tai tro duoc tinh tir bao cao két qua kinh doanh dugc
thé hién trén bang tai trg lién quan mat thiét toi ngan quy cua doanh nghiép.

Khi phan tich trang thai dong, trong mot sb truong hop nhat dinh, nguoi ta
con chl trong t&i chi tiéu quan 1y trung gian nham danh gia chi tiét hon tinh hinh
tai chinh va dy bao nhimg diém manh va diém yéu cta doanh nghiép. Nhiing chi
tiéu nay la co s¢ dé xac lap nhiéu hé sd rat co y nghia vé hoat dong, co cAu vbn
...cua doanh nghiép.

L&i gop = Doanh thu - gid von hang ban

Thu nhap trude khau hao va 14 = L&i gop - chi phi ban hang, chi phi qua 1y

Thu nhap trude thué va Iai = Thu nhap trude khau hao va i - khau hao

Thu nhap trude thué = Thu nhap trude thué va l3i - LAi vay

Thu nhap sau thué = thu nhép trudc thué - thué thu nhap doanh nghiép
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Trén co s& d6 nha phan tich c6 thé xac dinh mirc ting tuyét ddi va mirc ting
trong dbi cua cac chi tiéu qua cac thoi ky dé nhan biét tinh hinh hoat dong cua
doanh nghiép. Pong thoi cac nha phan tich ciing can so sanh ching voi cac chi tiéu
cuing loai cua cac doanh nghiép ciing nganh dé danh gia vi thé cua doanh nghiép.

1.2.5. Nhan t6 anh hwéng dén hoat dong phan tich tai chinh doanh
nghiép .

1.2.5.1 Nhdn thirc ciia IAnh dao doanh nghigp vé tim quan trong ciia phin
tich tai chinh doanh nghiép.

Nhan thtrc ciia 13nh dao doanh nghiép vé tam quan trong phan tich tai chinh
la nhan t6 co ban quyét dinh chét lwong phan tich tai chinh. Néu nhu nha 14nh dao
doanh nghiép nhan thirc dugc vai tro quan trong cia phan tich tai chinh, du doan
hoat dong tai chinh, lap ké hoach tai chinh thi nha lanh dao s& quan tam hon téi
hoat dong phan tich tai chinh luc d6 nha 18nh dao s€ cho phép cac nha phén tich
hoat dong mot cach toan dién ddy da hon. Qua trinh ndy s& dugc 1ap ké hoach
chuén bi thong tin cho viéc tién hanh phan tich tai chinh dugc t6t hon.

Nguoc lai néu nha doanh nghiép phan tich xem nhe hoat dong phan tich tai
chinh chi coi nhiém vu nay la bat budc ma doanh nghiép phai tién hanh cudi mdi
nim dé bao cdo co quan quan 1y cp trén thi viéc phan tich tai chinh tai doanh
nghiép chi 1a tinh todn mot sb ty 18 tai chinh co ban. Két qua 1a viéc phan tich hoat

dong tai chinh s& khong duoc chu ¥ dén.

1.2.5.2 Té chivc hoat dpng phan tich i chinh .

Trong doanh nghiép viéc t6 chic thanh nhiéu phong ban khac nhau, mdi
ngudi quan ly thuong duoc giao phu trach mot phong ban. Va cac nguon luc phan bd
kém theo dé tién hanh cong viéc theo chirc ning ctia b phan minh. Mdi phong ban
lai c6 mot sb quyén han ndo d6 trong viéc ra quyét dinh tai chinh,

Viéc chia doanh nghiép thanh cac phong ban khac nhau tao ra su can thiét

cho viéc c6 nhitng thong tin ndi bd va két qua hoat dong cua tirng phong ban, lic
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d6 doanh nghiép thuc hién phan tich hoat dong tai chinh cac théng tin nay tao ra
co s& cho viéc phan tich tai chinh danh gid 1ap ké hoach kiém soat mot cach chat
ché. Cac thong tin ndi bd thuong do nha quan 1y & cap cao nhit tién hanh tap hop
lai va tién hanh xu Iy.

1.2.5.3 Trinh d¢ cdn b phdn tich tai chinh.

Nguoi thuc hién phan tich tai chinh 1a nhan td quan trong anh hudng téi chat
lwong phan tich tai chinh. Trudc hét muc dich ctia nha phan tich tai chinh khi tién
hanh phan tich s& dinh hudng cho ca qua trinh phan tich, quyét dinh quy mé pham
vi cac k¥ thuat tai liéu str dung ciing nhu chi phi cho viéc phan tich. Kha nang cua
nha phan tich s& lya chon thong tin va tién hanh thu thap ngudn thong tin c6 anh
huong rat 1én dén chat luong phan tich tai chinh vi phan tich tai chinh muén hié¢u
qua phai dua trén nhitng thong tin day du chinh xéc kip thoi va chi phi cho viéc thu
thap 1& nho nhit. Viéc lya chon cong cu phan tich ciing phu thudc vao ngudi phan
tich. Két qua phan tich tai chinh lubn mang déu 4n ca nhan do vay nha phan tich c6
nhitng d¢anh gia nhan xét riéng ciia minh vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a diéu
khong thé tranh khoi.

Nha phan tich phai trung thuc ¥ thitrc duge tim quan trong va nhiém vu cia
minh thi viéc phan tich tai chinh méi c6 hiéu qua cao.

1.2.5.4 Chdt lwong thong tin si dung trong phén tich tai chinh.

Thong tin 1a mot van dé hét strc can thiét trong tat ca cac linh virc ndi chung
va trong phan tich tai chinh noi riéng. C6 thé khang dinh rang néu khong c6 théng
tin hozc thiéu thong tin thi viéc phan tich tai chinh khéng thé thuc hién dugc hodc
néu phan tich trong diéu kién thong tin khong day du chinh xéac thi chat lugng phan
tich s& thap.

Do vay, 1am thé nao dé c6 mot hé thdng théng tin day du va chinh xac phuc
vu tot cho cong tac phan tich tai chinh thi d6 1a yéu cau cdc nha quan Iy phai hét

strc quan tam.
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1.2.5.5 Viéc lwa chon phwong tién va cOng cu phdn tich tai chinh .

Trén co s ngudn thong tin ¢ duoc cac can bd phan tich s& phai 1am gi? 1am
nhu thé na0? 4p dung phuong phap phan tich tai chinh nao dé danh gia thyc trang
tai chinh cua doanh nghiép 1a mét diéu rat quan trong.

Trong diéu kién hién nay, phai két hop cac phuong phap phan tich tai chinh
tuy theo tmg muc tidu cu thé cta nha quan 1y quan tdm thi viéc phan tich méi
mang lai hiéu qua nhu ¥ muén caa doanh nghiép.

1.2.5.6 Hé thong chi tiéu trung binh nganh.

Viéc phan tich tai chinh cia doanh nghiép s€ c6 y nghia hon khi nha nude
xay dyng duoc mot hé théng chi tiéu chuan cho mdi nganh, day 1a co s tham chiéu
quan trong trong khi tién hanh phan tich. Ngudi ta c6 thé néi cac ty 16 tai chinh cua
doanh nghiép la cao hay thap, t6t hay xau khi dem so sanh véi ty 1& trung binh
nganh. Nha quan 1y doanh nghiép danh gia dugc thyc trang tai chinh cia minh ma
tir d6 c6 nhirng giai phap khéc phuc .

Tom lai, hoat dong phan tich tai chinh dong vai tr0 quan trong trong doanh
nghiép va la hoat dong duogc tién hanh thudng xuyén trude, trong va sau khi ra
quyét dinh tai chinh. Chat lugng hoat dong phan tich tai chinh doanh nghiép dang
|a van dé néng bong dit ra d6i véi moi doanh nghiép, ddi véi nha nudce va dbi véi
moi d6i trong quan tdm dén van dé ndy. Céc ly thuyét vé phan tich hoat dong tai
chinh ngay cang dugc hoan thién. Chinh vi vay ma Xi nghiép da hoa granito Ha ndi
phai hoan thién ngay vé hoat dong phén tich tai chinh cua minh dé tir 46 ¢6 nhiing

quyét dinh tai chinh chinh xac an toan va hiéu qua hon hién nay.

29



Chuong II Thue trang phan tich tai chinh tai Xi nghiép da hoa granito

Ha noi

2.1.Gi6i thiéu khai quat vé xi nghép da hoa granito Ha noi

2.1.1.Quaé trinh hinh thanh va phat trién ctia Xi nghiép

Xi nghiép da hoa Granito Ha ndi 1a mot doanh nghiép nha nudc, hach toan
kinh té doc 1ap, tu chu vé tai chinh, c6 tu cach phap nhan, tryc thudc Xi nghiép xay
lip vat liéu xay dung - B xay dung. Hién nay Xi nghiép c6 tru so tai 70 phd An
Duong - Ty Ho - Ha ndi. Puoc thanh 1ap ngay 29/12/1958, qua hon 40 nim thanh
lap va phét trién, Xi nghiép d& trai qua nhiéu giai doan thang tram nhung co thé
khai quat thanh ba giai doan chinh nhu sau:

Giai doan I (1958-1969) : giai doan khoi dau.

Khi méi thanh 1ap, Xi nghiép chi 12 mot phan xuong san xut vat lidu xdy
dung nho véi nhiém vu chinh 14 dép tng nhu cau gach hoa cho cac cong trinh xay
dung ¢ Ha noi. Nam 1962 Xi nghiép sap nhap vao cdng ty vat liéu kién thiét Ha noi
va tré thanh mot Xi nghiép san xudt vat liéu xay dung twong ddi 16n. dau Nam
1968, Xi nghiép da thuc sy trd thanh mot co sé gach hoa cé uy tin & Ha noi. Tuy
nhién, do nhu cau vé cac vat liéu xay dung tré nén phong pht va da dang, dé dap
rmg nhu cau ngdy 16n va mé rong quy mo san xuat nén Xi nghiép da sép nhap véi

nha may bé tong Chém, va sau d6 ddi tén thanh : “Nha may da hoa Granito Ha
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noi”. Trong giai doan ndy Xi nghiép d4 timg budc 1am quen vai cong nghé san xuat
Granito.

Giai doan IT (1970-1988) : Giai doan hung thinh:

Nhitng nim dau thap ky 70, Xi nghiép dd d6i moi cong nghé va di vao san
Xuat ba loai san pham chu yéu : gach hoa, granito va da hoa. Bing viéc doi méi
cdng nghé va ma rong quy mé san xut nén san pham cua Xi nghiép nhu cau cia
cac cong trinh quan trong ctia nha nudc. Chuyén sang nhitng nam 80, Xi nghiép co
nhiém vu méi 12 san xudt da hoa xuét khau va day 1a giai doan phat trién hung
thinh nhit ciia Xi nghiép. Nam 1982, Bo x4y dung quyét dinh tach Xi nghiép ra
khoi nha may bé tong Chém, d6i tén thanh : “Xi nghiép da hoa granito Ha noi” va
tré thanh mot don vi doc 1ap chiu su quan 1y tryc tiép cua cong ty Xay lip vat lidu
xay dung thudc bo xay dung.

Giai dogn III (1988-dén nay) : Giai doan canh tranh.

Pay 1a giai doan dat nudc ta bit dau thoi ky chuyén d6i nén kinh té tir tap
trung bao cip sang co ché thi trudong theo dinh hudng x hoi chil nghia c6 sy quan
ly ctia nha nudc. Trong bdi canh chung cua nén kinh té lac by gio 1a: cdng nghé
lac hau strc canh tranh qua thap kém. Xi nghiép ciing da phai trai qua thoi ky phat
trién khé khan. Xi nghiép khong duoc bao cip nhu trude kia ma phai ty tim ngudn
nguyén liéu va tu tiéu thy san pham, trong khi d6 cong nghé thi lac hau ma lai
khong c6 von dé d6i mai nén san pham cua Xi nghiép khong thé canh tranh dugc
ngay ca thi truong trong nudc. Do vay, ban 1dnh dao Xi nghiép quyét dinh tap trung
san xuét loai san pham chinh 12 granito va mot s it san pham khac nhu gach hoa
va da hoa. Nam 1999, Xi nghiép da dau tu mot day truyén cong nghé san xuat
granito hién dai cua Italya nén san pham cta Xi nghiép d4 dan lay lai duoc niém tin
Cua cac nha xay dung trong va ngoai nudc .

Pé mé rong pham vi kinh doanh hién nay Xi nghiép khong chi san xuat vat
liéu xay dung ma Xi nghiép con cé cac doi xay dung nhan thau va thi cong nhitng

cong trinh cbng nghiép va dan dung.
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Do dugc dau tu doi méi cong nghé 1am giam chi phi san xuét ha gia thanh
san pham, nang cao chit lugng san phim cling véi sy ning dong cua ban 14nh dao
d4 tim ra nhimg hudng di dung dan bam sat vao sy thay d6i nhu cau thi truong nén
Xi nghiép dan dan tim lai duoc vi thé ctia minh trén thj truong. Hiéu qua hoat dong
ngdy cang dwgc ning cao, doi séng cia can bo cong nhan vién ngdy cang dugc
nang cao khién ho yén tdm cong tac cong hién cho Xi nghiép.

2.1.2.Chirc néing cia Xi nghiép

Ngay tir khi dugc thanh lap Xi nghiép c6 nhiém vu san xuit vat liéu xay
dung nhu : Granito, gach bé tdng, via, gach hoa cung véi mot s6 san phém, vat liéu
trang tri xay dyung phuc vu cho nhu cdu x4y dung cua nhan dan.

Hién nay, Xi nghiép con c0 cac doi xay dung nhim nhén thau va thi céng
nhiing cong trinh xay dung cong nghiép va dan dung.

2.2.Co céu t6 chirc bd may quan Iy ciia Xi nghiép

2.2.1.S0 @b td chirc bd may quan ly

B6 may quan 1y ctia Xi nghiép da hoa granito Ha noi duoc t6 chic quan 1y
san xuat kinh doanh theo phuwong phép truc tuyén chic ning. Cac phong ban va
pho giam déc san xuat déu thudc su quan 1y truc tiép cua giam dbc va co nhiém vu
thuc hién cac chic ning tu van gitp giam ddc trong cac linh vuc do phong minh
phu trach. Cac phong ban c6 trach nhiém thuc hién, theo ddi, bao cao phan céng
viéc duoc giao pho. Cac phan xudng san xut chiu sy quan ly truc tiép cia giam
dbc Xi nghiép dudi su gitp d& cta phd giam ddc didu hanh san xuit. Mbi quan hé
duoc thé hién théng qua so dd sau:

So do té chirc bé mady cia Xi nghiép da hoa granito Ha ngi:

Giam doc
Phong t6 chirc hanh K& toan truéng Pho giam dbc Phong k¥ thuat san Phong KD tiép thi
chinh san xudt XUAt




2.2.2.Chitrc niing, nhiém vu ciia cac by phan trong by may quan ly

Gidm déc : La ngudi dai dién cua Xi nghiép trude phap luat, truc tiép didu
hanh hoat dong cuia Xi nghiép, chiu trach nhiém vé toan bo két qua hoat dong san
xuat kinh doanh va Iam tron nghia vu v6i nha nuée. Giam déc 13 ngudi lya chon
phuong an kinh doanh, xay dung va to chirc thyc hién ké hoach kinh doanh sao cho
phu hop véi tinh hinh san xuit timg thoi ky cia Xi nghiép.

Phé gidm déc sin xudt : La ngudi gitp viée cho giam dbc, ¢ trach nhiém
thuc hién cac chirc ning va nhiém vu cia giam ddc trong cac linh vuc kinh té, thi
truong san xuét kinh doanh, kién thiét co ban va dau tu.

Phong tai chinh ké fodn

Trong cong tac tai chinh:

Phong tai vu giap Giam ddc Xi nghiép trong cong tac quan 1y st dung vén
dAt dai, tai san cta Xi nghi¢p. Tham muu cho Giam dbc thuc hién cong tac dau tu,
lién doanh, lién két. Quan Iy va sir dung vén, quy trong co quan dé phuc vu cac nhu
cau kinh doanh theo nguyén tic bao toan vén co hiéu qua. Tham muu trong viéc

huy dong von dé phuc vu san xuét kinh doanh khac. Quan Iy theo ddi thu chi cong
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trinh theo quy dinh cua Nha nudc. Lap ké hoach thyuc hién cong tac quan ly tién
mat theo quy dinh .

Trong cong tac ké todn:

- Gitp Giam dc t6 chuc thyc hién va quan 1y cong tac hach toan ké toan
trong Xi nghiép.

- Hach toan ké toan va phan anh chinh xac va day du toan bo tai san, ngudn

vén

- Thuc hién cong tac kiém ké dot xuét va dinh ky.

- Thyc hién ché do bao céo ké toan thdng ké, bao céo tai chinh cia Xi nghiép
theo quy dinh.

- T6 chirc cap phat thanh toan cac nghiép vu kinh té phat sinh trong qua trinh
san xuat kinh doanh.

- Thanh toan cac khoan tién vay, khoan cong no phai thu phai tra.

- Thyuc hién cac khoan nop ngan sach, chiu trach nhiém bao quan luu gitr
chtng tir, tai liéu ké toan theo quy dinh cua Nha nudec.

- T chue phd bién, hudng dan nghiép vu kip thoi cac ché do thé 16 tai chinh
ké toan ctia Nha nudc.

Phong té chirc hanh chinh : C6 chic niang co ban 13 tham muu cho giam
dbc cac phuong an t6 chirc san xuat hop 1y, didu dong tuyén dung.. .can bd cong
nhan vién trong nodi bo Xi nghiép. Pidu nay duoc thé hién & viéc nghién ciu 1ap ké
hoach san xuét kinh doanh trinh giam ddc, xem xét cac hop dong vé san xuét véi
khach hang. Ngoai ra phong con nghién ciru va dé xuat véi gam dbc vé cai tién
may mac thiét bi cua Xi nghiép .

Phong khoa hegc kj thudt sin xudt : C6 céc chic nang cha yéu 1a du thao
cac loai hop dong gia cong, san xuét, lap dat.. .cac loai san pham theo y8u ciu cia
khach hang va d6n dbc cac phan xuong thuc hén theo dung tién do va chét lugng
san pham. Phong con xay dung, theo dbi va diéu chinh dinh mirc tidu hao vat tu,
nguyén liéu, dong luc.. .cho cac loai san pham, thuc hién viéc quyét toan vat tu

thang, quy, ndm va to chtrc hoi nghi quyét toan vat tu hang quy cua Xi nghiép .
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Phong kinh doanh tiép thi: c6 chirc nang chinh 1a nghién ctu nhitng thay
d6i trong nhu cau cua thi truong, tu van cho phong ky thuat dé c6 nhitng thay doi
phu hop trong mau mé, chat lvgng cia san pham sao cho dap ung dugc nhitng nhu
cau cua khach hang. Truc tiép ky két nhitng hop ddng cung cip cho khach hang ,
tim kiém nhiing khach hang méi.

Cdc phin xwéng sin xudt : Co nhiém vu san xuit san pham theo ké hoach
d4 duoc giam ddc phé duyét. Mdi phan xuong do mot quan dbc quan Iy cling voi
mot phé quan ddc gitp viée.

2.2.3.Bd may ké toan

Bo may ké toan ciia Xi nghiép duoc to chirc theo mo hinh ké toan tap trung.

Hinh thize ké todn : Xi nghiép ap dung hinh thirc ké toan nhat ky chirng tir.
Hang ngay ké toan can cir vao chung tir gbc da dugc kiém tra tinh hop 18, hop
phap, ké toan phan loai vao cic s6 nhat ky chimg tir, nhan vién ké toan tai Xi
nghiép tiép nhan va kiém tra chimg tir va dén cudi thang chuyén vao cac bang ké,
nhat ky ching tir lién quan. D6i voi cac nghiép vu can theo ddi riéng va tai san ¢
dinh thi m& sb va thé chi tiét, sau d6 d6i chiéu s6 nhat ky ching tir voi nhau va cin
ctr vao nhat ky chung tir ¢é ghi vao so cai. Tir d6 ddi chiéu sb liéu giita s cai véi
bang tong hop chi tiét. Cudi ky cin cir vao nhat ky chimg tir, s6 cai, bang tong hop
chi tiét dé 1ap bao cao ké toan.

Phuong phap ké toan hang ton kho theo phuong phép ké khai thuong
xuyén.Phuong phap ké khai thuong xuyén la phuong phap theo déi va phan anh
thudng xuy@n, lién tuc c6 hé théng tinh hinh nhap xuét, ton kho vat tu, hang hoa
trén s ké toan.Céc tai khoan ké toan dugc ding dé phan anh sb hién co, tinh hinh
bién dong ting giam cua vt tu, hang hoa. Vi vy, gid tri vat tu, hang hoa ton kho
trén s6 ké toan c6 thé dugc xac dinh & bat ky thoi diém nao trong ky ké toan. Cudi
ky ké toan, can clr vao s6 liéu kiém k& thuc té vat tu, hang ho4 ton kho, so sanh, ddi
chiéu véi s6 liéu vat tu, hang hoa ton kho trén s6 ké toan

Phuong phép tinh thué gia tri gia ting theo phuong phéap khau trir.
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2.2.4.Cac phén xwéng t6 ddi ciia Xi nghiép

2.2.4.1.Phén xwéng granito  ¢0 5 t6 san xuat mdi t6 ¢6 5 dén sau ngudi.
% 1 t6 phu trach sang.
% 1 t6 phu trach dic.

% 1 t6 phu trach mai tho.

L)

s 1 t6 phu trach trat rira.

0

% 1 t6 phu trach mai min, d4nh bong.
2.2.4.2.Phin xwéng sin xudt gach bé tong : Gom 3 t6 san xuit, moi to c6 3
dén bon nguoi.
% 1 t6 phu trach rira soi.
% 1 16 phu trach tron bé tong.
% 1 t6 phu trach viéc dac.
2.2.4.3.Phin xwéng sin xudt gach hoa : Gom 9 t6 san xuat.
% 1 t6 phu trach phoi cat.
% 7 16 phuy trach tao hinh.
% 1 16 phu trach bao dudng san pham.
2.2.4.4.Phdn xuong co dién
2.3.Két qua xuit kinh doanh ciia Xi nghiép da hoa granito Ha ndi giai
doan 2000-2002

Xi nghiép d4 hoa granito Ha noi la don vi tryc thudc Cong ty xay lap vat licu
xay dung-Bo xay dung, nhiém vu chinh cta Xi nghiép 1a san xut va kinh doanh
cac mat hang vat liéu xdy dung truyén thong va thi cong xay lap cac cong trinh dan
dung, cong nghiép vira va nho.

Trong giai doan 2000-2002 thi truong tiéu thu nhitg mat hang san xuat va
kinh doanh ciia don vi c6 xu huéng ting: thé hién thong qua téc do ting cta doanh
thu nam 2001 tang so v4i nam 2001 1a 14,79%, nam 2002 tang so voi nam 2001 1a

20,61% nhung xét vé sb tuyét ddi thi van con thap. Viéc tiéu thu van cham baoi su
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canh tranh cua co ché thi truong, véi cac mat hang twong tu duoc san xuét trén
nhitng day truyén san xuat hién dai, miu ma ching loai rat da dang va duoc tiép thi
rong rdi trén cac phuong tién thong tin dai ching. Vi vay , viéc tiéu thy san pham
ctia Xi nghiép gip nhiéu khé khan.

Mic du gap nhiéu khé khin, song giai doan 2000-2002 duoc su chi dao gitip
d5 cia dang uy va ban lanh dao cong ty va bang su nd luc ciia can bd cong nhin
vién trong don vi. Xi nghiép ciing d4 timg budc thdo g& dan nhitng kho khan, timg
budce tao thém nhirng ban hang mai va thi trueong tiéu thy mai. Gilr virng 1ong tin
clia cac co s& ban hang cii, khoi phuc 10ng tin cia khach hang vé nhitng san pham
do Xi nghiép san xuat.

Tinh hinh tai chinh ctua Xi nghiép trong giai doan 2000-2002 dwgc thé hién

trong bang can dbi ké toan va bang bao cdo két qua kinh doanh duéi day:

Bang can doi ke toan
don vi : dong

Ma
Chi tiéu . 31/12/2000 31/12/2001 31/12/2002
SO
Tai san
A.Tai san luu dong va dau tw | 100 | 4.001.156.852 | 4.712.374.259 | 5.226.923.088
ngin han
.Tién 110 106.885.612 12.011.737 | 214.043.717
1.Tién mit tai quy 111 53.241.851 8.596.214 49.192.803
2.Tién giri ngan hang 112 53.643.797 3.415.523 | 164.850.914
I1.Cac khoan phai thu 130 | 2.535.615.114 | 3.370.670.777 | 3.510.816.112
1.Phai thu khach hang 131 | 2.456.743.553 | 3.255.058.242 | 3.235.316.663

37




2.Tra trudc ngudi ban 132 11.126.828 33.060.000 | 211.853.755
3.Phai thu ndi b khac 136 9.335.827 31.463.289 505.250
4.Céc khoan phai thu khac 138 58.408.906 51.089.246 18.960.289
[11.Hang ton kho 140 | 1.344.097.526 | 1.328.338.381 | 1.460.782.898
1.Nguyén ligu, vat liéu ton kho | 142 | 107.179.316 | 162.232.870 | 206.132.208
2.Cong cy, dung cu 143 12.637.984 13.310.305 15.457.335
3.Chi phi san xuat do dang 144 | 195.474.289 | 183.063.000 97.728.771
4.Thanh pham ton kho 145 | 1.020.828.064 | 961.754.333 | 1.133.486.711
5.Hang hoa ton kho 146 3.637.873 3.637.873 3.637.873
6.Hang gt di ban 147 4.340.000 4.340.000 4.340.000
IV.Tai san luu dong khac 150 14.558.600 1.353.364 41.280.361
1.Chi phi tra trudce 152 15.588.600 1.353.364 41.280.361
B.Tai san co dinh va dau tw | 200 | 7.091.464.311 | 6.742.175.035 | 6.591.619.875
dai han
.Tai san ¢ dinh 210 | 7.085.275.311 | 6.731.986.035 | 6.559.368.275
1.Tai san ¢ dinh hitu hinh 211 | 7.085.275.311 | 6.731.986.035 | 6.559.368.275
-nguyén gia 212 | 9.085.002.863 | 9.092.203.268 | 9.109.346.125
-gia tri hao mon luy ké 213 | 1.999.727.552 | 2.360.217.233 -
2.549.977.850
[1.Chi phi x&y dung d¢ dang 230 6.189.000 10.189.000 32.251.600
Tong cong tai San 250 | 11.092.621.16 | 11.454.549.30 | 11.818.542.96
3 4 3

Nguon von

38




A.Ng phai tra 300 | 9.737.786.917|10.073.316.298| 10.102.346.821
I.No ngin han 310 | 9.059.270.774| 9.029.572.449]  10.102.346.
1.Vay ngén han 311 | 1.251.015.132] 1.928.974.506| 2.272.528.972
2.Phai tra ngudi ban 313 902.517.787| 981.793.127| 1.606.406.416
3 Ngudi mua tra t&n trudc 314 145.104.700|  61.597.390|  176.393.300
4.Thué va cac khoan phai nop|315 184.652.456| 312.873.659| 444.369.300
cho nha nudc

5.Phai tra CNV 316 91.862.257| 164.164.757|  53.058.677
6.Phai tra don vi ni bo 317 | 6.029.873.461| 5.307.379.587| 5.330.988.834
7.Phai tra khac 318 454.274.983|  272.789.623| 218.600.795
I1.Ng khac 330 678.516.143| 1.043.743.849

1.Chi phi phai tra 331 678.516.143| 1.043.743.849

B.Nguon vén chi sé hiru 400 | 1.354.834.246| 1.381.232.996| 1.716.196.142
I.Ngudn vén, quy 410 | 1.354.834.246| 1.381.232.996| 1.716.196.142
1.Ngudn vén kinh doanh 411 | 1.349.535.700| 1.356.736.105 1.347.915.345
2.Quy dau tu phat trién 414 350.000.000
3.L4i chua phan phdi 417 3.919.426 9.826.011]  11.480.797
4.Quy khen thuéng va phic loi 418 1.379.120]  14.670.880 6.800.000
Tong cong 430 111.092.621.163|11.454.549.29411.818.542.963

(Nguon so liéu: phong tai chinh ké todn Xi nghiép dd hoa Granito Ha ngi)
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Bao cao két qua kinh doanh

Phan I L3i-L6
donvi: déng
Chi tiéu Ma Nam2000 Nam2001 Nam2002

sb
Téng doanh thu 1 5.667.123.305 | 6.505.025.894 | 7.845.872.319
-Trong dé: doanh thu hang | 2
XK
Céac khoan giam trur 3
-Giam gia hang ban 4
-Hang ban bi tra lai 5
-Thué TTPB, thué XNK phai | 6
nop
1.Doanh thu thuan 10 5.667.123.305 | 6.505.025.894 | 7.845.872.319
2.Gi& von hang ban 11 4.773.758.553 | 5.477.743.562 | 6.505.344.846
3.Lo1 nhudn gdp 20 893.364.752 | 1.027.282.332 | 1.340.527.473
4.Chi phi ban hang 21 211.232.600 | 232.305.600 336.988.705
5.Chi phi qua 1y doanh |22 678.121.726 785.150.721 804.537.251
nghiép
6.Loi nhuan thuan tr hoat | 30 9.826.011 199.001.517
dong SXKD
7.Thu nhap tir hoat dong tai | 31 612.427
chinh
8.Chi phi tir hoat dong tai | 32 188.133.147
chinh
9.Loi nhuin thuan trr hoat | 40 -187.520.720
dong tai chinh
10.Céc khoan thu nhap bat |41
thuong
11.Chi phi bat thuong 42
12.Loi nhuan bat thuong 50
13.T6ng loi nhuén trude thué | 60 3.919.426 9.826.011 11.480.797
14.Thué thu nhap doanh |70
nghiép phai nop
15.Loi nhuan sau thué 80 3.919.426 9.826.011 11.480.797

(Nguon s6 liéu: phong ké todn fai chinh Xi nghiép dd hoa Granito Ha néi)
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Bio cdo lru chuyén tién t¢ nim 2002
Tong hop theo quy

don vi: dong
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Chi tiéu Quy I Quy II Quy I Quy IV

LLuu chuyén tir hoat ddong 313790230 | 81712652 | 351760644 | 527284808

san xuét kinh doanh

1.Tién thu ban hang 138865584 | 138671758 | 201930542 | 299830510
0 6 6 6

2.Tién thu tir cic khoan no phai | 24409113 | 15707524 | 27309113 | 152040000

thu

3.Thu tir cac khoan khac 2884260 | 6986368 | 8678000 | 10714000

4.Tién d4 tra cho ngudi ban 710806147 | 644602483 | 986725310 | 115819414

.

5.Tién d4 tra cho CNV 89625000 | 106251880 | 380755500 | 397850697

6.Tién da nop thué va cac khoan | 200000000 | 200000000 | 100000000 | 100000000

khac cho nha nudc

7.Tién d4 tra cho cac khoan no | 101093147 | 170033199 | 111129125 | 472878557

phai tra

8.tién d4 tra cho cac khona khac | 100634689 | 184117372 | 124921960 | 364850897

ILLuu chuyén tir hoat dong

dau tu

1.tién thu hoi tir cac khoan dau

tu vao don vi khac

2.Tién thu tir 18i cac khoan dau

tu vao cac don vi khac

3.Tién thu do ban TSCD

4.Tién dau tu véo cac don vi

khac

5.Tién mua TSCD

IIL.Lwu chuyén tir hoat dong - | -70793727 - -

tai chinh 320930138 343107501 | 499120379

1.Tién thu do di vay 70000000 | 216496500 | 165000000 = 191296000

2.Tién thu do cic chu s hiru

gop von

3.Tién thu tir 1i tién gui 119203 65214 368095 244342

4.Tién da tra no vay 391051341 | 287355441 | 508475506 | 690660721

Luu chuyén tién thuan trong ky | -7139908 | 10918925 | 8653143 | 28164429




(Nguon s6 liéu: phong ké todn fai chinh Xi nghiép dd hoa Granto Ha néi)

2.4. Thue trang phan tich tai chinh & Xi nghiép da hoa Granito Ha noi

Cong viéc phan tich tai chinh tai Xi nghi€p da hoa granito Ha ngi hién nay
do can bo phong tai chinh ké toan thuc hién. Thong tin chu yéu dua trén co so bao
céo tai chinh dugc 1ap ra do cac ké toan tong hop tién hanh. Chinh vi vay noi dung
phan tich déu ndm trong thuyét minh bao cao tai chinh cua Xi nghiép.

Xi nghiép tién hanh phan tich theo chuyén muc sau:

-Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh théng qua bang can dbi ké toan va
bao co két qua kinh doanh cta Xi nghiép .

-Phan tich mot sb cac chi tiéu dic trung.

-Téng hop céac két qua nghién ciru va lap ké hoach.

Pé thiy 16 thyc trang phan tich hoat dong tai chinh cua Xi nghiép ta c6 thé
di nghién ctru sau tirng van dé cu thé ma Xi nghiép d4 l1am trong qué trinh phan tich
cta minh.

2.4.1.Ty s6 kha ning thanh toan hi¢n hanh

Tai san luu dong
No ngan han

Kha nang thanh toan hién hanh =

Qua s liéu trén bang can ddi ké toan cua Xi nghiép d4 hoa ta tinh duoc:

Kha nang thanh toan hién hanh:

N"m2000= MZ: ,
9059270774

N“m 2001= 2712374259,
9029572449

N"m 2002= 5226923088: 0517
1010234682

Két qua tinh toan thu dugc cho ta thiy: Kha nang thanh toan hién hanh nim
2001 ting so voi ndm 2000 nhung dén nam 2002 lai giam xubng va rat thap do cac

khoan ng ngan han 16n trong khi d6 tai san luu dong nho. Nam 2000 néu ding toan
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b6 tai san lwu dong thi tra dwgc 44% tong s6 ng ngan han, nim 2001 néu ding toan
bo tai san luu dong thi chi tra dugce 52,2% céac khoan ng ngin han con sang nam
2002 tinh hinh lai x4u hon mdt chat néu ding toan bo tai san luu dong thi ciing chi
tra duoc 51,7% téng khoan no ngén han. Méc du sang nam 2002 tai san luu dong
tang (10,92%) nhung no ngan han lai ting cao hon (11,48%).

Hon nita, trong tong s6 tai san luu dong luong tai san thyc sy 1ong chiém ty
& rat nho va ¢ xu hudng bién doi that thuong, mac du sang nam 2002 tinh hinh ¢c6
kha quan hon:

Nam 2000 tién chiém 1,3% tong tai san luu dong, sang nam 2001 tién chiém
0,25% con nam 2002 chiém 4,1% tong sb tai san luu dong. Khoan muyc chiém ty
trong 10n nhét trong tong tai san luu dong 1a cac khoan phai thu mic du sang nim
2002 tinh hinh ¢6 kha quan hon. Qua sé lidu ta tinh dugc ty trong cic khoan phai
thu trong tong tai san luu déng qua bai nam 13 : ndm 2000 chiém 63,37%, nim
2001 chiém 71,53% con nam 2002 chiém 66,25%. Tinh hinh x4u di sang nam 2001
nhung sang dén niam 2002 dd duoc khic phuc phan nao nhung van cOn rat 16n.
Trong cac khoan phai thu cé nhitng khoan khach hang da no trong thoi gian dai va
c6 nhiéu kha ning khé thu hoi.

Nhu vay, kha ning thanh toan nhitng khoan ng ngan han cta Xi nghiép thap
diéu nay 1a do co cdu dau tu trong thoi gian qua khong hop 1y, Xi nghiép vay ngin
han dang nh& dung dé dau tu vao tai san luu dong coOn dé dau tu vao tai san cd dinh
phai dung nhirng khoan ng dai han thi hop 1y hon.

2.4 2.Vong quay tién

Vong quay tién =DT/Tién
Tir s6 lidu trén bang can ddi ké toan ciia Xi nghiép d4 hoa granito Ha noi ta
tinh duoc vong quay tién trong ba nim gan day 1a:

N"m 2000= 5667123305 10564
53643797
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6505025894

N'm 2001= ———-2"""= 54156
12011737

N"m 2002= (240872319_ 5 o
214043717

Két qua tinh toan cho thiy rang: nim 2000 mot dong tién quay vong dugc
105,64 vong, nam 2001 mot ddng tién quay vong dugc 541,56 1an cOn sang nim
2002 chi quay vong dugc 36,65 1an. Vong quay tién ting manh vao nim 2001 sang
nam 2002 lai giam manh. Két qua nay chua cho thiy dugc didu gi, méi nhin ta
tuong rang hidu qua sir dung tién nam 2001 t5t nhat. Nhung thuc ra vong quay tién
nam 2001 cao chu yéu 1a do dy trit tién mat qua thap. Nam 2002 téc do ting doanh
thu ting cham hon tdc do ting ciia tién mat, so véi nam 2001 nam 2002 doanh thu
tang 20,61% trong khi d6 tién mat tang gip 17,82 lan.

2.4.3.Hiéu suit sir dung tai Sian

Hiéu suat str dung tai san = DT/TS
Tu 6 lidu cua Xi nghiép da hoa granito Ha noi ta tinh dugc hiéu suit sir

dung tai san:

5667123305

N'm2000c —— ==
110926211

6505025894
1145454920

N"m 2002= 7845872319
11818542%6

Két qua tinh dugc qua ba ndm hiéu sudt str dung tai san c¢6 xu hudng ting

N"m 2001=

cho thay Xi nghiép sir dung tai san ngdy cang cd hiéu qua. Nhung van con thap:

nam 2000 mot dong tai san chi tao ra dugc 0,51 déng doanh thu, nim 2001 mot
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ddng tai san chi tao ra duoc 0,57 dong doanh thu cOn nim 2002 mot dong tai san
tao ra dugc 0,66 ddng doanh thu. Piéu nay 1a do hoat dong san xuat kinh doanh
khong tuong xing véi tiém ning ciia Xi nghiép, cin c6 bién phap cai thién tinh

hinh ndy bang cach mo rong quy mé san xuat kinh doanh dé ting doanh thu.

2.4.4.Doanh lgi tiéu thu san pham
Doanh loi tiéu thu san pham = LNST/DT

ap dung vao Xi nghiép da hoa granito Ha noi ta c6 doanh loi tiéu thu san

pham:
N"m2000= M = 0,06%0
5667123305
N"m 2001= _ 9826011 = 0,151%
6505025894
N"m 2002= M =0,146%
7845872319

Két qua tinh toan cho thdy: nim 2000 trong mot tram ddng doanh thu c6
0,069 déng lgi nhuan sau thué, nam 2001 trong mot tram déng doanh thu ¢6 0,151
ddng loi nhuan sau thué con nam 2002 1 0,146 déng. Murc doanh loi tidu thy san
pham qua ba nim c6 xu hudng ting roi lai giam.So véi ndm 2000 nim 2001 doanh
thu tang 14,78%, trong khi d6 1gi nhuédn sau thué tang 136,92%. COn so v&i nam
2001 doanh thu nim 2002 ting 20,61% trong khi d6 loi nhuan sau thué ting
16,84%. Tbdc do tang doanh thu nhanh hon téc do ting cua loi nhuan sau thué didu
nay cho thiy ring trong giai doan ba nim: 2000-2002 chi phi san xut kinh doanh
giam trong ndm 2001 rdi sang ndm 2002 lai ting 1én. Trong nhiing nam tGi dé chi
tiéu doanh loi tiéu thy san phdm cao thi Xi nghiép vira phai ting doanh thu vira
phai giam chi phi.

2.4.5.Doanh lgi von chi s¢ hiru (ROE)

Doanh lgi vén chu s& hitu =LNST/VCSH
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Péi voi Xi nghiép da hoa granito Ha noi, chi tiéu doanh loi von chu s¢ hiru:

N"m 2000= _ 3919426 _ 0,29%
1354834246

N"m 2001: 9826001 _ 0,71%
1381232996

11480797 _
1716196142

Qua két qua ta thiy: nim 2000 mét trim déng von chu sé hiru tao ra duoc

N"m 2002 0,67%

O,29d6ng lo1 nhuan sau thué, nam 2001 mot tram déng von chu s hitu thi tao ra
duoc 0,71 ddng lgi nhuan sau thué, con nam 2002 chi tao ra duoc 0,67 dong.

2.4.6.Doanh lgi tai san (ROA)

ROA =TNST/TS
Tu b lidu cua Xi nghiép da hoa granito Ha ndi ta tinh dugc hiéu suit str

dung tai san trong thoi ky 2000-2002:

N“m 2000= — 210920 g 035y,
1109262118

N“m 2001= — 0220t _ g o5y,
1145454928

Nm 2002= 1480797 _ 4 9,
1181854298

Két qua tinh toan cho thiy doanh loi tai san ctia Xi nghiép c6 xu hudng ting
trong nhitng nam gan day. Nguyén nhan 12 do tdc d6 ting ciia loi nhuan sau thué
tang nhanh hon téc do ting ciia tai san. Chimg t6 hiéu sudt sir dung tai san cua
doanh nghiép tang va quan 1y chi phi cua Xi nghiép c6 hiéu qua hon.

Nhén xét chung:

Nhitng chi s6 trén cho thiy mot buic tranh chung vé tinh hinh tai chinh cua
Xi nghiép da hoa granito Ha noi. Nhiéu chi tiéu tai chinh trong thoi ky 2000-2002

tang, diéu ndy phan anh hiéu qua san xuét kinh doanh cua Xi nghiép c6 nhiing budc
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phét trién t6t. Nhung mot sé chi tiéu nhu ROA, ROE c0n thap, cac khoan vay ngan
han 16n, cac khoan phai thu tang thé hién Xi nghiép bi chiém dung vbn. Chinh sach
tin dung can duoc thay ddi theo hudng nang cao kha ning thanh toan.Xi nghiép
can nang cao hiéu qua st dung tai san.

2.5.Panh gia thwc trang phan tich tai chinh cia Xi nghiép da hoa

granito Ha ngi

2.5.1 Nhirng két qua dat dwoc.

Céc chi tiéu phan tich tinh hinh tai chinh cua Xi nghiép phan anh tuong d6i
chinh x4c trong giai doan 2000-2002. Phan ndo chi ra diém manh diém yéu cua Xi
nghiép. Cac két qua ndy phan ndo ciing duoc st dung trong cudc xem xét cic
quyét dinh ti chinh gilp du doan va lap ké hoach cho twong lai. d6 1a su diéu
chinh cta cac quyét dinh phan tich tai chinh . 4p dung cac bién phap tiéu thy san
pham cai tién san xudt...Viéc phan tich tai chinh & Xi nghiép dat dugc nhitng két
qua 1a do cac yéu t6 sau:

Ther nhdt : Hang ndm phong tai chinh ké toan déu thyc hién phan tich tai
chinh thdng qua viéc tinh toan, so sanh, rat ra nhin xét vé cac chi tidu tai chinh
nham giup giam ddc nim dugc cac thong tin vé tinh hinh tai chinh cia Xi nghiép.
Pong thoi dé xuit phuong an khiac phuc. Mt khac ban giam ddc ciing rit quan tim
dén viéc phan tich tai chinh thuong xuyén chi dao don déc phong tai chinh ké toan
thuc hién nghiém tuc nhiém vu cta minh.

Tha hai : Cac bao cao tai chinh va tai li¢u thong tin khac dugc xdy dung
dung quy cach chuin myc chung do B tai chinh ban hanh nén viéc phén tich hoat
dong tai chinh dugc thuén loi hon.

Thir ba: Cac két qua phan tich tai chinh déu dwoc st dung nghiém tac, dé
giam dbc Xi nghiép c6 co so ra cac quyét dinh tai chinh. Chinh vi vdy cac quyét
dinh nay c6 tac dong tich cyc ddi véi hoat dong tai chinh cua Xi nghiép.Day 1a co

s& dé Xi nghiép tiép tuc hoan thién cong tac phan tich hoat dong tai chinh trong
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twong lai hudng t6i muc tiéu cung cip nhiéu thong tin hitu ich cho viéc ra cac
quyét dinh tai chinh. Tuy nhién viéc phan tich tai chinh cia Xi nghiép con nhiéu
han ché can phai dugc khéc phuc trong thoi gian t6i.

2.5.2 Nhirng han ché va nguyén nhan

2.5.2.1.Nhitng han ché

*Phuwong phdp phén tich tai chinh méi dimg lai ¢ phwong phdp truyén thong

Xi nghiép chi mdi st dung phuong phap phan tich tai chinh ty 1€ va so sanh.
Chinh vi vay két qua cta phan tich chua thé hién ddy du dan t6i khé khan cho viée
ra quyét dinh tai chinh. Xi nghiép chua sir dung phuong phap phan tich tai chinh
Dupont, Phuong phap niy ngay nay duoc st dung ¢ nhidu qudc gia trén thé gisi.
Viéc ap dung phuong phap nay khong phirc tap , mit khac s& cho nhitng két luan
chinh  xac vé& ngudn gbc 1am thay ddi loi nhuan va anh huoéng cua cic hé sb loi
nhuan dén hoat dong tai chinh ctia Xi nghiép .

* Ngi dung phan tich méi chi diemg lai & mét sé chi tiéu nhdt dinh

Xi nghiép chi tién hanh mot s chi tiéu theo phuong phap ty 1& va tién hanh
so sanh qua mot s6 nam. Cac nhom chi tiéu ma Xi nghiép phan tich 1a kha ning
thanh toan hién hanh. Nhém kha ning hoat dong c6 (Vong quay von, hiéu suit st
dung tai san) .Nhém kha ning sinh 10i(doanh loi tiéu thu san phim, doanh loi von
chu so hiru). Sau do6 so sanh cac chi ti€u qua cac nam. Chinh vi vady ma viéc danh
gia tinh hinh tai chinh chua that d¢ay du va chinh xac. Do vy, Xi nghiép can phai
phan tich thém maot s chi tidu cu thé lién quan dén hoat dong san xuit kinh doanh
ctia minh. Tir d6 tong hop dugc dua ra cac quyét dinh tai chinh chinh xac hon gitip
cho nhitng nguoi quan tim dén tai chinh Xi nghiép nim bat duwoc nhimmg gi ho can
st dung .

*Nhing thong tin sir dung trong phan tich chwa day di va chinh xac

Cac tai liéu sir dung trong phan tich tai Xi nghi¢p hién nay. Chua dap ung
duoc y8u cau vé tinh chinh xac, ddy du kip thoi va chwa phu hop véi muc dich

phan tich.
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Thet nhdt: Xi nghiép méi chi dua vao cac s6 liéu ké toan trén béo céo tai
chinh 1a chi yéu, chua sir dung cic thong tin khac. Chua sir dung céac thong tin noi
b can thiét nhu ké hoach phat trién ngan han, dai han, dic diém ngudn nhan luc,
ké hoach ban hang thu ng...Co nhiing théng tin ndy méi co thé danh gia diing hoat
dong san xuit kinh doanh cua Xi nghiép hon. Sé liéu sir dung trong bao cio tai
chinh chi ding lai & 3 ndm gan nhit s ng chi c6 ¥ nghia ngian han chua thy dugc
xu hudng bién dong tai chinh trung va dai han cta Xi nghiép. Chua so sanh véi
cac doanh nghiép cung nganh hay véi muc trung binh nganh.

Thit hai : Phan tich tai chinh chi tién hanh vao cudi ndm trén co so cac bao
c4o tai chinh ndm trong khi hoat dong san xuét kinh doanh ctia Xi nghiép hoat dong
lién tuc nén d6i khi két qua kinh doanh ctia Xi nghiép hoat dong lién tuc nén doi
khi két qua phan anh khong kip thoi dan toi han ché trong hoat dong .

Thit ba: Céc s6 liéu dung dé phén tich tai chinh chua duoc tap hop sip xép
theo quy dinh dan toi chua thé dé dang xac dinh dugc mot s chi tidu trung gian
cling nhu cac chi phi bién ddi, chi phi ¢é dinh ... D& phan tich diém hod vén, don
bay hoat dong cua Xi nghiép.

Chinh vi vy ma viéc st dung cac két qiia phan tich con rat nhiéu han ché va

kho khin cho viéc ra quyét dinh tai chinh.

2.5.2.2.Nguyén nhén dnh hwong téi viéc phdan tich tai chinh.

-Viéc phan tich tai chinh ¢ cac doanh nghiép Viét Nam con khd méi mé. Do
vay hau nhu chua c6 doanh nghiép ndo thuc hién phan tich mdt cach chinh xac déy
du dé phuc vu cho cong tac quan ly tai chinh cua minh. Viéc phan tich tai chinh
m&i chi ¢6 tinh chat tham khao, do vay vi¢c lua chon nguén thong tin, thu thap
thong tin sir dung cac ki thuat cong cu phan tich con nhiéu han ché.

-Thi truong tién t&, thi trudng von cia Viét Nam cOn chua phat trién hoan
chinh nén phéan tich tai chinh chua dugc quan tdm ding muc. Thi truong ching

khoén ¢ Viét Nam da di vao hoat dong nhung van con & dang so khai nén két qua
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phan tich tai chinh chua thyuc su can thiét dbi voi cac nha dau tu khi quyét dinh dau
tu vao doanh nghi¢p do dé viéc phan tich tai chinh chua dugc quan tam .

-Hé théng chi tiéu cua nganh: & nudc ta chua c6 mot hé thong cac chi tidu
chuan cua cac nganh nén khi cac doanh nghiép phan tich khong co chi tiéu dé tham
chiéu, so sanh. Chinh vi viy, ma c4c doanh nghiép khong thé biét duoc doanh
nghiép dang & vi tri ndo trong nganh, khong biét dugc tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép tot hay x4u, diéu ndy lam giam tinh hiéu qua cta viéc phén tich tai
chinh.

-Cong tac ké toan chua hoan thién nén phan tich tai chinh chwa dugc diy du
va chinh xac.

-Trinh d6 can b phan tich con han ché tai Xi nghiép chua c6 can bd chuyén
trach. Viéc phan tich tai chinh méi chi 1a nhiém vu cta phong tai chinh ké toan sau
mdi nim hoat dong phai tién hanh dé bao cao 1&n cap trén c6 tham quyén.

Trinh d6 can bo cong phan tich con han ché trong vi¢c sir dung cac k¥ thuat
cdng cu phan tich tai chinh ddng thoi thiéu cac cong cu gay kho khin cho cong tac
phan tich tai chinh. Céc can bd phan tich tai chinh chwa duoc bd sung kién thirc
nghiép vu day du .

-Théng tin sir dung trong phén tich chua that day da va chinh xéc, trong
cong tac phan tich tai chinh Xi nghiép chi quan tam théng tin trong cac bao cao tai
chinh ma chua cht trong thu thap cac thdng tin khac, viéc cap nhat thong tin con
nhiéu han ché, khong lién tuc, chua day du, khong kip thoi.

-Co sO vat chat phuc vu hoat dong phan tich con nhiéu bt cap thiéu may
moc thiét bi. Hién tai cOn sir dung cac bién phap thu cong do d6 viéc cung cap
thong tin khong duoc kip thoi, chua c¢6 phan mém chuyén dung trong viéc phan
tich tai chinh.

-Phén tich tai chinh ¢ Xi nghi¢p mai chi quan tam t6i kha nang sinh 161, kha
nang thanh toan, hiéu suit st dung tai San ma chua quan tim tdi cac chi tiéu khac.
Trén day la nhitng han ché trong hoat dong phan tich tai chinh tai Xi nghiép d4 hoa

granito Ha noi. Bé khic phuc nhitng han ché nay Xi nghiép thuc hién mot sb giai

51



phap chu yéu d6 1a cac giai phap hoan thién hoat dong phan tich tai chinh tai Xi
nghiép.
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Chuong III mat s6 giai hoan thién phwong phap phan tich tai chinh

nham 1am lanh manh nén tai chinh tai Xi nghiép d4 hoa granito Ha noi

3.1.K¢ hoach phat trién ciia Xi nghiép da hoa granito Ha ndi trong nim

toi.

3.1.1.Muc tiéu va phuwong huwéng hoat dong.

Can ¢t vao nhiém vu cong ty Xy lap vat liéu xay dung giao cho Xi nghiép
da hoa granito Ha ndi. Can ctr vao kha nang ctia Xi nghiép da hoa granito Ha ndi va
vao tinh hinh phét trién cia thi truong Xi nghiép 1ap ké hoach san xuét kinh doanh
nam 2003 nhu sau:

K¢é hoach tai chinh cua Xi nghiép d4 hoa granito Ha noi ndm 2003

Chi tiéu don vi| K&éhoach
tinh niam 2003
I.Gid tri tong san lugng 1000d 9300000
I1.Doanh s6 ban hang 1000d 9735000
Trong do
1.Doanh thu 10004 9000000
-Xay lap 1000d 3100000
-San xuat cong nghiép 1000d 5700000
-Kinh doanh vat tu 10004 200000
2.Thué GTGT dau ra 1000d 735000
I1.Loi nhuén
1.Mtc loi nhuan 1000d 90000
-Xay lap 10004 246715
-San xuat cong nghiép 1000d 411000
-Gia tri kinh doanh vét tu 1000d 26785
-Thu nhap hoat dong tai chinh 10004 -595000
2.Ty 1é loi nhuan
-Lo1 nhuan/doanh thu % 1
-Loi nhudn/Von cha so hiru % 6,46
Loi nhuén/ TSCD % 1,07
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IV.Vong quay von luu dong

1.Xay lap Vong 3
2.san xut cong nghiép \Vong 5
3.Kinh doanh khac Vong 5
V.Cac khoan phai ndp nha nudc

1.Céc khoan phai ndp nha nudc 1000d 760550
a.Cac khoan phai ndp ngan sach 10004 550550
-Thué GTGTphai nop 1000d 500000
+Thué GTGT dau ra 10004 735000
+Thué GTGT dugc khau trir 10004 235000
-Tién thué dat 1000d 50000
-Thué mén bai 1000d 550
b.Céc khoan phai ndp khac 10004 210000
-Bio hiém x4 hoi 1000d 180000
-Bio hiém y té 10004 30000
V1.Tién lvong va thu nhép

1.CBCNV binh quan Nguoi 165
2.Tong quy luong thyc tra 1000d 1250000
Trong do

-tong quy lwong truc tiép 1000d 1010000
-Tong quy luong gian tiép 10004 240000
3.Céc khoan thu nhép khac 1000d 75600
4.Tién luong binh quan 1ngudi/lthang | dong 631313
5.Thu nhap binh quan 1 nguoi/1thang dong 669495
VI11.Tai san co dinh va khau hao TSCPH

1.Nguyén gia TSCP binh quan can tinh | 1000d 8411288
khau hao

-TSCP thudc von ngan sich 10004 662962
-TSCPD thudc von tu bd xung 1000d 611161
-TSCP thudc von tin dung& khéac 10004 7137165
2.56 tién khau hao TSCPH 10004 1022543
-Ngén sach 1000d 45828
-Tu bd xung 10004 78298
-Tin dyng&khac 1000d 898417
3.Ty 1¢ khau hao TSCD

-Ngén sach % 6,91
-Tu bo xung % 12,81
-Tin dung &khac % 12,58
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3.Gi4 tri con lai TSCP dén cudi ky 1000d 5877358
VII1.Vay va tra ng vay trung va dai han | 1000d

1.Tong mic vay trung va dai han 1000d 4579933
2.Tra ng vay trung va dai han trong ky 1000d 1160000
-Tra gbc 10004 720000
-Tra 13 10004 440000
3.Ng vay trung va dai han cudi ky 10004 3859933
IX. Von kinh doanh dén cudi ky 1000d 7851860
1.Ngudn von cha so hiru 1000d 1391927
2.Nguon von vay 1000d 6459933
-Vay ngin han 1000d 2600000
-Vay dai han 10004 3859933

(Nguon s6 liéu: phong ké todn fai chinh Xi nghiép dd hoa Granito Ha néi)

Pé dat dwoc nhitng két qua dé hwéng hoat déng kinh doanh san xudt ciia Xi
nghiép trong nam toi la:

-Cuing cb tang cudng cho day truyén san xuat Granio moi cua Italia tir san
XUAt tGi tieu thy 12 muc tiéu s6 mot.

-Tang cudng cong tac xay lap dé cho hai doi xay dumg hoat dong voi dién
rong hon va c6 hi¢u qua hon.

-Gitt nguyén hinh thirc hoat dong ctia cac phan xudng.

-Phan xudng ciu thang chi san xuit phan ganito di hinh con day truyén san
Xuat cii chi hoat dong khi c6 hop dong.

-Chon loc va cung cd lai doi ngil tiép thi va bo phan KCS gon nhe va lam
viéc c6 hiéu qua.sap nhdp mot sé phong ban dé phi hop voi hoat dong cia Xi
nghiép va tinh giam duoc bo phan gian tiép khong can thiét.

-Quan hé tét v6i khach hang tir trude dén nay va tao thém nhitng ban hang
moi dé duy tri hoat dong tiéu thu san pham san xuét cong nghiép.

-Tim kiém va mé rong thi truong xay lap, nhat 13 nhitng cong trinh sir dung
nhiéu san pham ctia Xi nghiép.

-Nang cao chat luong san pham san xuat cong nghiép va chét luong cong

trinh xa@y dung.
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-Thanh lap bd phan nghién ctru cic mau m& maGi phd hop vai thi hiéu cia
khach hang.

-Cai tién k¥ thuat, nang cao chét lugng san pham, ha gia thanh san pham.

-Tang cudng cong tac tiép thi dé dua san pham day truyén Italia vao chiém
linh thi truong. Trén co s& d6 tiép can cac don vi thi cong 16n, cic co so xay dung
Va céc trung tam thiét ké cong trinh.

-Dong vién CBCNV 1a ting ca, ting gio d6i voi nhitng hop ddng 16n can tién
d6 va c6 ché do vat chat thiét thuc t6i doi song CBCNV.,

3.1.2.Vé cong tic tai chinh

-Ludn dam bao tai chinh lanh manh, giam t6i da cac khoan vay, dam bao da
vay phai tra dting han chi vay phuc vy san xuét.

-Ting cudng cong tac thu hdi vén nham t6i da kha ning quay vong von.

-Phong tai chinh ké toan 13 noi giam sat vé tai chinh, phai la ¢d van va chd
dua tin cdy cho 1&nh dao Xi nghiép, dam bao hach toan du dang khong sai pham
quy dinh, quy tic ma nha nuéc da quy dinh.

-bam bao ndp du cac khoan ndp ngan sach nha nudc da quy dinh.

3.2.3.V¢ ddu tu san xuit

-Dau tu ding cic hang muc dam bao hiéu qua.

-Stra chira 16n cac thiét bi can thiét dam bao di cong suat hoat dong.

-Duy kién xin cong ty dau tu:

+Sira chita 16n mot sé phuong tién van tai va may moc thiét bi cia mot sb
phan xudng.

+Pau tu thém mot day truyén granito mot 16p.

+PAu tu thém mot giéng khoan dé phuc vu hoat dong san xuét, dé giam chi
phi nudc hién tai qua cao.

+d4u tu kinh phi dé cai tao mat bang khu vuc bé tong thuong pham.
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3.1.4.Vé cong tiac doi song CNV

-Chim lo dén doi sdng CBCNV trong Xi nghiép, tao diéu kién du cong in
viéc lam tang thu nhép.

-Duy tri ché d6 thuong cho nhitng CBCNV tim kiém dwogc nhitng hop dong
ban dugc san cho Xi nghiép.

-Kién quyét v6i nhitng truong hop san xuit san pham bi hong hodc khong
dam bao k¥ thuat thi ha dinh mirc nhan cong hodc phai boi thuong gid tri san pham
hong.

-Khuyén khich bang vat chat v6i nhitng ngudi c6 cai tién ky thuat, cai tién
mAau ma va ¢ nhitng bién phap khuyéch truong gi6i thiéu san phdm cé hiéu qua.

3.2.Mot sb giai phap nham hoan thién phwong phap phén tich tai chinh

tai Xi nghiép da hoa granito Ha noi
3.2.1.Tinh thém mét s6 chi tiéu

3.2.1.1.Ty $6 khd ning thanh todn nhanh

Tai san luu dong - du trir
No ngan han

Kha nang thanh toan nhanh =

Tir s6 lidu cua Xi nghiép da hoa granito da tinh duoc ty sb kha ning thanh

toan nhanh :
N"m2000= 4001156852 1344097526: 0,294
9059270774
N"m 2001= 4712374259 1328338381: 0375
9029572449
N"m 2002 = 5226923088- 1460782898= 0,373

10102346821
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Kha niang thanh todn nhanh cia Xi nghiép c6 xu huéng ting roi lai giam.
Nam 2001 so v6i naim 2000 cac khoan ng ngan han va du trit giam xudng trong khi
d6 tai san luu dong lai tang 18n. So v6i nam 2001 nam 2002 cac khoan ng ngén han
tang 11,88% trong khi d6 cac khoan du trir tang 10% va tai san luvu dong tang
10,92%. Néu khong tinh dén cac khoan du trix thi Xi nghiép dung tit ca tai san luu
dong con lai méi tra dugc 29,4% téng $6 ng ngén han va nam 2000, sang nam 2001
tinh hinh kha quan hon thi ciing chi tra dugc 37,5% téng O ng ngén han, con dén
nam 2002 chi tra duoc37,3% téng sb ng ngén han.

Qua s liéu trong bang can doi ké todn va bao cao luu chuyén tién té ta thdy
rang: dy trir tién mat ctia Xi nghiép thap va c6 xu hudng bién ddi that thuong. Cac
khoan no ngéan han chi trong chd vao viéc thu hdi duoc ng thi méi co kha ning tra
duoc. Kha ning thanh toan nhanh cta Xi nghiép thip gy nhiéu kho khin khi Xi
nghiép vay von ngan hang dé mé rong quy mé san xuat. Ngan hang s& han ché cho
Xi nghiép vay va néu cho vay thi Xi nghiép s& bi kiém soat rat chit ch&. Dé tiép tuc
qua trinh san xuét kinh doanh Xi nghiép d4 tién hanh huy dong von tir cac ngudn
khac nhu vay tir cac ca nhan trong va ngoai Xi nghiép.

Kha ning thanh toan cta Xi nghiép thap con duoct hé hién thong qua von
luu dong rong bi am:

Nam 2000 VLDR =4001156852-9059270774= -5058113922

Nam 2001 VLDR =4712374259-9029572449 =- 4317198190

Nam 2002 VLDR = 5226923088 — 10102346821 = -4875423733

3.2.1.2.Ty s6 no trén tong tai san (hé sé no)

NT ph€ji trq
TuisYn

HOséni =

&p dung vao Xi nghiép d4 hoa granito Ha noi, ta c6 hé sd no:

_ 9737786917_ o

N"m 2000= =0,
1109262118
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_ 1007331628 _
1145454929

N"m 2001

1010234682__08
1181854298

N"'m2002=

Két qua tinh toan cho thay hé s6 ng nam 2001 ting so nhung dén nam 2002
lai giam xudng. Nhin vao co cdu vbn cua Xi nghiép ta thdy no chiém ty trong cao
trong téng tai san ca Xi nghiép. St dung nhiéu no c6 lgi 1a chi phi thap va Xi
nghiép duoc huong phﬁn tiét kién nhd thué, nhung hi€u qua cua viéc st dung ng
chi dugc thé hién trong thoi ky ting truong cao. CON trong tinh trang loi nhuan thap
nhu ¢ Xi nghiép trong nhitng ndm gan day thi str dung nhiéu no chi ¢6 hai. Viéc sir
dung nhiéu ng ma dic biét 12 no ngin han khién Xi nghiép gip nhiéu kho khin
trong thanh toan va tra no. Diém bét loi thi hai 1a Xi nghiép khé co thé vay ngan
hang dé tiép tuc qua trinh san xuat kinh doanh, budc Xi nghiép phai tién hanh huy

dong von tr nhitng nguodn khac.

3.2.1.3.Vong quay dw triv

Vong quay du trir= DT/Duy trir

ap dung va Xi nghiép da hoa granito Ha ndi ta co:
Vong quay du trir:
5667123305: 4
1344097526

N'm 20012 8805025894, oo

1328338381

7845882319 _
1460782898

N"m 2000= 216

N'm 2002 5,371

Két qua tinh toan cho thay vong quay du trir c6 xu hudng ting trong thoi ky
2000-2002. Vong quay duy trir ting 14 do toc do ting cta doanh thu ting nhanh hon
téc do ting cua dy trit. Nam 2001 so voi nam 2000 thi doanh thu ting 14,79%
trong khi d6 du trir lai giam 1,17%. Con nam 2002 so v&i nam 2001 thi doanh thu
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tang 20,61% , du trir ting 10%. Diéu dang lo ngai 1a trong cac khoan muc du trix thi
khoan myc thanh phiam tén kho chiém ty trong cao 1am & dong vbn cua Xi nghiép
lam cho vén quay vong cham, dan t6i hiéu qua san xuat kinh doanh khong cao.
Puoc thé hién bang ty trong cua thanh pham ton kho trong tong sb duy trit qua thoi
ky 2000-2002:

Nam 2000 chiém : 75,95%

Nam 2001 chiém : 72,4%

Nam 2002 chiém : 77,59%

Ta thy gié tri ciing nhu ty trong ctia thanh pham ton kho trong thoi ky 2000-
2002 déu giam sau d6 lai ting va chiém mot ty trong cao. Piéu nay gay kho khin
cho Xi nghiép bai vi néu Xi nghiép du trir nhiéu nguyén vat liéu phuc vu cho qua
trinh san xudt thi ¢d thé dugc. Boi vi: thi nhdr, Xi nghiép du tri 13 dé phuc vu qua
trinh san xuat kinh doanh va c6 thé do du kién tinh hinh thi truong trong thoi gian
ti c6 nhiéu bién dong nhu gia ca vat liu ting hay c6 thé Xi nghiép c6 nhiing hop
ddng 16n. Thit hai, néu du trit nguy@n vat liéu thi ¢6 thé chiém dung dugc vbn cua
ngudi ban ma von cua Xi nghiép van khong bi & dong.

3.2.1.4.Chi tiéu hiéu sudt sir dung i sin cé dinh

Hiéu suat str dung tai san ¢ dinh = DT/TSCD

4p dung vao Xi nghiép da hoa granito Ha ndi ta c6 hiéu suit sir dung tai san

cb dinh :
N'm 2000 = 5667123305 -0,
7091464311
N‘m 2001 = 8209025894 _ 4 5¢
6742175035
N'm 2002 = M =1,
6591619875

Két qua tinh toan cho thdy hiéu suat sir dung tai san ¢ dinh c6 xu hudng
tang trong giai doan 2000-2002 nhung van khong cao. Nam 2000 mot dong tai san
c6 dinh chi tao ra dugc 0,8 déng doanh thu, sang ndm 2001 tao ra dugc 0,96 déng

doanh thu con sang nam 2002 thi tao ra duoc 1,19 dong .Hiéu suét sir dung tai san
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¢ dinh con thap 1a do Xi nghiép mira méi dau tu day truyén cong nghé hién dai
nén gia tri tai san c6 dinh 16n trong khi d6 viéc san xut va tiéu thu san phim gip
nhiéu khé khan. Trong thoi gian téi dé tang hiéu suat st dung tai san c6 dinh Xi
nghiép can mé rong thi truong, thuc day viée tiéu thu san pham.

3.2.1.5.Hiéu sudt sir dung tai sin lwu dong

Hiéu suét st dung TSLD=DT/TSLD
Van dung vao Xi nghiép d4 hoa granito Ha ndi ta tinh dugc hiu suét sir
dung tai san luu dong:

_ 5667123305
4001156852

_ 6505025894_
4712384259

5226923088

Két qua tinh toan cho thiy hiéu suét sir dung tai san luu dong thay doi theo

N"m 2000 1,42

N"m 2001 138

chiéu hudng khong 6n dinh: ndm 2001 giam sau d6 nam 2002 lai ting nhung van
con thap. Nam 2000 mot dong tai san luu dong tao ra duge 1,42 déng doanh thu,
sang nam 2001 giam xudng con 1,38 ddng cOn nam 2002 lai ting 1én 1,5 dong. Sy
thay d6i nay 1a do twong quan thay d6i cua doanh thu va tai san luu dong khong
dong déu. Nam 2001 so véi nam 2000 tai san luu dong tang 17,78% trong khi dé
téc do ting cua doanh thu 13 14,79%. COn nim 2002 so véi nam 2001: tai san luu
dong tang 10,92% va doanh thu tang 20,61%. Hi€u qua st dung tai san luu dong
khong cao la do nhitng tai san trong tai san luu dong nhu: cac khoan phai thu, du
trit -1a nhirng tai san lam cho von cua Xi nghiép bi & dong kho ¢o thé tiép tuc duoc
bom vao qua trinh kinh doanh. Pay 1a nhiing tai san kho c¢6 kha nang sinh 161 ma
d6i khi con bi that thoat: nhu nhitng khoan no khéng doi dugc hay nhirng san pham

ton kho khong ban dugc phai ha gia thanh. Vi vy, trong thoi gian t6i dé hiéu qua
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str dung von luu dong cua Xi nghiép duoc ting cao hon thi Xi nghiép phai co
chién lugc quan 1y cac khoan phai thu ciing nhu dir trit bao nhiéu 12 toi uu.

3.2.2.Dung phwong phap phén tich Dupont dé phan tich chi tiéu ROE

Nhu phan 1.2.3.2 d4 phan tich ta c6 :
o TNST_TNST DT TS

VCSH DT TS CVCStH
Theo sb liéu giai doan 2000-2002 ta tinh dugc, doanh loi von chu s& hiru

theo phuong phép Dupont:
Nam 2000 ROE =0,069% x 0,51 x8,2 =0,28%
Nam 2001 ROE = 0,151% x 0,568 x 8,29 =0,71%
Nam 2002 ROE =0,146% x 0,664 x 6,88 =0,67%

Két qua tinh toan cho thiy niam 2001 ROE ting so v&i nam 2000 nhung
dén nam 2002 ROE lai giam xudng. Nam 2001 ROE ting 14 do nhiing nguyén nhan
sau: doanh loi tiéu thu san pham ting gip hon hai lan so véi ndm 2000, hiéu suét st
dung tai san va hé sd nhan vén chu so hitu cling ting 1én. Dén nam 2002 ROE lai
giam xudng nguyén nhan 1a do: doanh loi tiéu thy san phim giam , hé sé nhan vén
chu so hitu cling giam manh trong khi d6 hiéu suét str dung tai san lai ting. Nhu
vdy, trong giai doan 2000-2002 ROE cua Xi nghiép ting hay giam déu do anh
hudng ctia doanh loi tiéu thu san pham va hé sé nhan von chi s hitu, con hiéu sut
str dung t3i san van ting nhung chua nhanh. Khi hiéu qua san xuét kinh doanh
khong cao thi viéc giam cac khoan ng 1a mot quyét dinh hop 1y. Vi vay, trong thoi
gian toi mudn ting ROE Xi nghiép can ting doanh lgi tiéu thu san pham (quan ly
doanh thu va chi phi that tot, ddng thoitang hiéu qua st dung tai san .

3.2.3.Phan tich dién bién ngudn va sir dung nguodn
Dua vao s6 lidu trén bang can d6i ké toan ndm cua Xi nghiép da hoa granito
Ha noi ta thiét lap duoc bang tai trg cho Xi nghiép nam 2001 va 2002 nhu sau:
Bang tai tr¢g nam 2001

don vi: dong
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Chi tiéu Nam2000 | Nam 2001 | Str dung von | Nguon von
Tai san

A.Tai san lvu dong | 4001156852 | 4712374259 | 712217407

|.Tién 106885612 | 12011737 94873875
1.Tién mit 53241851 8596214 44645637
2.Tién gui NH 53643761 3415523 50228238
I1.C4c khoan phai thu | 2535615114 | 3370670777 | 835055663

1.Phai thhu khic hang | 2456743553 | 3255058242 | 789314689

2.Tra trudc nguoi ban | 11126828 33060000 21933172

3.Phai thu cac don vi | 9335827 31463289 22127462

noi bd

4.Phai thu khac 58408906 51089246 7319660
I1.Hang ton kho 1344097526 | 1328338381 15759145
1.Nguyénvatliéuton | 107179316 | 162232870 | 55053554

kho

2.Cong cy, dungcu | 12637984 13310305 672321

3.Chi phi san xuat do | 195474289 | 183063000 12411289
dang

4.Thanh pham ton kho | 1020828064 | 961754333 59073731
5.Hang hoa ton kho | 3637873 3637873

6.Hang giri di ban 4340000 4340000

IV.TSLD khac 14558600 1353364 13205236
1.Chi phi tra trudc 14558600 1353364 13205236
B.TSCP 7091464311 | 6742175035 349289276
L.TSCP hitu hinh 7085275311 | 6731986035 353289276
I1.Chi phi xay dung co | 6189000 10189000 4000000
ban

Nguon von

A.No phai tra 9737786917 | 10073316298 355529381
|.No ngan han 9059270774 | 9029572449 | 29698325

1.Vay ngan han 1251051132 | 1928974506 677923374
2.Phai tra ngudi ban | 902517787 | 981793127 79275340
3.Ngudi mua dit tién | 145038698 | 61597390 83441308

truoc
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4.Thué va cac khoan | 184652456 | 312873659 128221203
phai ndp nha nudc

5.Phai tra CNV 91862257 164164757 72302500
6.Phai tra don vi ndi | 6029873461 | 5307379387 | 722494074

bo

7.Phai tra khac 454274983 | 272789623 181485360

I1.Ng khac 678516143 1043743849 365227706
1.Chi phi phai tra 678516143 1043743849 365227706
B.Vén chii sé hiru 1354834246 | 1381232996 26398750
I.Nguon von, quy 1354834246 | 1381232996 26398750
1.Nguon von kinh | 1349535700 | 1356736105 7200405
doanh ’

2.L4i chua phan phoi | 3919426 9826011 5906585
3.Quy khen thuong | 1379120 14670880 13291760
phac loi

Tong cong 11092621163 | 11454549294 | 1885521940 | 1885521940

(Nguén s6 liéu: Bang cin doi ké todn ciia Xi Nghiép dd hoa granito HA ndi

nam 2001)
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Bang tai trg' nim2002

don vi: dong
Chi tiéu Nam 2001 | Nam 2002 | S/d nguén | Ngudn von
Tai san
I.Tién 12011737 | 214043717 | 202031980
1.Ti§=,n mat 859214 49192803 | 40596589
2.Tién giri ngan hang 3415523 164850914 | 161435319
I11.Cac khoan phai thu 3370670777 | 351081611 | 140145335
2
1.Phai thu khach hang 3255058242 | 325331666 19741579
3
2.Tra trude cho nguoi ban | 33060000 | 211853755 | 211820695
3.Thué GTGT duogc khau 550250 550250
tru
4.Phai thu ndi bd 31463289 18960289 12503000
5.Phai thu khac 51089246 | 44180155 6909091
I11.Hang ton kho 1328338381 | 146078289 | 132444517
8
1.Nguyén vat liéu ton kho | 162232870 | 206132208 | 43899338
2.Cong cu dung cu trong | 13310305 15457335 | 2147030
kho
3.Chi phi SXKD dé dang | 183063000 | 97728771 85334229
4.Thanh pham ton kho 061754333 | 113348671 | 171732378
1
5.Hang ho4 ton kho 3637873 3637873
6.Hang gui di ban 4340000 4340000
IV.TSLD khac 1353364 41280361 | 39926997
V.TSCD,dautu dai han 6742175035 | 659161987 150555160
5
1.TSCP 6731986035 | 655936827 172617760
5
2.Chi phi san xudt d&|10189000 |32251600 |22062600
dang
Ngudn vén
A.No¢ phai tra 1007331629 | 101023468 29030523
8 21
|.No ngin han 9029572449 | 101023468 107277437
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81 2
1.Vay ngin han 1928974504 | 227252897 343554468
2
2.Phai tra cho ngudi ban | 981793127 | 160640641 624613289
6
3Ngudi mua tra tién | 61597390 | 176393300 114795910
trudc
4.Thué va céc khoan phai | 312873659 | 444369827 131496168
nop cho nha nude
5.Phai tra CNV 164164757 | 53058677 | 111106080
6.Phai tra cac don vi ndi | 5307379387 | 533098883 23609447
bo 4
7.Phai nop khac 272789623 | 218600795 | 54188828
1. No khac 1043743849 104374384
9
B.Von chii s¢ hitu 1381232996 | 171619614 334963146
2
I.Nguon vbn quy 1381232996 | 171619614 334963146
2
1.Nguon vén kinh doanh | 1356736105 | 134791534 | 8820760
5
2.Quy déu tu pht trién 350000000 350000000
3.L&i chua phén phdi 9816011 11480797 1654786
4.Quy khen thuong phuc | 14670880 | 6800000 | 7870880
loi
Tong cong 1145454929 | 118185429 | 158135527 | 158035527
4 63 8 8

(Nguon s6 liéu: bang cdn doi ké todn cua Xi nghiép dd hoa Granito Ha ngi

nam 2002)

Két qua tinh toan dwoc cho thay :

Nam 2001, Xi nghiép khai thac ngudn vbn bang cach chu yéu 1a: vay ngan
han, huy dong tir cac khoan no khéc, va tir quy khiu hao tai san ¢ dinh... Trong
tong sé vén huy dong duoc 1a 1885521940 thi cac khoan ngin han chiém t6i
35,95%, céc khoan ng khac chiém tdi 19,37%, khau hao TSCP 1a 18,74%.V i tong
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s6 ngudn thu duwoc Xi nghiép d4 sir dung chu yéu ton tai duéi dang khoan phai thu
thu chiém 42,28%, dung dé tra noi bo chiém 38,32%, ding tra cac khoan no khac 1a
9,63%.

Nam 2002, Xi nghiép khai thac ngudn vén bang cach chu yéu 1a: ting céac
khoan vay ngin han, chiém dung vdn ciia nguoi ban, ting quy dau tu phat trién,
chiém dung von cua nha nudc bang cach tra cham cac khoan thué va cac khoan
phai ndp khac. Trong tong s ngudn vdn cung tmg duoc 1a 1580355278 dong, thi
cac khoan no ngan han chiém t6i 67,88%. Vi tong sb ngudn duoc cung tng, Xi
nghiép da str dung dé tai trg cho viéc tra cac khoan no khac chiém 66,04%, dy trix
thanh pham chiém 10,87%, tra cho cong nhan vién chiém 7%...

Nhu véy, ngudn von ma Xi nghiép huy dong dugc niam 2002 di giam
19,31% so0 vé&i nam 2001. Chu yéu vén ma Xi nghiép huy dong duoc 1a do vay
ngdn han. Cac khoan no ngin han ting cao trong khi do tai san ting khong dang ké
diéu ndy cho thiy Xi nghiép vay ng dung chu yéu vao muc dich tra no (ndm 2001
Xi nghiép da tra dén 38,32%t6ng ngudn vén huy dong vao muc dich tra ng). Pic
biét cac khoan vay lai 1a cAc khoan vay ngan han nén trong thoi gian toi Xi nghiép
phai di mat v&i ap luc tra ng va rat kho cé thé vay dé dau tu vao san xut kinh
doanh. Trong khi d6 vbn cua Xi nghiép lai bi & dong nhiéu trong qua trinh thanh
toan, anh hudng rat 16n dén vong quay cua von. Nhdn xét, qua viéc tinh toan bang
tai trg cua Xi nghiép da hoa granito Ha noi ta thay: tong s6 ngudn vén ma Xi
nghiép huy dong duoc giam trong nim 2002. Xi nghiép huy dong von chu yéu tir
cac khoan no ngan han, chiém dung vén cua khach hang va cua nha nudc va Xi
nghiép str dung vén chu yéu 1a dé tra ng, mot phan 16n vdn bi & dong trong qua
trinh thanh toan. Nhu vay, von huy dong duoc khong duge dau tu vao qua trinh san
xuat kinh doanh nén khong tao thém duoc gia tri mdi. Trong thoi gian téi, Xi
nghiép phai chiu ap luc tra ng. Pé cai thién tinh hinh ndy, trong thoi gian toi Xi
nghiép can c6 ké hoach thu hoi no dé c6 von tiép tuc qua trinh san xuit, giam vay

no chi vay khi ndo that sy can thiét.
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3.3.Mot so kién nghi
3.3.1.Kién nghi véi cac co quan nha nuée

Thiét Idp hé thong chi tiéu nganh

Hé thong chi tiéu nganh 1a mot yéu té quan trong c6 anh huong rat 16n toi
hiéu qué ciia cong tac phan tich tai chinh. Cac doanh nghiép ddi chiéu céc chi tiéu
cuing loai ctia doanh nghiép minh véi chi tiéu nganh ciia minh dé xem xét vi thé cua
doanh nghiép minh dtng & vi tri ndo trong nganh. Nhung thuc t& & Viét Nam hién
nay chua c6 mot hé thdng chi tiéu tai chinh cta cac nganh vi thé viéc phan tich tai
chinh chi dung lai & viéc so sanh cac chi tiéu nay theo chudi thdi gian. Vi vay,
trong nhitng nam téi tong cuc théng k& nén som xay dung mot hé thdng chi tiéu
nganh chuin dé cac doanh nghiép dung dé tham chiéu.

Dao tao can b phdn tich tai chinh

Hién nay, hoat dong phan tich tai chinh & cac doanh nghiép hau hét méi &
dang so khai, trinh @6 can bd phan tich chu yéu con kiém nhiém nhiéu chttc vu nén
trinh do chuy&n mdn con nhiéu han ché. Vi vay, bo tai chinh nén thudng xuyén mo
nhitng 16p dao tao huan luyén cho cc can bo tai chinh & cac doanh nghiép.

3.3.2.Kién nghi véi Xi nghiép

3.3.2.1.Xi nghiép nén quan tim hon toi cong tac phdn tich tai chinh
Hién nay hoat dong phan tich tai chinh ¢ Xi nghiép chi mai dirng ¢ mirc d6 so khai,
théng tin dung trong phén tich chi ding & cac thong tin bén trong Xi nghiép chua
thu thap thong tin & bén ngoai nhu: tinh hinh canh tranh, tbc d6 phat trién kinh té,
su thanh d6i trong nhu cau cua khach hang... Can b tai chinh khéng duoc tiép can
véi nhitng tién b ciia khoa hoc k§y thuat. Trong phan tich tai chinh Xi nghiép
khong tinh hét cac chi tieu. Vi vdy, trong nhitng nim t&i can bd phong ké toan tai
chinh can dugc bdi dudng kién thirc vé phan tich tai chinh. Trong phan tich tai

chinh can thu thap thém nhiing thong tin tir bén ngoai va nén tinh hét cac chi tidu
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moi thidy duoc mét cach chinh xac nhét vé tinh hinh tai chinh caa Xi nghép tir d6
c¢6 phuong huéng diéu chinh ph hop.

3.3.2.2.Xi nghiép nén &p dung chinh sdach tin dung thwong mai dé qudn Iy
cac khodn phdi thu

*Chinh sach tin dung thwong mai ”
bé thang loi trong canh tranh trén thi truong, cac doanh nghiép cé thé su

dung chién luoc san pham, vé quang cac, vé gia ca, vé dic vu giao hang va nhiing
dich vu sau khi giao hang... Tuy nhién, trong co ché thi truong, vi¢c mua ban chiu
la viéc khong thé thiéu. Tin dung thwong mai c6 thé 1a cho doanh nghiép doanh
nghiép dung virng trén thi truong va tré thanh giau co6 nhung ciing ¢d thé dem dén
nhitng rii ro cho hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Piéu d6 duoc thé hién
qua nhiing nét co ban sau:

-Tin dung thuong mai tic dong dén doanh thu ban hang. Do duogc tra cham
nén s& c6 nhiéu ngudi mua hang cia doanh nghiép hon, tir d6 1am cho doanh thu
tang. Khi cap tin dung cho khach hang thi tit nhién doanh nghiép bi cham tré trong
Viéc tra tién va tién c6 gia tri theo thoi gian nén doanh nghiép s& dinh gia cao hon.

-Tin dyung thuong mai 1am giam duogc chi phi ton kho ciia hang hoa.

-Tin dung thuong mai 1am cho tai san ¢ dinh duoc st dung c6 hi¢u qua hon
va phan no han ché phan ndo vé hao mon v hinh.

-Khi cép tin dung thuong mai cho khach hang cé thé lam ting chi phi trong
hoat dong cho doanh nghiép.

-Tin dung thuong mai lam ting chi phi doi no, chi phi cho ngudn tai tro dé
bu dép su thiéu hut ngan quy. Thoi han cdp tin dung cang dai thi chi phi dong cang
[6n va rai ro cang 6n.

Vi cac tac dong néu trén budc cac nha gaun 1y phai so sanh giita thu nhép
va chi phi ting thém, tir d6 dé quyét dinh c6 nén cép tin dung thuong mai khong?
Va céc diéu khoan trong d6 nhu thé nao cho pht hop. Thuc tién cho thiy doanh thu
c6 khuynh hudng ting 18n khi céc tiéu chuan tin dung duoc néi 1ong.

Phéan tich tin dung thwong mai
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*Phan tich tin dung ciia khach hang

Dé thuc hién duoc viéc cép tin dung cho khach hang thi van dé quan trong
cua nha quan 1y 1a phai phan tich kha nang tin dung cua khach hang. Cong viéc nay
phai bit ddu bang viéc doanh nghiép x4y dung mot tiéu chuan tin dung hop 1y, sau
d6 1a viéc xac minh pham chit tin dung cua khach hang tiém ning. Néu kha ning
tin dung ctia khach hang phu hop véi nhitng tiéu chuan tdi thiéu ma doanh nghiép
dua ra thi tin dung thuong mai c6 thé dugc cip. Tuy nhién, viéc thiét 1ap cac tidu
chuan tin dung cta cic nha quan tri tai chinh phai dat t6i sy can bang thich hop.
Néu tiéu chuan tin dung dit ra quéa cao s& loai bo nhiéu khach hang tiém ning va s&
giam loi nhudn, con néu tiéu chuan dwoc dit ra qua thip s& lam ting doanh thu,
nhung s& c6 nhiéu khoan tin dung ¢ rii ro cao va chi phi thu tién ciing cao.

Khi thuc hién phan tich kha ning tin dung cta khach hang ngudi ta c6 thé
dira vao céc tiéu chuan tin dung dé phan doan:

-Phdm chdt tw cach tin dung: Tiéu chuan ndy noi 18n tinh than trach nhiém
ctia khach hang trong viéc tra ng. Piéu ndy cudng chi phan doan trén co so viée
thanh toan cac khoan ng truéc day dbi voi doanh nghiép hodc déi véi cac doanh
nghiép khac.

-Néng lwc trd no: Tiéu chuan nay dugc dwa vao hai co so 12 chi tiéu vé kha
nang thanh toan va bang du trlir ngan quy ctia doanh nghiép....

-V6n cuia khach hang: Py 1a tiéu chuan danh gia vé kha nang tai chinh trong
dai han.

-Thé chdp: 1a xem xét khach hang duéi giac do cac tai san riéng ma ho c6 thé
st dung dé dam bao cho cac khoan no.

-Diéu kién kinh té: tiac 1 d& cip t6i kha nang phat trién cta khach hang, xu
thé phat trién nganh nghé kinh doanh cua ho.

*Theo ddi cac khodan phai thu

Pé quan 1y cac khoan phai thu nha quan 1y phai biét cach theo ddi cac khoan
phai thu, trén co s d6 c6 thé thay doi chinh sach tin dung thwong mai Kip thoi.

Thong thuong nguoi ta dua vao cac chi tiéu, phuong phap va mé hinh sau:
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-Ky thu tién binh quan
Ky thu tién binh quan=Cac khoan phai thu x 360/DT
ap dung vao Xi nghiép da hoa granito Ha noi ta c6:

Ky thu tién binh quan:

2535615114360

N"m 2000= =16107 ng:
5667123305 107 ngay

337067077% 360

N"m 2001= =18654 no:
6505025894 854 ngay

N 200= 351081611X360_ oo
7845872319

Nam 2000 phai mat 161,07 ngdy mot don vi tién ban hang trude d6 méi
duoc thu hdi, sang nam 2001 tang 18n 186,54 ngay con nam 2002 giam xudng gan
nhu nam 2000.

Ta thdy ky thu tién binh quan c6 xu hudng tang rdi lai giam trong thoi ky
2000-2002.Nam 2001 so v&i nam 2000 ky thu tién binh quan tang 1a do téc do ting
cua cac khoan phai thu ting nhanh hon téc d¢ ting cua doanh thu. So véi ndim 2000
cac khoan phai thu tang 32,92% trong khi d6 doanh thu chi tang 14,79%. Trong cac
khoan phai thu c6 nhiéu khoan ma khach hang d no rat lau diéu ndy gay & dong
vbn ctia Xi nghiép trong qua trinh thanh toan.

Xi nghiép can c6 chién lugc phan loai khach hang ciing nhu phan loai cac
khoan ng dé thu hdi von nhanh. Can coa su phan cong rd rang, nhiing can bo cong
nhan vién nao truc tiép ky két hop dong ban hang s& phai co trach nhiém thu hoi
no. Do dic diém cua nganh xay dung nén viéc thu hoi ng khong nhitng chi phu
thudc vao ban than Xi nghiép ma con phu thudc rat nhiéu vao khach hang. Nhiéu
cong trinh mic du da duoc nghiém thu va di vao st dung ma bén thi céng van chua
nhan dugc tién.

-Sap x€p “tudi” cua cac khoan phai thu
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Theo phuong phép nay nha quan 1y phai sap xép cac khoan phai thu theo do

dai thoi gian dé theo ddi va c6 bién phap giai quyét thu hdi ng khi dén han.

Tuoi cua céc khoan phai Ty 1€ cua céc khoan
thu (thang) phai thu so vdi tong so cap tin
dung

0-3
3-6
6-9
9-12
12-15
15-18
18-21
21-24
>24

-X4c dinh s du khoan phai thu

Theo phuong phap nay, khoan phai thu s€ hoan toan khéng chiu anh huong
boi yéu t6 thay doi theo mla vu cia doanh sé ban. Str dung phwong phap nay
doanh nghiép hoan toan cd thé thiy dugc no ton dong cta khach hang no doanh
nghiép. Cung voi cach theo ddi khac, nguoi quan 1y c6 thé thdy duoc anh huong
cua cac chinh sach tai chinh ndi chung va chinh sach tin dung thuong mai noi

riéng.
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Két luan

Trong nén kinh té thi truong hién nay, hoat dong phan tich tai chinh ngay
cang dugc dugc quan tAm va chi trong. Mdi quan tdm hang dau cua céc nha phan
tich tai chinh la danh gid kha ndng xdy ra rui ro pha san tic dong t61 cdc doanh
nghiép ma biéu hién cta n6 1a kha nang thanh toan, kha nang can ddi von, kha ning
hoat dong cling nhu kha nang sinh 18i cia doanh nghi¢p.Trén co s& do, cac nha
phan tich tai chinh tiép tuc nghién ciru va dua ra nhitng du doan vé két qua hoat
dong noi chung va mic doanh lgi noi riéng cua doanh nghiép trong twong lai. Noi
cach khac, phan tich tai chinh 1 co so dé dy doan tai chinh.

Trong nhitng nim gan day tinh hinh san xuat kinh doanh ciia Xi nghiép c6
nhitng nét kha quan, dan lay lai vi thé ctia minh trén thi truong va hoat dong phan
tich tai chinh budc dau dugc quan tim. Nhung qua phan tich ta thdy kha ning
thanh toan ctia Xi nghiép, hiéu qua sir dung tai san, kha nang sinh 14i thap.

Vi dé tai “Giai phap hoan thién phuong phap phan tich tai chinh nham 1am
lanh manh hoa nén tai chinh tai Xi nghiép d4 hoa Granito Ha noi ” em d& véan ding
nhitng kién thirc da hoc ¢ truong 16p va qua qua trinh tim hiéu thyc té tai Xi nghiép
dé nghién ctru phuong phap phan tich tai chinh ma Xi nghiép d4 sir dung dé phan
tich tai chinh. Trong chuyén dé tot nghiép nay em da néu nhitng két qua va han ché
trong phan tich tai chinh tai Xi nghiép da hoa Granito Ha ngi. Trén co so dé xuat
mot sd giai phap va kién nghi nhim hoan thién phuong phap phan tich tai chinh

cua Xinghiép trong tuong lai.
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