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7 Gidi thiéu tong quat vé tai chinh quéc té

o Cac chiéen lugc tai chinh quoc te

@Quén tri dong ngan lu'u quoc té

@ Quan Iy riii ro vé ty gia héi doai




I. GIOT THIEU TONG QUAT VE
TAI CHINH QUOC TE



L7

I.1 Can can thanh toan qudc gia <»

Can can thanh toan(BOP):
Lé\bé’mg tom tat té,t ca cac giao dich kinh té"m(f)t quoc gia vai
phan con lai cua thé gid1 trong mot thot ky nhat dinh
Thanh phan
B Tai khoan vang lai:
B Tai khoan von:
B Tai khoan du trir chinh thtec:




fﬁ: I.2 Cac nhan t6 ngan han efs
S/ tac dong dén ty gia héi doai .

» Cac thanh vién tham gia thi truong ngoal hoi

Thi tru’O’ng ngoal hoi 13 thi truO’ng quoc té ma dong tién cla
quoc gia nay co thé d6i ldy dong tién cua qudc gia khac

= Khach hang mua ban I¢
= (Cac ngan hang thuong mai
= Céac nha moéi gidi ngoai hoi
= (Cac ngan hang trung uwong
¥ Céac nhan td ngan han tac dong dén ty gia hoi dodi
Ty Gia Hoi Poai 1a gia ctia mot don vi ngoai té tinh theo dong
no1 té
= MOi quan hé cung cau V€ ngoai té
= PO |éch vé |ai suat
= Lam phat gilra cac nudc



aea: 1-3 Rui ro do su’ bien dong P
‘»», vy vé ty gia hoi doai 1...:)

»RuUi ro ngoai hdi: La rdi ro ma cdng ty sé khdng thé diéu
chinh gia ca va chi phi dé bu dap nhirng thay dbi cua ty gia
hoi dodiRai ro chuyén doi

“» Rui ro chuyén ddi: Thé hién sw mat mat vé gia tri tai san cd
dinh Igi nhuan khi chuyén dbi tv mot loai tién t& nay sang
loai khac

"= RUi ro trong giao dich: Thé hién sw gidm sut vé loi nhuan 16
khi tién hanh hoat ddng giao dich qudc té. Rui ro nay xuat
phat tlr ché do tin dung thwong mai trong thanh toan qudc
té.

» RUi ro kinh té&: Thé hién tinh trang gia tdng gia phi cac nhap
lwong dau vao va ké ca xuat lwong dau ra do sw bién dong
vé ty gia héi doa
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g!ﬂ; I1.1 Chien lugc toan dien *-b

> Giai phap toan dién 1 tao cho MNC nhuw la cong ty me va
phan quyén quyét dinh cho cac cong ty con.

> Tiép can nhiéu mat.

» Cac cong ty con linh déng hon, nang dong hon, canh tranh
hiéu qua hon

> Ban quan tri cap cao cla cong ty thwong khong thich giam
quyén lwc cua ho.

» Canh tranh gira cac cong ty con khac nhau trén thé gidi va
giam lgi nhuan toan b6 cho cong ty me




@II.Z Chién lugc cuc bod :S

< Gidi phap cuc bd la lam cho tat cad cac hoat dong kinh
doanh nwdc ngoai nhw Iéch’)’ rong kinh doanh trong nworc.
Trong trwwong hop nay méi don vi hop thanh hé thong ké
hoach va kiém tra cua cong ty me

< Phdi hop quan ly toan bd hoat déng.

< Can tré nhirng nd lwc mé rdng bdi vi cong ty me lay hét
nguon lwc can thiét.




@11.3 Chién lugc trong tam ES

v' Gidi phap trung tam dé gitr ké hoach tai chinh va kiém soéat
quyét dinh trén toan cau. Quyét dinh nay chiu anh huéng boi
hai yéu to:

v M6t la ban chat va vi tri clia cac cong ty con.

v Hai la Igi ich c6 thé dat dugc bdi phdi hgp dong thdi cac
don vi mot cach can than khi cac cong ty con cua MNC & nudc
ngoai ducong dau vdi vo sO thu€, hé thong tai chinh va moi
tri'ong canh tranh.




III. QUAN TRI DONG NGAN LUU QUOC TE



f”%"‘i . . ~ e
é II1.1 Chu chuyén cua dong ngan luu noiba

Khi MNC mudn mé réng kinh doanh, mdt cach don gian
nhat ma chira dwng nhiéu tién l1a 1y tor nguon

Von lwu déng

Vay tw cong ty me

Céng ty me dau tw

Vay tw ngan hang dia phwong

Vay tr cdng ty con khéac: tranh thué + mé rdng kinh doanh

Pau tur von




$5= 2,
() 13121 Irthasdtetady Brogiao
™ Chuyén gia la gia ndi bd dwoc lap boi mot cong ty trong ndi
bd nganh trao doi
n Chuyen gia co thé dwoc dung dé phan phdi lai thué tir noi
thué cao sang noi thué thap
™ Toi da hoa loi nhuan & noi co thué thap va t6i thiéu héa loi
nhuan & noi co thué cao

U




111.2.1 Pinh gia chuyén giao

= Vidu

P oc gia B P a
Quoc gia A Quoc gia Quocgia A Quocgia B
- 12,
Gia ban 10.000$ XK 12.000% 12.000$ XK 000%
Chi phi 8.000 10.000 8.000 12.000
Lgi nhuan 2.000 2.000 4.000 000
Thué
(A:40%; 800 1.000 1.600 0
B:50%0)
L3i rong 1.200 1.000 2.400 0
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Y y11,2 2Kra e trisdng thué D

Tim noi trd an vé thue Ky thuat tai trg 1a str dung tranh thué,
la kinh doanh & qudc gia cé mc thué thap. Lién két voi
chuyen gia va viéc ban hang cua cong ty con & mwc chi phi
thap dé tranh thué theo dé ban san pham & murc gia cao hon
cho cong ty con thw ba

Quoc gia A ﬁ:::hgl:uZ) Quoc gia C
Gia ban 8.000$ XK 12.000$ 12.000$ XK
Chi phi 8.000 8.000 12.000
Loi nhuan
Thué (B:40%; A,C:50%)
LGi rong 0 4.000 0




%mfﬂl 2,34 ey teidikBoan ng binh phong.l)

Vay trwéce la :
<+ Chién lwoc tién quy lién quan dén bén thl ba quan ly
khoan vay
“+Cbng ty me ky quy & ngan hang
<+ Cong ty con vay tién clia ngan hang

Vi du: Néu MNC clia My quyet dinh kinh doanh & Trung
Quoc, MNC phai quan tdm dén rdi ro chinh tri kém theo
quyet dinh. C6 thé la chinh phu sung cong tai san cua
cong ty con, bao gom ca tién mat nam glw? Pé bao vé dau
tw cua ho, céng ty me da ky quy ¢ ngan hang I&n trén thé
gIO’I co rang bubc chat ché voi Trung Qudc. Cong ty con
sé vay von VO ngan hang nay. Vi vay, MNC da cé vj thé
tot hon cho quy cla ho.



e III 2.4 Xac Iap he thong mang thanh toan¢;»
% =+ noi bo toan cau ‘b

d Mang da quoc gia
- Khi cac cong ty con kinh doanh v&i nhau, ho co thé gilr tién cua cong
ty khac va cdng ty khac cling gilr tién cta ho.

 Thanh lap tai khoan thanh toan bu triv dé& 1am cho qua trinh hiéu qua

hon.

Cong ty con Coéng ty con
¢ quoc gia A G quoc gia B

75.000 25.000

*-
75.000 25 000
¥

Cong ty con Cong ty con

G quodc gia C G qudc gia D




/ngas I11.2.4 Xac lap hé thong mang thanh toéners
“.2=# noi bo toan cau N

J Loiich

® Giup cbébng ty me dam bao rang bubc tai chinh gilra
cac cong ty con nhanh chong dwoc thwce hién

* Cac cdng ty nhan cac khoan tién nhanh chéng hon
vao ngan quy cua ho

° Codng ty me biét nhirtng cdng ty con ndo co tich Iy
nhiéu tién va co thé 1ay ngudn nay néu can thiét dé
cung cap cho nhirng hoat déng & dia phwong khac.

* Chi phi chuyén ngoai hdi thap béi vi trung tap thanh
toan co thé chuyén so tién cung luc.




IV. QUAN LY RUI RO VE TY GIA HOI POAI



(M) 1v.1 Lam phat 5

< M&i qudc gia c6 cac mrc dd lam phat hang nam khéac nhau.
Mat tich cwc, lam phat c6 thé lam cho cac khodn no tai
chinh hap dan.

< Vi du: Néu General Electric mua cao O0c van phong &
Monterrey, Mexico, v&i gia 3 triéu peso va tra lam 3 nam,
lam phat c6 thé anh hwéng dén toan bd gia tri. Néu lam phat
la 10% nam, tda cao Oc cd gia tri hon 3 triéu peso vao cudi
nam th ba




DR i
+ IV.2 Cac rui ro do ty gia hoi doai thay c'Im:- '

MNC ciing mudn giam tac ddng hdi doai. Hinh thire

thong dung nha ncuacpnhuang i@c Q’ong nay la chuyén
ddi, giao dich va kinh >c




T\ .. o e iz
VI.2.1 Rui ro chuyen doi D

e

Tac dong chuyén ddi la qua trinh trinh bay lai bang
ké tai chinh nw&dc ngoai theo dong tién chinh quoc.




& """«,i . _ _ -
IV.2.2 Rui ro giao dich :- '

Tac déng giao dich 1a rdi ro ma cdng ty dwong dau
khi thaljh toan hoéa don va r)hén cac khoan thu lién
quan dén sw thay doi ty gia hoi doai




##.‘FF' F%

% . i ~ ar
(M’ 1v.2.3 Rui ro kinh té H

1978
s

Tac dong kinh té&: rai ro kinh té 1a rui ro hoi doai lién
quan dén gia san pham, nguon linh kién, hodc dau tw
dia phwong dé nang cao vi tri canh tranh. Tac dong
kinh t€ bao trum ca nhirng rdi ro nay

e S




1 IV.3 Cac blen phap phong ngtra rui ro ty g “*
hoi




/mf’: IV.3.1 Han ché dung ngoai té dé ¢i?
‘“@;j thanh toan 913 "b

wDé han ché phai thanh toan bang ngoai t&, cac doanh
nghiép cé thé giao dich v&i cac doanh nghiép ndi dia va
thanh toan bang tién ndi dia.

» Phwong phap nay giup Doanh nghiép tiét kiém dwoc chi phi
tim kiém dbi tdc nwdc ngoai, Chi phi van chuyén, thué nhap
khau dong théi sé tranh dwoc rdi ro do bién déng ty gia hoi
doai.

» Han ché cla bién phap nay nam & ché doanh nghiép trong
nwédc hién nay chwa thé dap rng nhu cau cla cac dbi tac
trong tat ca céac linh vwe VD: tin hoc, dién te..




IR’ .
@ IV.3.2 Lap cac khoan du’ phong tai chinh ::)

" Doanh nghiép co thé trich mot Igi nhuan dé lap quy dw
phong tai chinh khi ty gia ngoai té tdng, doanh nghiép co thé
dung khoan tai chinh nay dé bu dap.

" Viéc lap dw phong tai chinh, doanh nghiép co6 thé duw phong
bang ngoai t&, dac biét 1a ngoai t& manh nhw USD, EUR...
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IV.3.3 Vay von bang ngoai te :- -

Cac doanh nghiép nén vay vbn bang ngoai t& manh
(EUR,USD,...) dé thanh toan vi:

= | i suat vay ngoai té thap hon VND
= Ty gia ngoai té so v&i VND thwdng 6n dinh hon




(8 1v.3.4 chién Iugc kinh doanh tai chinip

Thuc chat day la nhitng cach thirc doi phdé cla doanh
nghiép khi gap phai rui ro do ty gia bién déng.

 C6 gang thu cac khoan phai thu nhanh nhw c6 thé bdi vi
gia tang khéng ngirng va giam sirc mua cua cac quy nay.

JCham thuc hiér) ngh‘Ta vu thanh’ toan dé giv tién dia
phwong b&i vi dong tién nay sé mat gia.




g IV.3.5 Van dung du bao ty gia dé phong ;,
\.2=# ngua va han che rui ro. ‘b

Hoat déng dw bao c6 tam quan trong rat I&n trong
viéc phong ngtra rui ro. a
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@ IV.3.6 Pa dang hoa tien te x.:)

v Da dang hoa tién t& duoc hiéu la giao dich voi nhiéu quoc
gia, str dung nhiéu loai tién té dé thanh toan, tranh tinh trang
“bo trirng vao mot gid”.

v Pa dang hoéa ngoai t& can dwoc thuc hién khong chi trong
linh vire xuat, nhap khau cua cac doanh nghiép, ma ca trong
ITnh vwre dw trir quoc té.

v/ Chung ta nén lwa chon nhi*ng ngoai t& manh dé thanh toan
va dw triv, chi str dung ngoai té thanh toan trong trwcyng ho’p
can thiét. T 4 '




@IV.BJ Hop dong ki han (Forward) :5

““Hop dong ky han vé ngoai hoi 1a thoa thuan gitra cong ty va
ngan hang dé chuyén giao ngoai té& v&i mot ty gia xac dinh vao
mot thdi diém trong twong lai.

““Muc dich: gidm thiéu nhirng rdi ro twong rng voi tac dong
rdi ro hoi doai.

“ Vidu:
Mot cdng ty My mua vai soi tr Anh phai thanh toan 1 triéu
£ tra trong 90 ngay. Gia st pound hién tai c6 gia la $1.71.
Tuy nhién, trong 90 ngay t&i, pound co thé tang gia, 1am
tang chi phi vai soi. Nha nhap khau thwong Iwong hop
dong ky han 90 ngay vai ty gia $1.72.
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vy IV.3.8 Hop dong tucong lai (Future) *-b

*¢* Hop dbéng ki han dwoc tiéu chuan hoa, giao dich
trén cac thi trwong tap trung goi la hop dong twong
lai. ThONng qua san giao dich

*» Thong qua san giao dich

<% Hang hoa duwoc “chuan hoa”

< Viéc giao hang co6 thé thuc

sw xay ra hodc thanh ly bang tién
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@ IV.3.8 Hgp dong giao sau ‘b

Vi du:

Cong ty A ban cho cong ty B 100,000
thung dau giao thang 12/2009 theo
mot hgp dong tuong lai vdi gia -
$65/thung. Dén thang 12/2009, gia
dau Ién $85/thung thi hoac la A sé phai
giao cho B 100,000 thung dau vdi gia
$65 hoac A sé khong phai giao dau ma
thanh toan cho B 20x100,000= 2tr
USD.
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@IV.BS Hop dong hoan doi (Swap) :b
»>Hgp déng hoan doi la mot cdng ~

cu tai chinh trong do hai bén doi g 4\

tdc trao doi mot dong tién néyk

ay mot dong tién khac cua bén

Kia. e
»Dung dé phong ngura cac loai rui ,

ro tai chinh (nhu rdi ro vé Iai

suat thay dodi, rui ro vé ti gia, rai <
ro vé gid cd phiéu), dé hudng
cac uu dai danh cho cac cong ty
trong nudc.




?ﬁﬂj%ﬁi A y Aa ap ¥
g%'[fg'_‘;!.3;';2@;{5IV.3.9 Hop dong hoan doi (Swap) 1..;)

" Hoan ddi 1ai suat: trong hop dong nay, mot bén sé& hoan doi
mot |ai suat cia minh |3y 1ai suat cla doéi phwong.

" Vidu: A co mét khodn tién glri $100,000 véi 1ai suat co dinh
5%/ nam. B cling c6 mét khodn dau tw $100,000 v&i 13 suat
bién ddng, binh quan clng la 5%/nam. A va B ki mét hop
dong SWAP theo dé, B sé trad cho A s0 loi ttre tir khodn dau
tw cia B, con A trd cho B lgi trc 5,000 usd/ ndm. Bang cach
nay, B van giir dwoc khodn dau tw cla minh, trong khi co thu
nhap 6n dinh, con A lai c6 co hdi huwéng loi ttre tr khodn dau
tw kia cho du khéng thwe sw s& hiru nd.

" Hodan ddi tién té: 1a mot hop dong trao dbi ngoai té gitra hai
bén, sau modt khodng thdi gian nhat dinh, sb tién d6 sé duoc
hoan dbi ngwoc trd lai nhw ban dau.
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i@ IV.3.10 Hop dong quyén chon (Option) :b

- Quyeén chon ngoai té la cong cu mang lai cho ngudi mua
quyén dugc mua hay ban mét lugng ngoai té€ nhat dinh &
ty gid xac dinh trudc vao thai diém xac dinh.

- Nhirng yéu td cau thanh mét quyén lwa chon

—Tén cla hang hoda co s& va khodi lwong dwoc mua
theo quyeén.

— Loai quyén (chon mua hay chon ban).
— Thoi han cta quyén.
— Mtrc gia thwe hién theo quyén.




{8)1.3.10 Hgp dbng quyen chon (Option}>

Vi du:

Mét quyén chon ban 10.000 USD, thdi gian dao han
31/12/2009, gia dao han 16.000 déng/1 USD c6 gia la 500.000
dong. Mot nha dau tw dw doan rang gia USD sé gidm, mua 1
quyén chon ban.

Vao ngay 31/12/2009. Gia USD hién hanh la 15.900. Nha
dau tw sé& bo tién mua 10.000 USD va s dung quyén chon
ban dé ban 10.000 USD do6 véi gia thwe hién 16.000.

Téng chi phi nha dau tw la: 15.900 * 10.000 + 500.000 =
159.000.500

Thu dwoc: 160.000.000
Chénh léch thu dwoc: 999.500 dong.







Any Question o
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