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NOi dung trinh bay

¥ Tbéng quan vé rii ro

¥ Rui ro tai chinh va rdi ro kiét gia tai chinh

¥ Sy xuét hién va phat trién ctia cac cong cu
QTRR tai chinh

¥ Thi trwdng cac san phdm phai sinh
(Derivatives market)

¥ Mot sb thuat nglr quan trong

Tong quan vé rui ro

Rdi ro Ia sw khéng chac chan vé tén that
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Tong quan vé rui ro

Rui ro hé théng Systematic risk RUi ro lién quan dén toan bo thi
trwdng hay toan bd nén kinh té.

Rui ro ké toan Accounting risk Rui ro lién quan dén nhitrng nghiép
vu ké toan khong phu hop dbi véi mét giao dich, cé thé xay ra khi
qui trinh va qui dinh v& ké toan thay ddi hay chwa dwoc xay dwng.

Rui ro kiét gia tai chinh Financial risk Ri ro lién quan dén nhiing
thay ddi clia nhirng nhan t& nhuw 13i suét, gia cb phiéu, gia hang hoa
vaty gia.

Rui ro kinh doanh Business risk Ri ro lién quan dén mot hoat
dong dac trrng cua doanh nghiép.

Tong quan vé rui ro

Rui ro mé hinh Model risk Rui ro lién quan dén viéc st dung mé
hinh khéng ding hodc khéng phu hgp, hodc trong mét mé hinh tdn
tai cac sai sé hoac gia trj dau vao khong ding.

Rui ro phap ly Regulatory risk RUi ro ma cac qui dinh va dinh
hwéng qui dinh quan Iy hién nay sé thay dbi, dem lai tac dong bat
Ioi dbi v&i cdng ty. RUi ro phap Iy cé thé xem mét sb cac loai giao
dich hién tai hoac dang du tinh |a bat hop phap va can tré sy phat
trién clia cac san pham va giai phap méi.

Rui ro qui mé Quantity risk Rui ro cia mét chién lwgc phong
ngtra ri ro trong d6 nha phong ngtra rdi ro khdng biét dwoc minh
s& s& hivu hodc ban bao nhiéu don vj tai san giao ngay.

Tong quan vé rui ro

Rui ro thanh khoan Liquidity risk Rl]i ro lién quan dén mot giao
dich do tinh trang thi trwerng cho' chiéu, dwoc thé hién qua viéc co
it cac dealer va chénh léch gia mua va gia ban kha lon.

Rui ro thanh toan (Rui ro Herstatt) Settlement risk Rui ro
thwong gap trong cac giao dich thanh toan quéc té, trong d6 mot
cong ty cé giao dich hai chiéu véi mét déi tac khac va gép rdiro la
khoan thanh toan clia minh da dwoc chuyén di trong khi chwa
nhan dwoc khoan thanh toan clia bén kia, diéu nay cé thé la do
nguyén nhan pha san, khong co6 kha nang thanh toan hay ltra dao.

Rui ro tin dung Credit risk (Default risk) RuUi ro mét bén tham gia
mét hop ddng phai sinh OTC sé khong chi tra khi duoc yéu cau.
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RR tai chinh va RR kiét gia tai chinh

Rui ro kiét gia tai chinh am chi do nhay cam t& cac nhan té
gia ca thi trwong nhuw 13i suat, ty gia, gia ca hang hoéa va chirng
khoan tac dong dén thu nhap clia doanh nghiép.

Rui ro tai chinh vira ham y cac trang thai rui ro kiét gia tai
chinh va con néi [én nhitng (ui ro do doanh nghiép str dung don
bay tai chinh — st¥ dung ngudn vén vay — trong kinh doanh.

»_ Khai niém lién quan dén rdi ro tai chinh
chi ham y dén rdi ro kiét gid tai chinh.

Bai giang m6n Quan Tri Ruai Ro Tai Chinh

TS. Nguyén Khac Quéc Bao

RR tai chinh va RR kiét gia tai chinh

Lai
Gia giao ngay

(E cua tai san c6 s&
Fel
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L6 Vi thé ban Vi thé mua

Su hinh thanh va phat trién cua cac cong cu PNRR

T nhu cau phong ngira rii ro dén muc dich dau co trén bién dong gia




Pai hoc Kinh té TP.HCM Bai giang mén Quan Tri Ruai Ro Tai Chinh
Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép TS. Nguyén Khac Québc Béo

Su hinh thanh va phat trién caa cac cong cu PNRR

Thi trwérng tién mét (cash market) hodc thj trwdng giao
ngay (spot market) la noi viéec mua va ban doi héi hang
hoéa hodc chirng khoan phai dwgc giao nhan hoéc la ngay
lap ttrc hodc chi it lau sau do6 (khdong qua 2 ngay). Viéc
thanh toan ciing thwong dwoc thue hién tire thoi.

Thi trwéng cac cong cu phai sinh (Derivaties market) la
thi truong danh cho cac cong cu mang tinh chét hop
déng ma gia tri cla chung dwoc xac dinh dwa trén mot
cong cu hodc mot tai san khac.

Cau trac thi truong tai chinh toan cau
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Thi trudng cac san pham phai sinh

Sam pham phai
sinh la mot san
phdm tai chinh ma
két qua cta né dwoc
tao ra tlr két qua cla
mot san phdm khac
(tai san co s&).

Bai giang m6n Quan Tri Ruai Ro Tai Chinh
TS. Nguyén Khac Quéc Bao

Thi trudng cac san pham phai sinh

¥ Céng cu phdi sinh chuyén héa gia tri cia minh tc
két qua ctia mét tai san khéc.

¥ “Tai san khac” nay thuwéng dwoc xem la tai san co so.
Tai san co s& c6 thé la cb phiéu, trai phiéu, tién hoac
I hang héa, tat ca chang déu Ia tai san.

¥ Taisan co sé ciing c6 thé 1a mot yéu td ngau nhién
chéng han nhuw thoi tiét, day khong phai la mot tai san.

¥ Taisan co sé lai c6 thé la cong cu phai sinh khéc,
chéng han nhw hop déng giao sau hoic hgp ddng
quyén chon.

Thi trudng cac san pham phai sinh

¥

L A

Hop ddng ky han
Hop ddng giao sau
Hop ddng quyén chon
Hop ddng hoan dbi

C4c san pham phai sinh khac
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Cac thuat ngir quan trong

Khau vi rii ro

¥ Chép nhan rui ro (khédng quan tam dén rai ro):
nha dAu tw trung lap véi i ro.

¥" Khéng thich rai ro d3c tinh ctia mét nha dau
tw khéng wa thich rdi ro va khéng chap nhan
nhiéu rdi ro hon néu khéng nhan thém mét ty
suét sinh loi bd sung (phan bu rdi ro) .

Cac thuat ngir quan trong

Ty suét sinh loi ma nha déu tw ky vong 1a lai
suét phi rii ro cong véi mét phén bu rdi ro.

Rui ro

Cac thuat ngir quan trong

Vi thé mua (Long position): “Bullish”

Nhitng nha dau tv dang
& trong trang thai ndm
gitr (s& hiru) tai san dwgc
goi 1a nhitng nguoi “diu
co gia 1én”, ho cé xu
hwéng day gia lén cao vi
gid cang tang thi vi thé
mua cla ho cang loi.
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Cac thuat ngir quan trong

Vi thé ban (Short position): “Bearish”

Nhi*rng nha dau tw da thuc
hién ban khéng (short
selling) hodc dang & trong
trang thai no tai san (phai
mua lai tai san trong twong
lai) dwgc goi 1a nhirng nguoi
“dau co’ gia xudng’, ho co
xu hwéng ddy gia xubng
thap vi gia cang giam thi vi
thé ban cha ho cang 1oi.

Bai giang m6n Quan Tri Ruai Ro Tai Chinh
TS. Nguyén Khac Quéc Bao

Cac thuat ngir quan trong

Tinh hiéu qua cua thj trwéng va gia tri hop ly ly thuyét

¥"  Tinh hiéu qua cta thi trwong |a déc diém gia cta cac
c6ng cu giao dich phan anh gia tri kinh té thuc cta
chiing déi véi nha dau tu.

¥ Trong mét thi trworng hiéu qua, gia ca bién dong mot
cach ngau nhién va cac nha dau tw khong thé thu dwoc
ty suét sinh loi trén nhikng gi ma sé bu trir cho rdi ro
cua ho.

¥ Gia trj kinh té thwc cla tai san la gia tri hop ly ly thuyét.

Cac thuat ngir quan trong

Kinh doanh chénh Iéch gia va Luat mét gia

¥ Kinh doanh chénh Iéch gia la mét dang giao
dich trong d6 nha dau tw tim kiém loi nhuan khi
¢6 cung mot loai hang héa dwgc ban & hai mirc
gia khac nhau, mua hang & mirc gia thap hon
va ngay lap tlrc ban lai & mirc gia cao hon.

¥ Luat mot gia la nguyén téc qui dinh rang hai tai
san hay danh muc déng nhat khéng thé duoc
ban & cac mirc gia khac nhau.
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Cac thuat ngir quan trong

Thong tin hiéu qua hinh thanh gia

¥ Thjtrwéng ky han va giao sau 1a ngudn théng tin rét
quan trong déi voi gia ca.

¥ Thi trwéng giao sau tdng hop tat ca cac thong tin vao
mét dang théng nhét, phan anh gia giao ngay ctia mot
tai san riéng biét. Gia clia hop ddng giao sau dao han
s&m nhét thwong dwoc xem 1a gia giao ngay.

¥ Gia giao sau va ky han ciing chtra dwng nhitng thong
tin nhirng gi ma ngudi ta mong doi vé gia giao ngay
trong twong lai.

¥ Do d6, thi trwdng giao sau va ky han cung cap nhiing
théng tin hiéu qua dé hinh thanh gia.

Thank you very much!




