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Tài li u tham kh oệ ảTài li u tham kh oệ ả

• Giáo trình TCDN 
• Qu n tr  tài chính, h  th ng câu h i và bài t p ả ị ệ ố ỏ ậ

tr c nghi mắ ệ  (PGS.TS L u Th  H ng, PGS. TS Vũ Duy ư ị ươ
Hào ch  biên).ủ

• T p chí chuyên ngành ạ  

• Website chuyên ngành
• H  th ng văn b n pháp lu t liên quanệ ố ả ậ
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N i dung chínhộN i dung chínhộ

– Ch ng 1 T ng quan v  tài chính DNươ ổ ề
– Ch ng 2 Qu n lý thu, chi trong DNươ ả
– Ch ng 3 Ngu n v n c a DNươ ồ ố ủ

    -  Ch ng 4 Phân tích tài chính DNươ
– Ch ng 5 Chi phí v n, c  c u v n DNươ ố ơ ấ ố
– Ch ng 6 Đ u t  dài h n trong DNươ ầ ư ạ
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Ch ng 1ươ
T ng quan v  tài chính DNổ ề

• Khái ni m tài chính DNệ  

• 3 v n đ  c  b n c a tài chính DNấ ề ơ ả ủ

• 7 nguyên t c qu n tr  tài chính DNắ ả ị
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Khái ni m tài chính DNệ

    Tài chính DN là t ng hòa các quan h  giá tr  ổ ệ ị
gi a DN và các ch  th  khác trong n n kinh tữ ủ ể ề ế

Doanh nghi pệNgân hàng Nhà đầu tư

Nhà nước

Khách hàng
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Các v n đ  c  b nấ ề ơ ả   

- Chi n l c đ u t  dài h n ế ượ ầ ư ạ

- Quy t đ nh huy đ ng v n dài h nế ị ộ ố ạ

- Qu n lý tài chính ng n h nả ắ ạ
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Chi n l c đ u t  dài h nế ượ ầ ư ạ   

- Tìm ki m c  h i đ u tế ơ ộ ầ ư

• Xây d ng d  án s n xu t kinh doanhự ự ả ấ

• Th m đ nh, phê duy t d  ánẩ ị ệ ự

• Th c hi n d  ánự ệ ự

• Đánh giá, t ng k tổ ế

Ch ng 6 và ch ng 7ươ ươ
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Quy t đ nh huy đ ng v n dài h n ế ị ộ ố ạ

- Xây d ng c  c u v n t i uự ơ ấ ố ố ư

- L a ch n hình th c huy đ ng v n thích h pự ọ ứ ộ ố ợ

Ch ng 4 và ch ng 5ươ ươ
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Qu n lý tài chính ng n h n ả ắ ạ

- Qu n lý doanh thu, chi phí, l i nhu nả ợ ậ

- Qu n lý dòng ti n, ngân quả ề ỹ

- L a ch n chính sách tài chính – k  toán phù ự ọ ế
h pợ

Ch ng 2 và ch ng 3ươ ươ
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Các nguyên t c qu n tr  tài chính  ắ ả ị

- Nguyên t c giá tr  th i gian c a ti nắ ị ờ ủ ề

- Nguyên t c đánh đ i r i ro và l i nhu nắ ổ ủ ợ ậ

- Nguyên t c th  tr ng hi u quắ ị ườ ệ ả

- Nguyên t c g n k t l i ích nhà qu n lý và c  đôngắ ắ ế ợ ả ổ

- Nguyên t c chi trắ ả

- Nguyên t c sinh l i ắ ợ

- Nguyên t c tác đ ng c a thuắ ộ ủ ế
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Nguyên t c giá tr  th i gian c a ti nắ ị ờ ủ ề

Chi phí c  h iơ ộ

L m ạ
phát

Ti n có giá tr  khác nhau t i th i đi m khác nhauề ị ạ ờ ể
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Nguyên t c giá tr  th i gian c a ti nắ ị ờ ủ ề

                     FV = PV x (1+k)n 

VD 1: Trái phi u chính ph  m nh giá 100.000,ế ủ ệ

Kỳ h n 5 năm, lãi su t 50%/5 năm. ạ ấ

0         1         2          3           4                                                n  
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Nguyên t c giá tr  th i gian c a ti nắ ị ờ ủ ề

Th i gianờ 0 1 2

D  án Aự 10 2 25

D  án Bự 10 25  

VD 2

VD 3

Th i gianờ 0 1 2

Dự án A 23 2 25

LSCK = 10%
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Nhà đ u t  ch p nh n BAO NHIÊU ph n r i ro thì KỲ V NG ầ ư ấ ậ ầ ủ Ọ
đ c bù đ p b i B Y NHIÊU ph n l i nhu nượ ắ ở Ấ ầ ợ ậ

Nguyên t c đánh đ i R i ro và l i nhu nắ ổ ủ ơ ậ

Quan đi m v  r i roể ề ủ

Phân bi t R i ro, bi n c  x u, t n th tệ ủ ế ố ấ ổ ấ

M i quan h  gi a r i ro và l i nhu n kỳ v ngố ệ ữ ủ ợ ậ ọ
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M c tiêu c a DNụ ủ

- L i nhu n c a doanh nghi pợ ậ ủ ệ

- L i nhu n c a t ng d  ánợ ậ ủ ừ ự

- Thu nh p c a nhà qu n lý, ng i lao đ ngậ ủ ả ườ ộ

- L i nhu n c a ch  s  h uợ ậ ủ ủ ở ữ

L i nhu n c a c  đông = c  t c + chênh l ch giá c  phi uợ ậ ủ ổ ổ ứ ệ ổ ế
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NGUYÊN T C G N K T L I ÍCH Ắ Ắ Ế Ợ
C A NHÀ QU N LÝ VÀ C  ĐÔNGỦ Ả Ổ

• V n đ  đ i di n: mâu thu n gi a c  đông và nhà ấ ề ạ ệ ẫ ữ ổ
qu n lý v  thu nh p, đ a v  và thái đ  đ i v i r i ả ề ậ ị ị ộ ố ớ ủ
ro trong đ u tầ ư

• Nhà qu n lý bu c ph i tuân th  m c tiêu t i đa ả ộ ả ủ ụ ố
hoá giá tr  tài s n c a ch  s  h uị ả ủ ủ ở ữ

• S  d ng c  ch  giám sát k t h p khen th ng, ử ụ ơ ế ế ợ ưở
k  lu tỷ ậ
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NGUYÊN T CẮ
TH  TR NG HI U QUỊ ƯỜ Ệ Ả

• M c đ  y uứ ộ ế : Giá c  c a CK ph n ánh đ y đ , k p th i ả ủ ả ầ ủ ị ờ
các thông tin trong quá kh  v  giao d ch c a th  tr ngứ ề ị ủ ị ườ

• M c đ  trung bìnhứ ộ : Giá c  CK ph n ánh t t c  nh ng ả ả ấ ả ữ
thông tin liên quan đ n công ty đã đ c công b  công ế ượ ố
khai bên c nh nh ng thông tin trong quá khạ ữ ứ

• M c đ  m nhứ ộ ạ : Giá c  c a CK ph n ánh t t c  nh ng ả ủ ả ấ ả ữ
thông tin liên quan t i t  ch c phát hành th m chí c  ớ ổ ứ ậ ả
nh ng thông tin n i gián. ữ ộ
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Nguyên t c tác đ ng c a thuắ ộ ủ ế

TH1: huy đ ng ộ
100 tri u VCSH ệ

(100 CP)

TH2: huy đ ng ộ
50 tri u VCSH (50 CP)ệ

50 tri u vay NH (i = 15%)ệ

L i nhu n tr c thu  ợ ậ ướ ế
và lãi vay

100 100

Lãi vay 0 7.5

L i nhu n tr c thuợ ậ ướ ế 100 92.5

Thu  TNDN (t = 28%)ế 28 25.9

L i nhu n sau thuợ ậ ế 72 66.6

LNST / c  phi uổ ế 0.72 1.332
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