Tai chinh doanh nghiép

Gidng vién: Ths Phan Hong Mai
Khoa: Ngan hang — Tai chinh
Truong: BDH Kinh té Quoc dan



Tai liéu tham khao

* Giao trinh TCDN

* Quan tri tai chinh, hé théng cau héi va bai tap
trac nghi€m (PGS.TS Luu Thi Huong, PGS. TS Vi Duy
Hdo chu bién).

* Tap chi chuyen nganh

* Website chuyen nganh

* Hé thOng vian ban phap luat lién quan



N6i dung chinh

huong 1 TOng quan vé tai chinh DN
huong 2 Quan ly thu, chi trong DN
huong 3 Ngubn von clla DN

huong 4 Phan tich tai chinh DN
huong 5 Chi phi vOn, cG cau von DN

huong 6 Bau tu dai han trong DN



Chuong 1
Téng quan vé tai chinh DN
« Khai niém tai chinh DN
» 3 van dé co ban cua tai chinh DN

* 7 nguyén tac quan tri tai chinh DN



Khai niém tai chinh DN

Khach hang

|

Ngén hang > Doanh nghiép Nha dau tu

l

Nha nudc

Tai chinh DN la téng hoa cdc quan hé gid tri
gilta DN va cdc chu thé khdc trong nén kinh té



Cac van dé co ban

- Chién lugc dau tu dai han
- Quyét dinh huy dOng vOn dai han
- Quadn Iy tai chinh ngan han



Chién lugc dau tu dai han

- Tim ki€m co hoi dau tu

* XAy dung du an san xudt kinh doanh
» Tham dinh, phé duyét du an

* Thuc hién du an

- Panh gia, tong két

Chuong 6 va chuong 7




Quyét dinh huy dong von dai han

- Xay dung cO cau vOn tOi Uu
- Lua chon hinh thttc huy dong von thich hop

.

Chuong 4 va chuong 5




Quan ly tai chinh ngan han

—
- Quan ly doanh thu, chi phi, 10i nhuan

- Quan ly dong ti€n, ngan quy

- Lua chon chinh sach tai chinh — k€ toan phu
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Cac nguyén tac quan tri tai chinh

- Nguyén tac gid tri thoi gian cUa tién

- Nguyén tac ddnh doi rdi ro va loi nhudn

- Nguyén tac thi truong hiéu qud

- Nguyén tac gan két loi ich nha quan ly va cd déng
- Nguyén tac chi trd

- Nguyén tac sinh loi

- Nguyén tac tdc dOng cla thué



Nguyén tac gia tri thoi gian cua tién

Ti€n c6 gia tri khac nhau tai thoi di€m khac nhau

Chi phi co héi

Lam

W




Nguyén tac gia tri thoi gian cua tién

FV =PV x (1+4k)
1: Trai phi€u chinh pht ménh gi4 100.000,
Ky han 5 nam, 13i suat 50%/5 nam.



Nguyén tac gia tri thoi gian cua tién

Thoi gian

Duan A

Thoi gian
Duan A

DuanB

23

10

10

25

25




Nguyén tac danh déi RUi ro va loi nhuan

Quan diém veé ruiro
Phan biét RUi ro, bién c0 xau, ton that

MOi quan hé gitra rdi ro va loi nhuan ky vong

Nha dau tu chdp nhdn BAO NHIEU phan rdi ro thi KY VONG
duoc bu ddp bdi BAY NHIEU phdn 1gi nhudn



Muc tiéu cua DN

- Loi nhuan cua doanh nghiép
- Loi nhuan cua tung du an
- Thu nhap cua nha quan ly, ngudi lao dong

- Lgi nhuan cua chu sé hiu

Loi nhudn cta cé déng = c6 tirc + chénh Iéch gia cé phiéu




NGUYEN TAC GAN KET LO| ICH
CUA NHA QUAN LY VA CcO BPONG

 Van dé dai dién: mau thuan gilra c6 dong va nha
qudn Iy vé thu nhap, dia vi va thai do doi vdi rui
ro trong dau tu

* Nha qudan Iy bubc phai tuan thd muc tiéu toi da
hoa gia tri tai san cua chu saé hiu

e SUrdung co ché giam sat két hop khen thudéng,
ky luat



NGUYENTAC
THI TRUGNG HIEU QUA

e Muc do yéu: Gia ca clia CK phan anh day du, kip thoi
cac thong tin trong qua kh(r vé giao dich cua thj trudng

« Muc do trung binh: Gia cd CK phan anh tat cd nhing
théng tin lién quan dén cong ty da dugc cong bod cong
khai bén canh nhing théng tin trong qua khu

* Muc d6 manh: Gia ca cia CK phan anh tat ca nhimng
théng tin lién quan téi to chic phat hanh tham chi ca
nhirng thong tin ndi gian.




Nguyén tac tac dong cua thué

Loi nhuan trudce thué
va lai vay

Lai vay

Loi nhuan trudce thué
Thué€ TNDN (t = 28%)

Loi nhuan sau thué

LNST / c6 phiéu

TH1: huy dong

100 triéu VCSH
(100 CP)

100

100

28

72

0.72

TH2: huy dong
50 triéu VCSH (50 CP)
50 triéu vay NH (i = 15%)

100

7.5

92.5

25.9

66.6

1.332
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