Chuong 3: Rui ro trong kinh doanh quéc té

3.1. RUi ro hoi doai (Exchange Risk)
3.1.1. Bo ludng rui ro hoi dodi (Alternative
measures of foreign exchange exposure)
3.1.2. Phuong phap chuyén déi dong tién
(Alternative currency translation methods)
3.1.3 Tuyén b6 céc tiéu chudn tai chinh ké
toan sO 52 (Statement of financial accounting
standards No. 52)



Chu’dng 3: Rui ro trong kinh doanh
gquoc te

3.1.4 RuUi ro giao dich (Transaction exposure)
3.1.5 Chién lugc bao hiém (Hedging strategy)
3.1.6 Quan ly rui ro chuyén doi (Managing
translation exposure)

3.1.7 Quan ly rui ro giao dich (managing transaction
exposure)



Chu’dng 3: Rui ro trong kinh doanh
gquoc te

3.2 RUi ro quoc gia
3.2.1 Do ludng rui ro chinh tri (measurement
of political risk)

3.2.2 CAc nhan t0 kinh té va chinh tri
(Economic and political factors)

3.2.3 RUi ro quoc gia do cac hoat dong ngan
hang quoc té



3.1 Rui ro hoi doai
< ]

3.1.1 Po luong rui ro hoi doai
a. CO 3 loai rui ro hoi doai
al. RuUiro ghis6 (Accounting/translation
Exposure)
Pay la rui ro xay ra khi cac bao céo va tong
hgp cac bao cao tai chinh doi hoi phai co sur
chuyén dbi tu ngoai té sang dong ban té.




a. CO 3loai rui ro hoi doai
... ]

a2. RuUiro giao dich (Transaction
Exposure):

xay ra do su thay doi gia tri clla cac hap
dong dinh gia bang ngoai té do su thay doi
cUa ty gia hoi doai.




a. CO 3loai rui ro hoi doai
... ]

a3. Rui ro hoat ddng (Operating Exposure)
gia tang do ty gia hoi doai thay doi lam thay
doi gia tri cUa thu nhap va chi phi trong tuong
lal.




a. CO 3loai rui ro hoi doai
... ]

RU ro kinh té (Economic Exposure)
= RuUi ro giao dich + Rui ro hoat dong



Vi du:
S

® RuUi ro giao dich: Swiss Cruises, mot cong ty Thuy
SV, ban hang, dinh gia bang USD.

® RuUiro hoat ddng: Swiss Cruises c6 50% thu nhap
bang USD, 20% chi phi bang USD.

=> RuUi ro kinh té: Dong tién thuan trong tuong lai cla
Swiss Cruises chiju tAc ddng cuUa gia tri cua USD.

® RUiro ghi sG: Swiss Cruises c6 mdt khoan no bang
USD tu mOt ngan hang cua My. Khoan ng nay
duoc chuyén doi sang CHF dé ghi so.



3.1.2 Phuong phap ghi s6 tién teé
-

Phuong phap ghi s6
* Phuong phap hién tai va phi hién tai
(current/noncurrent methods)
¥ Nhirng tai khoan vang lai s& dung ty gia
hién hanh dé chuyén doi.
v Nh{ing tai khodn thé hién thu nhap s
dung ty gia trung binh cGia moi thai ky.



3.1.2 Phuong phap ghi sO
S

* Phuong phap tién té va phi tién té
(Monetary/Nonmonetary Method)
vTai khodn tién té sir dung ty gia
hién hanh. Pay la nhing tai khoan
lién quan dén
- Tién mat.
 Khoan phai tra.
 Khoan phai thu.
- Ng dai han.
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3.1.2 Phu‘dnﬂ ﬁhéﬁ ﬂhi sO tién té

- Tai khodn phi tién té: st dung ty gia trong qua
kh(r. Nhiing tai khodn nay lién quan dén
¥ Hang ton kho.
v Tai sdn co dinh.
v Pau tu dai han

* Tai khodn thé€ hién thu nhap st dung ty gia trung binh
trong mot giai doan.
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3.1.2 Phuong phap ghi s tién té
S

* Phuong phap tam thoi (Temporal Method)
- Tuong tu phuaong phap tién té/phi tién té.

- SO dung phuaong phap hién tai cho hang ton
kho.
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3.1.2 Phuong phap ghi sé tién té
]

* Phuong phéap ty gia hién tai (Current Rate
Method): tat cd cac bao cao déu sur dung ty
gia hién hanh dé chuyén doi.
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3.1.3 Tuyén bé cac tiéu chuan tai chinh
ke toan s0 52 (Statement of financial

G A —

+ FASB s06 52 dugc ap dung tur 1981.

- FASB ro daoi do khi ap dung FASB so6 8, kha nang
sinh Igi thuc su thudng bi nguy trang bang su bién
doi cla ty gia hoi doai.

- Su chuyén doi cla bang can doi ké toan st dung
phuong phap ty gia hién hanh.
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 B&o cao thu nhap su dung ty gia trung
binh theo ty trong cua mot thoi ky hoac
- Ty gia thuc té khi thu nhap hay chi phi xay
ra.
- Thu nhap hay thiét hai chuyén doi
v Pugc ghi trong tai khoan von riéng |1é trén bang can doi

ké toan.
v PBuaoc biét nhu tai khodn diéu chinh chuyén déi tich Iay.
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a. FASB s0 52
< ]

- Piém mdéi clia FASB No. 52: Tién té chic nang
va tién té bao céo (functional and reporting
currency)

vTién té chlc nang la tién té clia moi
truong kinh té ban dau ma & doé céac chi
nhanh thu va chi tiéu tién mat.

vTién té bao céo la tién té ma cac cong ty
me st dung dé chudn bi cac bao céo tai
chinh.
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a. FASB s0 52

¥'Néu hoat dong cua chi nhanh la su md
rong truc ti€ép clia cong ty me thi tién
té chirc nang sé la tién clia nudc cong
ty me.

Vi du: M6t chi nhanh cua cong ty Hong

Kong tai My ban sdn pham clia cong ty

me tai My.
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3.1.4 Rui ro giao dich (Transaction
exposure)

a. RuUi ro giao dich xay ra khi nao
TU khi thda thuan giao dich cho dén thoi diém
thanh toan.
Gia tang do kha nang thu nhap hay thiét hai vé ty
gia cua giao dich.
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3.1.4 RuUi ro giao dich
S

b. Bo ludng
- Tién té theo tién té
- Bang su chénh léch gilra

S0 tién trén héa don dugc co dinh theo
hop ddbng bang mot déng tién cu thé.

v S0 tién thanh toan cudi cung theo ty gia
hi€én hanh cia mot dong tién cu thé.
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3.1.5 Chién luogc bao hiém (hedging
strategy)
-

- Chién lugc bdo hiém la mot chirc nang cla
nhing muc tiéu quan ly.

- Muc tiéu ca ban ctia bdo hiém la gidm/triét
tiéu su bién dong cua thu nhap do su thay
doi cla ty gia.
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3.1.5 Chién lugc bao hiém (hedging
strategy)

- B&o hiém rudi ro hoi doai:
¥ Chiu phi tén bang tién.
v Bugc xem nhu la mot hinh thdc mua bdo hiém.

¥ Tan dung su bat doi xtmg cua thué hay khdng hoan

hao cua thi tru’orng dé lam glam chi phi bao hiém.
Chang han, khi bdo hi€m rui ro hoi doai bang moét hop
dong ky han. Su thua 10 cla hgp dong ky han chinh la
chi phi cua bao hiém. Tuy nhién, khi hop dong ky han
thua 10, mUc thué duoc ap dung cho thu nhap thap
hon thong thudng, do vay chi phi cla bdo hiém gidm
xuong.
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Nhirng ky thudt bdo hi€ém co ban
000000000

Tién té gidam gia

Tién té lén gia

- Ban ky han tién té dia phuong.
- Mua quyén chon ban tién té dia
phuong.

-Gidm muc tién mat bang tién
dia phuong va chiing khoan
(marketable securities).

-Gidm khodn phai thu bang tién
dia phuong.

*Tri ho&n viéc thu lai cac khoan
phai thu bang ngoai té manh.

- Mua ky han tién té dia phuong.
- Mua quyén chon mua tién dia
phuong.

- Gia tdng muc tién mat bang
tién dia phuong.

- Dé dang hon trong viéc cho
mua chiu.

* Bay manh viéc thu lai cac
khoan phai thu bang ngoai té
manh.




Nhirng ky thudt bdo hi€ém co ban
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Tién té giam gia

Tién té Ién gia

- Mugn tién dia phuong.

-Tri hodn viéc tra cac khoan phai
tra.

* DAy manh viéc tra loi tic va phi
tra cho cong ty me hoac céac chi
nhanh khac.

*Tri hodn viéc thu cac khoan phai
thu & cac chi nhanh trung gian.

» HD xuét kh&u dinh gid bang
ngoai té va nhap khau bang déng
ban té.

- Giam vay ng dia phuong.

- Gia tang tra cac khoan phai tra.
- Tri hoan viéc tra Igi tuc va phi
tra cho cong ty me hoac cac chi
nhanh khac.

- DAy nhanh viéc thu cac khoan
phai thu & cac chi nhanh trung
gian.

+ HD xuat kh3u dinh gia bang ndi
té va nhap khau bang dong ngoai
té.




3.1.5 Chién luogc bao hiém (hedging
strategy)

* Toan quyén va pHan quyen

v Toan quyen nghia la cac ngan quy dia phuong sé toi uu hoa ta
chinh cua ho va quan ly rdi ro ma khong quan tam dén téng thé
cla cong ty.

¥ NhUng khia canh quan trong céan xac dinh
> MUc do tap trung héa
> Phan chia trach nhiém
> Pua ra chién lugc bdo hiém.

v Lagi ich dat dugc t6i da tlr viéc dua ra, chuén hda, thuc hién
chinh sach tap trung hoa.
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C6 3 phuong phap quan ly rdi ro ghi s6

al. Biéu chinh dong ngan quy: Biéu chinh c3
sO tién va tién té (currencies) hay cd 2 cla
cac dong tién theo ké hoach clia cong ty me
va cac chi nhanh dé gidm rui ro ghi s6 bang
tién dia phuong cla cong ty.



al. Piéu chinh dong ngan quy:
S

® Néu tién té dia phuong dugc du doan la giam gia,
phuaong phap diéu chinh quy truc tlep bao gom dinh gia
xuat khau bang dong ti€n manh va nhap khau bang tién
té dia phUOng dau tu vao chu‘ng khoan bang dong tién
manh, va thay thé viéc vay dong ti€n manh bang di vay
dong tién dia phuong.

® Phuong phap gian tiép bao gobm diéu chinh gia ban hang
gita cac chi nhanh véi nhau; day nhanh viéc tra tién loi
tuc, phi.

® Phuong phap culi cung la ddy nhanh viéc trd cac khoan
phai tra gifra cua cac cong ty thanh vién va tri hoédn su thu
hoi cac khodn phdi thu clia cac cong ty thanh vién.
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a2. Hdﬁ dﬁnﬂ k¥‘ han

Gidm rui ro ghi s6 clla cong ty bang cach
tao ra moét tai san hay ng déng (offsetting) bang
dong ngoai té.
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Vi du:
S

® Gid slrrang IBM U.K cé mot rui ro ghi s6 40 triéu sterling (c6
nghTa la tai san bang sterling nhiéu hon ng bang sterling 40
triéu). IBM c6 thé triét tiéu rudi ro ghi s6 bang cach ban 40 triéu
sterling ky han vai gia $1.2453 =>du gia tri sterling 1én hay
xuong thi gia tri cUa tai san rong ghi so6 tinh bang $ van la
40x1.2453.

® NE&u gia sterling nhé hon $1.2453, gia tri tai san rong tinh bang
$ dugc bao hi€m I6n hon gia tri thi trudng.

® NE&u gié sterling I6n hon $1.2453, chénh 1&ch gilra gia tri thi
truong va gia tri bao hiém tinh bang $ dugc xem la chi phi bao
hi€m.
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a3. Rui ro thuan
< ]

* Vidu: Cong ty boeing ban may bay Boeing 747
cho Garuda, hang hang khong, cUa Indonesia
bang dong ruplahs Gia ban bang rupiah la 140
ty. Bong thaoi, hdng Boeing mua cua Indonesia
55ty Rp hang hoa.

* Néu ty gia giao ngay la $0.004/Rp, rui ro thuan
cla Boelng S€ la: 140Rp 55Rp 85Rp

- Nhu vay, co thé quan ly rui ro ghi sO bang
nh{ing trang thai tién t& doéi nghich.
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b. Chién Iu'dc bao hiém Cco ban

nham ﬂlam rai ro ﬂhl sO

- Gia tang tai san bang ngoai t& manh.
- Gidm tai san bang tién té yéu.

- Gidm no bang ngoai té manh.

- Gia tdng ng bang tién té yéu.
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3.1.7 guén I¥' rai ro ﬂiao dich

a. Phuong phap bdo hiém
A. Bao hiém thong qua thi truong ky han
B. Bao hi€ém théng qua thj truong tién té.
C. Chuyén dai rui ro.
D. Quyét dinh gia.
E. RUi ro thuan.
F. Chia sé rui ro tién té.
G. Bao hiém chéo.
H. Quyén chon ngoai té.
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3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

- Phuang thirc co ban: bao hiém.

+ Bao hiém mot ti€n té cu thé& c6 nghta la thiét
lap mot tinh trang déng cua tién té.

+ Bat ky mot thiét hai hay thu nhap nao cua rui
ro tién té ban dau dugc dong mot cach chinh
xac bang mot thu nhap hay hay thiét hai bang
ngoai té tuong Ung cua bao hiém tién té.
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3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

* M@t rui ro giao dich gia tdng bat ky khi nao mot
doanh nghlep thuc hién mot giao dich dinh gia
bang ngoai té.

* Phuong thiic phong nglra bao gom viéc sur
dung hOp dong ky han, diéu khoan diéu chinh
gla quyen chon ngoai té va thanh toan bang
ban té.
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3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

A.bdo hi€m thong qua thj trudng ky han.
1. bao gbm dong (khda) (offsetting)
a. MOt khoan phai thu hay phai tra bang
dong ngoai té.

b. SU dung hop dong ky han:ban hay
mua dong tién nay vdi thdi han la ngay chuyén
von vdi cung mét gia tri cla khoan phai trd hay
phai thu bang ngoai té.
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3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
-

o E‘Oﬁnh nghiép & trang thai trudng vé ngoai té sé ban ngoai té
y han.

° E‘Oﬁnh nghiép & trang thai dodn vé ngoai té sé mua ngoai té
y han.

=>Doanh nghiép cé thé c6 dinh giéa tri dong tién té bang ngoai té

manh tuong lal.

Vi du: Céng ty A ban moét 16 hang tri gia 100.000$ theo phuong

thirc trd cham, thdi han 3 thang. Néu sau 3 thang, khi cong ty

dugc nhan tién, gia $ gidm xudng, cong ty bi thiét hai =>ban

100.000$, ky han 3 thang. Nhu vay, 3 thang sau, du gia $ trén thi

truong nhu thé nao, thu nhap clia cong ty A van khéng doi. Co

nghia |a, cong ty da tao ra dugc trang thai déng cho khoan phai

thu cua minh.
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3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

2. Chi phi thuc su cla bao hiém: doi véi trang thai
trudng

a. Chi phi co hdi phu thubc vao ty gia giao
ngay tucong lai vao thoi fierltganh toan.

b. Po la 1 1

€o

f, =ty gia ky han

36 e, = ty gid giao ngay



3.1.7 guén I¥' rdi ro ﬂiao dich

37

B. Bao hiem thong qua thi truong tien te

Dinh nghta: dong thoi vay va cho vay bang hai dong tién khac
nhau dé khoa gia tri cia dong ngoai té tuong lai bang dong ban
té.

Vi du: vao ngay 1/1, General Electric ky m6t hgp dong ban hang
cho hang khong Buc theo phuong thiic trd cham, gié tri hgp dong
10 triéu euro. Ngay thanh toan la 31 thang 12. Gia st rang lai suat
déng euro va dollar 1a 15% va 10%. St dung nghiép vu bdo hiém
trén thi tru’(‘jng tién té, General Electric sé muon (10/1.15) triéu
Euro=8.7 triéu Euro. ang thoi, ban so6 tién nay lay $ trén thi
truong giao ngay. Néu gia cla euro la $1.2 thi thu duogc 10.44
triéu $. Dem so tién nay cho vay. Sau 1 nam, thu du‘dc
10.44x1.1=11.484 triéu $. GE sé s dung so tién thu tir hgp dong
trd 8.7 triéu euro tién vay va 1.3 tién lai.
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C. Chuyén d6i ruiro

1. ghi héa don bang ban té

2. Ghi héa don xuat khau bang tién té manh,
nhap khau bang tién té yéu.
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3.1.7 guén I¥' rui ro ﬂiao dich
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D. Quyét dinh gia

1. nguyén tac chung: khi ban hang tr3
cham, chuyén dbi ¢ nudc ngoai va gia
trong nudc thdng qua ty gia ky han ch(
khéng st dung ty gia giao ngay.

2. néu gia bang ban té da cao/thap
dé bu dap rui ro, c6 thé ap dung.



3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

E. RUiro thuan

1. Su phong ngUa rui ro tang thém bang
cach lua chon tién té cuc ti€u hoa rui ro.

2. Netting:

Cong ty da qudc gia chon nhiing loai tién
té c6 su tuong quan thuan hoan hao.

3. RuUi ro trong dong tién nay cé thé duoc
khoa bang rdi ro trong dong tién khac.
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3.1.7 Quan ly rui ro giao dich

S
F. Chia sé ruiro tién té
Pua nhiing diéu khodn diéu chinh lai gia khi ty

gia thay doi nhiéu.
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3.1.7 guén Ix’ rui ro ﬂiao dich
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H. Bao hi€ém chéo (CROSS-HEDGING)

1.  Hap dong forward khéng thé ap dung
doi vai mot so loai tién té.

2. Gidi phap: Bdo hiém chéo: ap dung mot
hop dong ky han doéi véi mot loai tién té lién
quan.

3.  M0ituong quan gita hai tién té nay tac
déng dén hiéu qua bao hiém.



3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

a. Quyén chon ngoai té

Quyén chon tién té la mot cong cu bao hiém tot
trong nhiing tinh huéng ma khoan phai trd hoac
phai thu bang ngoai té Ia khéng chac chan.
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3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

al. Quyén chon ban duoc sir dung khi doanh
nghiép dinh ban mot tai san & nudc ngoai vai gia
bang ngoai té nhung khdng chac chan la giao
dich c6 dugc thuc hién.
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3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

a2. Doanh nghiép c6 thé bao hiém duoc rui ro
hoi doai va néu tai sdn khong ban duoc thi

chi phi phai chiu chi la gia quyén chon.

45



3.1.7 Quan ly rui ro giao dich
S

a3. Quyén chon mua: Cho phép doanh nghiép
bao ddm gidi han Ioi nhuan khi gia bang ngoai
té la co dinh.
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3.2. RUi ro quéc gia

a. Do ludng rdi ro chinh tri
al. Trién vong cla quodc gia
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a. Do luong rui ro chinh tri
S

a2. On dinh chinh tri

Pugc do ludng bang:
- Tan suat thay d6i chinh phu.
* Muc dob bao luc.
- Mau thuan véi nhiing bang khac.
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a. Do luong rui ro chinh tri

a3. Nhan to kinh té

- Khi cac nhan toé chinh tri khéng thay doi

- Lam phat tang dot bién.

- Tham hut can can thanh toan.

- Toc do tang truong GDP binh quan dau
ngudi cham.

49



a. Do luong rui ro chinh tri
S

a4. Nhan t6 chu quan
. Chi s6 tdng hop cac nhan to kinh té, xa
hdi, moi truong chinh tri dugc goi la su mong
muon co hdi Igi nhuan (Profit Opportunity
Recommendation POR)
. RUi ro chinh tri va nhitng dac quyén
khéng chac chan.
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a4. Nhan tdé chu quan
]

. Chdy mau von:

Do lo lang vé su an toan clla von, dan
chiing chuyén khoan tién tiét kiém ra nudc
ngoai.

Po ludng: Thdong qua can can thanh toan
quoc té.
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a4. Nhan tdé chu quan
]

. Nguyén nhan cua su chay mau von:
v Chinh sach kinh té khéng phu hop.
v Du doan tién té mat gia.
v'"RUi ro chinh trj cao.
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b. Nhitng nhan to kinh té va chinh
tri.

*  Chinh sach tai khoa khdong phu hop gay ra tham hut ngan sach cao.
- Su khéng 6n dinh vé tién té.

- Hé thong ty gia hoi doéi cé quan ly: Bong tién bi dinh gia cao.

»  Chi tiéu cua chinh phu lang phi tao ra ng nudc ngoai.

- Su diéu chinh doi véi cac cu s6c bén ngoai.

- Nh{ing nhan té chinh cua rui ro quoc gia:

v

AN N NN

No cla chinh phu.

M rong cung tién.

Céac can tré doi véi thi truong do chinh pha quy dinh.
MUrc thué cao.

Ng cla doanh nghiép d6i véi nudc ngoai.

Trach nhiém chinh tri va tai khoa.

Su gia tang pha san,
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