4. Giao dich hoan doi ngoai té
(swap transaction)

EKhai niém: 1452/QD-NHNN, diéu 2:

“Hoan doi ngoai té 1a giao dich dong thoi mua va
ban cung moét luong ngoai té, trong d6 ky han
thanh toan cua hai giao dich la khac nhau va ty
gia cla 2 giao dich duoc xac dinh tai thdi diém
ky két hgp dong”



Pac diém hop dong hoan d6i ngoai
té

+ mua vao va ban ra dong thdi mot dong tién tai
ngay hOm nay

+ cung mot s6 lugng mua vao va ban ra

+ ty gid khac nhau: ty gia cua hai giao dich
dugc xac dinh tai thdi di€m ky hgp dong.

+ ngay gia tri mua vao # ngay gia tri ban ra

+ giao dich thuc hién trén thi truong OTC va
khong cé qui dinh chuan



Cac hinh thtrc cla Swap

¥ Spot — Forward Swap:

+ Mua giao ngay ngoai té va cung mot lic sé ban cung
lugng ngoal te do cho cung mot ngan hang trén thi
truong ky han (swap in). Vi du: dau tu trai phi€u chinh
phu nudc ngoai.

+ Béan giao ngay ngoai té va cung mot lac sé mua ky han
lugng ngoai té do (swap-out). Vi du: vay ngoai té.

® Forward - Forward Swap

+Mua ky han ngoai té va cung 1 lic ban ky han lugng
ngoai té do vaéi ky han khac.

® Mua va ban ngoai té trong cing mét ngay (rollover).



L.gi ich cUa giao dich SWAP

B Swap thuong dugc ap dung:

APo6i vdi nhing ca nhan, doanh nghiép: di vay
hodc dau tu bang ngoai té dé tranh rui ro ty
gia

Jhodc véi cac ngan hang cé nhiéu ngudn von
huy dong ngoai té vai cac ky han khac nhau.



L.gi ich cUa giao dich SWAP

+4+ +++ +

1. Boi véi doanh nghiép:

Vua dap Ung dugc nhu cau vé ngoai té vua
phong ngua rdi ro ty gia

Phong ngUa rdi ro bién dong lai suat

Giam chi phi von vay

Co thé hudng loi tu sy chénh Iéch Ilai suat
gilta cac dong tién

Quan ly dong tién mot cach hiéu qua

Can daoi thu chi ngoai té.



L.gi ich cUa giao dich SWAP

2. POi VOi ngan hang:
+ Phong ngUa rdi ro ty gia, rdi ro bién
dong lai suat

+ Tang thu nhap tu chénh Iéch mua — ban
ngoai té

+ Can doi thu chi ngoai té
+ Gilp quan tri rdi ro tai chinh hiéu qua




Xac dinh ty gia trong hop dong
hoan doi ngoai té

W Swap rate = Forward rate — Spot rate =
Forward points

Ty gid hoan d6i = Ty gia ky han — Ty gia giao
ngay = Diém ky han




Piém ky han
Forward Point

P=F-S
- Sit.(Iv—1u)
(1+ Iu.t)

P




Piém ky han
Forward Point

P=0 (I,> 1 ): diém ky han gia tang

(Forward premium)
Ity gia ky han > ty gia giao ngay
[ty gia ky han =ty gia giao ngay cong véi di€ém ky
han

[ p<o (I, < |)): di€ém ky han khau trur

(Forward discount)
LIty gia ky han < ty gia giao ngay
[ty gia ky han = ty gia giao ngay tru di di€ém ky han



Yét gia trén thi truong hoan
doi ngoai hoi

Ti gia giao Hoan d6i | Ki han mua ban thang
ngay 6 thang
(CAD/USD)

1,3965-70 | 23-27 1,3988 - 97
(1,3965+23) - (1,3970+27)

1,3965-70 | 27-23 (1,3938 - 47)
(1,3965-27) - (1,3970-23)
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VY do 1:

Doanh nghiép XNK A can thanh toan ngay
100.000 USD cho mot hgp dong nhap khau
dén han. Sau 3 thang nla sé thu duogc
100.000 USD tU hgp dong xuat khau

=> P& dap Ung vé nhu cau ngoai té dong thoi
phong ngta rdi ro bién dong ty gia
USD/VND doanh nghiép ky vGi VCB HD
Swap 3 thang 100.000 USD.
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VY do 1:

HD duagc thuc hién vai cac budc sau:

- mua spot 100.000 USD vai ty gia
S(USD/VND) thoa thuan trudc.

- ban Forward 100.000 USD sau 3 thang voi
ty gia ky han F(USD/VND)
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VY do 2:

Doanh nghiép XNK B vua thu dugc 50.000
EUR tU hogp dong xuat khau va can VND dé
thanh to&n tién mua nguyén vat liéu va luong
codng nhan. Ngoai ra, sau 2 thang nlra dén
han thanh toan 50.000 EUR cho mét hop
dong nhap khau.

=> P& dap Ung vé nhu cau VND va ngoai té
dong thoi phong ngtra rdi ro bién dong ty gia
USD/VND doanh nghiép ky véi VCB Hb
Swap 2 thang 50.000 EUR.

13



VY do 3

VCB nhEn ®ic 1 khoan tiOn gdi ka h'n 3 th)ng
b»ng EUR cfia kh ch hung A, ®ng théi phdi cung
cEp 1 khoan tYn dong 3 th ng = USD cho kh ch
hung B. HiOn ti, VCB kh«ng c6 USD. VCB ca thO:

+Mang g6i EUR é NH kh,c sau ® vay USD
cEp cho KH B hoac
+B n ngay EUR ® mua USD cung cEp cho
kh ch hung B va Ky hip ®ng mua EUR ku
h'n 3 th .ng b»>ng USD
Vii giao dpch SwapVCB lu«n bao ) topn ven VL Ca
thO thu Ii nhé ch@nh 10ch Ii suEt gitta 2 ®A&ng

tOn.

14



VY do 3

B Trong vY db tren, gid s trén thj trudng:

L-i suEt cfia EUR I 3.5%/nam,

i sUEt cfia USD I 3%/nam

TG gi, S(EUR/USD) =1,4500/1,4505

Sé tiOn c6 Iu 1.000.000 EUR
Néu thuc hién giao dich Swap, nha dau tu thu 1oi nhudn nhu
thé nao?

15



Vidu 4

Ngan hang VCB yét ty gia giao dich giao ngay va ki
han nhu sau:
S (USD/VND) - 28.600- 29.200

curo = 0,9% - 2%; 1, p = 13% - 15,5%

= Trong cung 1 ngay tai ngan hang:
< DN A c6 khoan thu EURO tu hgp dong xuat khau va

can VND dé€ chi tra trong nudc. Sau 3 thang A c6 1 hgp
dong nhap khéu can phai thanh toan bang EURO.

DN B dang can thanh toan EURO cho hop déng nhap
khdu va trong 3 thang nlra sé nhan dugc khoan thanh
toan hop déng xuat khau va dinh ban khoan thu nay dé
lay VND.

Xac dinh cac giao dich ma ngan hang sé thuc hién
v@i 2 cong ty nay?
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Pham vi Ung dung
cQa giao dich hoan doi ngoai hoi

B Poi v6i cac nha dau tu va di vay bang
ngoai té: dugc su dung rong rai nhat

v"Nha dau tu vao trai phi€u kho bac nudc ngoai
sU dung giao dich Spot-Forward Swap

B Poi véi XNK: it pho bi€n hon, thudng sur
dung nham kéo dai hay rdt ngan thoi han cla
cac hop dong ngoai hoi ky han dé xu ly cac
trang thai ngoai té cua doanh nghiép
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Pham vi Ung dung
cQa giao dich hoan doi ngoai hoi

® Péi v6i cac ngan hang: s dung tich cuc vao
phong ngura bao hiém rdi ro ty gia vai ly do:

+NH sé hltu nhi€u hgp dong lién quan dén
cac dong tién khac nhau vdi cac ngay gia tri
khac nhau.

+ Tai mét thai di€m nhat dinh, d6i véi mot s6
dong ti€n NH & trang thai ngoai hoi truong

+Tai thoi di€ém khac, véi nhitng dong tién
khac lai & trang thai ngoai héi doan
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Han ché cUa giao dich hoan doi
ngoai té

B Tinh bat budc thuc hién hgp dong
M Ty gia thuc hién tai 2 thoi diém: ky két va ngay
dao han

1 khéng tan dung co hoi bién dbng ty gia dé
kinh doanh thu thém Ilgi nhuan
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