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Kh¸i niÖm

• TGTC phi NH lµ c ç tæ chøc kinh doanh trong lÜnh 
vùc tµi chÝnh tiÒn tÖ, ®îc thùc hiÖn mét sè ho¹t 
®éng NH nh lµ néi dung kinh doanh thêng xuyªn, 
nhng ko ®îc nhËn TG ko kú h¹n vµ lµm dÞch vô 
thanh to ņ

Ranh giíi gi÷a c¸c NH vµ TGTC phi NH ®ang ngµy 
cµng bÞ xãa nhßa do nh÷ng thay ®æ i trong c¬ cÊu 
vµ xu híng pha trén c¸c ho¹t ®éng nghiÖp vô gi÷a 
c¸c lo¹i h×nh TGTC. 



C¸c lo¹i h×nh TGTC phi NH

– C ç tæ chøc tiÕt kiÖm theo H§: Cty BH, Quü 
trî cÊp

– C ç trung gian ®Çu t: Cty TC, Quü §T

– C ç TGTC phi NH kh ç: Cty m«i giíi & kinh 
doanh chøng kho ņ, SGD chøng kho ņ 



Công ty b o hi mả ể  
• Lµ tæ chøc tµi chÝnh mµ ho¹t ®éng chñ yÕu lµ nh»m 

b¶o vÖ tµi chÝnh cho nh÷ng ngêi cã H§ b¶o hiÓm 
trong trêng hîp x¶y ra rñi ro vÒ tö vong, th¬ng tËt, 
tuæi giµ, tµi s¶n hoÆc c ç rñi ro kh ç

• Dùa vµo nguyªn t¾c ph©n ţ n rñi ro theo quy luËt sè 
lín

• Gåm: - C ç c«ng ty b¶o hiÓm nh©n thä
          - C«ng ty b¶o hiÓm tµi s¶n vµ tai n¹n



C«ng ty b¶o hiÓm nh©n thä 

• 2 lo¹i H§: - H§ b¶o hiÓm kú h¹n
   - H§ b¶o hiÓm trän ®êi

• DÔ dù ®o ņ møc båi thêng, thêi ®iÓm båi thêng
• Lîi Ých: - B¶o vÖ tµi chÝnh cho ngêi tham gia BH 

(lµm lîi cho ngêi tham gia BH) 
             - Vµ huy ®éng vèn tiÕt kiÖm ®Ó cho vay, 

®Çu t sinh lîi (lµm lîi cho nÒn kinh tÕ)



Công ty BH nhân thọ

• Ng.V:
– PhÝ b¶o hiÓm
– Thu nhËp tõ ®Çu t
– Nguån huy ®éng tõ c ç H§ ®Çu t b¶o l·nh (GiC)
– C ç tµi kho¶n riªng biÖt cña c ç DN, c  ̧nh©n, c ç quü trî cÊp, hu 

bæng mµ c«ng ty qu¶n lý

• Sd V: 
– Dµnh phÇn lín vèn cho ®Çu t dµi h¹n, v× c ç kho¶n båi thêng 

cña BHNT thêng ph¶i chê thêi gian dµi. 
– C ç lo¹i ®Çu t ®îc c«ng ty BH quan t©m: chøng kho ņ CP, tŗ i 

phiÕu vµ cæ phiÕu c«ng ty, cho vay thÕ chÊp vÒ th¬ng m¹i, 
n«ng nghiÖp, bÊt ®éng s¶n, ®Çu t trùc tiÕp vµo bÊt ®éng s¶n,  

               cho vay øng tríc ®èi víi ngêi ®îc b¶o hiÓm



C«ng ty BH tµi s ¶n vµ tai n¹n  

• Chuyªn cung cÊp c ç H§BH liªn quan ®Õn c ç rñi 
ro vÒ tai n¹n, sá h÷u tµi s¶n, thiÕt bÞ kinh doanh, 
s¶n phÈm n«ng nghiÖp, tµu thuyÒn, c ç ph¬ng 
tiÖn gi¶i trÝ vµ nh÷ng tµi s¶n gi̧  trÞ kh ç

• Khã dù ®o ņ møc båi thêng vµ thêi ®iÓm båi th
êng

• HiÖn ngµnh BH nµy ®ang ph¶i ®èi mÆt víi 
nh÷ng khã kh n̈ lín  ®ßi hái ph¶i më réng quy 
m«, ®a d¹ng hãa DMDT, hoµn thiÖn c«ng ţ c 
qu¶n lý… 



C«ng ty BH tµi s ¶n vµ tai n¹n

• NV: chñ yÕu lµ phÝ BH, ngoµi ra cã thu nhËp tõ 
c ç ho¹t ®éng ®Çu t vµ c ç NV kh ç, nh dù tr÷ 
tæn thÊt, dù tr÷ bæ sung…

• Sd V: - Dµnh mét phÇn ®̧ng kÓ cho tµi s¶n lu 
ho¹t (tiÒn mÆt vµ TGNH)

     - PhÇn cßn l¹i ®îc dïng vµo c ç ho¹t ®éng ®Çu 
t, chñ yÕu lµ TPCP vµ TP chÝnh quyÒn ®p, bªn 
c¹nh ®ã lµ TPcty, cho vay thÕ chÊp



C¸c qu  tr  c pỹ ợ ấ  
• H×nh thµnh tõ nh÷ng kho¶n ®ãng gãp cña nh÷ng ngêi 

L§ khi cßn ®ang lµm viÖc vµ ®îc sö dông ®Ó chi tr¶ trî 
cÊp khi hä vÒ hu ho c̈ mÊt søc L§ t¹m thêi

• Nguyªn t¾c ho¹t ®éng : Huy ®éng vèn trùc tiÕp theo 
®Þnh kú víi 1 tû lÖ nhÊt ®Þnh theo thu nhËp cña nh÷ng 
ngêi tham gia ®Ó trî cÊp vµ ®Çu t vµo c ç TSTC. Nh 
vËy, quü ®ãng vai trß lµ 1 TGTC thùc hiÖn nh÷ng 
chuyÓn ®æi tµi chÝnh theo nh÷ng môc tiªu nhÊt ®Þnh

• Môc ®Ých ho¹t ®éng : nh»m ®¶m b¶o 1 møc thu nhËp 
æn ®Þnh cho ngêi L§ khi vÒ hu.

• 2 ph¬ng thøc  qu¶n lý: Ch¬ng tr×nh trî cÊp riªng do 
c ç c«ng ty kinh doanh lín lËp ra vµ Ch¬ng tr×nh trî   

                 cÊp c«ng céng ®îc qu¶n lý bëi CP 



Công ty tài chính 
• NV: huy ®éng TG cã kú h¹n hoÆc ph ţ hµnh c ç 

ckho ņ nî hay vay c ç NH
• Sd V: cho vay ng¾n, trung vµ dµi h¹n c ç ®èi tîng 

s¶n xuÊt vµ tiªu dïng, thùc hiÖn nghiÖp vô factoring 
hoÆc thuª mua

• Cã 2 lo ¹i: C«ng ty tµi chÝnh phô thuéc (môc tiªu lµ 
huy ®éng vèn mét c çh nhanh nhÊt cho c«ng ty mÑ 
vµ kinh doanh tiÒn tÖ) vµ c«ng ty tµi chÝnh ®éc lËp 
(tËp trung kinh doanh tiÒn tÖ)

• Ngµy nay, ho¹t ®éng kinh doanh tÝn dông chiÕm tû 
träng lín nhÊt trong tæng thu nhËp cña c ç c«ng ty 
tµi chÝnh. 



3 lo¹i h×nh c¬ b¶n c a CTTCủ

• C«ng ty tµi chÝnh tiªu dïng: cho vay phôc vô môc 
®Ých mua s¾m, tiªu dïng

• C«ng ty tµi chÝnh b¸n hµng: cung cÊp tÝn dông gi̧ n 
tiÕp cho ngêi tiªu dïng th«ng qua viÖc mua l¹i c ç 
H§ tr¶ gãp)

• C«ng ty tµi chÝnh th¬ng m¹i: mua l¹i hoÆc chiÕt 
khÊu c ç kho¶n ph¶i thu cña DN, cho thuª.
 Sù ph©n biÖt c ç lo¹i h×nh ®ang mê nh¹t dÇn.



Qu  ỹ đ u ầ t  (c«ng ty ñy th¸c  ®Çu t)ư  
• Lµ ®Þnh chÕ tµi chÝnh thùc hiÖn viÖc H§V cña 

ngêi t/kiÖm th«ng qua viÖc b ņ c ç chøng chØ 
gãp vèn, ®Æt díi sù qu¶n trÞ chuyªn nghiÖp cña 
c ç cty q/lý quü vµ thùc hiÖn ®/t vµo c ç c/k v× lîi 
Ých cña c ç cæ ®«ng.

• T¹o ®k cho nh÷ng ngêi t/kiÖm nhá cã c¬ héi ®/t 
vµo c ç kho¶n môc lín mµ b¶n th©n hä ko thÓ 
t/hiÖn ®îc

• Môc tiªu: ẗ ng gi̧  trÞ thÞ trêng cña tµi s¶n



Các chØ tiªu ®̧nh gi̧  Kqkd cña quü

– Tæng TS rßng = GTTT hiÖn hµnh cña TS – 
tæng nî

– GTTS rßng cña cæ phÇn quü =Tæng TS 
rßng/ tæng lîng cæ phÇn

– Møc sinh lîi cña cæ phÇn quü = TNh cña 
mçi cæ phÇn/GTTS rßng cña mçi cæ phÇn



C¸c lo¹i quü ®Çu t

– C n̈ cø vµo quy m« vèn gãp: Q§T t nh©n vµ Q§T 
tËp thÓ

– C n̈ cø vµo c¬ cÊu huy ®éng vèn: Q§T më vµ 
Q§T ®ãng

– C n̈ cø vµo c¬ cÊu tæ chøc ®iÒu hµnh: m« h×nh 
tÝn th ç vµ m« h×nh cty

– C n̈ cø vµo ®èi tîng ®Çu t: quü cæ phÇn thêng, 
quü tŗ i phiÕu vµ quü thÞ trêng tiÒn tÖ 



Các t  ch c tài chính phi ngân hàng khácổ ứ  
a. C«ng ty  m«i g i i và kinh doanh ch ng khoớ ứ ¸n
• Chuyªn m«n hãa ho¹t ®éng trªn thÞ trêng thø cÊp
• Cty m«i giíi lµ nh÷ng trung gian thuÇn tóy, lµm cho ngêi 

mua vµ ngêi b ņ gÆp nhau, nhê ®ã ®îc hëng hoa 
hång m«i giíi.

• Cty kinh doanh ck ngoµi viÖc m«i giíi cßn tù kinh doanh 
cho m×nh

• Ngµy nay, c ç c«ng ty nµy ®· më réng ph¹m vi ho¹t ®éng
b. C¸c  SGD ch ng khoứ ¸n

Lµ trung t©m giao dÞch ck cã tæ chøc trong ®ã viÖc M-
B ®îc thùc hiÖn mét c çh trùc tiÕp qua ®Êu gi̧  (mua 
b ņ qua ®Êu gi̧ ) hoÆc qua nh÷ng ngêi bu«n (mua b ņ 
theo Ên ®Þnh)

…



Vai trò c a các TGTC phi NHủ

• Kích thích & tập trung các NV tiết kiệm nh  lỏ ẻ
• Tạo ra các cơ hội sinh lời cho cá nhân
• Thúc đ y đầu tư, cạnh tranh và tiến bộ tài chính ẩ

trong lĩnh vực Ngân hàng
• Đáp ứng các nhu cầu trong việc b o vệ và đầu ả

tư tài chính



Tr ng h p Vi t Namườ ợ ệ

• Công ty b o hi mả ể
• Quỹ hưu trí (b o hi m XH)ả ể
• Công ty tài chính, Cty cho thuê TC
• Quỹ đầu tư
• Công ty chứng khoán
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