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|.Cac ty s6 tai chinh I.Nhiing han ché

chu yeu va nguyén tac khi
phan fich tai chinh

)




ty so tai chinh chu yéu

Kha nang thanh toan

Kha n&ng can déi von hodc co cdu vén |

Kha nang hoat dong

Kha nang sinh lai




Tai san
Tién & Ck
Khoan phai thu

Du tr(

2TSLD

TSCD

KH TSCD
TSCDB(gia tri con lai)

2TS
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55,6
20,1
4,7
15,4
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29,5
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80,1
22,9
6,7
16,2

96,3

can doi ké toan DN X

N-1

Nguén von
Vay NH
Khoan phai tra
Khoan phai nop
NQ ngan han
Vay dai han
Co0 phiéu thuong

LN khong chia

2NV

10,3
5,1
20,5
12,2
23,3

15

71

18,2
20
7,3

45,5

11,9

23,3

15,6

96,3




Bang két qua sx kd cua DN X

N-1
1.Doanh thu 184,7 195,7
2. Gia von hang ban 151,8 166,8
3.L&i gop 32,9 28,9
Chi phi diéu hanh 15,3 16,9
Chi phi tiéu thu 3,6 57
Chi phi thué 1,7 2
KH TSCD 1,75 2,97
Lai vay 10,55 1,33
4. LNTT 4,2 0,53
5.Thué TNDN 6,35 0,8
6. LNST 1,6 0,2
7. Tra lai co phan 4,75 0,6

8. LN khéng chia 4,75 0,6




so vé kha nang thanh toan

g

Ty s6 vé k/n thanh toan: Danh gia k/n dap ung cac khoan ng ngan
han cua DN
ty s6 vé kha ndng thanh toan hién hanh= TSLB/ no ngdn han
Ty sé thanh toan hién hanh: la thudc do kha nang thanh toan ngan
han cua DN
Hé s6 nay cua cong ty thudng dugc so sanh véi hé so TB ciia nganh
VD:
Nam N-1: 55,6 /20,5 =2,71

=» Ty s6 kha nang toan hién
hanh cua DN thap

am N: 80,1/ 45,5=1,76 hon so vdi cua nganh
TSTTHH cua nganh la: 2,5

“* Ngoai ra: von chi tiéu rong hay von luu dong thuong xuyén (chénh
léch gitta TSLD & NQ ngan han hoac von thuong xuyén & von luu
dong rong

VD: nam N(34,6) giam sut so vdi nam N-1 (35,1)




so vé kha nang thanh toan

Ty s6 thanh toan nhanh: la ty s6 gi(ta TS quay vong
nhanh vadi ng ngan han
K/n thanh toan nhanh = (TSLP - du tri)/ no' ngan han

VD
N&m N-1: (55,6 — 33,1)/20,5 = 1,09 'Y S0 thanh toan
o nhanh cua nam N b
Nam N: (80,1 - 46,7)/ 45,5 =10,73 thap han nam N-1 va
Ty sO trung binh cia nganh la 1 muc Tb cda nganh

Ty s6 du trif trén vén luu déng rong: du tr(t chiém bao
nhiéu % VLD
VD:

w 1- 0
Nam N-1: 94,3% = So vdi muc TB nganh

Nam N: 135% ty s6 du tr(r trén VLDR la
Ty s6 tham chiéu: 87%

qua cao




50 cO cau tai chinh

Hé s6 no = no phai tra / tdng tai san

=» y/n: biét tobng % TS cua DN duoc tai trg bang cac khoan
nag la bao nhiéu -

v Hé s6 ng thap khong hiéu qua
v Hé sb ng cao ganh nang ng Ién
v' 1 hé s6 ng/ tong TS la hop ly phu thudéc vao nhu
cau va k/n tu tai tro cua DN
Ty sudt tu tai tro = Nguén vén CSH /=TS
Ty sudt tu tai tro TSCP = Vén CSH / Gia tri TSCD




Kin can doi von kin thanh toan
hoac co cau von ETRVEY

KNTTLV= LNTT/lai va




¢ ty sO vé hoat dong

Ky thu tién binh
quan

Vong quay tién

Hiéu suat su
dung TSCb

Hiéu suat su
dung téng TS
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ac ty s6 vé doanh loi

Chi tieu clia ty sO vé kha nang sinh el




ty so vé doanh loi

L

v Doanh |gi vé tiéu thu san pham

Doanh loi tiéu thu = thu nhdp sau thué
doanh thu
= phan anh LNST cua DN, chira méi quan hé DT va LN
VD: -

Nam N-1: 6,3/184,7 = 3,44%
Nam N: 0,8/195,7 = 0,41%
Ty |é TB cua nganh la 2,9%
=» Muc tiéu thu nam N suy giam so vdi nam N-1.

Nam N doanh thu tang khong dang ké trong khi chi phi
tang nhanh chi tiéu doanh lgi thap




) ty sO vé doanh loi

v'Doanh Igi von chu sd htu (ROE)

ROE = Thu nhép sau thué , ;509

Von chu sé hiu
= Thudc do chinh xac dé danh gia 1 dong von bo ra va tich Iy duogc
tao ra bao nhiéu dong I0i. -
= Phan anh kha nang sinh I6i cua vén CSH.
ROE cang cao IDN su dung hiéu qua doéng von

VD: 6,35

Nam N-1: =g~ x100% = 16,6% 2Doanh Igi vén CSH
0.8 nam N giam manh so

Nam N: >~ x100% —2,05%6 v@i nam N-1 va giam

38,9 manh so vdi muc TB
cla nganh

Ty |é trung binh cda nganh: 17,5%




ty so vé doanh loi

% Doanh |gi tai san (ROA)
ROA = thu nhap truoc thué + chi phi lai vay , ...,

téng tai san
ROA _thu nhép sau thué€ , ,,,,

tong tai san -
= Binh quan cu 1 dong TS duoc su dung thi tao ra dugc bao nhiéu
dong LN

VD: 6.35
o d 100° ,94¢2
NEM L oy X100%=8,94%
=» Doanh Igi TS cua DN nam
0,8 N giam sut nhanh so vdi

0] (o)
96,3 x100%=0,83% nam N-1 va qua thap so vdi

muc trung binh cldia nganh

Nam N;:

MtUc trung binh cia nganh 8,8%




L ty s6 vé doanh loi

Ngoai ra con co cac chi tiéu khac:
Ty Ié hoan von c6 phan _thu nhap sau thué

von c6 phan
Thu nhép c6 phiéu _  thu nhap sau thué

so lugng c6 phiéu thuong
Ty Ié tra cO tuc _ lai co phiéu

thu nhap co phiéu
Ty Ié gia trén LN _ gia c6 phiéu

thu nhap co6 phiéu




ty so vé doanh loi

L

Phan fich k/n sinh I6i qua chi sé Dupont md rong

= phan tach doan bang cach tach ROE, ROA thanh cac nhan t6 khac nhau
danh gia tdc dong tuong ho gitia cac ty so

Tach ROE
ROE _ thu nhép sau thué _thu nhap sau thué , TS
von CSH tai san von CSH
= ROAXEM (* -

ROE: phan anh muc sinh Igi cia 1 dong von CSH
ROA: phan anh muc sinh lgi cuat toan bd danh muc TS
EM: hé s6 nhan von CSH, phériénh muc d6 huy dong von

VD: ROE, ;. 8,949 ><38,3 —16,57%0
0,83% 280t 2.,05%

o _
ROE,. 38,9 P

IROE nam N giam sut nghiém trong nguyén nhan do ROA giam manh




ty so vé doanh loi

L

% Tach ROA

ROA _ thu nhap sau thué _ thu nhap sau thué , doanh thu
tai san doanh thu tai san

=PMx AU (*)

PM: doanh |gi tiéu thu phan anh ty trong LNST

AU: hiéu suat su dung IS

T (%) va (%) c6: ROE = PM x AU x EM

Cac yéu t6 cao ban tac dong tdi ROE: k/n tang DT, cong tac quan ly chi

phi, quan ly tai san va don bay tai chinh
VD: 184,7 71

. o X X — o)
ROE,,: 3:44% X — e 16,57%
0.41% 190,7  983 2. 05%
X X =
7P " 96,3 7 38,9 o0

ROE




ty so vé doanh loi

Tach PM va AU
PM _ thu nhap sau thué

doanh thu
Thu nhap sau thué = DT — CP — Thué TNDN -

Doanh thu: tu hoat ddng kinh doanh, dau tu, tai
chinh...




ng han ché va nguyén tac khi PTTC

2.1. Nhitng han ché khi phan tich tai chinh

60090

Hé so tai

chinh chi f&;‘ﬁiggong
cung cap 1 . ,
ohan thong do tinh toan

tin can thiét
dé danh gia
hoat dong
va hiéu qua
chung DN

S0 liéu phan
fich co thé
bi méo mod

So sanh

hé so tai chinh
cua DN

vdi nganh
khong phai
lic nao

cling chinh
Xac




uyén tac khi phan tich tai chinh DN

o

@ Kinh doanh lién tuc

N

6 Trinh bay trung thuc

. Nguyén tac don tich

Lua chon va ap dung ché do ké toan

. /4

S

Q Trong yéu va su hap nhat

Y Nguyén tac bu tru

| Nguyén tac nhat quan




. oach hoa tai chinh doanh nghiép

3.1 Tong quan ké hoach hoa tai chinh
v Ké hoach hda tai chinh gom:
« Xac dinh cac chi tiéu cua DN
« Phan tich muc tiéu va thuc trang hién tai
« Bao cao hoat dong cua doanh nghiép v
v KHHTC la 1 qua trinh gom:
e Phan tich cac lua chon vé tai trg va dau tu
 Du tinh hiéu Ung trong tuong lai cuda Qb hién tai
* Quyét dinh thuc hién cac phuong an
 So sanh két qua hoat dong vdi muc tiéu ban dau
v' KHTC duac thiét [ap theo thoi gian va muc do tap trung

R




g quan ké hoach hoa tai chinh

k
|

v Pham vi k& hoach héa tai chinh: phan dnh dugc céc
thay doi co thé xay ra cua moi truong va DN dudi cac
diéu kién khac nhau

v' K& hoach hoa tai chinh va cac du bao tai chin
« DU bao tap trung vao két qua tuong lai. ]
« K& hoach hda tai chinh la qua trinh quyét dinh loai rui
ro nao phai chap nhan va rdi ro nao khéng can thiét phai
chap nhan

v VGi moi thay d6i du tinh cua thi trudng hay 1 quyét dinh
dua ra khac nhau thi hiéu ung xay ra khac nhau

R

:




)i dung ké hoach tai chinh hoan chinh

Cac yéu cau can
thiét dé KHH cd
hiéu qua

Ké hoach hda
nguon von

K& hoach tai chinh
& quan ly 1 tap hap
cac “quyen”




0i dung ké hoach tai chinh hoan chinh

a.Ké hoach hoa nguon von

v Ké hoach nguon von can
dugc xay dung 1 cach
logic va phu hagp voi
chinh sach

v tinh phuc tap va tam
quan trong cua ké hoach
tao von khac nhau gitia
cac DN

v Cac DN phai tao von
bang cach ban cac chung
khoan



yeéu cau can thiét dé KHH co hiéu qua

Xacdinh
KENE

PDUNIE0

truong kinh doanh clia
DN




c. Ké hoach tai chinh va quan ly 1

tap hop cac “quyén”
TS thuc va diéu
khoan thuan loi)

Mua cac quyén thuc é Quyén muacac TS

Quyén thuc ( mua
terc khac ) -
Duy tri cac quyén

.r: hién cac quyén thuc co gia tri dung luc é

Thanh ly cac quyén néu duy tri chiing ton kém




ic mO hinh ké hoach hoa tai chinh

M6 hinh co tinh don gian hoa va thuc
M® riinf  tién, hd tro qua trinh KHHTC. Viéc lap
YHFTC  trinh cho mo hinh can nhiéu ky nang

lap trinh va tha@i gian may tinh gia cao

Vo hinh Cac DN khac nhau co cac mo hinh
. KHHTC khac nhau hoac su dung md

ﬂ hinh thich hop

VB Rinh Hau hét cac mo6 hinh KHHTC la mo
hinh m6 phong. C6 nhiéu loai tur muc
KISITIC dé don gian phuc tap
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