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HE THONG TAI CHINH VIET NAM"

La mot chuyén gia cao cdp thudc Uy ban giam sat hoat dong ngan hang ctia mot nude
phat trién c6 hé thong tai chinh dya vao cic ngan hang rit manh', 6ng Cai Cach - nguoi
c6 rat nhicu kinh nghiém trong cai cach h¢ thdng tai chinh ciia cac nén kinh té chuyén doi
(transition economies), timg dua ra nhiéu giai phap hitu hiéu gitp mot sd nudc Pong Au
cai cach hé thong ngan hang thanh céng, duoc chinh pht nudc nay chi dinh dan dau mot
nhém chuyén gia sang gitip Viét Nam tim cac giai phap kha thi nhdam nang cao hi¢u qua
hoat dong cta hé thng tai chinh, gop phan dwa nén kinh té phat trién theo ding dinh
hudng ma Viét Nam dé ra.

Pé c6 thé dé ra duoc nhiing giai phap hop 1y nham tu van cho Viét Nam, viéc dau tién ma
6ng Cai Cach va cac cong sy clia minh phai lam 1a tim hiéu mot cach chi tiét vé h¢ thong
tai chinh Viét Nam. Sau mot thoi gian 1am viée cat luc duoc sy hd tro rat tan tinh cta cac
co quan chure nang Viét Nam, vao dau nam 2005, nhom cua ong Cai Cach da dua mdt ban
béo cdo tom tit vé hé thong tai chinh Viét Nam.

Do cic ngudn lyc gidi han, nhat 13 vé thoi gian va yéu cau cta ndi dung nghién ctru, nén
nhom ctia ong Cai Cach chi xem xét mot cach tong quét qua trinh hinh thanh va phat trién
ctia hé thdng tai chinh Viét Nam. Phan 16n thoi gian nhom danh cho viéc xem x¢ét cau trac
hé théng tai chinh Viét Nam hién tai v6i bon thanh té chinh 1a: Thi truong tai chinh, cac
td chirc tai chinh, cac cong cu tai chinh va co s¢ ha t?mg tai chinh.

1. Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia hé thdng tai chinh Viét Nam

Lich str Viét Nam d trai qua hon 4.000 nam, nhung ¢ thé noi ring hé thong tai chinh
Viét Nam - hé théng tai chinh do cac ngan hang dong vai trd chii dao bat dau hinh thanh
rd nét tor ndm 1858, ndm Viét Nam tré thanh mot nudc phong kién nta thudc dia cua
Phép. Thuc ra hé thong tai chinh, cac phuong tién thanh toan (tién t&) luon 1a nhitng cong
cu khong thé thiéu trong bat ky mot nén kinh té nao, da ton tai tir khi hinh thanh ra nugc
Viét Nam. Nhung hé thdng tai chinh, thanh toan thoi bay gio rat khac so voi hién nay.
Mot sy kién dang chu y nhét trong thoi phong kién lién quan dén hé thdng tai chinh tién
t¢ Viét Nam la vao dau thé ky 15, 1an dau tién HO Quy Ly da cho phét hanh va luu thong
tién giay.

Dé thay rd qua trinh hinh thanh va phat trién ctia hé thong tai chinh Viét Nam, nhém cia
ong Cai Cach da chia ra lam ba loai hinh 1a: ngan hang, chirng khoan va bao hiém.

" Pay chi 1a mot tinh hudng gia dinh dugc xay dung dé thao luan trong cac 16p cta Truong Fulbright ma
khong nhim téi hodc dé cap dén bét ky mot truong hop cu thé no.

! Hién nay trén thé gi6i co hai truong phai vé ciu trac hé thdng tai chinh. Truong phai Anh - My tai chinh
truc tiép (thong qua thi truong chimg khoan) dong vai trd chinh; truong phai Dirc- Nht, cac trung gian tai
chinh, nhét 1a cac ngén hang déng vai trd chinh.
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1.1. Qud trinh phdt trién ciia hé thong ngin hang Viét Nam’

Can ctr vao dic thu ctia Viét Nam, nhom cia ong Cai Cach xem xét qua trinh phat trién
ctia hé théng ngan hang Viét Nam qua timg thoi ky gdm: Qué trinh phét trién cta hé
théng ngén hang Viét Nam thoi Phap thude; Qua trinh phat trién cua h¢ théng ngan hang
¢ mién Bic Viét Nam giai doan 1954-1975; Qua trinh phat trién cua he thong ngén hang
& mién Nam Viét Nam giai doan 1954-1975 va Qué trinh phat trién cua hé théng ngan
hang Viét Nam tir nim 1975 dén nay.

1.1.1. Hé thong ngan hang thoi Phdp thujc’

Trudc khi ngudi Phap dat chan 1€n Viét Nam vao nam 1858, Viét Nam chua co td churc
ngan hang va tin dung. Cac hoat dong ky ngh¢, nong nghiép va thuong nghi¢p con ¢ trong
tinh trang thd so va lac hdu. Viéc mua ban giao dich v6i cac thuong gia nu6e ngoai chu
yeu nam trong tay nha vua va cac hoang than qudc thich, va thuong tra bang vang bac hay
bang cach trao ddi cac san pham ndi dia nhu dudng, ho tiéu, yén sio. ..

Dén cudi thé ky thir 19, khi nén d6 ho da duogc thiét 1ap trén toan cdi Pong Duong thi Viét
Nam, tr& thanh mt thi truong doc chiém ciia san pham Phéap. Cac thuong gia Phap da 1ap
tai cac thanh phé 16n va thi trin, tip trung nhat 1a ¢ thanh phd Sai Gon, nhitng xi nghiép
xuét nhap cang 16n. Cac k¥ ngh¢ gia cua ho déu tu xay dung nhitng nha may l6n: xi mang,
gidy, thudc 14, to soi, duong, ruou... Mot s6 ngudi con lap nhiing ddn dién 16n tréng cao
su, ca phé, che. Trong ké hoach cung ¢ va khai thic nhimg tiém nang ¢ Viét Nam, viéc
phat trién néng nghiép doi hoi nhirg cong trinh thuy loi 16n, viée dau tu vao cong nghiép,
thuong nghi¢p va hé théng giao thong van tai, dac bi¢t 1a vu trung tu va mé rong cang Sai
Gon va xdy dung nhitng co s& vat chat khac cua gudng may thudc dia doi hoi su luan
chuyén cta nhitng khdi tién t& 16n lao. Cac hoat dong kinh té cia nguoi Phap & Dong
Duong banh truéng manh nén chinh phu phai 1ap cac ngan hang dé ho tro cac hoat dong
éy. Luc du co 2 ngan hang dugc hinh thanh, tru s¢ dat tai Phap, nhung cac chi nhanh
duoc thiét 13p tai cac thanh phd 16n & Dong Duong.

e Ngdn hang Péng Duwong (Banque de I'Indochine) thanh lap tir 1873, dén nam 1875
dugc quyén phat hanh tién té cho toan c¢di Péng Duong. Pham vi hoat dong cua
ngan hang nay trai rong khip Péng Duong va cac ving dat An thuoc Phap. Vao
khoang nam 1930, n6 tr¢ thanh mot phan nhanh thyc thu ctia cdc ngan hang kinh
doanh 16n: Société Generale, Credit Industriel et commercial, Crédit foncivo de
France, Crédit Lyonnais. La mot cong cu hiru hiéu cta chinh quyén thudc dia,
Ngan hang Pong Duong 13 co quan tai chinh 16n nhét cta chinh quyén va tai phiét
Phap. Ngoai doc quyén phat hanh tién t& nhu mot Ngan hang Trung wong, nd con
13 mot ngan hang kinh doanh thuong mai 16n nhit. Ngan hang Pong Duong cung
cép von cho hoat dong kinh té ctia nguoi Phap & Pong Duong nhu Cong ty Hoa xa
Hai Phong-Van Nam, Cong ty Than Hon Gai-Cam Pha, Cong ty Ruou Péng
Duong, Cong ty duong Hiép Hoa, Cong ty Cao su Dat Do.

? Pé thiy 16 hon qua trinh phét trién cta hé thong ngan hang Viét nam, c6 thé tham khao bai viét "Cai t6 hé
thong Ngan hang ¢ Viét nam” cta tac gia Nguyén Minh Kiéu.

3 Phan nay duogc tham khao chu yéu tir ndi dung bai viét tdng quan vé thanh phd H Chi Minh trén trang
http://www.saigonnet.vn/dulich/saigon/tongquan/kinhte.htm
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e Phdp-Hoa Ngdn hang (Banque Franco-Chinoise) duoc thanh 1ap véi muc dich ho
trg cac giao dich thwong mai gitra Phap, Péng Duong va Trung Hoa cting nhu voi
mdt vai nudc khac & A Pong nhu Nhat, Thai Lan.

Ngoai hai ngan hang trén, cac nudc ¢ quyén loi kinh té trong ving ciing c6 thiét lap cac
ngan hang ¢ Viét Nam nhu The Chartered Bank, The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation cua Anh, Trung Qudc ngan hang va Giao thong ngan hang cua Trung Quoc.

Tir cudi thé ky 19 dén 3 thap nién dau thé ky 20, cac hoat dong ngan hang déu ¢ trong tay
nguoi nudc ngoai. Mai dén nam 1927, mét s tu ban nguoi Viét Nam moi thanh 1ap mot
ngan hang ldy tén 1a An Nam ngén hang (sau ddi tén 12 Viét Nam ngan hang) véi von
hoan toan ctia nguoi Viét, chu yéu hd tro cho cac hoat dong nong nghiép. Cho dén nim
1954, nguoi Viét c6 ngan hang thir hai 1a Viét Nam cong thuong ngan hang.

1.1.2. Hé thong ngan hang Vit Nam ¢ mién Bic giai doan 1954-1975"

Ngay 6 thang 5 ndm 1951, Chu tich Ho Chi Minh da ky sdc 1énh s6 15/SL thanh lap Ngan
hang Quoc Gia Viét Nam voi cac nhiém vu chinh gom: Phat hanh giay bac, quan Iy Kho
bac, thuc hi¢n chinh sach tin dung d€ phat trién san xuat.

Ngay 21/1/1960, Ngan hang Qudc Gia Viét Nam duoc d6i tén thanh Ngan hang Nha
nude Viét Nam dé phu hop véi hién phap 1946 cua nuée Vit Nam dan cha cong hoa.
Nhitng nim sau khi Mién Nam giai phong 1975, thang 7 nam 1976, Ngan hang Quc gia
& mién Nam dugc hop nhét vao Ngan hang Nha nudc Viét Nam, tao thanh hé thong Ngan
hang Nha nudc duy nhit cua ca nude. Hé thong to chirc thdng nhat cia Ngan hang Nha
nudc bao gém: Ngéan hang Trung wong dit tru s& chinh tai thu d6 Ha Noi, cac Chi nhanh
Ngan hang tai cac tinh, thanh phd va cac chi diém ngan hang co so tai cac huyén, quan
trén pham vi ca nude.

Qua trinh phat trién cua hé thong Ngan hang Viét Nam ¢ Mién Béc co thé dugc chia lam
hai thoi ky nhu sau:

Thoi ky 1951 - 1954: Trong thoi ky nay, Ngan hang qudc gia Viét Nam duogc thanh lap
va hoat dong doc lap tuong d01 trong hé thong tai chinh, thyc hién chirc ning: Phat hanh
gidy bac ngan hang, thu hdi gidy bac tai chinh; Thuc hién quan Iy Kho bac Nha nuéc gop
phan ting thu, tiét kiém chi, thdng nhat quan 1y thu chi ngan sach;Phat trién tin dung ngan
hang phuc vu san xuat, lru thong hang hoa.

Thoi ky 1955 - 1975: Trong thoi ky nay, Ngan hang Quoc gia da thyc hién nhimg nhiém
vu co ban gom Cung cb thi truong tién té, gitr cho tién té on dinh, gop phan binh on vat
gia, tao diéu kién thuén loi cho cong cudc khoi phuc kinh té; Phat trién cong tac tin dung
nham phat trién san xuat luong thyc, ddy manh khoi phuc va phat trién nong, cong,
thuong nghiép. Trong giai doan c6 hai ngan hang chuyén doanh dugc thanh lap do la
Ngén hang Kién thiét Viét Nam (1957), nay 1a Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam
va Ngan hang Ngoai Thuong Viét Nam (1963).

* Phin nay dugc tham khao chu yéu tir ndi dung gidi thiéu lich sit Ngan hang Nha nuéc Viét Nam trén
trang web: http://www.sbv.gov.vn/gioithieu.asp
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1.1.3. Hé thong ngin hang ¢ mién Nam giai doan 1954-1975°

Sau Hi¢p dinh Geneve, chinh phu Phip ky mot loat hi€p dinh véi Nam Viét Nam,
Campuchia va Lao, chinh thire c6ng bd su pha v& tinh trang hop nhét tién té va quan thué
gitta ba nu6c Dong Duong, gidi thé cac dinh ché bén bén do Phap khong ché, khang dinh
nguyén tic mdi qudc gia duoc quyen tu do phat hanh va kiém soat tién t&, 4n dinh héi
suét, doc lap dé ra cac chinh sach tién té, ngoai héi va ngoai thuong. Va tir do, cung voi
chu quyén vé chinh tri, nguoi Viét Nam bat dau 1am chii vé hoat dong ngén hang va phat
trién né trén qui mé nha nude, truc tiép anh huong dén cac gisi kinh doanh, dan dan thay
thé vai tro hé théng ngan hang thudc dia cii. Cé thé phan su phat trién ciia nganh ngan
hang mién Nam Viét Nam thanh céc giai doan nhu sau:

e Giai dogn tir 1954-1964: Ngay 31-12-1954, véi du s6 48 cua Bao Dai, Ngan hang
Quéc gia Viét Nam duoc thanh 1ap, thay thé vién phat hanh Pong Duong, chinh
thirc phat hanh gidy bac cho ca mién Nam Viét Nam. Tuy nhién, anh huéng ciia hé
théng ngan hang Phap van con dé ning trén nhimg hoat dong kinh té ctia Sai Gon.
Theo théi quen dan chiing va gi6i kinh doanh van wa chudng cac ngan hang Phép
con hoat dong: Van thich ky thac tién va st dung nhitng dich vu ctia ngan hang
nay. Gioi kinh doanh ngudi Hoa, do nhitng quan hé thi truong véi Hong Kong, Dai
Loan, Malaysia va Singapore, van tiép tuc sir dung cac ngan hang Anh, Hong
Kong, bai Loan. Nhig quyén loi kinh té clia nguoi Phap & mién Nam van con
nhiéu va hoat dong vé ngan hang cua ho cing kha manh. Vao cubi nam 1953, khi
Ngan hang Pong Duong cham dut cic hoat dong thwong mai ciia n6 thi mot phan
nhiém vu cta nd duoc chuyén qua Ngin hang Viét Nam Thuong tin va mot phan
dugc chuyén qua Ngan hang ké nghiép cta nguoi Phap ¢ mién Nam 1a Phap A
ngan hang-ngan hang tu 16n nhat hoat dong trong thoi ky nay, qui tu gidi tu ban
kinh doanh cuia Phép dang tiép tuc kinh doanh khai thac cac don dién cao su, ca
phé, tra va cac nha kinh doanh cong nghi€p cua cac hang Dumarest, Oligastre,
Alcan etCie Denis Freres, BGI, Mitac, Caric... Ngoai ra con c¢6 cac Ngan hang cua
mét sd nude khac nhu Bangkok bank, thiét lap 1961, The Bank of Tokyo, thiét lap
nam 1962.

* Giai dogn 1965-1975: Nhing chuyén bién hoat dong ngan hang tir 1954 dén 1964
da tao tién dé va diéu kién cho mot giai doan _phat trién ram rd tir nam 1965 dén
nam 1972 ctia cic ngan hang thuong mai & Mién Nam Viét Nam. Trong 7 nim dau
clia giai doan nay, 18 ngan hang méi duoc thanh 1ap, nang tong sb 1én dén 31 ngan
hang v&i 178 chi nhanh & céc tinh vao nam 1972. Tinh theo s6 dan khoang 19 trigu
lac d6 thi binh quan & Mién Nam mdi chi nhanh ngan hang phuc vu cho 100.000
dan, mot con s6 khong thua kém ti 1& & cac nudc dang phat trién & Pong Nam A.
Tinh dén trudc thang 04/1975, hé thong ngan hang & Mién Nam bao gém hai loai:
ngan hang trung wong va cdc ngan hang khac. Ngan hang trung wong thudc nha
nude, con cac ngan hang khac, tily theo ngudn vén, c6 thé phan biét nhom ngan
hang cua Chinh phii va nhom ngan hang tu nhan. Tong s6 1én dén 32 ngan hang

3 Phéan nay duogc tham khao cha yéu tir ndi dung bai viét tdng quan vé thanh phd H Chi Minh trén trang
web: www.saigonnet.vn/dulich/saigon/tongquan/kinhte.htm
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thuong mai v6i 180 chi nhanh, 2 ngan hang phat trién va 60 ngan hang néng thén
xuét phat tir hé théng nay duoc thanh lap téi cip quan tai cac tinh mién Nam.

1.1.4. H¢ thong ngan hang Viét Nam tiv nim 1975-nay’

V6i nhimg dic thu riéng cta thoi ky ndy, qua trinh phat trién cua hé thdng ngan hang Viét
Nam tir ndm 1975 dén nay c6 thé dugc chia thanh céc giai doan sau:

Giai doan 1975-1985: Sau nim 1975, Ngan hang Qudc gia Viét Nam ¢ mién Nam di
duoc qudc hitu hoa va sap nhap vao hé thong Ngan hang Nha nudc Viét Nam, cing thuc
hién nhiém vu théng nhét tién té trong ca nudc, phat hanh cac loai tién mai, thu hoi cac
loai tién cii ¢ ca hai mién Nam - Bic vao nam 1978. Dén cudi nhimng nam 80, hé thong
Ngan hang Nha nudc vé co ban van hoat dong nhu 1a mdt cong cu ngan sach, chua thuc
hién céc hoat dong kinh doanh tién té theo nguyén tac thi truong. Su thay ddi vé chat
trong hoat dong cua hé thong ngan hang - chuyén dan sang hoat dong theo co ché thi
truong chi duoc bat dau khoi xudng tir cudi nhitng nam 80, va kéo dai cho téi ngay nay.

Tir ndm 1986 dén nam 1990: Thuc hién tach dan chirc ning quan 1y Nha nuéc ra khoi
chirc nang kinh doanh tién té, tin dung, chuyén hoat dong ngan hang sang hach toan, kinh
doanh. Trong giai doan nay c6 mot su kién tac dong khong tot dbi voi hé thong ngan hang
Viét Nam (day ciing ¢ thé 1a mot bai hoc dat gia nhung rat hitu ich cho viéc phét trién
ctia hé thong ngan hang Viét Nam sau ndy), d6 1a sy d6 bé cua hé thdng cac quy tin dung.
Chinh bai hoc tir su kién nay cong v6i nhitng yéu cau vé déi méi hoat dong cuia hé thong
ngan hang Vi¢t Nam, thang 5/1990, hai phap 1énh Ngan hang ra doi (Phap 1énh Ngan
hang Nha nuéc Viét Nam va Phap 1énh Ngan hang, hop tac xa tin dung va cong ty tai
chinh ) di chinh thirc chuyén co ché hoat dong ctia hé théng Ngan hang Viét Nam tir 1
cép sang 2 cép - Trong d6 lan dau tién doi tuong nhi¢m vu va muc ti€u hoat dong cua moi
cap duoc luat phap phan biét rach roi:

e Ngin hang Nha nudc thyc thi nhiém vy Quéan ly nha nudc vé hoat dong kinh
doanh tién té, tin dung, thanh toan, ngoai héi va ngan hang; Thuc thi nhi€ém vu cua
mot Ngan hang Trung vong - 12 ngan hang duy nhit dwoc phat hanh tién; La ngan
hang ctia cac ngan hang va 1a Ngan hang ctiia Nha nude; NHTW 13 co quan t6 chirc
viéc diéu hanh chinh sach tién té, ldy nhiém vu giit 6n dinh gia tri dong tién lam
muc tiéu chu yéu va chi phdi cin ban cac chinh sach diéu hanh cu thé ddi véi hé
thdng cac ngan hang cap 2.

« Cip Ngan hang kinh doanh thudc linh vyc luu thong tién té, tin dung, thanh toan,
ngoai hoi va dich vu ngan hang trong toan nén kinh t€ quoc dan do cac Dinh che
tai chinh Ngan hang va phi ngan hang thuc hién.

« Cung v6i qua trinh d6i méi co ché van hanh trong hé thdng ngan hang 1 qua trinh
ra doi hang loat cac ngén hang chuyén doanh cap 2 v6i cac loai hinh s¢ hiru khac
nhau gdbm Ngan hang thwong mai qudc doanh, c¢6 phan, Ngan hang lién doanh, chi
nhénh hodc van phong dai di€n cua ngan hang nudc ngoai, Hop tac xa tin dung,

% Phan nay dugc tham khao chu yéu tir ndi dung gidi thiéu lich sir Ngan hang Nha nu6c Viét Nam trén
trang web: www.sbv.gov.vn/gioithieu.asp.

Huynh Thé Du/Nguyén Minh Kiéu 5



Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright ~ Tai chinh Phat trién Hé¢ thong tai chinh Viét nam
Nién khoa 2006-2007 Bai doc

Quy tin dyng nhan dan, cong ty tai chinh...Trong thoi gian nay, 4 ngan hang
thuong mai quc doanh 16n da duoc thanh 1ap gdém: Ngan hang Nong nghiép Viét
Nam; Ngan hang d4u tu va phat trién Viét Nam; Ngan hang Cong thuong Viét
Nam; Ngan hang ngoai thuong Viét Nam. Trong d6, Ngan hang Cong thuong Vit
Nam dugc thanh 1dp méi, ba ngan hang con lai dd duogc thanh lap tir trude do,
trong giai doan nay chi co cu va chuyén d6i chirc ning hoat dong.

Tir nam 1991 dén nay: Pay 1a giai doan hé théng ngan hang Viét Nam c6 rat nhiéu
chuyén bién dan theo huong mot h¢ thong ngan hang hai cap hién dai qua cac cdt moc
chinh sau:

e Tunam 1991, khi Phap 1énh Ngan hang c6 hi¢u luc, cac chi nhanh, van phong dai
dién ciia cac ngan hang nudc ngoai bat dau dugc phép thanh lap tai Viét Nam.
Trong giai doan nay, 4 ngin hang lién doanh cua 4 ngan hang thuong mai qudc
doanh véi cac ngan hang nudc ngoai dugce thanh 1ap & Viét Nam. Céc ngan hang
thwong mai c6 phan bat dau dugc thanh 1ap.

« Nam 1993: Binh thuong hoa cac mdi quan hé voi cac to chic tai chinh tién té
quoc te (IMF, WB, ADB)

« Niam 1995: Qudc hoi théng qua nghi quyét bo thué doanh thu ddi véi hoat dong
ngan hang; thanh 1ap ngan hang phuc vu nguoi ngheo.

e Nam 1997: Qudc hoi khoa X théng qua Luat ngan hang Nha nudc Viét Nam va
Luét céc t6 chire tin dung (ngay 2/12/1997) va c6 hi€u lyc thi hanh tur 1/10/1998;
Thanh 1ap Ngan hang phat trién Nha Dong bang Song ciru long (Quyét dinh sb
769/TTg, ngay 18/9/1997). Pay cting chinh la ndm xay ra cudc khung hoang tai
chinh & Pong 4. Va diéu nay da tac dong ti€u cyc dén heé thong ngan hang Viét
Nam, sau giai doan nay, mot s6 ngan hang co phan hoat dong yeu kem dugce Xap
xép lai. Tir hon 50 ngan hang thuong mai c¢6 phan, dén cudi nim 2004 chi con lai
37 ngan hang.

 Nim 1999: Thanh lap Bao hiém tién gii Viét Nam (ngay 9/11/1999).

« Nim 2000: Co ciu lai tai chinh va hoat dong cuia cac Ngan hang thuong mai Nha
nude va co ciu lai tai chinh va hoat dong ciia cac Ngan hang Thuong Mai ¢6 phan.
Trong d6 c6 thém mot su kién dang chu y 1a viéc thanh 1ap cac cong ty quan ly tai
san tai cac ngan hang thuong mai.

« Nam 2001: Hi¢p dinh thuong mai Viét Nam - Hoa Ky duoc ky két. Trong hiép
dinh né}{, Viét Nam da cam két mé cura thi thuong tai chinh ngan hang theo mét 1o
trinh nhat dinh.

« Nim 2002: Ty do ho4 13i suit cho vay VND cuia céc to chirc tin dung - Budc cubi
cung ty do hod hoan toan Iai suat thi truong tin dung & ca dau vao va dau ra.

+ Nam 2003: Tién hanh co cdu lai theo chiéu sau hoat dong phu hop véi chudn qubc
te doi vdi cac Ngan hang thuong mai; Thanh 1ap Ngan hang Chinh sach xa hoi
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trén co s Ngan hang phuc vu ngudi nghéo dé tién téi tich bach tin dung chinh
sach voi tin dung thuong mai theo co ché thi truong; Tién hanh stra budc 1 Luat
Ngan hang Nha nude Viét Nam.

o Nim 2004: Sira d6i Luat cac t6 chirc tin dung Viét Nam.

« Trong giai doan nay, c6 mot su kién rat quan trong anh huéng dén hé thong ngan
hang Viét Nam noi riéng, hé thong tai chinh néi chung, d6 1a Hiép dinh thuong
mai Viét Nam - Hoa Ky dugc ky két. Theo hi€p dinh nay, Thi truong tai chinh
ngan hang Viét Nam tung budc dugc mo cho cac doanh nghi¢p cua Hoa Ky va
dén nam 2010, cac t6 chirc tai chinh cia Hoa Ky dugc dbi xtr binh dang nhu céac to
chtrc tai chinh cua Viét Nam. Day 1a diéu kién tot dé thi truong tai chinh Viét Nam
phat trién, nhung ciing 1a mét thach thirc rat 16n cho cac to chie tai chinh trong
nude, nhat 1a cic ngan hang thuong mai.

1.2. Qud trinh phdt trién ciia thi truong chitng khodn Vigt Nam 7

Song song voi nhitng d6i mai vé hoat dong ngan hang, nhitng y twdng vé viéc hinh thanh
mot thi truong ching khoan tai Viét Nam di bit dau duoc trién khai. Qua trinh hinh
thanh va phat trién cta thi truong chimg khoan Viét Nam c6 thé hinh dung theo nhiing
mdc chinh sau:

Thanh Idp ban nghién ciru va phdt trién thi trieong von (1993): Mot trong nhimg buée di
dau tién cé y nghia khoi dau cho viéc xdy dung thi truong ching khoan (TTCK) & Viét
Nam 14 viéc thanh 1ap Ban Nghién ctru xay dung va phat trién thi trudng vén thudc Ngan
hang Nha nudc (Quyét dinh s6 207/QB-TCCB ngay 6/11/1993 ctia Thong ddc Ngan hang
nha nudc) voi nhiém vu nghién clru, xay dung dé 4n va chuan bi cac diéu kién dé thanh
lap TTCK theo budc di thich hop.

Thanh ldp uy ban ching khoan nha nuwoc (1996): Uy ban Ching khodn Nha nudc duoc
thanh 1ap ngay 28/11/1996 theo Nghi dinh sé 75/CP ciia Chinh phu, 14 co quan thudc
Chinh phu thuc hién chtrc ning t6 chic va quan Iy Nha nuéc vé chimg khoan va thi
truong ching khoéan. Viée thanh 1ap co quan quén 1y thi truong chimg khoén trudce khi thi
truong ra doi 1a bude di phu hop véi chi truong xay dung va phat trién TTCK ¢ Viét
Nam, c¢6 ¥ nghia quyét dinh cho su ra doi cia TTCK sau d6 hon 3 nam.

Khai trwong trung tam giao dich chitng khodn (2000): Ké tir khi thanh 1ap Uy ban ching
khoan nha nude va ¢ ké hoach thanh lap ngay trung tdm giao dich chimg khoan. Nhung
do qua trinh chuan bi cac diéu kién can thiét bi kéo dai va tac dong ciia cudc khung hoang
tai chinh trong khu vuc nam 1997, mdc du duogc thanh 13p theo Quyét dinh sd
127/1998/QD-TTg ngay 11/07/1998, nhung sau 4 nam, ngay 28/07/2000, Trung tam
giao dich chL'mg khoan TP. H6 Chi Minh chinh thirc duge dua vao hoat dong vdéi hai
Cong ty niém yét dau tién va Cong ty ¢ phan co dién lanh (REE) va Cong ty vat ligu
Vién thong (SACOM). Sau gan 5 ndm hoat dong, trén thi trudng c6 ¢b phiéu ctia 26 cong

" Phén nay trinh bay vén tt sy phat trién ciia TTCK Viét Nam cho dén nam 2004. Céc phit trién méi ciia
TTCK s€ dugc thao luan chi tiet trong cac bai giang twong img. Nguon tham khao chinh cta phan nay la tir
trang web cua Uy ban chirng khoan Nha nudc: www.ssc.gov.vn/ssc/Detail.aspx?tabid=582
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ty, 120 loai trai phiéu. Trong d6 chu yéu 14 trai phiéu Chinh pht. Chi c6 mot loai trai
phi€u cong ty dugc ni€ém yét trén tri truong 1a trai phi€u cua Ngan hang Pau tu va Phat
trién Viét Nam.

DPua Uy ban chitng khoan Nha nudc truc thuoc Bo tai chinh (2004): Qua hon 5 nam hoat
dong, Uy ban chimg khoan Nha nu6e da thyc thi chire nang, nhiém vu dat duoc nhiéu két
qua, thé hién vai tr6 la nguoi t6 chtrc va van hanh Thi truong ching khoan Viét Nam. Tuy
nhién, dé trién khai c6 hiéu qua hon nhiém vu diéu ph01 hoat dong cua cac BY nganh chirc
ning trong viéc thuc ddy thi truong chimg khoan phat trién, ngay 19 thang 02 nim 2004
Chinh phi1 d ban hanh Nghi dinh s6 66/2004/ND-CP chuyén Uy ban Chimg khoan Nha
nudce vao Bo Tai chinh.

1.3. Qud trinh phat trién ciia thi trwong bio hiém Viét Nam®

O Viét Nam, bao hiém xuét hién tir bao gi0? Khong co6 tai liéu nao chirng minh mdt cach
chinh xac ma chi phéng doan vao nam 1880 c6 cac Hoi bao hiém ngoai quéc nhu Hoi bao
hiém Anh, Phap, Thuy si, Hoa ky... 43 dé ¥ dén Pong Duong. Cac Hoi bao hiém ngoai
qudc dai dién tai Viét Nam boi cac Cong ty thuong mai 16n, ngoai viéc budn ban, cac
Cong ty nay mo thém mot Tru so dé 1am dai dién bao hiém. Vao nim 1926, Chi nhanh
dau tién 1a ciia Cong ty Franco- Asietique. Dén nim 1929 méi c6 Cong ty Viét Nam dat
tru so tai Sai Gon, do la Viét Nam Bao hiém Cong ty, nhung chi hoat dong vé bao hiém xe
6 t6. Tir nam 1952 vé sau, hoat dong bao hiém méi dugc mé rong dudi nhiing hinh thie
phong phu vé6i su hoat ddng cua nhidu Cong ty bao hiém trong nudc va ngoai qudc.

O Mién Bic, ngay 15/01/1965 Cong ty Bao hiém Viét Nam (goi tit 1a Bao Viét) méi
chinh thirc di vao hoat dong. Trong nhitng nam dau, Bao Viét chi tién hanh cac nghi¢p vu
vé hang hai nhu bao hiém hang hoa xuat nhap khau, bao hiém tau vién dwong.... Ké tir
thoi diém do, & Viét Nam chi c6 mot minh Bao Viét hoat dong cho dén nam 1998.

Thang 6/1998, Viét Nam da cho phep thanh 1ap Cong ty C6 phan bao hiém Buu dién
nhim mé rong sy tham gia cta khu vye kinh té tu nhan trong linh vuc bao hiém. Trong
nam 1999, Viét Nam da mo rong viée cap gidy phép hoat dong kinh doanh bao hiém cho
2 cong ty lién doanh 1a Cong ty lién doanh bao hiém Viét-uc (BIDV-QBE) va Céng ty
Bao hiém nhan tho Bao Minh CGM; va 4 cong ty 100% von nudce ngoai la: Cong ty Bao
hiém Allianz/AGP, Céng ty Bao hiém Chinfon-Manulife, Cong ty Bao hiém Nhan tho
Prudential va Cong ty Bao hiém nhan tho quéc t& My (AIG)’.

Ké tir khi cac cong ty bao hiém nudc ngoai duge cip phép thanh 1ap tai Viét Nam, hoat
dong trén thi truong bao hiém Viét Nam, nhat 1a bao hiém nhén tho bat dau soi dong voi
su phat trién rat nhanh cua cic cong ty bao hiém nudc ngoai nhu: Prudential, Manulife,
AIA...Pén cudi nam 2004, trén thi truong bao hiém nhan tho, cac doanh nghiép co von
dau tu nuéc ngoai chiém hon 60% thi phan, trong d6 riéng Prudential chiém dén 38%"
téng thi phan bao hiém nhan tho.

¥ Phan nay dugc tham khao chil yéu tir ndi dung gidi thidu lich sir cia nganh bao hiém trén trang web:
www.baoviet.com.vn/default.asp

? http://www.mof.gov.vn/apec/viet/IAP%20cua%20BTC%202000%20V.doc

' Thi truong bao hiém Viét nam nam 2004, Lan Huong, http://baohiemvn.net
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2. Bon thanh t6 chinh ciia hé thong tai chinh Viét Nam hién nay

Sau khi tim hiéu mét cach téng quat nhat vé lich st hinh thanh va phat trién cua hé thong
tai chinh Viét Nam, nhém cua 6ng Cai Cach tiép tuc xem xét cu truc cua hé théng tai
chinh v&i bdn thanh td chinh 1a: Thi truong tai chinh, céac td chirc tai chinh, cac cong cu
tai chinh va co s¢ ha tang tai chinh.

2.1. Thi truwong tai chinh

C6 rat nhidu cach chia thi truong tai chinh khac nhau. Cac thuat ngit vé thi trudng tai
chinh hay duogc dung s& Viét Nam & thoi diém hién tai gom: thi truong von, thi truong
tién té, thi truong ngoai hoi. Sau day 1a mot s6 cach chia khac nhau.

Duea vao thoi han cua tin dyng, thi truong tai chinh dugc chia lam hai loai 1a thi truong
tién t¢ (noi giao dich cic cong cu tai chinh c¢6 thoi han dudi 1 nam) va thi truong von (noi
giao dich cac cong cu tai chinh ¢6 thoi han trén 1 nam). O céc nén kinh té phat tr1en noi
chung, thi truong tién té thuong do cac ngan hang thyc hién. D4i véi nhu ciu vén trung
dai han chu yéu thuce hién theo hinh thire truc tiép trén thi truong chung khoan. Nguoc lai,
dbi v6i Viet Nam c6 dac thu riéng, hau hét vén ngén han, trung han va dai han déu do cac
ngan hang thuong mai cung cip, cac loai thi trudng khac dang c6 quy mo rit nho. Hay
no6i cach khac, ¢ Viét Nam, vi¢c huy dong va phan bd vén chu yéu thuc hién qua céc
trung gian tai chinh, trong dé cac ngan hang thuong mai dong vai tro chinh.

Dua trén logi tin dung, hién Viét Nam cling da c6 thi truong tin phiéu, thi truong trai
phiéu, thi truong cd phleu thi truong vay no ngan hang. Nhu trén da noi, thi truong vay
no ngan hang la chu yéu.

Thi truong so' cdp va thi truong thir cdp: Viét Nam cling di c6 thi truong so cap 1a noi
phat hanh ching khoan lan dau tién. Trén thi trudng nay, khi phat hanh ching khoan,
thudng do mot cong ty ching khoan 1am cac thua tuc, tu van va mot cong ty chimg khoan
khéc bao lanh phat hanh. Trén thi trudong thu cép, hién c6 26 loai c6 phiéu, mdt ching chi
ctia quy dau tu VF1, cac loai trai phiéu chinh phu va trai phiéu ctia Ngan hang Pau tu va
Phat trién Viét Nam duge giao dich.

Thi truong tdp trung va thi truong phi tdp trung: O Viét Nam, s6 luong cac doanh nghiép
giao dich trén thi truong tap trung la rat it, trong khi cac giao dich trén thi truong phi tap
trung la chu yéu.

Thi truong chinh thitc va phi chinh thirc: Ngoai thi trudong tai chinh chinh thire, noi ma
cac ngan hang, cac cong ty tai chinh, cac cong ty chung khoan ... hoat dong, & Viét Nam
con cé thi truong phi chinh thire 14 cac hop tac xa tin dung, cac to chuc tin dung vi mo &
nong thon, hui ... hoat dong. Céc loai hinh tin dung phi chinh thirc nay dong moét vai tro
dang ké trong phat trién kinh té xa hoi Viét Nam.

2.2. Cdc té chire tai chinh

O thoi diém cu6i nam 2004, xét vé quy md cua cac to chirc tai chinh Viét Nam (chua ké
Quy ho trg phat trien va Bao hiém xa hgi) thi tong von ma cac t6 chlrc nay cung Ung ra
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nén kinh t€ hoic huy dong tir nén kinh té dat khoang 450.000 ty dong, xap xi 70% GDP.
Trong do, tong du no cho vay ciia cac to chic tin dung la 380.000 ty dong, chiém 85%;
tong s6 von trén thi truong ching khoan la 27.000 ty dong, chiém 6%; huy dong ciia Tiét
ki€ém buu di¢n 1a 30.000 ty dong, chiém 6,7%; thu phi bao hiém dat khoang 15.000 ty
ddng, chiém 3%’

Trong cac gido trinh, thudng chia cac t chtrc tai chinh 1am hai loai t6 chuc tai cchinh ngan
hang va to chire tai chinh phi ngén hang. Tuy nhién, cach phan loai nay chu yéu tap trung
vao céac to chirc tai chinh hoat dong kinh doanh ma it dé cap dén cac nha tao lap thi
truong. Vi vay, can cur vao thuc tién & Viét Nam, bai viét chia ra cac td chuc tai chinh
hoat dong theo Luat cac td chure tin dung, cac td chure tai chinh hoat dong trén thi truong
chimg khoan, cic cong ty bao hiém hoat dong theo Luat bao hiém va mot sb loai hinh to
chure tai chinh khac.

2.2.1.Ngdn hang Trung wong va cdc té chire tin dung
2.2.1.1. Ngdn hang Trung wong

Ngan hang Nha nudc Viét Nam (Ngan hang Nha nudce) 1a co quan cta Chinh phu va 1a
ngan hang trung wong cua nudc Cong hoa xa hoi chu nghia Viét Nam.

Ngan hang Nha nude thyc hién chirc ning quan 1y nha nudc vé tién té va hoat dong ngan
hang; 1a ngan hang phat hanh tién, ngan hang cua cac t6 chuc tin dung va ngan hang lam
dich vy tién t¢ cho Chinh phu.

Hoat dong cuia Ngan hang Nha nuéc nham 6n dinh gia tri dong tién, gop phan bao dam an
toan hoat dong ngan hang va h¢ thong céac to chuc tin dung, thuc day phat trién kinh té -
xa hoi theo dinh hudng xa hdi chu nghia.

Ngan hang Nha nudc 12 mot phap nhan, ¢6 von phap dinh thude so hiru nha nudc; ¢6 tru
s& chinh tai Tha d6 Ha Noi.

2.2.1.2. Cdc t6 chirc tin dung

Trude khi xem xét cac loai hinh t6 chie tin dung thuc té tai Viét nam, ching ta cung tim

hiéu cac dinh nghia trong Luat cac t6 chirc tin dung Viét Nam vé céac td chuc tin dung
nam 1997 va duoc stra doi vao nam 2004

"'Pé c6 thé xem xét mot cach téng quan hé thdng tai chinh Viét nam, trong tinh hudng nhién ciru nay da
cong don tat ca cac chi tiéu co ban cua timg loai hinh t6 chte tai chinh. Tong s6 vén cung émg cho nén kinh
té ctia cac t6 chirc néu trén c6 thé nho hon vi s6 thu phi bao hiém thuong dau tu vao mua trai phiéu hodc giri
tai cac ngan hang. Ngoai ra, 6 Viét nam c6 mdt dac trung 1a Kho bac nha nudc thay vi theo thong 1€ phai
guri von nhan rdi tai Ngan hang Nha nudc thi cé thé giri tai mot s6 ngan hang thwong mai. Khéi lugng ton
ngan trong tong sb thu chi ngan sach nha nuéc hang nam trén 100.000 1a rat 16n. Pay ciing 1a mot ngudn
von dang ké cho cac ngan hang thuong mai.

Céc s6 lidu trong tinh hudng nghién ctru nay ngudi viét can cir vao sb liéu cong bd chinh thirc trén trang
web cua Ngan hang Nha nuée Viét Nam (www.sbv.gov.vn), B Tai Chinh (www.mof.gov.vn), Uy ban
chimg khoan Nha nudc (www.mof.ssc.vn), Cong ty tiét kiém buu dién(www.vpsc.com.vn), Tong cong ty
bao hiém Viét nam (www.baoviet.com.vn), mang bao hiém Viét Nam (www.baohiemvn.net) va cic ngudn
khac..
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e Tb chirc tin dyng 1a doanh nghiép dugc thanh lap theo quy dinh cua Luét cac to
chuc tin dung va cac quy dinh khac cua phap luat d€ hoat dong ngan hang.

e Ngan hang la loai hinh t6 churc tin dung dugc thuc hién toan bd hoat dong ngan
hang va cac hoat dong kinh doanh khac c6 lién quan. Theo tinh chat va muyc tiéu
hoat dong, cac loai hinh ngan hang gém ngan hang thuong mai, ngan hang phat
trién, ngan hang dau tu, ngan hang chinh sach, ngan hang hop tac va cac loai hinh
ngan hang khac.

o Tb chirc tin dung phi ngan hang 1a loai hinh td chuc tin dung duoc thuc hi¢n mot
s6 hoat dong ngén hang nhu 1a néi dung kinh doanh thuong xuyén, nhung khong
duoc nhan tién gui khong ky han, khong lam dich vu thanh toan. T chure tin dung
phi ngan hang gdm cong ty tai chinh, cong ty cho thué tai chinh va cac t6 chuc tin
dung phi ngan hang khac.

e T chic tin dung nudc ngoai 1a to chirc tin dung duoc thanh 1ap theo phap luat
nudc ngoai.

e Tb chuc tin dung hop tac 1a td chuce kinh doanh tién té va lam dich vu ngan hang,
do cac t6 churc, c4 nhan va ho gia dinh ty nguyén thanh lap dé hoat dong ngan
hang nham muc tiéu cha yéu 1a tuong trg' nhau phat trién san xuét, kinh doanh va
doi séng. T6 chuc tin dung hop tac gdm ngan hang hop tac, quy tin dung nhan dan
va céc hinh thuc khac.

e Céc loai hinh t6 chirc tin dung (theo s¢ htru): Té chuc tin dung dugc thanh lap
theo phap ludt Viét Nam bao gom to chirc tin dung nha nudc, t6 chuce tin dung cd
phan, t6 chirc tin dung hop tac, t6 chirc tin dung lién doanh, t6 chirc tin dung
100% vén nudc ngodi. Ngoai ra con c6 chi nhanh, vin phong dai dién cta ngan
hang nudc ngoai tai Viét nam.

Cdc ngdn hang thwong mai: Hién & Viét Nam co 5 ngan hang thuong mai qudc doanh
chiém hon 70% thi phan tin dung va huy dong von; 37 ngan hang c6 phan d6 thi va nong
thon, chiém 11% thi phan tin dung va huy dong von; 27 chi nhanh ngan hang nudc ngoai,
4 ngan hang lién doanh chiém 12% thi phan huy dong vén va tin dung.

Ngdn hang chinh sach )gd hoi: Hién c6 mot ng@n hang chinh sach xa hoi thuc hién viéc
cap tin dung cho cac doi tugng chinh sach. Tién than cua ngan hang nay la Ngan hang
phuc vu nguoi ngheo thanh 1ap nam 1995.

Cdc cong ty tai chinh: Hién c6 5 cong ty tai chinh truc thudc cac tong cong ty 16n. Cac
cong ty tai chinh nay chu yéu la dan xép tai chinh cho téng cong ty ma né truc thudc.
Ngoai ra truéc nam 2003 con c¢6 Cong ty tai chinh Sai gon 1a mdt don vi doc 1ap khong
thudc bat ky mot tong cong ty nao. Nhung do nhitng han ché ctia mé hinh nay hién da
chuyén thanh Ngan hang thuong mai c6 phan Viét A.

Cac cong ty cho thué tai chinh: Hién c6 9 cong ty cho thué tai chinh, trong d6 c6 3 lién

doanh. Sau cdng ty con lai truc thuc 4 ngan hang thuong mai quéc doanh. Trong do,
Ngan hang DPau tu va Phat trién Viét Nam va Ngan hang Nong nghiép va Phat trién nong
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thon Viét Nam co 2 cong ty. Nhin chung hoat dong thué mua tai chinh con nhiéu han ché.
Tong so cho thué cua cac cong ty nay c6 mot phan khong nho 1a tai san ctia cac ngan
hang me thué.

Cdac quy tin dyng: co hai loai hinh quy tin dung la quy tin dung trung wong va quy tin
dung khu vyc. Tong s6 cac hop tac xa tin dung 1a 898 va chiém 1,5% thi phan huy dong
von va cho vay.

Ngoai ra con mdt so loai hinh t6 chirc tai chinh khac hoat dong theo Luat céc to chuc tin
dung la cac cong ty quan 1y tai san, cac to chuc cam do...

Tt ca cac t6 chuc tin dung hoat dong theo Luat céac t6 chic tin dung va chiu sy quan ly
cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam. Tong du ng cho vay cua hé thong cac 6 chuc tin
dung Viét Nam dat gan 380.000 ty, xdp xi 60% GDP. Téng von diéu 1é cua cac t6 chirc
tin dung Viét Nam khoang 33.500 ty dong.

2.2.2.Uy ban Chirng khodn Nha nwéc va cdc té chirc hoat dpng trén TTCK

Uy ban chirng khodan nha nuwoc: Uy ban Chiing khoan Nha nudc khi moi thanh 1ap 1a co
quan tryc thuéc Chinh pha, ndim 2004 chuyén thanh co quan tryc thudc Bo tai chinh. Uy
ban Ching khoan Nha nudc c¢6 nhiém vu chinh trong viéc td chirc va giam sat cac hoat
dong cua thi truong ching khoan Viét Nam.

Cdc cong ty ching khodn: Hién c6 13 cong ty ching khoan hoat dong voi chire nang la
cac t0 churc mdi gidi trén thi truong chimg khoan nhu 1ap céac tha tuc phat hanh, bao lanh
phat hanh ching khoan ...

Ngan hang chi dinh thanh toan: Trén thi truong c6 1 ngan hang chi dinh thanh toan la
Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam.

Ngan hang lvu ky chirng khoan: Hién c6 5 ngan hang luu ky chig khoan.

Céng ty quan Iy quy dau tw: Hién tai co 1 cong ty quan 1y quy dau tu dang quan Iy quy
VFI.

Cac cong ty niém yét: Hién co 26 cong ty niém yét trén thi trudong. Cac cong ty ndy chu
yéu 13 cac doanh nghiép nha nudc duge cd phan hoa.

Téng s6 von giao dich trén thi truong chung khoan Viét Nam g,ﬁn 27.000 ty ddng, bang
4% GDP. Trong do, gia tri c¢6 phiéu bang 3.195 ty dong, chiém 12% tong gia tri thi
truong, bang 0,5% GDP.

Ngoai ra con c6 mot sb quy dau tu dong vai trd dang ké trén thi truong chimg khoan noi
riéng, thi truong tai chinh ndi chung 1a Dragon Capital, Mekong Capital, Vinacapital,
Indochina Capital, Qu¥y dau tu mao hiém cua tap doan dir li¢u quéc té (IDG) va mdt s6
cong ty quan 1y quy nhu Cong ty quan 1y quy dau tu Viét Nam, Cong ty quan 1y quy
Thanh Viét, Cong ty quan ly quy Manulife va Cong ty quan ly quy Frudential, Finansa,
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FXF Vietnam. Cac quy dau tu nay vira tham gia dau tu trén thi truong chimg khoén, vira
dau tu tryc ti€p vao cac doanh nghiép.

2.2.3.Cdc cong ty bio hiém

Cdc céng ty bao hiém: Hién c6 khoang 24 cong ty bao hiém dang hoat dong tai Viét Nam
v6i tong von didu 1& gan 5.000 ty dong. Trong d6 co 4 doanh nghiép nha nudc, 7 cong ty
bao hiém c6 phan, 7 cong ty bao hiém lién doanh va 6 doanh nghiép 100% vbn nudc
ngoai. Trén thi truong bao hiém phi nhan tho, Téng cong ty bao hiém Viét Nam (Bao
Viét) chiém thi phan cha yéu. Trén thi truong bao hiém phi nhan tho, ba doanh nghiép ¢
thi phén 16n nhat 1a Bao Viét, Prudential va AIA. Cac cong ty bdo hiém hoat dong theo
Luat bao hiém va chiu sy quan Iy cua Bo Tai chinh.

Quy mo thi truong: Tong s6 thu phi bao hiém nam 2004 gan 12.500 ty dong, trong do
doanh thu tir bao hiém nhan tho chiém khoang 2/3 tong s6 doanh thu ctia bao hiém.
Doanh thu ctia cac doanh nghiép bao hiém chii yéu tap trung dau tu vao trai phiéu va gui
tai cac ngan hang thuong mai.

2.2.4. Mt 56 loai hinh té chire tai chinh khdc

Ouy lwong huu: hién Viét Nam chua c6 quy lwong huu, nhung c6 mét quy rat 1on d6 la
bdo hiém xa hdi Viét Nam. Phan thing du ctia Bao hiém xa hoi Viét Nam chu yéu chuyén
sang Quy Ho trg phat trién.

Tiét kiém buu dién: Day 1 to chic thyc hién cac loai hinh huy dong tiét kiém nho 1¢ dya
trén hé théng buu cuc rong khip cia Téng cong ty Buu chinh Vién théng Viét Nam.
Tdong s6 von Tiét kiém buu dién huy dong duoc gan 30.000 ty dong. Phan huy dong nay
chu yéu chuyén giao sang cho Quy hd tro Phat trién.

Quy ho tro phat trién va cdc quy dau tw phat trlen ciia cdc tinh, thanh phd: Quy hd trg
phat trién 13 t6 chirc cdp tin dung dau tu phat trién cta nha nudc (tin dung chi dinh) cho
cac dy an. Quy nay truc thudc Bo tai chinh. Cac quy dau tu phat trién dia phuong truc
thu¢c cac uy ban nhan dén tinh, thanh phé. Cac quy nay co nhiém vu cho vay cac du an
theo dinh hudng phat trién cua ting dia phuong. Quy ho tro phat trién va cac quy dau tu
phat trién cta cac dia phuong hoat dong khong chiu su chi phéi ctia Ludt cac to chic tin
dung va khong chiu su gidm sat cia Ngan hang Nha nude.

2.3. Cac cong cu tai chinh

Trong céc gido trinh thuong chia cic cong cu tai chinh trén thi truong von, thi truong tién
t¢, thi truong ngoai hdi, cong cu tai chinh phai sinh ... Viéc chia ndy ciing c6 tinh chét
tuong dbi vi nhiéu loai cong cu tai chinh dugc giao dich trén nhiéu thj truong khéac nhau.
Vi du: céc loai cong cu tai chinh phai sinh ¢6 thé dugc giao dich trén thi truong tién té, thi
truong von, thi ngoai héi, thi truong nong san... hay ¢ Viét Nam, trai phiéu chinh pha van
c6 thé giao dich trén thi trudng tién té,..

Hién tai trén thi truong tai chinh Viét Nam c6 céc loai cong cu tai chinh sau:
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Cdc khoan cho vay cua cdac ngdan hang va cdc to chuec tai chinh khdc: Phan nay chiém ty
trong chu yéu trong viéc phan phoi von cho nén kinh té.

Trdi phiéu chinh phu: Tong gia tri trai phjéu chinh phu giao dich trén thi truong chimg
khoan la 24.000 ty dong. Ngoai ra trai phi€u chinh phu con dugc phat hanh thong qua hé
thong céc kho bac nha nude dia phuong.

Tin phiéu kho bac: Loai nay do Kho bac nha nudc phat hanh va dugc ddu gia chu yéu
thong qua thi trudng mo cua Ngan hang nha nudce. Day la mot cong cu huy dong ngudn
vbn cho chi tiéu ngan sach rat quan trong cta chinh phu.

Trdi phiéu d6 thi: Do céc chinh quyén dia phuong (tinh, thanh phd) phat hanh. Hién tai
moi ¢6 thanh pho HO6 Chi Minh phat hanh loai trai phi€u nay. Céac dia phuong khac thich
dung tin dung qua ngan hang hon.

Trdi phiéu cong ty: Loai ndy twong ddi it, chit yéu do cic ngan hang thuong mai va céc t6
chirc tai chinh phat hanh. Hién nay c6 hai loai trai phiéu dang dugc giao dich twong dbi
phd bién trén thi truong 13 trai phiéu ctia Ngan hang Pau tu va Phét trién Viét Nam va
Trai phiéu ciia Tong cong ty dau khi Viét Nam.

Chitng chi tién giri: Theo phan loai trong cac gido trinh thi chimg chi tién gui 1a cong cu
tai chinh cua thi truong tién té, nhung dic trung cua Viét Nam, ching chi tién gui 1a mot
loai gidy to c6 gia do cac ngan hang phat hanh c6 thoi han trén 1 nim véi nhitng dic diém
twong ty nhu trai phiéu. Loai hinh gidy to c¢6 gia do cac ngan hang thuong mai phat hanh
c6 thoi han dudi mot nam duoc goi 1a ky phiéu.

Co phleu Hién & Viét Nam d c6 rt nhiéu cong ty 6 phan nén loai hinh nay tuong d01
phd blen Tuy nhién mai chi 6 26 cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan, voi téng
gié tri c6 phiéu chiém khoang 0,5% GDP. Pay la mot con s rat khiém ton.

Hop dong mua lai chirng khodn: Hién nay chua cé giao dich chinh thirc.

Phiéu no' thwong mai (thiwong phiéu): Hién da co phap 1énh vé thuong phiéu, nhung hau
nhu chua ¢6 doanh nghi¢p nao phat hanh thuong phicu.

Hoi phiéu c6 ngdn hang chdp thudn: Hién loai hinh nay thuc hién trong cic giao dich
ngoai thuong.

Vay lién ngan hang: Day la loai hinh giao dich rat phd bién giira cac ngan hang thuong
mai vé&i nhau. Cac loai hinh cho vay phd bién gom, cho vay qua dém, cho vay c6 ky han 3
thang, 6 thang.

Euro Pé-la: O Viét Nam khong c6 cong cu nay.

Vay thé chdp mua bat déng san: Hién & Viét Nam d3 c6 cong cu nay va cac ngan hang
thuong mai c6 phan di dau trong viéc cho vay theo phuong thirc nay.
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Cac loai cong cu tai chinh phai sinh

Hop dong ky han (Forward contract): Hién trén thi truong Viét Nam c6 loai hinh giao
dich nay va chu yéu la cac hgp dong mua ban ngoai té.

Hop dong twong lai (Future contract): Hién & Viét Nam chua co.

Hodn doi (Swap): Hién ¢ Viét Nam da c6 loai hinh nay, nhung lugng giao dich rat han
ché. Cac giao dich chu yéu dugc thuc hi¢n trén thi truong ngoai hoi. Cac loai hinh hoan
doi khac nhu 1ai suat ... hau nhu chua xuat hién.

Quyén chon: Hién mot s6 ngan hang Viét Nam di c6 loai hinh giao dich nay, nhung khdi
luong giao dich 1a rat han ché. Chua c6 to chure tai chinh nao thyc sy ban quyén chon ma
chi thuc hién dudi hinh thue 1a céc trung gian.

2.4. Co s6 ha ting tai chinh

Hé thong ludt phdp va quan ly cua nha nuwoc: Tinh dén thoi diém hién tai, voi bdi canh va
diéu kién thyuc tidn & Viét Nam thi hé thong luat phap dugc danh gia 1a tuong ddi day du
dé hé thong tai chinh hoat dong. Hién da c6 Luat Ngan sach nha nudc, Luat Ngan hang
nha nudce, Luat cac té chie tin dung, Luat bao hiém. Dy kién nim 2006 Luat chiung
khodn s€ ra doi (hién tai van ban cao nhét quy dinh vé to chirc va hoat dong cua thi
truong ching khoan 1a Nghi dinh ctia chinh pht). Tuy nhién van dé quan 1y nha nudc
chua thuc su déng bo va théng nhét. Mot sd td churc ¢o quy mo hoat dong tin dung rat 16n
nhung khong chiu sy chi phéi ctia Luat cac td chire tin dung va chiu sy gidm sat cia Ngan
hang nha nudc nhu Quy HS tro phét trién va cac quy ddu tu phét trién dia phuong. Tong
tai san cia Quy hd tro phat trién c6 thé 16n hon tong tai san ciia ngan hang thwong mai
16n nhat Viét Nam 1a Ngan hang Nong nghiép va Phat trién nong thon.

Nguon lwc va théng 1é gidm sdat: Theo danh gia thi ngudn luc va cac thong 18 giam st
chua déap trng nhu cau cho h¢ thong tai chinh hoat dong lanh manh, phat trién bén viing va
héi nhép quoc te.

Cung cdp théng tin: Hién nay cic ngan hang noi riéng, cac t6 chuc tai chinh noi chung
dang timg budc ap dung cac chuin muc ké toan qudc té. Cac quy dinh vé kiém toan van
chua thuc su day di va duoc tuan thit mot cach nghiém ngat. Hién van chua c6 hé thong
Iwru trit thong tin tin dung va té chirc xép loai tin dung da d6 tin cdy. Hién trung tim thong
tin tin dung (CIC) ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam dang dam nhan nhi¢m vu nay. Tuy
nhién dé tré thanh mot td chire c6 do tin cay cao thi CIC con rat nhiéu viéc phai [am.

Hé théng thanh todn: Trude nam 2000, hau hét cac to chirc tai chinh ¢ Viét Nam sir dung
hé théng thanh toan phan tan. Nhung tir nim 2000 dén nay, cac to chirc tai chinh, nhat 1a
cac ngan hang thuong mai di xdy dung hé thong thanh toan tap trung. Tir nim 2002,
Ngan hang Nha nudc Viét Nam da trién khai hé thong thanh toan lién ngan hang. Pay 1a
mot budc tién trong viéc ap dung cong nghé thanh toan ctia hé thong tai chinh Viét Nam.
Khi tat ca cac ngan hang xay dung xong hé thdng nay thi cong nghé thanh toan cta hé
thong tai chinh Viét Nam 1a d¢am bao.
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Vi nhiing ndi dung néu trén, nhdém cia 6ng Cai Cach tam thoi két thac viéc tim hiéu vé
hé théng tai chinh Viét Nam. Trén co s&é nhan dang hé théng tai chinh Viét Nam két hop
v6i nhiing kién thirc va kinh nghiém hién c6, nhém cta 6ng Cai Cach mong mudn c6 thé
tur van cho phia Viét Nam nhirng chinh sach, giai phat hiru hiéu nhat, nham cai cach, cing
c¢b va phat trién hé thong tai chinh Viét Nam twong ximg vdi vai trd clia no trong phat
trién kinh t€ xa hoi.

Cau héi goi y thiao luan?

1. Theo anh (chi) hé thdng tai chinh Viét Nam c6 day du cac thanh phan ctia mot hé
thong tai chinh chuan khong? Hay liét ké va vé so d6 khai quat h¢ thong tai chinh
Viét Nam.

2. Anh (chi) hay danh gia vi tri, vai tro, j:ﬁm anh huong cua tirng khu vuc (ngan hang,
chung khoan, bao hiém ...) trong h¢ thong tai chinh Viét Nam?

3. Viét Nam can phai lam gi dé phat trién va ning cao vai tro cta hé théng tai chinh
phuc vu tot cho phat trién kinh té.
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HE THONG CAC TO CHUC TiN DUNG (nguén: www.sbv.gov.vn)

Tai chinh Phaét trién
Bai doc

Hé théng tai chinh Viét nam

I |LOAI HINH TO CHUC TiN DUNG TRU SO CHINH PVT |VON PL
I |CAC NGAN HANG THUONG MAI QUOC DOANH Ty VND 20,006
1 [Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam 198 Tran Quang Khai - Ha Noi 2,429
2 |Ngan hang Cong thuong Viét Nam 108 Tran Hung Pao - Ha Noi 2,941
3 [Ngan hang Nong nghiép va Phat trién 6ng thén Viét Nam S6 2 Lang Ha - Ha Noi 5,190
4 |Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam 194 Tran Quang Khai - Ha Noi 3,746
5 |Ngan hang Phat trién nha Pong bang séng Ctru Long S6 9 V6 Vin Tan - Quan 3 - TP H6 Chi Minh 700
6 [Ngan hang Chinh sach x4 hoi Viét Nam S6 29 Nguyén Pinh Chiéu, Ha Noi 5,000
II [NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN PO THI Ty VND 4,213
1 |A Chau 442 Nguyén Thi Minh Khai. Q3. TP HCM 481
2 Ponga 130 Phan Pang Luu. Q Phit Nhuan. TPHCM 253
3 |Pong Nam a 15 Minh Khai. TP Hai Phong 85
4 P& Nhat 715 Tran Hung Dao. Q5. TPHCM 98
5 [Bica 117 Quang Trung. TP Vinh. Ngh¢ An 85
6 |Gia Dinh 68 Bach Béng. Q Binh Thanh. TP HCM 26
7 |Hang hai 5 Nguyén Tri Phuong. TP Hai Phong 109
8 Ky Thuong 15 Dao Duy Tir. Q Hoan Kiém. Ha Noi 202
9 |Nam bo 171 Ham Nghi. Q1. TP HCM 27
10 [Nam 4 210 Lé Thanh. Q1. TP HCM 70
11 [Ngoai qudc doanh 4 Di Tuong. Q Hoan Kiém. Ha Noi 175
12 [Nha Ha Noi B7 Giang V4. Q Ba Dinh. Ha Noi 200
13 |Phat trién Nha TPHCM 33 Pasteur. Q1. TP HCM 70
14 [Phuong Pong 45 Lé Duan. Q1. TP HCM 137
15 |Phuong Nam 279 Ly Thuong Kiét. Q11. TP HCM 217
16 |Quan Doi 28A Dién Bién Phu. Q Ba Pinh. Ha Noi 280
17 |Quéc té 64, 86 Ly Thuong Kiét. Ha Noi 175
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I |LOAI HINH TO CHUC TiN DUNG TRU SO CHINH PVT |VON PL
18 |Sai Gon 426 Nguyén Thi Minh Khai Q3 TPHCM 150
19 |Sai gon cong thuong S6 2C Pho Purc Chinh,Q1. TPHCM 250
20 |Sai gon thuong tin 278 Nam ky khoi nghia. Q3. TPHCM 505
21 |Tan Viét 340 Hoang Van Thu.Q Tan Binh. TPHCM 70
22 |Ving Tau 59 Tran Hung Pao. TP Viing Tau 58
23 |Vigta 115 Nguyén Cong Trr.Q1.TP HCM 115
24 |Viét Hoa 203 Phung Hung. Q5. TPHCM 73
25 [Xuét nhap khau 7 Lé Thi Hong Gam. Q1. TPHCM 300
III NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN NONG THON Ty VND 164

1 [Paia 152, CMT8-Thanh phé Bién Hoa-Tinh Dong Nai 25

2 [Pong Thap Mudi Thi Trdn My Tho-Huyén Cao Lanh-Tinh Dong Thap 5

3 |An Binh 138,Hung Vuong-An Lac- Binh Chanh- TP. HCM 36

4 |Cobo Thi Tt C& d6-Huyén O Mon-Tinh Can Tho 30

5 |Hai Hung S6 199-Nguyén Luong Bang - TP Hai Duong 5

6 |Kién Long 35-Pham Hong Thai —~TX rach gia-Tinh Kién Giang 13

7 My Xuyén 248, Tran Hung Pao- Long Xuyén- Tinh An Giang 10

8 [Nhon Ai 138- Puong 3/2- Phuong Hung Loi — TP Can Tho 12

9 |Ninh Binh 339,Ph6 Lé Hong Phong - Thi xa Ninh Binh 9
10 |Rach Kién X4 Long Hoa-Huyén Can Pude-Tinh Long An 8
11 |Song Kién Xa Rach So6i-Huyén Chau Thanh-Tinh Kién Giang 7
12 |Tan Hi¢p Xa Thanh BongA-Huyén Tan Hiép-Tinh Kién Giang 5
IV |CHI NHANH NGAN HANG NUOC NGOAI Trigu USD 438

1 |ABN Amro Bank(Ha lan) 360 Kim Ma, Ha Néi 15

2 |ANZ (Australia & New Zealand Banking Group) (tic) 14 Lé Thai t6 ha Noi 20

3 BANK OF CHINA (Trung Qudc) 115 Nguyén Hu¢, Q.1, TPHCM 15

4 |IBANK OF TOKYO MISUBISHI (Nhat) 5b Ton Puc Thang, Q.1, TPHCM 30

5 |BANKOK BANK(Thai lan) 117 Nguyén Hu¢, Q.1,TPHCM 15
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6 |BNP (Banque Nationale de Paris) (Phap) 8 nguyén Hu¢, Q.1, TPHCM 15
I |LOAI HINH TO CHUC TIN DUNG TRU SO CHINH PVT | VON PL
7 |CALYON (Phap) 21-23 Nguyén Thi Minh Khai, TPHCM 20
8  [Chinatrust(Dai loan) 37 Ton Pac ThangTp HCM 15
9 |CHINFON COM. BANK (Dbai loan) 14 Lang Ha, Ha Noi1 30
10 |CITY BANK (MyY) 17 Ngo Quyén,Ha Noi 20
11 [DEUSTCHE BANK (buc) 65 Lé Loi, Q.1, TPHCM 15
12 [FENB (M) S6 2A-4A, Ton Puc Thang, TP.HCM 15
13 |First Commercial Bank (Pai loan) 88 Pong Khai, Q1, TP HCM 15
14 [HONGKONG SHANGHAI BANKING CORPERATION (Anh) [235 Péng khoi,Q.1, TPHCM 15
15 [ICBC (International comercial corperation) (Pai loan) 5b Tén Parc Thing, Q.1, TPHCM 15
16 |JP Morgan CHASE bank(My) 29 Lé Duan, Q.1, TPHCM 15
17 |[KOREA EXCHANGE BANK (KEB) (Han Qudc) 360 Kim Ma Ha noi 15
18 [LAO-VIET BANK (Lao) 17 Han Thuyén, Ha Noi 3
19 MAY BANK (Malaysia) 63 Ly Thai T6, Ha Noi 15
20 |[Mizuho Corporate BANK(Nhat) 63 Ly Thai T6, Ha Noi 15
21 NATEXIS (Phap) 11 C.T Mé Linh 15
22 |OCBC (Singapore)(Keppel) 8 Hoang Di¢u,Viing Tau 15
23 |SHINHAN BANK (Han Quéc) 41 Nguyén thi Minh Khai, Q.1, TPHCM 15
24 |STANDARD CHARTERED BANK (Anh) 49 Hai Ba Trung, Ha Noi 15
25 |UFJ (Nhat) Sun Wah Tower, 115 Nguyén Hu¢, QI, TP.HCM 15
26 |UNITED OVERSEAS BANK (UOB)(Singapore) 17 Lé Duan, Q.1, TPHCM 15
27 [WOORI BANK(Han Qudc) (Hanvit cii) 360 Kim Ma, Ha Noi 15
V |CAC NGAN HANG LIEN DOANH Trigu USD 75
1 |CHOHUNGVINA BANK 35 Ho6 Tung Mau, Q.1, TPHCM 20
2 |INDOVINA BANK 36 Ton That Pam, Q.1, TPHCM 20
3 |VID PUBLIC BANK 2 Ngo Quyén, Ha Noi 20
4 |VINASIAM 2 Pho btic Chinh, Q.1, TPHCM 15
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VI |CAC CONG TY TAI CHINH Ty VND 260
1 |Cty tai chinh Buu dién 62 Nguyén Du, Ha Nai 70
I |LOAI HINH TO CHUC TiN DUNG TRU SO CHINH PVT |VON DL
2 |Cty tai chinh Cao su 210 Nam ky khdéi nghia, Quén 3, TP HCM 60
3 |Cty tai chinh Dau khi 72 Tran Hung Pao, Hoan Kiém, Ha Nbi 100
4 |Cty tai chinh Dét may 32 Trang Tién, Hoan Kiém, Ha Noi 50
5 |Cty tai chinh Tau thiiy 120 Hang Trong, Ha Noi 50

VII |CAC CONG TY CHO THUE TAI CHINH

VON TRONG NUGC Ty VND 582
1 |Cty CTTCI- NH Noéng nghiép & PTNT 141, duong Lé Duan, quan Hoan Kiém, Ha noi 150
2 |Cty CTTC II - NH Néng nghiép & PTNT 422 Tran Hung Pao, P2, Quan5, TPHCM 150
3 |Cty CTTC NH Dau tu va Phat trién VN Tang 3, Toa nha Thing Long, 105 Lang Ha, Ha Noi 102
4 |Cty CTTC NH Cong thuong VN 18 Phan Dinh Phung, Ha N¢i 105
5 |Cty CTTC NH Ngoai thuong VN 10 Thién Quang, Ha Noi 75
NUOC NGOAI, LIEN DOANH Tri¢u USD 20
1 |Cty CTTC Qudc té VN (VILC) (lién doanh) Sai gon Tower, 29 Léduan, Q1,TPHCM 5
2 |Cty CTTC ANZ-VTRAC (100% v6n nudc ngoai) 14 Lé Thai T6, Ha Noi 5
3 |Cty CTTC Kexim (KVLC) (100% vén nudc ngoai) Tang 9 Diamond Plaza, 34 Lé dudn, QI, TPHCM 10
Téng vén diéu 1¢ bing VND 25,224
Téng von diéu 1é bang USD 533
Téng von diéu 1& quy d6i ra VND véi ty gia 15.700 VNB/USD 33,584
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THI TRUONG CHUNG KHOAN (ngudn: www.ssc.gov.vn)

Dbvt: Trieu VND

STT

Tén cong ty

Website

Vén didu 18

Pon vi quan ly
Uy ban chirng khodn nha nudc tryc thude B Tai chinh
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I
1
1T Cong ty chirng khoan
1 Cong ty chirng khoan ACB 43,000
2 Cong ty chimg khoan Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam www.bsc.com.vn 100,000
3 Cong ty chirng khoan Bao Viét www.bvsc.com.vn 43,000
4 Cong ty ¢ phan chimg khoan Dé Nhat www.fsc.com.vn 43,000
5 Cong ty TNHH chting khoan Ngan Hang Cong Thuong Viét Nam 55,000
6 Cong ty c6 phan ching khoan Mé Kong www.mekongsecurities.com.vn 6,000
7 Cong ty TNHH ching khoan Thang Long 43,000
8 Cong ty TNHH ching khoan Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam www.vcbs.com.vn 60,000
9 Cong ty TNHH chimg khoan Ngan hang Pong A www.eabbank.com.vn 21,000
10 Cong ty c¢b phan chimng khoan Hai Phong 21,750
11 Cong ty chiing khoan Sai gon Www.ssi.com.vn 20,000
12 Cong ty TNHH Chung khoan Ngan hang NNo&PTNT Viét Nam 100,000
13 Cong ty c6 phan ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh www.hsc.com.vn 50,000
I Cong ty quan ly quy -
1 Cong ty lién doanh quan 1y quy dau tu chimg khoan Viét Nam www.vinafund.com 8,000
v Ngan hang luu ky 613,750
1 Ngan hang Hong Kong va Thugng Hai - Chi nhanh Thanh phé H6 Chi Minh
2 Ngan hang Standard Chartered - Chi nhanh Ha Néi -
3 Ngan hang Deutsche Bank AG- Chi nhanh Thanh phd Ho Chi Minh -
4 Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam www.vietcombank.com.vn -
5 Ngan hang Dau tu va Phét trién Viét Nam -
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\% Ngan hang chi dinh thanh toan -
1 Ngan hang dau tu va phat trién Viét Nam -
STT Tén cong ty Website Von diéu 1§
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AGF
BBC
BBT
BPC
BT6
BTC
CAN
DHA
DPC
GIL
GMD
HAP
HAS
KHA
LAF
PMS
REE
SAM
SAV
SGH
T™MS
TRI
SFC
NKD

Cic cong ty niém yét

Cong ty C6 phan Xuit nhap khau Thuy san An Giang
Cong ty C6 phan Banh keo Bién Hoa

Cong ty C6 phan Bong Bach Tuyét

Cong ty C6 phan Bao bi Bim Son

Cong ty C6 phan Bé tong 620 - Chau Théi

Cong ty C6 phan Co khi va Xay dung Binh Triéu
Cong ty C6 phan Db hop Ha Long

Cong ty C6 phan Hoa An

Cong ty C6 phan Nhya Da Ning

Cong ty C6 phan San xuit kinh doanh Xuét nhap khau Binh Thanh
Cong ty C6 phan Dai Iy Lién hiép Van chuyén

Cong ty Co phﬁn Giay Hai Phong

Cong ty Co phan Xay lap Buu dién Ha Noi

Cong ty Co phan Xuat nhap khau Khanh Hoi

Cong ty C6 phan ché bién hang xuét khau Long An
Cong ty C6 phan Co khi Xang dau

Cong ty Co phﬁn Co dién lanh

Cong ty Co phan Cap va Vit liéu vién thong

Cong ty Co phan Hop tac kinh té va Xuat nhap khdu SAVIMEX
Cong ty C6 phan Khach san Sai Gon

Cong ty C6 phan Kho van Giao nhan Ngoai thuong
Cong ty C6 phan nudc Giai khat Sai Gon

Cong ty co phan Nhién li¢u Sai Gon

Cong ty c6 phan ché bién thyc phdm Kinh D6 Mién Béc
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www.agifish.com
www.bibica.com
www.bachtuyet.com.vn

concrete620.com

www.halong-canfood.com.vn

www.GILIMEX.com

www.cokhixangdau.com
WWW.reecorp.com

http://www.transimex—saigon.com

www.satra.hochiminhcity.gov.vn

41,791
56,000
68,400
38,000
58,827
12,613
35,000
35,000
15,873
25,500
200,000
20,080
12,000
20,900
19,098
32,000
225,000
180,000
45,000
17,663
33,000
45,484
17,000
50,000




Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright
Nién khoa 2006-2007

25
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Tai chinh Phaét trién
Bai doc

TS4 |Cong ty Co phan Thuy san SO 4
VTC [Cong ty C6 phan Vién thong VTC
Tong cOng

Hé théng tai chinh Viét nam

15,000
17,977
1,337,207

BAO HIEM (ngudn: www.mof.gov.vn)

TT Tén cong ty Nimcip | DVT [Vén diéu Hinh thitc sé hiru Linh vye hoat dong
giay phép 18

01 |Tong Cong ty bao hiém Viét Nam (BAOVIET) 1964 | Ty VND | 586 Nha nuée Phi nhan tho, nhan tho

13 |Cong ty TNHH Manulife (Viét Nam) 1999 | TyVND | 140 | 100% von dau tu nude ngoai Nhan tho

22 |Céng ty C6 phan bao hiém Vién Déng 2003 | TYyVND | 72 C6 phan Phi nhan tho

05 |Cong ty C6 phan bao hiém Nha Rong (BAOLONG) 1995 | TyVND | 70 C6 phan Phi nhan tho

10|Cong ty c6 phan bao hiém buu dién (PTI) 1998 Ty VND 70 Cb phan Phi nhén tho

06 |Cong ty cd phan bao hiém Petrolimex (PJICO) 1995 Ty VND 55 C6 phan Phi nhéan tho

02 |Cong ty Tai bao hiém qudc gia Viét Nam (VINARE) 1994 | TyVND | 40 Nha nudc T4i bao hiém

03 |Cong ty bao hiém thanh phd H6 Chi Minh (BAOMINH) 1994 | TyVND | 40 Nha nude Phi nhan tho

07 |Cong ty bao hiém dau khi (PVI) 1996 Ty VND 20 Nha nudc Phi nhan tho

14|Cong ty TNHH bao hiém nhan tho Bao Minh CMG 1999 Ty VND 10 Lién doanh Nhan tho

18 |Cong ty c6 phan méi gidi bao hiém Viét Qudc 2001 | Ty VNP 6 C6 phan Mai gidi bao hiém

23 |Cong ty c6 phan moi gidi bao hiém A Pong 2003 | Ty VND 6 C6 phan Moi gidi bao hiém

24|Cong ty c¢6 phan moi giGi bao hiém Dai Viét 2003 Ty VND 6 Cb phan Mai gi6i bao hiém

15|Céng ty TNHH bao hiém nhén tho Prudential Viét Nam 1999 |TricuUSD| 75 | 100% von dau tu nudc ngoai Nhan tho

16 |Cong ty TNHH bao hiém qudc t& My (Viét Nam) (AIA) 2000 |TricuUSD| 25 | 100% von dau tu nude ngoai Nhan tho

12|Cong ty TNHH béo hiém Allianz (Viét Nam) 1999 |Trieu USD| 6.295 | 100% von dau tu nudc ngoai Phi nhan tho

08 |Cong ty lién doanh bao hiém qudc té Viét Nam (VIA) 1996 |TricuUSD| 6 Lién doanh Phi nhan tho

20|Cong ty TNHH bao hiém chau 4 - Ngan hang cong thuong 2002 |TricuUSD| 6 Lién doanh Phi nhén tho

09 |Cong ty lién doanh bao hiém lién hiép (UIC) 1997 |Triéu USD 5 Lién doanh Phi nhan tho

17 |Cong ty bao hiém tong hgp Groupama Viét Nam 2001 |Triéu USD 5 100% vbn dau tu nudc ngoai Phi nhan tho

19|Cong ty lién doanh TNHH bao hiém Samsung-Vina 2002  |Triéu USD 5 Lién doanh Phi nhan tho
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Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright ~ Tai chinh Phat trién Hé¢ thong tai chinh Viét nam

Nién khoa 2006-2007 Bai doc
11 |Cong ty lién doanh bao hiém Viét — Uc (BIDV-QBE) 1999 |Trigu USD| 4
21|Cong ty mdi gidi bao hiém Grassavoye 2003 |Trigu USD| 0.3

04 |Cong ty LD TVDV bao hiém va tai bao hiém Bao viét - Aon| 1993 |Triéu USD| 0.25

Lién doanh
100% vén dau tu nudce ngoai
Lién doanh

Phi nhan tho
Moi gidi bao hiém
Moi gi6i bao hiém

CAC QUY PAU TU VA CONG TY QUAN LY QUY TAI VIET NAM

Quy dau tu chirmg khoan Viét Nam (VF1)
Quy Vietnam Opportunity Fund (VOF)
Cong ty quan ly quy dau tu Viét Nam,

10. Cong ty quan ly quy Thanh Viét,

11. Cong ty quan ly quy Manulife

12. Cong ty quan ly quy Prudential

1. Quy Dragon (Dragon Capital)
2. Quy Mekong (mekong Capital)
3. Quy Indochina (Vinacapital)

4. Quy Vina (Vina Capital)

5. Quy IDG

6. Quy Phang Xi Pang

7. :

8.

9.

(S6 liéu cac quy dau tu chua thuc su duoc cip nhat mot cach day du).
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