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VÌ SAO PH I PHÂN TÍCH BÁO CÁO TÀI CHÍNH?Ả
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Ki m tra m i ể ố
liên h  gi a ệ ữ
các con s  trên ố
các BCTC & 
phát hi n xu ệ
h ng bi n ướ ế
đ ng c a các ộ ủ
con s  đó.ố
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S  d ng s  ử ụ ố
li u quá kh  ệ ứ
đ  d  đoán ể ự
v  tình hình ề
t ng lai.ươ
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Đánh giá 
ho t đ ng ạ ộ
c a doanh ủ
nghi p nh m ệ ằ
phát hi n ra ệ
các v n đ  ấ ề
c n tháo g .ầ ỡ
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C  S  D  LI U PHÂN TÍCH BCTCƠ Ở Ữ Ệ
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N I DUNG PHÂN TÍCH BCTCỘ
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4. Phân tích d i góc đ  nhà đ u t  ướ ộ ầ ư

trên th  tr ng ch ng khoánị ườ ứ

5. Phân tích d u hi u kh ng ho ng tài ấ ệ ủ ả

chính & phá s n ả

PHÂN TÍCH CÁC CH  Đ  Đ C BI TỦ Ề Ặ Ệ

1. Phân tích c u trúc tài chínhấ

2. Phân tích kh  năng thanh toánả

3. Phân tích hi u qu  kinh doanhệ ả

PHÂN TÍCH C  B NƠ Ả

6. D  báo tài chínhự

7. Đ nh giá doanh nghi pị ệ

PHÂN TÍCH TRI N V NGỂ Ọ



PH NG PHÁP PHÂN TÍCH BCTC ƯƠ
                 – PH NG PHÁP SO SÁNHƯƠ

 T i sao ph i so sánh ?ạ ả
 G c so sánh ?ố

 Không gian (đ n v  này v i đ n v  khác, khu v c ơ ị ớ ơ ị ự
này v i khu v c khác)ớ ự

 Th i gian (hi n t i v i quá kh )ờ ệ ạ ớ ứ
 Các d ng so sánh ?ạ

 So sánh b ng s  tuy t đ i   ằ ố ệ ố ∆A = A1 – A0

 So sánh b ng s  t ng đ i ằ ố ươ ố A1
A0

x 100 (%)
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Phân tích ngangPhân tích ngang

Time

So sánh tình tr ng tài chính và k t qu  ạ ế ả
ho t đ ng c a m t công ty gi a các kỳ.ạ ộ ủ ộ ữ

CÔNG C  PHÂN TÍCHỤ
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Bi n đ ngế ộ
s  ti nố ề

Giá tr  kỳị
phân tích

Giá tr  ị
kỳ g cố= –

CÁC BÁO CÁO SO SÁNH

T  l  ỷ ệ
bi n đ ngế ộ

Bi n đ ng s  ti nế ộ ố ề
   Giá tr  kỳ g cị ố 100= ×
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TÀI S NẢ 31/12/2009 31/12/2008
tri u đ ngệ ồ %

A. Tài s n ng n h nả ắ ạ 5,457,515     4,651,660    805,855       17.32%
1. Ti n và t ng đ ng ti nề ươ ươ ề 1,198,148    692,948       505,200      72.91%
2. Đ u t  tài chính ng n h nầ ư ắ ạ 2,660           178,587       (175,927)     -98.51%
3. Ph i thu ng n h nả ắ ạ 2,714,988    2,414,268    300,720      12.46%
      Ph i thu khách hàngả 664,820       417,799       247,021      59.12%
     Tr  tr c cho ng i bánả ướ ườ 1,305,172    987,544       317,628      32.16%
4. Hàng t n khoồ 1,287,834    1,127,389    160,445      14.23%
5. Tài s n ng n h n khácả ắ ạ 253,885       238,468       15,417        6.47%

B. Tài s n dài h nả ạ 11,254,467   9,342,541    1,911,926    20.46%
1. Ph i thu dài h nả ạ 5,255,583    -              5,255,583   
2. Tài s n c  đ nhả ố ị 679,801       6,909,842    (6,230,041)  -90.16%
3. B t đ ng s n đ u tấ ộ ả ầ ư 194,394       119,867       74,527        62.17%
4. Đ u t  tài chính dài h nầ ư ạ 5,120,924    2,304,262    2,816,662   122.24%
5. Tài s n dài h n khácả ạ 3,765           8,570          (4,805)         -56.07%

T ng tài s nổ ả 16,711,982   13,994,201  2,717,781    19.42%

chênh l chệ

Vinaconex
B ng cân đ i k  toánả ố ế
t i ngày 31/12/2009ạ

(tri u đ ng)ệ ồ
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Phân tích xu h ngướ  đ c s  d ng đ  th  hi n ượ ử ụ ể ể ệ
đ ng s  li u cho m t s  th i kỳ.ườ ố ệ ộ ố ờ

Phân tích xu h ngướ  đ c s  d ng đ  th  hi n ượ ử ụ ể ể ệ
đ ng s  li u cho m t s  th i kỳ.ườ ố ệ ộ ố ờ

% 
xu h ngướ

  Giá tr  kỳ phân tích  ị
Giá tr  kỳ g cị ố

100= ×

PHÂN TÍCH XU H NGƯỚ



Berry Products
Thông tin L i nhu nợ ậ

Cho các năm tài chính k t thúc ngày 31.12ế
Kho n m cả ụ 20011 2010 2009 2008 2007

Doanh thu 400,000$ 355,000$ 320,000$ 290,000$ 275,000$ 
Giá v n hàng bánố 285,000   250,000   225,000   198,000   190,000   
L i nhu n g pợ ậ ộ 115,000   105,000   95,000     92,000     85,000     

2007 là năm g c nên giá tr  ố ị
c a nó là 100%.ủ

PHÂN TÍCH XU H NGƯỚ
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Berry Products
Thông tin L i nhu nợ ậ

Cho các năm tài chính k t thúc ngày 31.12ế

Kho n m cả ụ 2011 2010 2009 2008 2007
Doanh thu 105% 100%
Giá v n hàng bánố 104% 100%
L i nhu n g pợ ậ ộ 108% 100%

(290,000 ÷ 275,000) × 100% = 105%
(198,000 ÷ 190,000) × 100% = 104%
(92,000 ÷ 85,000) × 100% = 108%

PHÂN TÍCH XU H NGƯỚ

Kho n m cả ụ 2011 2010 2009 2008 2007
Doanh thu 400,000$ 355,000$ 320,000$ 290,000$ 275,000$ 
Giá v n hàng bánố 285,000   250,000   225,000   198,000   190,000   
L i nhu n g pợ ậ ộ 115,000   105,000   95,000     92,000     85,000     

11



Berry Products
Thông tin L i nhu nợ ậ

Cho các năm tài chính k t thúc ngày 31.12ế

Kho n m cả ụ 2011 2010 2009 2008 2007
Doanh thu 145% 129% 116% 105% 100%
Giá v n hàng bánố 150% 132% 118% 104% 100%
L i nhu n g pợ ậ ộ 135% 124% 112% 108% 100%

Kho n m cả ụ 2011 2010 2009 2008 2007
Doanh thu 400,000$ 355,000$ 320,000$ 290,000$ 275,000$ 
Giá v n hàng bánố 285,000   250,000   225,000   198,000   190,000   
L i nhu n g pợ ậ ộ 115,000   105,000   95,000     92,000     85,000     

PHÂN TÍCH XU H NGƯỚ
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PHÂN TÍCH XU H NGƯỚ
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So sánh tình tr ng tài chính, k t ạ ế
qu  ho t đ ng c a m t công ty ả ạ ộ ủ ộ

v i m t m c c  s  (100%).ớ ộ ứ ơ ở

CÔNG C  PHÂN TÍCHỤ
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Tính % qui mô chung

% qui mô chung Giá tr  phân tíchị
Giá tr  g cị ố

100= ×

BÁO CÁO TÀI CHÍNH QUI MÔ CHUNG
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TÀI S NẢ

Tri u đ ngệ ồ % tri u đ ng ệ ồ %

A. Tài s n ng n h nả ắ ạ 5,457,515     32.66% 4,651,660    33.24%
1. Ti n và t ng đ ng ti nề ươ ươ ề 1,198,148    7.17% 692,948      4.95%
2. Đ u t  tài chính ng n h nầ ư ắ ạ 2,660           0.02% 178,587      1.28%
3. Ph i thu ng n h nả ắ ạ 2,714,988    16.25% 2,414,268   17.25%
      Ph i thu khách hàngả 664,820       3.98% 417,799      2.99%
     Tr  tr c cho ng i bánả ướ ườ 1,305,172    7.81% 987,544      7.06%
4. Hàng t n khoồ 1,287,834    7.71% 1,127,389   8.06%
5. Tài s n ng n h n khácả ắ ạ 253,885       1.52% 238,468      1.70%
B. Tài s n dài h nả ạ 11,254,467   67.34% 9,342,541    66.76%

1. Ph i thu dài h nả ạ 5,255,583    31.45% -             0.00%
2. Tài s n c  đ nhả ố ị 679,801       4.07% 6,909,842   49.38%
3. B t đ ng s n đ u tấ ộ ả ầ ư 194,394       1.16% 119,867      0.86%
4. Đ u t  tài chính dài h nầ ư ạ 5,120,924    30.64% 2,304,262   16.47%
5. Tài s n dài h n khácả ạ 3,765           0.02% 8,570          0.06%
T ng tài s nổ ả 16,711,982   100.00% 13,994,201 100.00%

Vinaconex
B ng cân đ i k  toánả ố ế
t i ngày 31/12/2009ạ

31/12/2009 31/12/2008
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NGU N V NỒ Ố

Tri u đ ngệ ồ % tri u đ ng ệ ồ % tri u đ ngệ ồ t  l  %ỉ ệ t  tr ng %ỉ ọ

A. N  ph i trợ ả ả 13,304,711  79.6% 12,500,424    89.3% 804,287       6.4% -9.7%
I. N  ng n h nợ ắ ạ 6,825,859    40.8% 5,132,196     36.7% 1,693,663   33.0% 4.2%
1. Vay và n  ng n h nợ ắ ạ 1,069,495    6.4% 1,906,353     13.6% (836,858)     -43.9% -7.2%
2. Ph i tr  ng i bánả ả ườ 429,319       2.6% 320,984        2.3% 108,335      33.8% 0.3%
3. Ng i mua tr  ti n tr cườ ả ề ướ 1,924,379    11.5% 1,928,689     13.8% (4,310)         -0.2% -2.3%
4. Ph i tr  ph i n p NH khácả ả ả ộ 2,655,856    15.9% 287,344        2.1% 2,368,512   824.3% 13.8%
II. N  dài h nợ ạ 6,478,852    38.8% 7,368,228     52.7% (889,376)     -12.1% -13.9%
   Vay n  dài h nợ ạ 6,477,428    38.8% 6,468,342     46.2% 9,086          0.1% -7.5%
B. Ngu n v n ch  s  h uồ ố ủ ở ữ 3,407,270     20.4% 1,493,778      10.7% 1,913,492    128.1% 9.7%

1. V n đi u lố ề ệ 1,850,804    11.1% 1,499,852     10.7% 350,952      23.4% 0.4%
2. Th ng d  v n c  ph nặ ư ố ổ ầ 350,952       2.1% -               0.0% 350,952      2.1%
3. Chênh l ch t  giá h i đoánệ ỉ ố 327             0.0% (467,575)       -3.3% 467,902      -100.1% 3.3%
4. Quĩ đ u t  phát tri n ầ ư ể 161,047       1.0% 77,119          0.6% 83,928        108.8% 0.4%
5. Quĩ d  phòng tài chínhự 42,802         0.3% 27,542          0.2% 15,260        55.4% 0.1%
6. LN sau thu  ch a p.ph iế ư ố 414,768       2.5% 170,190        1.2% 244,578      143.7% 1.3%
T ng ngu n v nổ ồ ố 16,711,981  13,994,202    100.0% 2,717,779    19.4%

31/12/2009 31/12/2008

Vinaconex
B ng cân đ i k  toánả ố ế
t i ngày 31/12/2009ạ

Chênh l chệ
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tri u đ ngệ ồ % tri u đ ngệ ồ % tri u đ ng ệ ồ t  l  %ỉ ệ t  tr ng %ỉ ọ
1 Doanh thu thu n BH & CCDVầ 3,849,352 100.0% 2,848,155 100.0% 1,001,197 35.2% 0.0%
2 Giá v n hàng bánố 3,574,803 92.9% 2,767,680 97.2% 807,123     29.2% -4.3%
3 L i nhu n g p t  BH & CCDVợ ậ ộ ừ 274,549     7.1% 80,475       2.8% 194,074     241.2% 4.3%
4 Doanh thu ho t đ ng tài chínhạ ộ 802,940     20.9% 199,225     7.0% 603,715     303.0% 13.9%
5 Chi phí tài chính 581,012     15.1% 112,749     4.0% 468,263     415.3% 11.1%

      trong đó chi phí lãi vay 356,843     9.3% 34,061       1.2% 322,782     947.7% 8.1%
6 Chi phí bán hàng 2,770          0.1% 54,100       1.9% (51,330)      -94.9% -1.8%
7 Chi phí qu n lí DNả 331,893     8.6% 226,096     7.9% 105,797     46.8% 0.7%
8 L i nhu n thu n t  HĐKDợ ậ ầ ừ 161,814     4.2% (113,245)   -4.0% 275,059     8.2%
9 Thu nh p khácậ 968,632     25.2% 423,067     14.9% 545,565     129.0% 10.3%

10 Chi phí khác 574,717     14.9% 3,705          0.1% 571,012     15411.9% 14.8%
11 L i nhu n t  ho t đ ng  khácợ ậ ừ ạ ộ 393,915     10.2% 419,362     14.7% (25,447)      -6.1% -4.5%
12 T ng LN k  toán tr c thuổ ế ướ ế 555,729     14.4% 306,117     10.7% 249,612     81.5% 3.7%
13 Chi phí thu  TNDN hi n hànhế ệ 140,464     3.6% 925              0.0% 139,539     15085.3% 3.6%
14 L i nhu n sau thu  TNDNợ ậ ế 415,265     10.8% 305,192     10.7% 110,073     36.1% 0.1%

Ch  tiêuỉ
2009 2008 Chênh l chệ

Vinaconex
Báo cáo k t qu  ho t đ ng kinh doanhế ả ạ ộ

Cho năm tài chính k t thúc ngày 31/12/2009ế



Phân tích bi u đ  cho BCKQKD c a công ty  ể ồ ủ
Clover năm 2011.

BI U Đ  QUI MÔ CHUNGỂ Ồ

2007
Revenues 100,0%
Cost of goods sold 69,2
Selling and administrative 24,7
Net interest 1,2
Income taxes 1,4
Other gains 0,2
Net earnings 3,6

Net income per share

Giá v n hàng ố
bán

69.0%CPBH&QL
24.6%

Lãi vay
1.20%

thu  TNế DN
1.4%

l iợ nhuận 
khác
0.2%

Lợi nhuận 
thuần
3.6%
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PH NG PHÁP PHÂN TÍCH BCTC ƯƠ
– ph ng pháp chi ti tươ ế

 Chi ti t theo th i gianế ờ
 Chi ti t theo đ a đi mế ị ể
 Chi ti t theo b  ph n c u thành ế ộ ậ ấ

20



PH NG PHÁP PHÂN TÍCH BCTC ƯƠ
– ph ng pháp liên h  cân đ iươ ệ ố

 Xem xét m i quan h  cân đ i gi a các y u t  ố ệ ố ữ ế ố
c a quá trình kinh doanh.ủ

Tài s n  = N  ph i tr  + V n ch  s  h uả ợ ả ả ố ủ ở ữ
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PH NG PHÁP PHÂN TÍCH BCTC ƯƠ
– ph ng pháp Dupontươ

A

B
=

A

C
x

C

D
x

D

B
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PH NG PHÁP PHÂN TÍCH BCTC ƯƠ
– ph ng pháp lo i trươ ạ ừ

 L ng hoáượ  nh h ng c a t ng nhân t  t i ch  ả ưở ủ ừ ố ớ ỉ
tiêu phân tích. Khi xác đ nh nh h ng c a ị ả ưở ủ
nhân t  này thì ph i lo i tr  nh h ng c a t t ố ả ạ ừ ả ưở ủ ấ
c  các nhân t  khác.ả ố

 Các d ng c a ph ng pháp lo i tr :ạ ủ ươ ạ ừ
 Ph ng pháp thay th  liên hoànươ ế
 Ph ng pháp s  chênh l chươ ố ệ
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PH NG PHÁP THAY TH  LIÊN HOÀNƯƠ Ế

Ch  tiêu phân tích: Q = a x b x cỉ
Kỳ g c: Qố 0 = a0x b0 x c0

Kỳ phân tích: Q1 = a1x b1 x c1

Bi n đ ng c a ch  tiêu phân tích:ế ộ ủ ỉ
∆Q = Q1 - Q0 = ∆Q(a)+∆Q(b)+∆Q(c) 
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∆Q = ∆Q(a)+∆Q(b)+∆Q(c) ∆Q = ∆Q(a)+∆Q(b)+∆Q(c) 

∆Q(a) =
a1xb0xc0 – a0xb0xc0

∆Q(a) =
a1xb0xc0 – a0xb0xc0

∆Q(b) =
a1xb1xc0 – a1xb0xc0

∆Q(b) =
a1xb1xc0 – a1xb0xc0

∆Q(c) =
a1xb1xc1 – a1xb1xc0

∆Q(c) =
a1xb1xc1 – a1xb1xc0

PH NG PHÁP THAY TH  LIÊN HOÀNƯƠ Ế
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∆Q = ∆Q(a)+∆Q(b)+∆Q(c) ∆Q = ∆Q(a)+∆Q(b)+∆Q(c) 

∆Q(a) =
(a1 – a0) x b0x c0

∆Q(a) =
(a1 – a0) x b0x c0

∆Q(b) =
a1x (b1 b0) x c0

∆Q(b) =
a1x (b1 b0) x c0

∆Q(c) =
a1x b1x (c1 – c0)

∆Q(c) =
a1x b1x (c1 – c0)

PH NG PHÁP S  CHÊNH L CHƯƠ Ố Ệ
26



 Công ty T ng An chuyên s n xu t và kinh ườ ả ấ
doanh d u ăn. Năm 2010 t ng s n l ng ầ ổ ả ượ
tiêu th  là 12 tri u lít v i giá bán bình quân là ụ ệ ớ
12000đ/lít. Năm 2011 t ng s n l ng tiêu ổ ả ượ
th  là 14 tri u lít v i giá bán bình quân là ụ ệ ớ
12500đ/lít. 

 Hãy phân tích các nhân t  nh h ng t i ố ả ưở ớ
doanh thu tiêu th  c a công ty T ng An.ụ ủ ườ

PH NG PHÁP LO I TR  - Ví dƯƠ Ạ Ừ ụ
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 Doanh thu (R) = S n l ng tiêu th  (Q) x Giá bán ả ượ ụ
đ n v  s n ph m (P)ơ ị ả ẩ

 Doanh thu năm 2011: R1 = Q1x P1

175.000.000.000 đ = 14.000.000 lít x 12.500đ/lít

 Doanh thu năm 2010: R0 = Q0x P0

144.000.000.000 đ = 12.000.000 lít x 12.000đ/lít

PH NG PHÁP LO I TR  - Ví dƯƠ Ạ Ừ ụ
28
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Ch  tiêuỉ 2011 2010 2010 so v i 2009ớ

∆+(-) %
S n l ng tiêu th  ả ượ ụ
(tri u lít)ệ

14 12 + 2 117

Đ n giá bán (đ/lít)ơ 12.500 12.000 + 500 104

Doanh thu tiêu th  ụ
(tri u đ ng)ệ ồ

175.000 144.000 + 31.000 121

PH NG PHÁP LO I TR  - Ví dƯƠ Ạ Ừ ụ



So v i năm 2010, doanh thu tiêu th  năm 2011 ớ ụ
tăng 31.000 tri u đ ng, hay đ t 121% là do nh ệ ồ ạ ả

h ng c a 2 nhân t :ưở ủ ố
 S n l ng tiêu th  thay đ i làm doanh thu tăng: ả ượ ụ ổ

14 tri u lít x 12.000đ/lít – 12 tri u lít x 12.000đ/lít = ệ ệ
24.000 tri u đ ngệ ồ

 Đ n giá bán thay đ i làm doanh thu tăng:ơ ổ
14 tri u lít x 12.500đ/lít – 14 tri u lít x 12.000đ/lít = ệ ệ

7.000 tri u đ ngệ ồ

PH NG PHÁP LO I TR  - Ví dƯƠ Ạ Ừ ụ
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So v i năm 2010, doanh thu tiêu th  năm 2011 ớ ụ
tăng 31.000 tri u đ ng, hay đ t 121% là do nh ệ ồ ạ ả

h ng c a 2 nhân t :ưở ủ ố
 S n l ng tiêu th  thay đ i làm doanh thu tăng: ả ượ ụ ổ

(14 tri u lít – 12 tri u lít) x 12.000đ/lítệ ệ  
= 24.000 tri u đ ngệ ồ

 Đ n giá bán thay đ i làm doanh thu tăng:ơ ổ
14 tri u lít x (12.500đ/lít - 12.000đ/lít) ệ

= 7.000 tri u đ ngệ ồ

PH NG PHÁP LO I TR  - Ví dƯƠ Ạ Ừ ụ
31



 S p x p các nhân t  nh h ng đ n ch  ắ ế ố ả ưở ế ỉ
tiêu nghiên c u vào m t công th c toán ứ ộ ứ
h c.ọ

 S p x p theo th  t : t  nhân t  ắ ế ứ ự ừ ố s  l ngố ượ  
đ n nhân t  ế ố ch t l ngấ ượ .

PH NG PHÁP LO I TR  - ƯƠ Ạ Ừ Đi u ki n áp ề ệ
d ngụ
32



Qui trình phân tích BCTC
33



K t thúc ch ng 2ế ươ34
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