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CHUONG 5: THI TRUONG TAI CHINH

= Co s& hinh thanh va phéat trién
= Chtrc nang va vai tro

= Chu thé tham gia

= Cau truc cla thj trwdng

= C6ng cu cua thj trwvong

= Hiéu qua cua thi trwdng
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CO SO HINH THANH THI TRUONG

PRI HOC HOR SEN

= Nhu cau giao lwu von trong nén kinh té
Nguon cung va cau von tr doanh nghiép, cé
nhan, nha nwoc

= Sy xuat hién cac giay to co gia
Ngwdi mua co quyén th‘am gia hoat dong c,t]a
cbng ty, s& hiru mét phan von va hudng két
qua hoat dong kinh doanh
Cty khéng lo lang vé viéc tra no
Nha nwéc phat hanh trai phiéu

 Hang hoéa giao dich trén thi trewong



CHUC NANG VA VAI TRO

PRI HOC HOR SEN

= TTTC la noi giao dich cac cong cu tai chinh
nhw von tai chinh, cac giay to co gia va cac
san pham tai chinh.

= Boi twgng: cac chi thé kinh té ¢ nhu cau va
cung von

= Hang héa: giay t& ¢ gia, tién, chirng khoan
phai sinh

= Chu thé: phap nhan, thé nhan



CHUC NANG

PRI HOC HOR SEN

= Ch&c nang dan von:

« Cung cap lwong von lién tuc

« Tang nang suat va tao ra mc sdng cao hon
= Chrc nang tiét kiém

« POng vién tiét kiém cho dau tw
= Chtrc nang thanh khoan

« dé chuyén dbi tai san tai chinh thanh tién mat




VAI TRO

PRI HGC HOA SEN

Nang cao nang suat va hiéu qua kinh té
. Tﬁ? trung tai nguyén cho san xuat va chong lang
P
« Bu dap bdi chi ngan sach hiéu qua
Dung hoa lgi ich cla cac chi thé kinh té
- Théng qua dau gié tap trung gitra cung va cau sé
tao ra gia t6t nhat
Tuyén chon va kich thich kinh doanh hiéu qua
* Nhirng dw an t6t cé thém von véi chi phiré
Thuan lgi cho cac giao dich tai chinh

« Dan von tlr nhiéu nwdc voi hé tro ctiia cdng nghé
ttin



CHU THE THAM GIA

~ L Chi thé d3u tu: cung von
= Ch( thé cau von
= Cac trung gian tai chinh
 t0 chrc nhan tién gwi

— Ngan hang thwong mai, hiép hdi, ngan hang tiét kiém
twong tro, lién hiép tin dung

« t6 chirc tiét kiém theo hop dong
— Cong ty bao hiém
— Quy tro’ cap

« Céc trung gian dau tu
— Cong ty tai chinh
— Quy dau tw
— Cong ty chirng khoan

= Nha nuéc: quan ly va giam sat



CAU TRUC CUA THI TRUONG

PRI HOC HOR SEN

= thj trw&ng so cap va tho cap
« TT so cap: phat hanh cac coéng cu tai chinh, dem von
cho ngub’i phat hanh
« TT th& cap: mua di ban lai cong cu TC da phat hanh,
khong huy dong thém von, tao tinh “1dng”

= thj trw&ng ngan han va thj trwdng dai han

 Ngan han: hang hoéa co tinh thanh khoan cao gom thi
trwdrng tién té va thi trwdrng hoi doai.

— TT tién té: thi trreong tién glri va mua ban gidy to co gia
ngan han

— TT hdi doai: mua ban trao db6i ngoai té



CAU TRUC CUA THI TRUONG

DAI HOC HOA SEN
« Dai han: thj trwdng von: mua ban céng cu TC trung va
dai han, can dai tiet kiem v¢i dau tw, kich thich tang
trwdng kinh té
— thi trwd'ng tin dung trung va dai han
— Thi trwdng ching khoan
= thj trwdng giao dich trwc tiép va gian tiép
« Truc tiép: tir nguwdi cung von sang nguwdi cau von va
co thé thong qua mai gidi
- Gian tiép: théng qua trung gian tai chinh



PRI HOC HOR SEN

CONG CU CUA TTTC

= Ngan han

« Tin phiéu kho bac: ch&*ng nhan no ngan han cia CP
— Khdng rdi ro
— chl yéu cac ngan hang nam gidr
— C6ng cu chiét khiu (chénh léch ménh gia va gia mua)
— Thwe hién chinh sach tién té, thi trwdng mo

« Chirng chi tién gl
— Chirng nhan tién gri co |ai suat trong thdi gian xac dinh
— C6 thé chuyén nhuwong

« Thwong phiéu: cong cu vay no ngan han do ngan

hang hoac cong ty phat hanh



PRI HOC HOR SEN

CONG CU CUA TTTC

« Thwong phiéu c6 thdi han dwdi 270 ngay

« Pwoc ban dwdi ménh gia trén TT so cap

» Nguoi vay: 1ai suat thap va chi phi thap hon vay
tién t ngan hang

» Nguoi cho vay: ty suat loi tirc cao hon tin phiéu
kho bac, ky han thwong phiéu linh hoat.

Chap phiéu ngan hang

« HOi phiéu dwoc ngan hang chap nhan thanh toan

 Thoi han tlr 30-270 ngay: ky han ngan, rdi ro thap,
tinh llru hoat cao, la phwong tién tai tro co chi phi
thap



PRI HOC HOR SEN

CONG CU CUA TTTC

« Hop ddng mua lai
— Nguoi cho vay mua lai cac tin phieu kho bac clia ngwoi kinh
doanh voi diéu kién nguwoi nay dong y mua lai v&i gia cao
hon khi dén han thanh toan
* Dw trlr ngan hang
— Tién gWri clia cac ngan hang tai NHTW
— Dung cho vay ngan han gitra cac ngan hang
« Cac cong cu tai chinh dai han
— Co phiéu: xac nhan s gop von va quyen sé hiru hop phap
cua chu thé
— Chirng khoan von: hun von va hwéng co tirc



PRI HOC HOR SEN

CONG CU CUA TTTC

« Trai phiéu: xac nhan 1 khoan no cla tb chirc phat
hanh, cam két trd no kém v&i 13 trong 1 th&i han
— Trai phiéu céng ty: b sung von tam thoi
— Tréi phieu nha nuwéc: chinh phi hodc chinh quyén dia
phwong phat hanh dé bu dap tham hut ngan sach va dau tw
cac duv an
— O Viét nam, trai phiéu chinh pha gébm
» Trai phiéu kho bac: dwdi 1 ndm
» Tréai phiéu cdng trinh: cdng trinh TW do B6 TC bao ,
lanh, céng trinh dia phwong do UBND tinh, thanh pho
bao lanh
« Chirng khoan phai sinh
— Mua ban quyen tién mai, chirng quyen, quyen Iy:a chon thé
hién dwdi hop dong, dwoc chuyén doi sang chirng khoan



CONG CU CUA TTTC

= (Gia tri cua cac tai san tai chinh
= U&c lwong thu nhap tién té t 1ai, von, cb tic,
gia ban ky vong
= Quyét dinh lai suat thich hop

= Gié tri = hién gia cla thu nhap tién t& mong
doi



CONG CU CUATTTC

= Tinh chat cla tai san tai chinh:
= Tinh tién té
= Cé thé phan chia gia tri
= Cé thé chuyén ddi thanh tién
= Co thdi han
= Thanh khoan
= C6 thé chuyén doi
« HOi doai
= Sinh loi , chju thué, tinh phirc hop




EU QUA CUA THI TRWONG TAI CHINH

DI HOC HOR SN
TTTC hiéu qua thé hién gia hién tai cua tai
san tai chinh phan anh day di moi théng tin
c6 lién quan, gia cua thi trwdng cua nhirng
chirng khoan riéng biét thay doi rat nhanh
theo thong tin méi xuat hién

« Hinh thire hiéu qua yéu: gia hién tai phan anh day
du gia ca trong qua khw

* Hinh thirc hiéu qua trung binh: gia ca hién tai phén
anh day du tat ca nhirng théng tin dwoc cdng bo

. Hjnh thL'J”C hiéu qua manh: gia ca hién tai phan anh
day du tat ca thong tin: qua khtv, thong tin duoc
cong bo lan thong tin ndi gian



HIEU QUA CUA THI TRUONG TAI CHINH

PRI HOC HOR SEN

= Thi trwdng hiéu qua tao nén sw minh bach théng
tin, gia ca bién doéng theo tin hiéu thi trwdng

= Néu thi trwdng khéng hiéu qua sé lam can tré
hoat ddng giao dich

= Mtrc do hiéu qua phu thudc vao mirc d6 phat
trién cla nén kinh té, TTTC thé hién & quy md va
sv tw do hoa thi trwwong



Vai tro cua cac trung gian tai chinh trén thj trvo'ng?
Mét trong nhirng ly do lam cho nén kinh té cla cac
nwoc dang phat trien tang cham la do thiéu mot
TTTC phéat trién. Giai thich

Trong mét thé gidi khdng co thdng tin va chi phi
giao dich thi khédng can sw ton tai cla trung gian tai
chinh. Giai thich

Vi cac doanh nghiép khong tang thém dwoc bat ky
lwong von nao cho qua trinh san xuat kinh doanh tw
thi treong thir cap nén thi treong nay khong quan
trong bang thi trwdng so cap. Giai thich

THAO LUAN



