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CHƯƠNG 2: CÁC HỌC THUYẾT TIỀN TỆ

 Học thuyết cổ điển

 Học thuyết tân cổ điển

 Học thuyết tiền tệ hiện đại của Friedman



HỌC THUYẾT CỔ ĐIỂN
HỌC THUYẾT TRỌNG THƯƠNG

 Thiên về trọng kim 
 do Ortiz (1558) và Daniande Oliveres (1621)

 dự trữ vàng bạc, cấm nhập khẩu

 Thiên về kỹ thuật
 Tác giả Pháp: Jean Bodin, Anteine de 

Montchrestien, Melon, Dutot, Forbonnaise

 dự trữ vàng, sản xuất vàng, nhập khẩu NVL

 Thiên về ngoại thương
 Tác giả Anh: Thomas Mun, William Petty

 Đẩy mạnh xuất khẩu tạo thặng dư



HỌC THUYẾT CỔ ĐIỂN
HỌC THUYẾT SỐ LƯỢNG TIỀN TỆ

P = f(M) = V/Q x M = kM

P: giá cả
M: số lượng tiền
Q: khối lượng hàng sản xuất
V: tốc độ vòng quay đồng tiền
k: hằng số



HỌC THUYẾT CỔ ĐIỂN
HỌC THUYẾT SỐ LƯỢNG TIỀN TỆ

 Jean Bodin (1568): giá tăng do nhập vàng

 Richard Cantillon (tkỷ 18): tích lũy vàng làm 
tăng nhu cầu hàng hóa, tăng giá lương thực 
và giảm lương, tăng tuyển dụng và đẩy tiền 
lương tăng lên ngang bằng tăng giá và tiền

 Hume: phân phối vàng thực tế chênh lệch với 
tự nhiên sẽ có điều chỉnh bằng tăng giá cả. 

 Henry Thornton(1802): tiền tệ đồng hành với 
sự gia tăng quỹ cho vay của ngân hàng-tăng 
cho vay-giảm lãi suất-tăng nhu cầu vay-tăng 
giá.



HỌC THUYẾT TÂN CỔ ĐIỂN
THUYẾT GIAO DỊCH TIỀN TỆ CỦA FISHER

MVT= PTT
M: số lượng tiền tệ
VT : tốc độ lưu thông tiền tệ
PT: giá cả trung bình của mỗi
giao dịch
T: tổng số lần giao dịch
phát sinh trong kỳ

giả định rằng vòng quay đồng tiền và số lần giao dịch
tiền tệ được quyết định một cách độc lập với số lượng

tiền tệ và giá cả

PT= VT/T x M
Cho thấy mức giá

tỷ lệ thuận với 
số lượng tiền tệ



HỌC THUYẾT TÂN CỔ ĐIỂN
THUYẾT GIAO DỊCH TIỀN TỆ CỦA FISHER

Trong thời gian ngắn: T, VT bất biến
PT = kM, k=VT/T

Thuyết giao dịch tiền tệ = thuyết số lượng tiền tệ



HỌC THUYẾT TÂN CỔ ĐIỂN

PHƯƠNG TRÌNH TRAO ĐỔI TRÀO LƯỢNG LỢI TỨC

 T rất khó xác định, thay vào đó là xác định được 
tổng số chi tiêu mua hàng hóa, dịch vụ: PY (P: 
giá trung bình sản phẩm sản xuất ở giai đoạn 
cuối, Y: tổng sản phẩm thật sự sản xuất ra trong 
kỳ)

 M: số lượng tiền tệ

 V: tốc độ vòng quay của những đồng tiền thực hiện 
trao đổi sản phẩm ở giai đọan sx sau cùng

 P: giá trung bình

 Y: tổng sản phẩm sản xuất ở giai đoạn sau cùng

MV =PY và P=MV/Y 1



HỌC THUYẾT TÂN CỔ ĐIỂN
THUYẾT TIỀN TỆ CAMBRIDGE

 Alfred Marahall, A.C. Pigou

 Thuyết kết số dư tiền mặt

• Tiền tệ là phương tiện cất trữ hay bảo tồn giá trị

• Tiền tệ là tài sản, yếu tố ảnh hưởng cung cầu tiền

• Tổng cầu: 

• Khi cung = cầu, từ 1 &2 

MD=kPY2

V=PY/M=PY/MD=PY/kPY=1/k

MD cầu tiền tệ, 
k:hệ số tỷ lệ, 
P: giá cả trung bình,
Y: tổng sản phẩm thực



HỌC THUYẾT TÂN CỔ ĐIỂN
THUYẾT TIỀN TỆ CỦA KEYNES

 Cầu tiền tệ cho giao dịch tỷ lệ thuận với mức thu 
nhập

 Cầu tiền tệ cho dự phòng: mức độ các giao dịch 
trong tương lai-tỷ lệ thuận với thu nhập

 Cầu tiền tệ cho đầu tư: theo thu nhập và lãi suất

MD/P=f(i, Y)
-, +

i: lãi suất
Y: thu nhập



HỌC THUYẾT TIỀN TỆ HIỆN ĐẠI CỦA
FRIEDMAN

MD/P=f(Yp, rb-rm,re-rm, µe-rm)
+,     -,      -,      -

MD/P: cầu tiền tệ
Yp: thu nhập trong dài hạn
rm:lợi nhuận kỳ vọng của tiền tệ
rb: lợi nhuận kỳ vọng của trái phiếu
re: lợi nhuận kỳ vọng của cổ phiếu
µe:tỷ lệ lạm phát kỳ vọng

Thu nhập dài hạn xem như bất biến



LẠM PHÁT

 Các luận điểm khác nhau của lạm phát

 Nguyên nhân của lạm phát

 Hậu quả của lạm phát

 Biện pháp chống lạm phát



KHÁI NIỆM LẠM PHÁT

 Luận thuyết lạm phát lưu thông tiền tệ: J. 
Bondin và M.Friedman “đưa nhiều tiền thừa vào 
lưu thông làm cho giá cả tăng lên”

 Luận thuyết cầu dư thừa tổng quát: do cầu dư 
thừa thường xuyên do phát hành tiền quá mức

• J.M. Keynes: lạm phát chỉ khi có toàn dụng 

 Luận thuyết lạm phát giá cả: J.P.Luthering, L.V. 
Chandeler, D.C. Cliner “Bất cứ thời kỳ nào mà 
giá hàng tăng không kể lâu hay mau, có tính chất 
chu kỳ hay đột xuất đều là thời kỳ lạm phát”



KHÁI NIỆM LẠM PHÁT

 Lạm phát là sự tràn ngập tiền thừa trong lưu 
thông dẫn đến sự gia tăng giá cả hàng hóa

 Lạm phát là sự suy giảm quá đáng trong sức 
mua của đồng tiền. Sức mua của đồng tiền 
được đo lường bởi sự biến đổi nghịch đảo của 
mức vật giá chung





















CÁC LOẠI LẠM PHÁT

 Lạm phát thấp

 Giá tăng chậm, có thể dự đoán

 mở rộng tín dụng, thúc đẩy tăng trưởng

 Lạm phát phi mã
 Giá tăng nhanh từ 2-3 con số một năm

 Lãi suất thực giảm, dòng vốn chảy ra, kinh tế khủng 
hoảng và thu nhập bị xói mòn

 Lạm phát siêu tốc

 Giá tăng từ 4 số trở lên

 Khủng hoảng trầm trọng, thất nghiệp tràn lan, đời 
sống giảm sút



ĐO LƯỜNG LẠM PHÁT

 chỉ số giá cả hàng hóa tiêu dùng-CPI

µe
CPI (t)= 

pt-pt-1

pt-1

x 100%

µe CPI (t): tỷ lệ lạm phát năm t

Pt: chỉ số giá cả hàng hóa năm t so với năm gốc
Pt-1: chỉ số giá cả hàng hóa năm (t-1) so với năm gốc
VD ở Excel



ĐO LƯỜNG LẠM PHÁT

 chỉ số giá sản xuất-PPI

 PPI tính trên số lượng hàng hóa nhiều hơn 
CPI

 Giá bán buôn (trên hàng hóa sản xuất)

 chỉ số giảm phát tổng sản phẩm quốc nội-
GDP

PGDP=

GDPd

GDPt

x 100%
GDPd: GDP danh nghĩa
GDPt:GDP thực tế



ĐO LƯỜNG LẠM PHÁT

µe GDP (t) = 

PGDP (t) – PGDP(t-1)

PGDP(t-1)

x 100

µe
GDP (t): tỷ lệ lạm phát năm t

P GDP (t): chỉ số giảm phát GDP năm t
P GDP (t): chỉ số giảm phát GDP năm t-1

µe GDP (t) = 

PGDP(t-1)



NGUYÊN NHÂN CỦA LẠM PHÁT

Q0   Q1

P1

P0

AD0

AD1

AS

E1
E0

Nguyên nhân về phía cầu

Tổng cầu về hàng hóa tăng
-Thâm hụt ngân sách 
thường xuyên
-Thu nhập thực tế của 
hộ gia đình tăng
-NHTW thi hành chính sách tiền
tệ mở rộng
-Chênh lệch cao giữa giá hàng 
hóa cùng loại với nước ngoài
-Các chấn động về kinh tế-
chính trị xã hội



NGUYÊN NHÂN CỦA LẠM PHÁT

E1

Nguyên nhân về phía cung

Q1   Q0

P1

P0

AD

AS0

AS1

E0

-tốc độ tăng tiền lương
cao hơn tốc độ tăng
năng suất lao động

-chi phí NVL tăng cao
do sự khan hiếm nguồn
cung cấp hoặc giá nhập
tăng



HẬU QUẢ CỦA LẠM PHÁT

 Lạm phát và lãi suất

 Lãi suất thực suy giảm, cầu quỹ cho vay tăng, 
cung quỹ cho vay giảm-> lãi suất danh nghĩa 
tăng.

 Fisher “Lạm phát dự tính tăng thì lãi suất danh 
nghĩa tăng”

 Lạm phát và thu nhập

 Giảm thu nhập, chủ thuê nhân công được lợi

 Giảm tác động đến cho vay khi áp dụng “lãi 
suất thả nổi”



HẬU QUẢ CỦA LẠM PHÁT

 Lạm phát và đầu tư:

 Hiệu quả giảm, tăng rủi ro trong đầu tư

 Lạm phát và thất nghiệp:

 Mối tương quan nghịch chiều (đường cong 
Philip)

 Giá của việc giảm lạm phát khác nhau ở mỗi 
nước (tác động đến tỷ lệ hy sinh sản lượng)

• Tỷ lệ hi sinh của sản lượng do 1% giảm lạm phát



HẬU QUẢ CỦA LẠM PHÁT

Quốc gia Tỷ lệ % 
sản lượng

Quốc gia Tỷ lệ % sản 
lượng

Australia 1 Germany 2.95

Canada 1.5 Italy 1.74

France 0.75 Japan 0.93

Switzerland 1.57 England 0.79

America 2.39

F.S Mishkin, the economics of money, banking and 
financial market, 1997



ĐƯỜNG CONG PHILLIP DÀI HẠN

A

B

C

D

Short-term 
period 1&2

Short-term 
period 3&4

Long term
Inflation 

rate

Inflation 

rate

unemployment 

rate

Natural 
unemployment rate



CÁC BIỆN PHÁP KIỀM CHẾ LẠM PHÁT

 Giảm bớt số cầu

 Biện pháp tiền tệ

• Nâng cao tỷ lệ dự trữ bắt buộc, tăng lãi suất chiết 
khấu, hạn chế tín dụng cho ngân hàng trung gian

• Huy động tiền gửi từ công chúng: nâng cao lãi suất 
tiết kiệm, phát hành trái phiếu, công trái

• Đưa dự trữ vàng và ngoại tệ ra bán

 Biện pháp tài chính:

• Hạn chế chi tiêu ngân sách

• Tăng thu ngân sách



CÁC BIỆN PHÁP KIỀM CHẾ LẠM PHÁT

 Biện pháp tăng cung

 Nhập khẩu: biện pháp tạm thời nhưng hậu quả

• Dự trữ vàng và ngoại tệ bị hao hụt

• Nợ nước ngoài tăng

• Dân chúng có thói quen thích hàng ngoại

 Gia tăng sản xuất trong nước

• Cơ bản và bền vững

• Khó thực hiện ngay mà phải kết hợp với nhập khẩu

 Đóng băng lương, đóng băng giá



THẢO LUẬN

 Có những năm tỷ lệ lạm phát cao nhưng tốc 
độ tăng trưởng tiền tệ thấp, giải thích?

 Việt nam tính mức giá bình quân theo cơ cấu 
chi tiêu hộ gia đình năm 1995, liệu cách tính 
này còn phù hợp không?

 Bội chi ngân sách nhà nước là một trong 
những nguyên nhân gây ra lạm phát cầu kéo. 
Giải thích.

 Một cuộc khủng hoảng dầu mỏ trên thế giới có 
thể là nguyên nhân gây ra lạm phát cho một 
nước nhập khẩu. Giải thích



THẢO LUẬN

 Tại sao những yêu cầu liên tục về việc tăng 
lương có thể dẫn đến vòng xoáy giữa tiền 
lương và lạm phát?

 Ưu nhược điểm của biện pháp tác động vào 
tổng cầu hàng hóa và biện pháp tác động vào 
tổng cung hàng hóa.

 Hiện nay Việt nam có đối mặt với lạm phát 
không? Lý do 


