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CHUONG 7: CHINH SACH TIEN TE

= Muc tiéu cua CSTT

= VVan dung cac cobng cu cua chinh sach tién
te

= VVan dung cac cong cu chinh sach tién té &
Viét nam
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= Tong thé cac bién phap cia nha nwdc phap
quyén, mot bd phan cla chinh sach kinh té tai
chinh

= Cung wng nhirng phwong tién thanh toan can
thiét

= Tao khuén khdé mang tinh phap ly

= On dinh gid tri ddng tién, kiém ché lam phat, phat
trién kinh té

CHINH SACH TIEN TE




PRI HOC HOR SEN

CHINH SACH TIEN TE

= Hai hwéng: chinh sach mé réng tién té, chinh
sach that chat tién té

= Chinh sach tién té co cau: thay ddi hinh thé
cla hé thong tién té

= Chinh sach tién té chrc nang: bién phap diéu
tiét, chi dao cac hoat dong tién té



MUC TIEU CHINH SACH TIEN TE

= On dinh gia tri d6i nodi
= 6n dinh strc mua
= L&i suat thwe dwong, ddi song tot hon
= Kich thich dau tw phat trién
= Chong lam phéat
= Tang trwdng kinh té
= Théng qua lai suat va cung trng tién
= Chinh sach n@i Idng hay that chat tién té



MUC TIEU CHINH SACH TIEN TE

= Viéc lam cao
= That nghiép cao lam gidm tang trwdng, gia
tang té nan XH
= Khi kiém ché dwoc lam phat, that nghiép tang
va nguwoc lai
= Gia trj dbi ngoai: ty gia
= Mtrc gia trung binh so v&i nwéc khac
= Xac dinh hiéu qua kinh té



NOI DUNG CHINH SACH TIEN TE

PRI HOC HOR SEN

= Cung tng va diéu tiét khdi lwong tién
Pam bao ty |1& tdng lwong tién phu hop muc tiéu tang
trwrdng, lam phat va can can thanh toan
Néu nén kinh té tang trwdng thi khoi lwong tién té phai
tang Ién twong rng.
Khi cung tién tang, gia hang hoa sé bi day 1&én-lam phéat
xay ra, viéc cung tién trong gi¢i han ty |& lam phat
Thay d6i khoi tién cdn phan anh bién dong tai san ngoai
hoi rong. Lwong tién chiu anh hwédng ciia thang dw hay
tham hut cda can can thanh toan



NOI DUNG CHINH SACH TIEN TE

PRI HOC HOR SEN

= Toc dé lwu thong tién té (V)

. quyét dinh lwong tién can

« tdc do chu chuyén cua vat tw hang hoa

- |dng tin cia dan chang vao gia tri ddng tién

« su tién liéu vé co hdilam an

* Thoi quen va khuynh hwdng tiéu dung

» Chinh sach kinh té clia nha nwéc

» Trinh d6 ky thudt, kha nang td chlrc thanh toan
= hé so gia tang tién té (g-ty 1& dw triv)

« Chinh séach tién té

* Hoat déng cua NHTM

 Nhu cau tién mat cla cdng ching



NOI DUNG CHINH SACH TIEN TE

PRI HOC HOR SEN

= Chinh sach tin dung
= t& nhu cau thj trwéng tién té
= Quan hé vay von gitra doanh nghiép va NHTM
= Phai dat dwoc
 Thu hut cac ngudn tién nhan roi
» Tao diéeu kién cho NHTM cho vay an toan, hiéu qua

« Kiém soat nhu cau, chat lwgng tin dung va kha nang
thanh toan cua NHTM



NOI DUNG CHINH SACH TIEN TE

= Chinh séch ngoai hoi

= Xay dwng cac bién phap quan ly ngoai hoi

" t0 chirc va diéu tiét hoat dong kinh doanh
ngoai té trén thi treodng hoi doai

= Diéu tiét ty gid

= Lap va theo dc";i qgé trinh thwce hién can can
thanh toan quoc té

= Xay dwng va thong nhat quan ly quy dw tri
ngoai hoi

= Thu hat von dau tw va quan ly ng nwdc ngoai



NOI DUNG CHINH SACH TIEN TE

DB HOC HOR SEN
= Ty gia

» CO dinh: dong ban té c6 moi lién hé véi mot dong
ti@n cﬂg 1 q~uc“)c gia khac hoac la v&i mot ro cac loai
dong tién hon hop

» Linh hoat c6 gi¢i han: dong ban té gén voi mot
dong tien khac nhwng cho phép bién dong

» Linh hoat hon: ty gia tha néi cé quan ly

e tw do tha noi: cho phep thi trwong va cac lwc lwong
thi trwdng quyét dinh ty gia dong tién cua minh



NOI DUNG CHINH SACH TIEN TE

DAl HOC HOA SEN

= NHTW can thiép
= ty gid cO dinh: mua ban ngoai té
= ty gia tha ndi: mua ban ngoai té
= Néu bj ap lwc dau co, NHTW co6 thé khdng
can thiép dwoc
= Kiém soat ngoai hoi



NOI DUNG CHINH SACH TIEN TE
= Chinh sach li suat

La gia thué quyén st dung von trong mét thoi
gian nhat dinh, gia ca cua tin dung
cb dinh 1ai suat;: NHTW théng bao cho NHTM,
NHTM xac dinh Igi nhuan nhwng khéng phan
anh murc do rui ro
tha ndi lai suat: thwong lwong gitba NH va KH
Viét nam: Qb 146/2002QD-NHNN ngay

30/5/2002 NHTM thoa thuan lai suat, NHNN
cbng bod va diéu chinh lai suat




CAC CONG CU CUA CSTIEN TE
Ry
= Ty I& du trir bat budc
= ty 1& % trén tong s6 dw tién glri ma NHTM duy
trr dwdi dang tién mat hoac tién gi tai NHTW
= Tang kha nang kiém soat ciia NHTW v&i cung
tién
= Co so xac dinh
« Cac khodn no (loai tién gri khac thi ty [& dtrir khac)
« Quy mé cac khoan tién gti I&n thi TLDT cao
- P6i twong ngan hang



CAC CONG CU CUA CS TIEN TE

PRI HOC HOR SEN

= du trl» bat budc va tiém nang tin dung cua
NH
= thé hién tiém nang tin dung
* Tin dung tang Ién phy thuc vao thai do san
sang cap tin dung cua NH, nhu cau tin dung
cua nguwoi dan



CAC CONG CY CUA CS TIEN TE
DAl HOC HOA SEN
* Dy trir bat budc va 13i suat
e dtrir c6 thé mé rong hodc thu hep lam 1ai suat gidm
hoac tang
« Phan rng cua tac déng dv trir cang tang khind
khong duoc tinh lai
= dw trir bat budc va khoi lwong tién cung ng
« Quan hé cu thé dén sb lan tién tang giam
1

hso tao tien=
ty 1é dtrir bbubc



CAC CONG CU CUA CS TIEN TE

PRI HOC HOR SEN

NHTW kho kiém soat dwge chinh xac mirc do
tao tién cua toan hé thong vi kha nang tao tién
con bi phu thudc
- Gi®i han bén trong cla qua trinh tao tién: NH phai
tinh tdan mwc dtrlv, cho vay vi ly do an toan, cung
(rng khi cd nhu cau rut tién, chién lwoc tang
trwdng, quan ly no lanh manh
« Rang budc bén ngoai: nhu cau tin dung cta khéach
hang c6 kha nang hoan tra, nhu cau giao dich bang
tién mat trong nén kinh té



CAC CONG CU CUA CSTIEN TE

= du tri¥ bat budc va cach quan ly
Quan ly thwdng xuyén
Theo don vi thoi gian

= Chinh sach chiét khau (tai cap von)
NHTW cho cac NHTM vay bang cach chiét
khau, tai chiét khau GTCG
Cung rng tién vao lwu théng
Cho vay cudi cung, ctru nguy NHTM
Quy dinh loai GTCG dwoc chiét khau, gi¢i han
murc chiét khau, lai suat chiét khau



CAC CONG CU CUA CS TIEN TE

= Chinh sach chiét khau (tai cap von)

Quan ly chat lwong

« GTCG c6 tinh thanh khoan cao, chat lwong tot, kha
nang thanh toan

« GTCG thudc nganh linh vwc dwoc chiét khau
Quy md cho vay

« Dwa vao von phap dinh, chat lwong tin dung

« Ngoai von tr NHTW, NHTM tim t& nguén khac
Gia ca cho vay

« Tang: khoi lwong tai cap von sé gidm xudng va

nguoc lai
« 58 khoéng cd y nghia néu lai suat TTTT thap hon



CAC CONG CU CUA CS TIEN TE

= Nghiép vu thi tred&ng mo
Mua ban chirng khoan thwéng 1a tin phiéu kho bac
vi d6 long cao va dung lvong I&n
Mua ban v&i cac thanh phan la NH va ngoai ngan
hang nén trye tiep tac dong dén M1 ma khong can
gua NH nén chac chan va nhanh hon

Phwong phap dinh gia
Phwong phap dau thau

Cac nghiép wu thj tredng thir cap: mua ban chirng
khoan hién hanh, giao dich tw dao (hop ddong mua
lai)



CAC CONG CU CUA CS TIEN TE

= Nghiép vu thj tre&ng mo
= Nghiép vu thj trudng so cap: phat hanh méi
va mua lai.
= Linh hoat ca vé khdi lwong lan thdi diém can
thiép
= Moi nghiép vu mua ban dwoc thwe hién nhanh

= NHTW cha ddng hon do thanh phan tham gia
thi trwrong rong hon

= Lam thay ddi tdng tai san cé trong tay cong
chung



CAC CONG CU CUA CSTIEN TE

PRI HOC HOR SEN

= Han muc tin dung

= Gidi han khoi lwong tin dung NHTM cap

= Lam giam canh tranh giira cac NH

* Qui trinh phan phoi bi chi phoi béi tiéu chuan
nanh chinh tuy tién, dw an moi kho tim von
* Ra doi cac trung gian tai chinh nam ngoai tam
Kiem soat cua NHTW




CAC CONG CU CUA CS TIEN TE

= Qui dinh lai suat
= Quy dinh lai suat tran cho vay
= Quy dinh |3i suat san doi voi tién gl
= Dung mot murc 13i suat duy nhat la lai suat
chiét khau




VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O’ VN

= Han muwc tin dung dwa vao
= ty trong dw no tin dung ky trudc

* Mrc tdng nguon von huy déng trong dan cu
va nén kinh té

= M(rc tdng ngudn von tw cé ctia NHTM
= L3j suat
= Mdc 1ai suat toi thiéu cho tién glvi, 1ai suat toi
da cho vay n0i va ngoai té
= Thay doi theo von cd dinh hay von lwu ddng



VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O’ VN

PRI HOC HOR SEN

= L3i suat (1992)
= Lai suat tién g¥i va cho vay cdn qua cao
* Khéng c6 ly do nao di dé an dinh mirc 13i suat
thap cho tién gwri cua doanh nghiép hon la tién
glri cua dan cuw
= L&i suat cho vay trung va dai han thap hon
ngan han

= Khodng cach kha I&n gitra 1ai suat cho vay
VND va USD



VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O'VN

= L3i suat (1992-2002)
= Ap dung lai suat thwc dwong
= Quy dinh |ai suat tran
= Quy dinh 13i suat co ban d& NHTM cdng bién
do giao dong
= L&i suat trung va dai han cao hon ngan han

= Khoang cach 1ai suat ciia VND va USD duoc
thu ngan lai



VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O’ VN

PRI HOC HOR SEN

= L&i suat (1992-2002)
= C6 nén tw do lai suat, can xem xét
« Tinh hinh tai chinh ctia NH chwa tot
e Lam lai suat tdng anh hwédng kha nang sinh 1&i cla
NH
« Sw 6n dinh kinh té chwa di manh dé ganh chiju tac
dong
= QD 146/2002QD-NHNN ngay 30/5/2002

. L&i suat thda thuan theo cung cau von va mrc dd
tin nhiém cua khach hang

« L&i suat co ban dunglam co sé



VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O VN
DI HOC HoR SEN
= ty |& dy trlr bat budc
= tr 10%-35%, khéng dworc tra |ai
= Phan I&n hon 35% néu coé sé duoec tra lai
= Tién gri khéng ky han dwdi 1 ndm: 13%
= Tién gwi tiét kiém co thdi han dwdi 1 nam: 8%
= Tién gl c6 ky han va tién gui tiet kiém trén 1 nam
khong can co dv trir bat budc
= 15% du trir dang trai phiéu kho bac
= 30% tién mat ndi té va ngoai té
= Mo réng ap dung véi cong ty tai chinh
= Piéu chinh th&i gian dw tri



VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O’ VN

= Tai cap von
QDb 285-Qb/NH14, doi twong dwoc tai cap

von 1a NHTM qudc doanh, NHTM cb phan, NH
lien doanh, chi nhanh NH nw&c ngoai, quy tin

dung nhén dan

Diéu kién: tham gia thi truc‘mg lién ngan héng

hoat dong kinh doanh co lai, chap hanh cac

quy dinh cia NHNN, g du so tién duy trir bat
budc

Cho vay thé chap chirng tt, cho vay theo doi
twong chi dinh



VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O’ VN

= Tai cap von
= tir 1998 hinh thlrc tai cap von theo

« Cho vay theo ho so tin dung
« Chiét khau, tai chiét khau thwong phiéu va GTCG
ngan han khac

« Cam c0, tai cam cd thwong phiéu va GTCG ngan
han khac

= Nghiép vu thj trw&ng moé
= Bat dau tlr thang 7/2000
= GTCG dwoc mua ban da dang hon



VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O' VN

= Nghiép vu thj tre&ng mo
= GTCG dai han ciing dwgc mua ban
= 80 phién giao dich thuwdng xuyén hon
= Thanh vién tham gia m& réng hon
= Doanh s6 tdng nhanh

= sw bién déng vé lai suat phan anh dang hon
dién bién lai suat cua thi trwdng von



VAN DUNG CAC CONG CU CSTT O VN

gu o< o 54
= Nghiép vu thj tre&ng mo
= dé trai phiéu va céac loai chirng nhan khac cula
chinh pha dwoc phat trién nhw 1a cdng cu cla
chinh sach tién té gian tiép ciia NHNN:
« Phat hanh trai phiéu v&i nhiéu théi han khac nhau

» Gia trai phiéu dwgc mém hda va chiu sy diéu tiet
cua thi trwong, mé rong doi twong tham gia dau
thau

« NHNN tham gia vao thi trwdng so cép lan the cép



THAO LUAN

oy
M&i quan hé gitra cdc muc tiéu cudi cuing cla
chinh sach tién té. Tai sao dé dat dwoc muc
tiéu cudi cung, NHTW cac nwéc thwdng xac
dinh cac muc tiéu trung gian can dat dwoc
trwde khi dat dwoc muc tiéu cudi cing?
Lwa chon cac chitiéu str dung lam muc tiéu
trung gian cda chinh sach tién té nhw thé nao?
Trinh bay co ché dan truyén tac ddng cla cac
muc tiéu trung gian dén muc tiéu cudi cung
clia chinh sach tién té



PRI HGC HOA SEN

No6i dung va co’ ché tac déng cla cac céng cu
cla chinh sach tién té. Uu nhwoc diém cla
trng cong cu.

So sanh cac cdng cu: du trir bat budc, tai
chiét khau, nghiép vu thi trwdng mé trén cac
khia canh: tinh linh hoat, chu déng, kha nang
dao nguoec tinh thé, toc dé thwe hién. Lién hé
v&i tinh hinh s dung cac coéng cu CSTT hién
nay cua NHNN Viét nam

THAO LUAN



