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Sau khi gia nhdp WTO, Trung Quéc dd c¢é qud trinh chinh sita bo sung ludt phdp phi
hop véi néi dung va 16 trinh cam két, trong dé dang leu y la cdc diéu chinh lién quan
dén mikc do tham gia cia nha dau te meée ngodi trén thi truong chimg khodn
(TTCK). Day chinh la nhitng bai hoc quan trong cho thi truong ching khodn Viét

Nam trong héi nhap.

Tir khéa: Hoi nhdp quéc té, chimg khodn, Trung Quéc, Viét Nam

1. Thi trwong ching khoian Trung Quéic
va qua trinh hdi nhap

‘Gibng nhu ¢ nhidu nuée xa hoi chi nghia
khéc, nén kinh té Trung Qudc da timg trai qua co
ché ké hoach hod tép trung cao d6. Nam 1978,
Nha nude Trung Qubc bét ddu mot chuong trinh
cai td toan dién nén kinh té, nhim vao ba muc tiéu
chinh: Xoa bo co ché ké hoach hoa tip trung;
Tang cudng vai tro cua thi trudng trong viée tao
dong luc kinh té va phan bd nguf’)n luc; Mo cura
nén kinh té, chdp nhan canh tranh thong qua hoat
dong thu hut vén dau tu nude ngodi.

Nam 1981, Chinh phi Trung Quéc bét dau
phat hanh trai phiéu kho bac dé bu dép tham hut
ngan sach. Ké tir d6, chinh quyén dia phuong
céc clp, cac td chirc tai chinh va doanh nghiép
cling bit ddu phat hanh trai phiéu. Nam 1986,
chi nhanh & Thuong Hai cua Ngan hang Nhan

“*Vién Han Iam Khoa hoc xa hji Vi¢t Nam
**Hoc vign Chinh tri Qudc gia H6 Chi Minh

dan Trung Qudc (ngdn hang trung uong) thanh
1ap thi truomg giao dich qua quay OTC déau tién
tai Thuong Hai; nam 1987, giao dich ching
khoan ddu tién tai Tham Quyén ciing dugc
Ngan hang Phat trién Thim Quyén thuc hién.
Pén cubi nam 1989, hang nghin cong ty cb
phin dugc thanh lap voi sb cd phiéu phat
hanh tri gia 3.8 ty nhan dan té (700 tri¢u USD).
Tuy nhién, 70 - 80% sb ¢ phiéu d6 1a dugc
chuyén d6i tir tai san c¢d dinh c6 sin tai cic
doanh nghiép nha nudc, chi mot ty 1¢ nho la
ngudn vén mai duge huy dong tir phat hanh cb
phidu. Hau hét céc c6 phiéu phat hanh duoc
danh cho nhitg doanh nghiép ¢6 lién quan hoac
ngudi lao dong clia cong ty, chua dén 2% la
danh cho cdng ching déu tu. Thang 12/1990 va
thang 7/1991, hai s¢ giao dich ching khoén
(SGDCK) 1a Thuong Hai (SHSE) va Thim
Quyén (SZSE) lan lugt dugc thanh 14p. Su kién
nay danh d4u su hoan chinh cta thi truomg vén
Trung Qube.
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Trdn Minh Tuin —Bui Kim Thanh

Hoi nhap qudc té trong linh virc chirng khoan....

Ngay tir khi thi truong chimg khoan Trung
Quéc di vao hoat dong, Qubc Vu vién Trung
Quéc da thuc hién ngay cac hoat dong quan ly
dbi voi linh vue ching khoan va TTCK. Ban
d4u, mot sb bd va uy ban thudc Qubc Vu vién
nhu Uy ban Cai cach nha nudc, Uy ban Ké
hoach hoa nha nudc, Ngan hang Nhan dén
Trung Quéc (PBC) dugc giao trach nhiém quan
ly, giam sat hoat dong ciia TTCK. Dén thang
10/1992, Quoc Vu vién Trung Quéc quyét dinh
thanh 14p Uy ban Chinh sich chimg khoan
Qudc Vu vién (SCSPC) dé toan quyén quan ly
TTCK va ddng thoi, thanh 1ap Uy ban Gidm
quan chimg khoan Trung Qudc (CSRC) dé gitp
SCSPC giam sat cac hoat dong chimg khoan va
TTCK'. Tuy nhién, dén nam 1998, thuc hién ké
hoach cai cach ctia Qude Vu vién, SCSPC va
CSRC duoc hop nhit, mot hé théng giam sat,
quan ly tap trung TTCK duogc thanh 1ap®. Theo
d6, CSRC tro thanh co quan tdi cao trong linh
vue chimg khoan, vdi cac chirc ndng ban hanh
ludt, quan 1y, giam sat, diéu hanh, diéu tra va thi
hanh cac quy dinh vé xir phat.

Pé kidm soat va han ché rti ro ¢ thé nay sinh
tir dAu tu nude ngoai, chimg khoan phét hanh béi
cac cong ty Trung Qudc giao dich trén SGDCK
Thuong Hai va Tham Quyén duge chia thanh
chitng khoan loai A va chimg khoan loai B. Trong
do, chimg khoan loai A danh riéng cho nguoi
Trung Quéc, chu yéu giao dich bing déng nhan
dan t&; chimg khoan loai B dugc dinh gia bing
dong nhéan dan t& nhung duoc giao dich, mua ban
bing ngoai té va chi ¢6 ngudi nudc ngoai mabi
duge phép giao dich’. Ngoai ra, con c6 chimg

" Legal development in China: securities market during
three decades of reform and opening-up, Chen Daisong,
East China university of political science and law, Tai liéu
tham du chuong trinh ASLI (ASLI Visiting Fellow) cta
Vién Luat chau A, truc thuée Pai hoc québc gia Singapore
tr 2/2-2/3/2009, xuat ban thang 8/2009, tr6.

? Legal development in China: securities market during
three decades of reform and opening-up, Chen Daisong,
East China university of political science and law, Tai liéu
tham dy chuong trinh ASLI (ASLI Visiting Fellow) cia
Vién Ludt chau A, tryc thude Dai hoc quéc gia Singapore
tir 2/2-2/3/2009, xuat ban théang 8/2009, tr7.

* Qua trinh hinh thanh va quéan 1y thj trudmg chirng khoan
& mot sd nude va bai hoc kinh nghiém dbi vaoi Viét
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khoan H, phat hanh bdi céc cong ty Trung Qudc
va giao dich trén SGDCK Hong Cong, chimg
khoén N trén SGDCK New York, chimg khoén S
trén SGDCK Smgapore chimg khoan L trén
SGDCK London*. K& tir thang 2/2001, thi truong
chimg khoan loai B dugc mé cira cho nha dau tu
trong nude va ké tir thang 12/2002, cac nha dau tu
nude ngoai dugc phép tiép can thi trudmg chimg
khodn loai A véi tr cdch Céc nha dau tur td chirc
nudc ngoai dugc phép (Qualified Foreign
Institutional Investors — QFII)’.

Pé trd thanh QFII, mot cong ty quéan 1y quy
nuée ngoai phai ¢6 it nhat 5 nim kinh nghiém
va quan ly it nhit 10 ty USD trong nim tai khoa
gin nhit. Han ngach dau tu cho mdi QFII la tir
50 triéu USD dén 800 triéu USD®. QFII phai
m& mot tai khoan déng nhan dan té tai mot
ngan hang luu ky va hdi huong vén vao tai
khoan d6. Cac hang hoéa ma QFII dugc phép
giao dich hién nay bao gbdm co phiéu loai A, tri
phiéu, tin phiéu, chimg khoan phat hanh qua thi
truong [PO va phéat hanh bd sung. Ty 1& nim
gift ctia mot QFII khong duge vuot qua 10% cd
phiéu dang giao dlch ciia té chirc phat hanh va
ty 1& ndm giit cua tat ca QFII trong mot cong ty
khong duoc vuot qua 20%.

Khac véi linh vue bao hiém, dén nay trong
linh vuc dich vu chimg khoan, cidc nha dau tu
nudc ngoai van bi han ché vé ty 1€ vén s& hiru,
do d6 khong co cong ty 100% vdn nude ngoai
dugc thanh 1ap. Theo 16 trinh cam két, céc cong
ty nudc ngoai dugc phép tham gia vao thi
truomg chimg khodn dudi hinh thirc hop tac lién
doanh hay thau tom ¢6 phin véi ty 1é vén gép
t6i da la 49%. Piéu nay da phan nao han ché
viéc tham gia cta nha déu tu nudc ngoai trong

Nam, Ludn 4n tién s7 kinh té, Nguyén Hai Thép, Dai
hoc Ngoai thuong, 2005, tr90.
http://www.ftseangle.com/research-summary/ftse-

insight-chinas-complex-share-classes-explained/

Qualified Foreign Institutional Investors
brochure, Special
pricewaterhousecoopers,thang 8/ 2012, preface.

Qualified Foreign Institutional Investors (QFII)
brochure, Special edition, pricewaterhousecoopers,
thang 8/ 2012, tr7.
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Héi nhap quéc té trong Iinh vire chirng khoan....

Tran Minh Tuin —Bui Kim Thanh

cung cép cac dich vu trén thi truong ching khoén,
cling nhu han ché kha ning ting mitc von hoa cia
thi truong. Tir nam 2002, Trung Qudc di co
nhimg budc di than trong nhim ting mirc trdn han
ngach dau tu gian tiép cua cic cong ty nude ngoai
vao cdc cong ty niém yét, trong d6 cb cac cong ty
cung cap dich vu quan ly quy va dich vu chimg
khoan théng qua hinh thirc QFII. Nim 2012,
Trung Qubc da néng mirc han ngach QFII 1én 80
ty USD so v&i mic dau tién va han ngach R-QFII
lén 200 ty nhan dén té.

Sau khi gia nhap WTO, Trung Qubc di co
qua trinh chinh sira, bd sung, sira dbi luat phép
phi hop véi ndi dung va 16 trinh cam két. Viée
hé théng héa theo trinh tu cac mdc thoi gian s&
giup danh gid dugc chi tiét mic do thay ddi
khung phép ly chung lién quan dén thi truomg
chimg khoan va nhimng thay déi lién quan truc
tiép dén lgi ich cta nha diu tu nuée ngoai.
Trong d6 quan trong nhit la cdc vin ban phap
ly khung lién quan dén muac do tham gia cla
nha ddu tu nude ngoai trong cung cap céc dich
vu. Dén nim 2013, cac mire gi¢i han khung dbi
v6i nha dau tu nude ngoai khong thay ddi vé ty
lé gép von trong céc lién doanh. Didu nay cho

thdy, mic du md cira thi trudng manh mg, cho
phép cdc nha dau tu nude ngoai duge dau tu
vao thi truong ching khoan trong nude, song
Trung Qudc van c¢6 nhitng quy dinh kha chat
ch@ vé mirc d6 cung cép dich vu ddi véi céc nha
dau tu nude ngoai tai thi truong nay. Cu thé,
tinh dén nam 2013, theo 10 trinh cam két, ty 1é
so hitu vbn cua cac cong ty nudce ngoai trong
lién doanh van & mirc cao nhit 1a 49% déi voi
cdng ty cung cap dich vu quan 1y qu§ va 33,3%
d6i voi cong ty cung cp dich vu chimg khoan;
ty 1¢ so hitu nudc ngoai trong cac cong ty cung
cép cac dich vu quy va ching khodn khong phai
la lién doanh thi theo quy dinh chung cua co
ché QFII (khong qua 25%).

Nhu véy, tuy cic nha ddu tu nude ngodi vin
con gap nhimg han ché nhat dinh trén TTCK
Trung Qudc, nhung nhimg diéu chinh gin day
ctia Chinh phi Trung Québc da tao dong thai tich
cuc lam cho hang héa trén TTCK Trung Quéc
dugce da dang va phong phua hon, canh tranh ¢ong
bang hon, thé hién quyét tam xay dung timg budc
TTCK mo nhung an toan va hiéu qua, gop phan
dua TTCK Trung Qubc hoi nhdp siu rong, toan
dién hon vao TTCK thé gidi.

Bing 1: Céc bi¢n phdp quén Iy dong von gidn tiép ciia Trung Quic

Nam Bién phap thue hién

2001 | Céc cdng ty trong nudc niém yét trén san nudc ngoai.

2002 | Co ché QFII (céc cong ty nude ngoai duge phép diu tu vao Trung Qudc).

2004 | Chap thudn co ché cong ty trong nudc cung cdp tin dung ra nudc ngoai.

2005 | Nha ddu tu nude ngoai phat hanh trai phiéu biang ddng RMB tai Trung Quéc (Panda
bonds).

2006 | Co ch(% QDII (cho phép nha dau tr trong nude ddu tu ra nude ngoai dudi hinh thirc du tu
gian ticp — portfolio investment). -

2007 | Tang han ngach ddu tu theo co ché QDII.

2010 | Cho phép ngéan hang trung wong/ngan hang nudc ngoai dau tu vao thi trudong trai phiéu
Trung Québe.

2011 | Ban hanh co ché R-QFII (mét s6 cong ty theo co ché QFIL, c6 chi nhanh Hong Kéng dugc
phép m¢ tai khoan bang dong nhén dan té dau tu gidn tiép vao thi trudng Trung Qudc).

2012 | Tang han ngach ddu tu trong co ché QFII 1én 80 ty USD.

2013 | M& rong ddi tugng céc cong ty duoc cip phép R-QFIL.
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Tran Minh Tuan —Bui Kim Thanh

Héi nhap qudc té trong Iinh vire chirng khoan....

2. Thi trwong chirng khoan Viét Nam: Qua
trinh, co' hgi va thach thire trong hoi nhap

Sau gﬁn 30 nam thuc hién cai cach, md cura,
nén kinh t& nudc ta di dat dugce nhitng thanh
twu vugt bac, trong qud trinh d6 Dang va Nha
nude ludn nhat quan muc tiéu hdi nhap qude té
dam bao phét trién nhanh va bén vimg song
hanh véi gitt vitng doc 1ap, tu chu, ddc biét
trong bdi canh Viét Nam tr¢ thanh thanh vién
ctia T6 chire Thuong mai thé gidi (WTO). Clng
véi viée gia nhdp WTO la sy tham gia tich cuc
cua Viét Nam trong céc td chirc khu vuc nhu
AS;EAN, APEC, tham gia dam phan: Hi¢p dinh
Déi tac kinh té xuyén Thai Binh Duong (TPP)...
da thuc su nang cao vi thé ctia Viét Nam trén
trudmg qubc té, tao ra nhitng co hoi 16n dé dit
nuée sém thoat khoi tinh trang kém phat trién,
tién téi muc tiéu phét trién nhanh va bén ving
theo dinh hudng xa hoi chu nghia. Trong khuon
khd ASEAN, cac hoat dong héi nhap lién quan
dén linh vuc chimg khoan cht yéu tap trung vao
cac sang kién nham tién toi x4y dung mét thi
truong von hoi nhédp cao hon trong ASEAN, cu
thé gdm céc sang kién lién quan toi: Két nbi
TTCK, tiép can TTCK, va tinh thanh khoan cta
TTCK. Muc tiéu hudéng tai trong hoi nhép thi
truomg von ctia khdi ASEAN 14 hai hoa hoa cac
quy dinh, chuin muc cua cic nuédce trong khu
vue, vi du nhu: Hai hoa hoa chuin muc cong bd
thong tin, hai hoa héa cac quy dinh phan phdi
chimg khodn, chuan muc ké toan kiém toan...
va tién t6i hién thuc hoa cac sang kién két ndi
khu vuc. Cac cam két voi ASEAN trong linh
vue thi truomg vén chu yéu vé hop tac phat trién
thi truong von va khong mang tinh 4p dit yéu
cdu vé md cira thi truong. Tuy nhién, dén thoi
diém hién tai, cam két trong WTO la mirc cam
két mé ctra thi truong dich vu tai chinh cao nhét
ma Viét Nam da tham gia.

Sau gan 10 nim tr& thanh thanh vién WTO,
Viét Nam da thuc hién day du va ding 19 trinh
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cam két trong linh vuc tai chinh néi chung va
linh vuc dich vu chiing khoan noi riéng. Khung
phap 1y vé TTCK din dugc hoan thién theo
chudn muc chung va phu hgp vai déc thu cua
nén kinh t& nhu Luat Chang khoan 2006 va
Ludt sira d6i, bd sung mot sb diéu cua Luat
Chtng khoan c¢6 hiéu luc tir ngay 1/7/2011,
Nghi dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 20/7/2012
quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh mot s6
diéu cua Ludt Chimg khoan va Luat stra dbi, bd
sung mot sé didu ciia Ludt Chimg khodn. Ngoai
ra, Thong tr sé 212/2012/TT-BTC ngay
5/12/2012 huéng dan vé thanh lap, t6 chic va
hoat dong cua Cong ty quan ly quy (CTQLQ)
da c¢6 nhitng huéng dan kha chi tiét dbi véi nha
dau tu nude ngoai tham gia linh vuc cung cip
dich vu quan ly quy trén TTCK Viét Nam. Theo
d6, nha dau tu nudc ngoai duge mua ¢d phan,
phan vén gop dé so hitu téi 49% von diéu 16 cua
CTQLQ dang hoat dong tai Viét Nam va duoc
phép mua dé s& hitu 100% von diéu 18 cua
CTQLQ dang hoat dong, hodc dugc thanh lap
méi CTQLQ 100% vén nude ngoai néu thoa
min cac diéu kién da duge quy dinh tai Nghi
dinh 58/2012/NDB-CP. Bén canh do6, viéc don
gian hoa thi tuc dau tu cho nha DTNN theo
Thong tu s6 213/2012/TT-BTC duge Bo Tai
chinh ban hanh ngay 6/12/2012 s& tao diéu kién
thuan loi hon cho nha dau tu nuéc ngoai khi
tham gia TTCK, dong thoi gép phan ting tinh
canh tranh va minh bach cho TTCK Viét Nam.
Ngay 29/6/2015, Thu tuéng Chinh phu ban
hanh Nghi dinh 60 sira di bd sung mot sé diéu
ciia Nghi dinh 58 quy dinh chi tiét va huong
dan thi hanh mét sd diéu cua Luat Chung khoén
va Luat stra dbi, bd sung mot s6 didu cia Luat
Chimg khoan, trong d6, ¢ nhimng diéu chinh vé
ty 18 “md room” cho nha dau tu nude ngoai. C6
thé thiy, hé théng cac vin ban hudéng din luat
duoc ban hanh va dan hoan thién da va dang thé
hién sy nghiém tudc trong trién khai thuc thi cam
két WTO cua Viét Nam, quén triét nguyén tic
gidm sat va quan ly thi truomg, minh bach hoa
va bao vé nha du tu.




Héi nhap quéc té trong Iinh vigc chirng khoan....

Tran Minh Tuén —-Bui Kim Thanh

Uy ban Chimg khoan nha nuéc (UBCKNN)
- voi tu cach 1a Co quan quan ly chuyén nganh
vé chimg khoan va thi truomg ching khoan da
trién khai c6 hiéu qua céc hoat dong hop tac
song phuong, da phuong, khu vuc va qudc té
nhim ting cudng vai trd quéan 1y ciing nhu tim
kiém cac kénh hd tro dé thuc ddy thi truong
chimg khodn ngay cang hoan thién va phat trién
theo chuan quéc té. Pong thdi, UBCKNN rét
chu trong nghién ciu, xay dung chuong trinh,
giai phap dé nang hang TTCK Viét Nam trén
bang phan hang MSCI (tir hang Frontier Market
- Thi truong Cén bién 1én Emerging Market -
Thi truong méi noi dé cé thé huy dong von tir
thi truomg toan cau). Thanh tuu quan trong ma
TTCK Viét Nam dat duge ké tir khi tham gia
WTO chinh 14 sy gia ting dang ké cia dong
von dau tu gian tiép nudc ngoadi; su cd mat
ctia cac nha ddu tu nudce ngoai, cac quy diu tu
ching khodan, céc tdp doan tai chinh lén s¢&
gop phan chuyén nghiép hoa TTCK Viét
Nam, tir d6 tdng cuong kinh nghiém va nang
cao tiéu chuin vé quan tri céng ty, kha ning
phan tich, ddu tu cho cac doanh nghiép trong
nude. Tinh dén hét thang 12/2014, tdng gia tri
danh muc dau tu gian tiép nudc ngoai trén
TTCK dat 13,5 ty USD.

Su hoi nhap cia TTCK 1a tit yéu, chinh vi
vdy, viéc hoc héi kinh nghiém quéc té, trén co
s& nhin nhén co hdi va thach thirc s& 1a diéu rét
quan trong dé xdc dinh céc giai phap cho sy hoi
nhap cia TTCK Viét Nam, dat muc tiéu dé ra.
Theo danh gid nhém nghién ciru, nhitng co hoi
tr qua trinh hdi nhdp c6 thé ké dén nhu sau:
Thit nhdt, su tham gia cua cdc nha cung cip
dich vu nudc ngoai ¢c6 nang luc tai chinh, va
trinh dd quan ly, k¥ thuat kinh doanh hién dai
tao co hoi cho céc td chire dich vu trong nudc
tiép thu kinh nghiém, ning cao nang luc, trinh
do va chuyén giao cong nghé. Viéc cho phép
thanh 1ap cédc cong ty chiung khoén, cong ty

quan ly quy 100% von nudc ngoai s& co tac
dong tich cuc nhét dinh dén TTCK Viét Nam;
giup tang cuong thu hut von DTNN, dic biét la
ddu tu gian tiép thong qua cac quy dau tu va
tang tinh canh tranh giita cac cong ty ching
khoan, cong ty quan ly quy trong va ngoai
nuée: Thir hai, viée thue hién cac cam két WTO
gitip TTCK duoc tiép can véi chuan muc qude
té; quy md va pham vi khong gian thi truong
duge mad rong; su luu chuyén cla cic ludng von
ddu tu gian tiép nudc ngoai qua TTCK duoc
kiém soat; nha dau tu trong nude duogc tiép can
v6i cac dich vu tét hon va cac san pham da
dang hon; hé thong trung gian thi truong phat
trién; Khuon kho phap 1y cho hoat dong cua
TTCK ciing dan ddng bd va hoan thién dé phu
hop véi théng 18 qubc té. Tuy nhién, song hanh
cung vdi co hdi, sé la nhitng thach thic ma
TTCK sé& giip phai nhu: Cam két gia nhap WTO
vé dich vu déi voi cac san phiam phai sinh va
cong cu chuyén nhuong trén TTCK dit ra nhiéu
khé khidn trong hoan thién khudn khé phap ly,
céu tric thi truomg va ting cudng ning lye cho
can bd quan 1y... Dong thoi, khi md cura thi
trudng tai chinh theo cam két WTO, céc cong ty
chirng khoan, céng ty quan ly qu¥ trong nudce s€
phai chiu ap luc canh tranh gay git vGi cac cong
ty chimg khoan nudc ngoai voén ¢ wu thé vé
kinh nghiém, k¥ nang quan tri, chuyén mon,
nhén luec...

3. Ham y chinh sach cho Viét Nam

Co thé théy, tai Trung Quéc, qua trinh thuc
hién cam két trong linh vuc tai chinh giai doan
qua do 2001 - 2004 dugc thuc hién mot cach
than trong v&i nhitng stra ddi lién quan dén quy
dinh chung va nhitng quy dinh cu thé véi dbi
tuong 1a nha cung cp dich vu ching khoan/quy
nudce ngoai. Tuy nhién, trong giai doan nay,
mot s tiéu chi (vén t6i thiéu, quy mo dich vu
cung cép) con chua tudn thu theo ding nhing
cam két dua ra. Giai doan sau thoi ky qua do,
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Tran Minh Tudn —-Bui Kim Thanh

Ho6i nhap qudc té trong Iinh vre chirng khoén....

Trung Qudc di dua ra nhimg diéu chinh quan
trong trong chién luge tu do hda thi truong
chimg khodn, va ¢ nhitng budc tién manh mé
hon trong viéc m¢ ctra thi tru(mg nay thong qua
hinh thtrc ndi rong trin vén cta cic nha dau tu
nudc ngoai vao cac cong ty niém yet trong nudc
(theo co ché QFII), cho phép cong ty nudc
ngoai md tai khoan nhéan dan té & Hong Cong
dé nha dau tu tham gia vao thi truomg chimg
khoan niém yét Trung Québc.

Trong thoi gian sip téi, TTCK Viét Nam s&
tiép tuc chuyén tir giai doan phat trién theo
chiéu rong sang giai doan phat trién theo chidu
sdu, timg budc khang dinh vai trd 1a kénh huy
dong von trung va dai han cua nén kinh té._ Viée
tan dung va khai thac mét cach hiéu qua loi ich
ctia qua trinh hoi nhap qubc té, thong qua viée
phat trién va mo rong cic mdi quan hé vai cic
dbi tac, td chie quéce té, cac co quan quan ly
nude ngoai nhim thu ht nguon tai tro, hd tro,
tr van clia cac thi trudng tai chinh hién dai,
mang tinh quéc té hoa cao s& hd tro thi truong
chimg khoan Viét Nam ngay cang hoan thién,
timg budc tiép can voi cac chuan muc chung va
thong 1& qudc té. Va viéc ban hanh Nghi dinh s6
60/2015/ND-CP véi nhiing quy dinh cu thé vé
“ngi room” cho NDTNN la budc di tich cuc ctua
TTCK Viét Nam trong hdi nhap.

Tuy nhién, quyét dinh “néi room” cé lién
quan dén nhiéu vin dé phéap ly khac, don cir
nhu lién quan dén Luét Dau tu va cac vin ban
huéng din (dang soan thao) vé nganh, nghé
cdm dau tu kinh doanh; nganh, nghé dau tu kinh
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doanh ¢6 diéu kién va diéu kién dau tu kinh
doanh. Tuy Luat Pau tu dd quy dinh danh muc
267 nganh nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién,
nhung két qua ra soat so bd cho thiy con t6i
128 nganh nghé chua quy dinh diéu kién déu tu
d6i v6i NDTNN; 21 nganh nghé chua c¢6 quy
dinh ca vé didu kién kinh doanh chung va diéu
kién dau tu véi NDTNN... Mot khi nhimg vén
dé nay chua som dugc giai quyét, thi chua dé
minh dinh ranh gidi chi tiét cho viée xac dinh ty
1é néi room d6i v&i nhiéu nganh, linh vuc cu thé
ap dung dbi v6i NPT nude ngoai. Thuc té trén
cho thdy, dé quy dinh “ndi room™ sém di vao
cude sdng, doi hoi quyét tim va nd luc cao cia
cic cAp quan ly, thi méi phat huy tdi da hiéu
ung tich cuc cua Nghi dinh 60/2015/ND-CP
trén thuc té.

Dong thoi, can don gian hod cac tha tuc mo
tai khoan, giao dich cho NDTNN nhu: Chuin
hod thu tue, quy trinh mo tai khoan giao dich
cho nha ddu tu nude ngoai trén trang mang cua
UBCKNN, trong d6 chap nhan céc tai lidu bang
tiéng Anh; yéu clu bét budc cac cong ty niém
yét cong bd bao cdo thuong nién va cac béo cdo
tai chinh dinh ky bang tiéng Anh. Ngoai ra, hai
SGDCK can hoan thién thé ché va ha tang cong
nghé theo huéng x4y dung théng nhit mot so
giao dich véi hé théng giao dich hién dai, giam
thiéu chi phi két ndi, chi phi giao dich; dong
thoi, cin cdu tric lai co s hang hoa, didu kién
niém yét theo huéng chia tach cic bang giao
dich véi cdc tiu chi 16 rang, minh bach va giam
st tudn thu hau niém yét chit chée




