o TAI CHINH-TIEN TE g

Nghién clu cdc yéu té6 dnh hudng dén thu nhap
|Gi cdn bién cua cdc ngdn hdng thuong mai
c6 phan tai Viét Nam

NGUYEN THI MY LINH
NGUYEN THI NGOC HUONG

ai viét nay nghién citu thu nhap lai cgn bién cua 27 ngan hang thuong mai cé phan Viét

¥ Nam giai doan tit ndm 2008 dén ndm 2013 bang viéc sz dung ky thudt héi quy bdng va

dua ra cdc khuyén nghi doi vdi cdc ngan hang thuong mai cé phan va Ngan hang Nha nude
nham nang cao hiéu qud hoat dong cia hé théng ngan hang Viét Nam.

Tit khoéa: thu nhdp lai cdn bién, yéu té"anh huong, ngan hang thuong mai cé phan Viét Nam.

1. Gigi thiéu nghién ctu

La kénh dan vén hiéu qua trén thi
truong tai chinh - tién té, hé théng ngan
hang thuong mai 6 Viét Nam c6 vai trd vo
cing quan trong trong phat trién thi
truong von. Xét trén cdp d6 vi mo6, mot hé
théng ngidn hang to6t, kinh doanh c¢é hiéu
qua déng gbép tich cuc vao su on dinh cua
hé thoéng tai chinh quéc gia 14 muc tiéu
chung trong su nghiép phat trién kinh té -
x4 hoi cua ca nude, trong d6, thu nhap lai
can bién la thude do tinh hiéu qua ciing
nhu kha néng sinh 16i cta cac ngian hang
thuong mai. Nhdm nang cao hiéu qua hoat
dong ctia hé thong ngan hang thuong mai,
chc tac gid nghién ctu va tim hiéu cac yéu
t6 anh hudng thu nhép lai cAn bién (NIM)
cia ngan hang thuong mai c6 phan Viét
Nam (NHTMCPVN). Két qua nghién ctu
la co sG dé cac tac gia dua ra cac khuyén
nghi nham nang cao hiéu qua hoat dong
cua NHTMCPVN théng qua chi tiéu NIM.

2. Du liéu nghién cdu va phuong

phap nghién cttu

2.1. Du liéu nghién cuu

D# liéu nghién ctu 1a di liéu tha cdp
dude thu thap tu cac bao cédo tai chinh caa
27 NHTMCPVN trong khoang thoi gian tu
nam 2008 dén nam 2013, gom 162 quan
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sat. Ngoai ra, nghién ctiu con thu thap cac
dt liéu tai: Bao cdo cia Ngan hang thé gidi,
Téng cuc Thong ké Viét Nam.

2.2. Phuong phap nghién cuu

Nghién cttu st dung phuong phap chinh la
phudng phap phén tich dinh lugng. Cu thé la
phan tich héi quy di liéu bang (Panel
regression) dé xac dinh cac yéu t& anh hudng
dén thu nhap lai can bién (NIM) cuaa cac
NHTMCPVN v6i mé hinh héi quy pooled
negression, mo hinh Fixed effects (FEM) va
mo hinh Random effects (REM).

3. Tong quan 1y luan

3.1. Khdi niém thu nhdp lai can bién
Thu nhap 1ai can bién 14 mét trong nhiing
thude do quan trong dé do luong hiéu qua
tai chinh trong mot dinh ché nhan tién gui.
Ty 1é thu nhap 14ai can bién ctua cac ngin
hang dugc dinh nghia la chénh léch gitta
thu nhép 13i va chi phi 1di chia cho tong tai
san ctia ngidn hang. Bién do dudc tinh cho
mot khoang thdi gian, mét quy hodc mot
nam va dude thé hién bang mét ty 1& phan
tram.

Nguyén Thi My Linh, TS., Trudng dai hoc Céng
nghiép thanh phé H6 Chi Minh; Nguyén Thi Ngoc
Huong, ThS., Quy tin dung nhin dan Pic Hoa.
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3.2. Cdc nghién cttu lién quan dén

cdc yéu té6 anh hudng dén thu nhdp

16i cdn bién

Hamadi va Awdeh (2012), phan tich cac
yéu t& quyét dinh dén thu nhap 1ai rong
cia ngan hang thuong mai ¢ Lebanon, su
dung céc yéu t& dac diém cta ngén hang,
dic diém nganh, chinh sach tién té va céac
bién sd vi mo cho giai doan tir 1996 - 2009.
Két qua thuc nghiém cho thdy, déi véi
ngian hang trong nudc téc dd ting trudng
tién gui, cho vay, lam phat, 1ai sudt chiét
khéu ctia ngdn hang trung uong, tiét kiém
qudc gia, ddu tu trong nuédec, 1ai suét lién
ngan hang déu cé su tuong quan duong thu
nhéap 1di can bién. P61 v6i cac ngan hang
nudc ngoai, tac gia da tim ra quy mo,
thanh khodn, vén héa va rui ro tin dung
khong c6 ¥ nghia théng ké. M6t nhan xét
kha thd vi 1a cac diéu kién kinh té& vi mo,
dic diém cta nganh, 13di sudt chiét khau
cua ngdn hang trung uong, ldi sudt lién
ngan hang cé tac dong yéu hon dén thu
nhap lai rong ciia ngdn hang nudc ngoai.

Gounder va Sharma (2012) thi tim kiém
cac yéu td quyét dinh dén ty 1é thu nhip
l1ai can bién cta cac ngan hang ¢ Fiji, mot
d4o quéc nhd & quéc gia dang phat trién &
Nam Thai Binh Dudng trong giai doan
2000 — 2010. Nghién ctu dua trén m6 hinh
nghién cttu chu yéu cua Ho va Saunders
(1981) c6 md rong bé sung. Nghién ciu nay
stt dung k§ thuat phan tich héi quy dit liéu
bang dé kiém dinh tinh khéng dong nhit
va cac gia dinh véi 3 phuong phap: pooled
regression or panel least squares (PLS),

fixed effects model (FEM) va random
effects model (REM). Két qua kiém dinh
mo6 hinh nghién ctu, NIM c6é tuong quan
duong v6i thanh toan 1di sudt ngam, chi
phi hoat déng, stic manh thi trudng va rui
ro tin dung, c6 tuong quan Am vdi chit
lugng quan 1y va rai ro thanh khoan. Tuy
nhién, ngudn von ngan hang va chi phi co
hoi ctua du trit bat budc lai khong c6 y
nghia thong ké.

Ngoai ra, con c¢6 cac nghién ciu khac
lién dén thu nhap lai can bién nhu Garza-
Garcia (2010), Kasman va cong su (2010),
Tarus va céng su (2012), Ugur va Erkus
(2010), Fungadova va Poghosyan (2011).

4. M6 hinh nghién ctu

Nhim muc tiéu tim hiéu tac dong cta
cic yéu to dén thu nhéap lai cin bién cua
cic ngin hang thuong mai, dya trén cac mo
hinh nghién citu cia Gounder va Sharma
(2012), Hamadi va Awdeh (2012) — cac
nghién ctu nay dudc khao sat gitta cac
nuée c6 nén kinh t& dang phat trién (Nga,
Lebanon va Fiji) phu hgp véi cd s¢ du liéu
c6 thé thu thap duge tai Viét Nam, bai viét
ap dung mé hinh nghién cttu duéi day:

NIM = f(SIZE, LAR, CR, CAP, LDR,
CTI, IR, GDP)

Trong do:

NIM: thu nhéap lai can bién, SIZE: quy
mé ngan hang, LAR: quy mé cho vay, CR:
rii ro tin dung, CAP: quy mé von chu sé
hitu, LDR: ty 1é cho vay trén vén huy dong,
CTI: hiéu qua quan ly, IR: ty 1é lai suat,
GDP: tang trucéng GDP.

BANG 1: M6 ta cac bién dugc sit dung trong mo6 hinh héi quy

Bién Do luong Dau ky vong Nghién cifu trude
Phu thuéc
(Thu nhap 1ai - chi phi
N 14i)/Téng tai san
____________ Boc Idp
gizg, | Tesatw “h::: euatong f + Ugur va Erkus (2010)
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Nghién citu trudc

tai san

Bién Po luomg Déu ky vong
Du ng cho vay chia cho téng
LAR ¥

Hamadi va Awdeh (2012.

Du phong rui ro tin dung chia
cho téng du ng cho vay

Garza-Garcia (2010), Gounder va Sharma (2012),
Kasman va cong su (2010), Tarus va cong su (2012).

Vo6n chi s& hitu chia cho
CAP 3

Fungdcova va Poghosyan (2011), Garza-Garcia (2010),
Kasman va cong su (2010), Ugur va Erkus (2010).

Du ng cho vay chia cho tién
LDR ) . i +
gtri cua khdch hang

Hamadi va Awdeh (2012), Ahmad va cong su (2011)

Chi phi hoat dong chia cho
tong thu nhap

Lai sudt tién gli binh quan
ky han 12 thang.

GDP GDP nam nay trit GDP nam
truGe/GDP nam trude

Hamadi va Awdeh (2012), Kasman va cong su (2010),
Ugur va Erkus (2010).

Kasman va cong su (2010), Tarus va cong su (2012)

Nguén: Téng hop clia cdc tac gia.

5. Két qua nghién cttu va thao luin

5.1. Théng ké mé ta cdac bién nghién ctiu

BANG 2: Bang théng ké mé ta cac bién nghién citu

Bién S6 quan sat Gia tri trung binh | Do léch chudn | Gia tri nho nhat Gii:;tlén
NIM 162 0,0291772 0,0144115 -0,0038 0,0961
SIZE 162 IIIII 17,67858 1,221099 1;1,5026 20,17223
................ LAR - T s e e
IIIIIIIIIIIII CR 162 1 0,0133347 0,0063301 0,0019 0,037
CAP 162 0,1257293 0.087339 0,0296 0,6141
LDR 162 0,9705675 | 0,3896219 04111 3,5187
CTI 62 | 0,4938601 0,1523907 0,2251 0,9483
i 162 o111ss | 0.02b887 0,07] 0,1346
........ G DP 162 0,057 1667. 0,0044264 0,052 0,064

Nguén: Dit liéu nghién citu cia tic gia.

Bang 2 md ta gia tri trung binh, do léch
chuén, gia tri nhé nhat, gia tri 16n nhat va s6
mau quan sat dung trong nghién ctu. Trong
dé, thu nhap lai can bién (NIM) cua cac ngin
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hang dao dong tit mdc thdp nhat 1a -0,38%
(ndm 2012 cua PNB) va cao nhat 1a 9,61%
(ndm 2013 ciia MDB). Thu nhap lai can bién
trung binh la 2,92%.
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5.2. Phan tich méi tuwong quan giwta cdc bién
BANG 3: Méi tuong quan giita cac bién doc lap

SIZE | LAR CR CAP [ LDR [ CTI IR
e
10,0636 0,0319 1
-0,0872 | -0,2018 | 0,0606 | 0,1063 | -0,2199 -
-0,1740 | -0,1673 | -0,0492 | 00541 | -0,2927 | 0,4432

Nguén: Dit liéu nghién citu cia tac gia.

Bang 3 cho thay c¢6 2 cidp bién cé6 kha
nang da cong tuyén: quy mé ngidn hang
(SIZE) véi quy md von cht sd hitu (CAP),
két qua la -0,6869 cho thay c6 méi tudng
quan kha manh gitia hai bién nay nhung
ddu am ching té ngude chiéu; gitta quy mo
von chu s6 hitu (CAP) véi ty 1é du nd cho
vay trén von huy dong (LDR) ciing ¢ tuong
quan kha manh 1a 0,5924. Sau khi tién
hanh thuc hién héi quy phu véi ciap bién
nay dé kiém tra xem gitta hai bién ¢6 hién
tugng da cong tuyén hay khong. Qua phan

tich hdi quy phu kiém tra R? dudi 70% (R?
hdi quy phu 14 35,09%). Diéu d6 c6 thé két
luan gitia cdp bién CAP v6i LDR khong co
hién tuogng da cong tuyén nghiém trong.

Déng thoi bang 3 ciing trinh bay chi s
VIF (Variance Inflation Factor), mot chi s
quan trong dé nhan biét kha ning da cong
tuyén trong mé hinh. Chi s6 VIF 16n nhat
trong bang 3 c6 gia tri la 2,81 < 10. Chi s6
nay cho thdy kha néng xay ra hién tugng
da cong tuyén 1a khong dang ké.

5.3. Két qua héi quy va cdc kiém dinh

O On

BANG 4: K&t qua phan tich hdi quy

Bidi Mo hinh
Pooled FEM REM GLS
Hilng 6 -0,0424 -0,1826 -0,0732 -0,0369
5 (0,073) (0,000) (@005 . 0,059
F I 0,003 1%%% 0,0103%3 0,0046%#* 0,0026%#*
(0,002) (0,000) 0000 | ... (0,009)
e 0,0203 3 0,038 ** 0,0219%%* 0,0232% %
(0,002) (0,000) 0002) | (0,000)
: 0,2443%* 0,3088%** 0,2034%
(0,091) (0,027) (0,067)
0,1072%%% 0,1088%%* 0,0894 %
____________________________________________________ (0,000) (0,000) (0,000)
0,0043* 0,0047%%* 0,0015 *
- ooy o (0,073) 562y
- -0,0119%* -0,0119%* -0,0114%* 0,01 12%%*
(0,036) (0,026) @osoy | 0001) |
i 0,0413 0,1433%%x 0,0727%* 0,091 6%%*
_____ (0,340) (0,000) (0,035) (0,000)
GDP -0,2180 -0,3859%*x -0,2686 -0,2379%%*
_________ _ (0,301) 0,017) 0,103y . | .. 0016) .
R’ hiéu chinh 0,5293 0,5034 04480 |
_ F-statistic/Wald.Chi2 25500 I el (L 16,09 133,10 | = 1448
Prob(F-statistic)/Prob.Chi2 0,0000 0,0000 0,0000
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Nguon: Dit liéu nghién citu cia tic gia.
Ghi cha: *, ** v ##* ¢4 § nghia thong ké tuong iing & mic 10%, 5% va 1%.
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5.3.1. Kiém dinh viéc lua chon mé hinh

BANG 5: Kiém dinh F va Hausman

Bang A. Kiém dinh F

Théng ké F 6,88 Prob.F(26,127) 0,0000
Bang B. Kiém dinh Hausman
Chi-Square 32,01 Prob.Chi-Square 0,0001

Ngudn: Dir liéu nghién citu cua tic gia.

Bang 5, bang A trinh bay kiém dinh F
cho viéc lua chon gitta m6 hinh Pooled va
FEM, két qua gia tri F la 6,88 véi P-value
= 0,0000 < oo = 5% nén ta két luan bac bo
gia thuyét H, (Hy: nén chon moé hinh héi
quy Pooled). Nhu vay, phuong phap udc
lugng FEM sé tot hon so véi Pooled cho md
hinh ude lugng.

Bang 5, bang B trinh bay kiém dinh
Hausman cho viéc lya chon gitia mdé hinh
FEM va REM. Két qua chi s6 Prob.Chi-
Square ¢ bang B = 0,0001 < o = 5% nén ta

két luan bac bé gia thuyét H, (H,: nén chon
mo6 hinh REM). Nhu vay, phuong phap udc
lugng FEM sé phu hgp hon so v6i REM. Vi
vay, nghién ctdu sé chon mé hinh hdi quy
tac dong cé dinh (FEM) dé phan tich két
qua. Ngoai ra, nghién cttu ciing tién hanh
kiém dinh cac vi pham gia thuyét nhu
phudng sai sai s6 khong d6i ciing nhu su tu
tuong quan cta sai s6, két qua kiém dinh
cac vi pham gia thuyét lan lugt nhu sau:
5.3.2. Kiém dinh cdc vi pham gid thuyét
cia moé hinh

BANG 6: Kiém dinh phuong sai cuia sai s6 khéng déi va tu tuong quan

Bang A. Kiém dinh phuong sai ciia sai s6 khong doi

Chi-Square 1746,27 Prob.Chi-Square 0,0000
Bang B. Kiém dinh tir twong quan ciia sai sé
Théng ké F 43,316 Prob.F(1,26) 0,0000

Nguon: Dit liéu nghién citu cua tac gia.

Trong bang 6, bang A trinh bay két qua
kiém dinh phuong sai ctia sai s6 khong d6i va
bang B trinh bay két qua kiém dinh tu tuong
quan cua sai s0. Chi s6 Prob.Chi-Square ¢
bang A nho hon 5% va chi s6 Prob.F 6 bang B
ciing nho hon 5%. Két qua nay cho thdy md
hinh vira ¢6 hién tugng phuong sai ctia sai s6
thay d6i va viia c6 hién tugng tu tuong quan
cua sai so.

Nhu vay, qua kiém dinh ta thdy mé hinh
vi pham gia thuyét 1a bi phuong sai sai s6
thay déi. Theo Wooldridge (2002), cach khéc
phuc khi phuong sai sai s6 thay doi va tu
tuong quan cua sai s6 la chon mé hinh héi

Nghién cuu Kinh té s6 450 - Thang 11/2015

quy binh phuong bé nhat tong quat -
Generalized Least Squares (GLS). Phuong
phap binh phuong bé nhat téng quat (GLS)
thuc chat la phuong phap binh phuong bé
nhat théng thuong (OLS) ap dung cho cac
bién da duge bién déi ti moét mé hinh vi
pham céac gia thiét c6 dién thanh mot mo
hinh mdi théa mén cac gia thiét ¢6 dién. Do
d6 cac tham s6 uéc luong dude tit mé hinh
méi s€ dang tin cay hon. Chinh vi nhiing 1y
do trén, bai viét chi st dung két qua cua mo
hinh héi quy véi phuong phap binh phudng
bé nhit téong quat (GLS) trong bang 4 dé
phan tich ciing nhu giai thich két qua.
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5.3.3. Kiém dinh tinh phi hop cia mé

hinh hoi quy

Trén co sd kiém dinh F, tac gia tién hanh
kiém dinh vé mit ¥ nghia ctia mé hinh héi
quy véi gia thuyét @it ra nhu sau:

Gia thuyét Ho: B, = B = B3 = By = B5s = Ps =
B;=0

Gia thuyét H, : ¢6 it nhat mot hé s6 B, # 0

Tu két qua bang 4 cho ta thay hé s&
Wald.Chi-Square cua moé hinh 1a 144,88, gia
tri Prob-Chi-Square cia mé6 hinh rat nho la
0,0000 < a =5%. Do vay, ta bac bd gia thuyét
H,, tdc 12 m6é hinh héi quy da xay dung la
phu hop.

5.4. Thdo luén két qua nghién cttu

5.4.1. Vé quy mé ngén hang (SIZE)

Logarit tu nhién téng tai san dude dung
dai dién cho quy md ngan hang (SIZE). Quy
md ngin hang c6 méi tuong quan duong véi
thu nhéap lai can bién (NIM) va ¢6 ¥ nghia
thong ké tai mic ¥ nghia 1% trong mé hinh.
M6i tuong quan duong chi ra rang cac
NHTMCP Viét Nam cang mo réng hoat dong
bao gbm gia tang ludng tai san, phat trién vé
quy mo thi thu nhap lai can bién cang téing.
Két qua nghién cttu nay phu hop véi giai
thuyét dat ra va phu hgp véi két qua nghién
ciu trude day cua Ugur va Erkus (2010) 6
Thé Nhi Ky. Thyc vay, & Viét Nam, ngéin
hang ¢6 quy mé 16n nhu Vietcombank,
Vietinbank nho vao stic manh thi truong cé
thé thu hit duge ngudn von huy dong 16n tu
cac tap doan, téng cong ty nha nudc véi mic
131 suat thap, chi phi dau vao thip; cac ngan
hang nay lai ¢6 1gi thé kinh té theo quy mo
khi chi phi ¢6 dinh dude phan bd cho mot
khéi Iuong giao dich 16n.

5.4.2. Vé quy mé hoat déng cho vay (LAR)

Quy md hoat déng cho vay (LAR) c6 moi
tuong quan duong v6i thu nhép 1ai can bién
(NIM) va c¢6 y nghia théng ké tai mitic ¥
nghia 1% trong md hinh. M6 tuodng quan
duong chi ra ring cac NHTMCP Viét Nam
cang md rong quy mo cho vay thi thu nhap
1ai c4n bién cang tang. Két qua nghién ctu
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nay phu hgp véi cac két qua nghién ciu
truéc day cua Hamadi va Awdeh (2012) ¢
Lebanon. O Viét Nam hoat dong truyén
théng va chii yéu ctia cac ngan hang van la
cho vay (chiém khoang 70 — 80% hoat dong
cua ngan hang). Chinh vi vay, da sd cac
ngan hang thuong ¢6 xu huéng tap trung
vao hoat dong cho vay, kénh chinh dé tao
ra l¢gi nhuéan cho ngian hang.

5.4.3. Vé rui ro tin dung (CR)

Pung nhu nhiing gi da ky vong, rui ro tin
dung (CR) ¢6 mdi tuong quan duong manh
nhat véi thu nhap lai cAn bién cua cac
NHTMCP Viét Nam va c6 y nghia théng ké
tai muc ¥ nghia 10%. Két qua nghién cttu chi
ra rang ¢ Viét Nam, ngin hang chdp nhan
rui ro tin dung cang cao sé c6 thu nhap lai
can bién cang cao. K&t qua nghién ctiu nay
pht hop véi cac két qua nghién cu trude day
cua: Garza-Garcia (2010), Gounder va
Sharma (2012), Kasman va cong su (2010),
Tarus va cong su (2012).

5.4.4. Vé quy mé vén chu so hitu (CAP)

Quy md von chu sd hitu (CAP) c6 méi
tuong quan dudng v6i thu nhap lai can
bién cta cac NHTMCP Viét Nam va cb ¥
nghia thong ké tai mdc ¥ nghia 1% va hé
s6 hoi qui 1a 0,0893 trong mé hinh, chiing
t6 quy mé vén chu s6 htitu déng mot vai tro
rdt quan trong trong viéc nadng cao thu
nhap 1ai can bién cta cac ngan hang Viét
Nam. Két qua nghién ciu nay ciing phu
hop véi cac két qua nghién ciiu trude day
nhu: Fungacova va Poghosyan (2011), Garza-
Garcia (2010), Kasman va cong su (2010),
Ugur va Erkus (2010).

5.4.5. Vé hiéu qua quan ly (CTI)

Hiéu qua quan 1y t6t hay khéng phu thudc
vao chi tiéu ty 1é chi phi hoat dong trén téng
thu nhap (CTI). Két qua nghién ctu cho thay
hiéu qua quan ly cé tac déng nguge chiéu véi
thu nhap lai can bién véi ¢é ¥ nghia thong ké
6 miic 1% va hé s6 héi qui 1a 0,0112. Két qua
nghién cttu nay phu hgp vdi cac nghién ciu
cua Garza-Garcia (2010), Gounder va Sharma
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(2012), Hamadi va Awdeh (2012), Kasman va
cong su (2010), Ugur va Erkus (2010).

Két qua nghién cttu da phan anh ding
thuc trang ctia hé thong ngdn hang Viét
Nam trong giai doan tit nam 2008 - 2013,
giai doan dién ra khtung hoang tai chinh,
nén kinh t€ Viét Nam phai d61 méat véi
nhiéu khé khén, cac ngdn hang da phai tién
hanh t6 chiic, sdp x&p lai b6 may quan tri,
bo may diéu hanh va cac phong ban nhim
ning cao hiéu qua quan ly ciing nhu nham
xac dinh rd trach nhiém, quyén han cac bd
phén cac cdp. Hoat dong quan tri, diéu hanh
cua cac ngin hang da mang tinh chuyén
nghiép hon, ti€p can vdi kién thic quan tri
ngAn hang tién tién tit hoat déng chuyén
giao cong nghé, hop tac chién luge.

5.4.6. Vé t5 1¢ lai subt (IR)

Két qua nghién cttu cho thiy ty 1é lai
suét c6 tac dong cung chiéu véi thu nhap lai
can bién va cé ¥y nghia thong ké 6 mitc 1%.
Két qua nghién cttu nay phu hgp véi cac
nghién ctiu cia Hamadi va Awdeh (2012),
Ugur va Erkus (2010). Két qua nghién cttu
phan 4nh ding tinh hinh hoat déng cta hé
thong ngan hang Viét Nam trong giai doan
nghién ciu, cdc ngdn hang c¢6 xu hudéng md
rong hé théng, ting chi phi hoat déng trong
d6 c6 chi phi cho nhén vién va dude tinh vao
lai sudt ddu ra ctia ngan hang khién cho
miic 1ai sudt dén tay nguoi di vay cao. Khi
1ai suat cho vay tdng véi téc d6 nhanh hon
chi phi huy déng vén cta ngan hang thi
khoang cach bién do6 gitia ddu vao va diu ra
lai sudt cang nhiéu dan dén thu nhap lai
cn bién ctia ngin hang sé& cang tang.

5.4.7. Vé t5 1é GDP (GDP)

Két qua nghién ciu cho thay ty 1é GDP c6
tac dong ngudc chiéu véi thu nhap 1ai can
bién va c6 y nghia théng ké ¢ mic 5%. Két
qua nghién ctu nay phu hgp véi cac nghién
ciu cuia Hamadi va Awdeh (2012), Garza-
Gareia (2010), Kasman va cong su (2010).
Thuec té& tit ndm 2008-2013 cho thay, khi cac
hoat déng kinh té€ ting sé lam téng gia tri
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vay cua khach hang (1ai suat huy déng dugc
diéu chinh giam lién tuc tit 13,46% con 7,1%
kéo theo lai suét cho vay ciing duge giam
dang ké dé kich thich doanh nghiép vay
vén), do d6 lam giam su chénh léch lai suit
va giam thu nhap lai can bién.

6. K&t luan va khuyén nghi

Bai viét nghién ctiu cac yéu to tac dong
dén thu nhap lai can bién caa cac
NHTMCPVN Nam giai doan tit niam 2008
dén ndm 2013. Dit liéu duge st dung la dit
liéu bang. Sau qua trinh phéan tich va qua
cac budc kiém dinh, bai nghién citu ding mo
hinh héi quy v6i phuong phap GLS. Két qua
nghién cttu chi ra ring ¢ Viét Nam cac bién
c6 tac dong cling chiéu v6i thu nhap 1ai can
bién cta ngAn hang theo tac dong giam din
gom: rui ro tin dung (CR), ty 1é 1ai suat (IR),
quy md von chi s6 hitu (CAP), quy md hoat
dong cho vay (LAR), quy mé ngidn hang
(SIZE). Dong thai, tiang truéng GDP (GDP)
va hiéu qua quan 1y (CTI) cta cac NHTMCP
Viét Nam c6 tac déng ngude chiéu ddi véi
thu nhép l4ai can bién.

BANG 7: Tém tit két qua nghién citu

.. | Ky vong AT Gia Mifc ¥
Kien dau Ketqua thuyét nghia
SizE | + +00026 | Chép 1%

nhén
Chap
LAR i +0,0232 b 1%
CR + |+ 02034 fhhgg 10%
cap| o+ +00803 | Chdp 1%
nhéin
ton| Ll el
nhan v nghia
CTI . -0,0112 ol 1%
nhan
Chép
IR + +0,0915 i 1%
Gpp | . - B2, fii D& 5%
nhan
Nguon: Téng hgp cua tic gia.
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T bang trén, cac tic gia dé ra mot s6
khuyén nghi nham ning cao thu nhap lai
can bién caa NHTMCPVN nhu sau:

6.1. Van dé rui ro tin dung

Rui ro tin dung c6 tac dong duong dén thu
nhap 1ai can bién cua cac NHTMCP Viét
Nam. Rui ro tin dung cang téing thi thu
nhap 1ai can bién cua cac ngidn hang cang
tang; vi viy dé nang cao thu nhap lai can
bién ctia minh, cac ngan hang cdn c6 céc
bién phap nham quan ly t6t miic d6 rai ro
tin dung ctia minh, vi néu tap trung vao cac
khodn vay ¢ rai ro cao nham dem lai thu
nhap 1ai nhiéu sé c6 nguy co mAat vén va
mat an toan.

6.2. Vdan dé lai sudt

Ty 1é 1ai suét c6 tac dong cung chiéu dén
thu nhap 1ai can bién cua cac NHTMCP
Viét Nam. Ty 18 1ai sudt cang tang thi thu
nhép l4i can bién cia ngin hang cang tang.
Tuy nhién, xét vé ban chat kinh té thi lai
suat tién vay c6 lai ngudn goc tit 1gi nhuan
hoat dong ctua doanh nghiép. Vi vay, khi
thuc hién chinh sach 1ai sudt, cac NHTM
nén:

- Phéan tich va danh gia chinh xac mfic
sinh 161 ctia doanh nghiép, dé tit d6 xac dinh
lai suat cho vay hgp ly, dam bao d6i bén
cung ¢ lgi.

- Nang cao kha niang du bao va thuc hién
tot vai tro tu van vé 1ai suat cho vay déi véi
khach hang dé gitip doanh nghiép phong
ngia va han ché rai ro cho chinh minh va
cho ca ngan hang. Cung cip cac san phiam
phai sinh lam céng cu phong ngita rui ro lai
suit cho cac doanh nghiép.

6.3. Tang quy mé vén chu sé hizu

Quy mo6 von chii s6 hiiu ¢6 tac dong cung
chiéu dén thu nhap lai cAn bién cua cac
NHTMCP Viét Nam. Quy mé von chtu sd
hiiu cia m6t ngian hang cang ting thi thu
nhap 1di can bién cua ngin hang d6 cang
tang. C6 rat nhiéu cach dé ngan hang tang
vén chi s6 hiiu cua minh nhu: phat hanh
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thém ¢6 phiéu ra thi trudng, ban c6 phan
cho cac d61 tac chién luge la cac ngdn hang
trong nudc, cac ngan hang nudc ngoai, cac
téng coéng ty trong nude, cac nha dau tu
nude ngoai, thuc hién chi tra ¢ tic bang co
phiéu, st dung thing du vén c6 phan cua
nam truée dé tang vén cho nidm nay, trich
lap cac quy ti ngudn 1gi nhuin ndm trude.
Tuy theo thé manh va tinh hinh cu thé
trong ting thoi ky, ngdn hang sé ¢6 nhing
lya chon caAc phuong thiic tang vén khac
nhau sao cho dam bao nguén von bén viing,
dam bao lgi ich ctia cac c6 déng trong ngan
hang.

6.4. Van dé md réng quy mé hoat

dong cho vay

Quy md hoat dong cho vay c6 tac dong
cung chiéu dén thu nhap 1ai cin bién cua
cac NHTMCP Viét Nam. Tiang quy mé hoat
dong cho vay thi thu nhap 1ai can bién cua
ngan hang cang tang. Nhung khi tidng quy
mb hoat déng cho vay ma khong kiém soat
dude chit ché thi hau qua sé dang lo ngai,
c6 thé gdy mit an toan cho cac ngin hang,
thic ddy lam phat tdng cao. Tém lai, cac
ngan hang mudn md rong quy md hoat dong
cho vay thi phai chdp nhan rai ro nhung
phai dam bao an toan tin dung theo quy
dinh cua Ngéan hang Nha nuéc.

6.5. Van dé md réng quy mé ngén hang

Quy mé ngin hang cbé tac dong cung
chidu dén thu nhap 1ai can bién cua cac
NHTMCP Viét Nam, quy méd cua ngan hang
cang tang thi thu nhap lai can bién cua
ngan hang cang ting. Mot ngan hang khi
md réng quy mo can chid y dén viéc phat
trién nguon nhan luc c¢6 s6 lugng va trinh
d6 tuong xiing, ngudén von huy dong phai
dam bao, kha ning quan ly rii ro tét, tranh
tinh trang cang md rong quy mo, rui ro
cang nhidu va vugt khéi tAm kiém soat cua
ban lanh dao ngan hang.

6.6. Vian dé tang truong GDP

Ty 1é tang truéng GDP ¢6 tac dong ngudgc
chiéu dén thu nhap lai can bién cua cac
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NHTMCP Viét Nam. Béi vi khi cac chu
truong, c¢d ché chinh sach hé trg, thao gd
khé khan cho san xuat kinh doanh duge ban
hanh nhu giam 14ai suét cho vay, hd trg cac
doanh nghiép tang trudng san xudt sé lam
giam khoang cach l¢gi nhuin gitia 1ai suit
huy doéng va lai sudt cho vay cua ngin
hang. Vi thé khi kich thich téng trudng
GDP, Nha nuéc nén chi y dén nhiing viéc
sau:

- Tiép tuc thuc hién nhit quan muc tiéu
ting’ cuong 6n dinh kinh t& vi mé, kiém
soat lam phat. Piéu hanh cha dong, linh
hoat cac cong cu chinh sach tién té, phoi
hop chiat ché, dong bo véi chinh sach tai
khéa. Giam mat bang 1ai suét hop 1y;

- P4y manh cai cach hanh chinh, nang
cao hiéu qua quan ly nha nuéc, ting cuong
phong chéng tham nhiing, 1ang phi.

6.7. Nang cao hiéu qud qudn ly cia

cdc ngan hang thuong mai cé6 phdn

Hiéu qua quan ly cé6 tac ddng ngugc
chiéu v6i thu nhap 1ai can bién. Hiéu qua
quan 1y cang tang thi thu nhap 1ai can bién
giam bdi vi khi kiém soat qua chat ché sé
din dén thuc trang thu hep khoang cho
vay. P& dam bao hiéu qua quan ly, cac
ngan hang thuong mai ¢ phan cin co céu,
sap xép lai cac bo phan chiic niang kinh
doanh, quan tri, diéu hanh; sip xép, bd tri
hgp Iy can bo va phat trién doi ngli can bo
quan 1y va kinh doanh ngin hang c6 trinh
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dd cao, ¥ thiic trach nhiém va dao dic nghé
nghiép tot./.
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