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fat van dé

Mot vai thap ky gdn ddy, cdc quic
gia phat trién va dang phat trign déu
da trdi qua nhiing giai doan ma tin
dung cua hé théng ngan hang tang
trifding rat nhanh. Toc dé tang trudng
tin dung nhanh déng mét vai tro
khong nho trong viéc thic day nén
kinh 1& tang trudng bang viéc nang
¢ao sU chu chuyén cua dong von
fif tiet kigm sang ddu tu, thé hign su
phat trién cua tai chinh va la mt biéu
hién ciia viéc hdi nhip ngay cang
tang vdi thi trudng tai chinh thé gidi
(“Financial degpening”) - von la maot
xU hudng trong béi canh toan cdu
hoa va hién gidi tai chinh gidia cac
quic gia ngay cang bi x6a md. RAt
nhiéu cac hoc gia da chi ra méi guan
hé thudn chifu gida su phat trién cua
tai chinh (“Financial development”)
thé hién qua ty 1& tin dung tu nhan
trén GDP va tang trudng kinh té cla
mat quic gia (“Economic growth’)
nhu Levine (1997); Demitriades va
Hussein (1996)..., trong do, cic
nhn 16" mang lai sy phat trién clia tai
chinh mét qudc gia thugng & khign
cho tin dung ddi vdi nén kinh t& gia
tang, tif do gop phan thic day tang
trudng kinh t& qudc gia.

Tuy nhién, néu nhu mic tang
triiGng tin dung nhanh vugt qua mic
binh thudng mang tinh chu ky hay
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anh huéng cla viéc toan cdu hoa thi
truding tai chinh thi s& dan dén mot giai
doan dudc goi la tAng trudng tin dung
nong (“Credit booms”). Mendoza va
Terrones (2008) sif dung s liéu cua
61 qudc gia cho giai doan ti 1960
dén 2000 va nhan thay rang khdng
phai tit ca, nhung hau hét cac cudc
khiing hodng tai chinh déu bat ngudn
tit mat giai doan tang tritdng tin dung
nang. Banrajas (2007) tham chi can
cho rang tang trudng tin dung nang
gén nhuf 1a mdt phan guan trong trong
"cong thilc” dan tdi nhiing tham hoa
vé 1ai chinh. Vdi viéc nghién cliu vé
anh hudng cua tang trudng tin dung
ndng 1di sy lanh manh cla hé théng
ngan hang thudng mai cang nhu he
théing tai chinh gudc gia tai Thai Lan
vit Trung Qudc, tac gid mong mudn
dua ra mit 58 bai hoc kinh nghigm
thuc tién trong vigc kiém sodat moi
guan hé nay tai Viét Nam.

Thai Lan

Bdi cdnh kinh té

Nhing nam 80 va 90 dudc coi la
giai doan phat trién kinh t& hoang
kim clia Thai Lan. Véi nhitng thay doi
quan trong trong tai cau tric lai nén
kinh té va thay ddi dinh hudng tang

truding vai viec md rang va toan cau
hoa linh vuc tai chinh va hang hoa,
kinh t& Thai Lan da c6 nhing su thay
ddi dn tugng. Tong kim ngach xudt
nhap khaw/GDP cla Thai Lan tang ti
con s6 54% nam 1980 lén muc 76%
nam 1990 va 84% nam 1996. Sy md
riing tai chinh rat nhanh cua Thai Lan
da mang lai cho qudc gia nay mot
dong vén vao rat 16n ti cic qudc gia
phat trién trén thé gidi. Tran lai sudt
ddi vdi ca hoat dong huy ddng va cho
vay dugc do bé. Cac NHTM dugc md
réng hoat dong kinh doanh va danh
muc dau tu. Cac quy dinh lign guan
dén luan chuyén van qudc 18 dudc
ndi rong. Cudi nam 1994, Thai Lan
khong gidi han viéc chuyén tién ngoai
té théing qua tai khoan tién gui thanh
toan, ddng thdi co nhing chinh sach
v cing uu dai cho dau tu nudc
ngoai. Cing vdi sy thodi trao cla
kinh t& My giai doan nay, cac dong
viin ndng lién tyc chay vao Thai Lan
nhd viéc duy tri 1ai sudt canh tranh va
ty gia cd dinh (Hinh 1)

Pang Iuu ¥ 1a dong von dau tu chay
vao Thai Lan giai doan né*_.; chi yéu
qua hé thong NHTM thdng qua viéc
vay ng hodc phat hanh cla cac cong

Chuyén muc nay do Ngan hang Thudng mai co phan

Quén doi tai trg
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Hinh 2: Cd céu dong von déu tu vao Thai Lan
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cu nd. Ng ngoai té rong cla cac
NHTM ting tii 6% trén tng von huy
ding ndi t& nam 1990 1&n tdi 30%
n&m 1996. Trong tong s@ vin dau tu
vao, vay ng tif cdc NHTM chiém tdi
7% tdng dong viin vao. Vay nd ngoai
t& cla cac NHTM chi chiém khoang
10% téng von ddu tu vao trong giai
doan 1988-1992, nhung da tang rt
manh va lén tdi 60% trong giai doan
1993-1996 (Hinh 2). Dong thai, cac
dong vin ngoai t& chi yéu Ia dong
viin “nong” vdi ky han ngan, trong khi
dong van dau tu truc tiép FDI giam
ca vé 50 tuyét doi va tudng doi. Cac
dong vén nay chi yéu dugc chuyén
qua cAc tai khodn tién gdi thanh todn
vi dude sUf dung dé dau tu chd yéu
vio cac tai san ndi t& thanh khoan
cao nhu chifing khoan. Theo s liéu
ttl Ngan hang Trung uong Thai Lan
thi nd ngoai t& ky han ngan tang tdi 4
ldn tir 10 ty USD 18n ti 41 ty USD va
tang gap doi vé s6 tudng dai, chiém
i 24% GDP.

Giai doan tang tridng tin dung nong

Giai doan 1988 - 1995, tang trudng
tin dung tai Thai Lan ludn duy tri @

mc binh quan 22%/ndm, d muc 1.5
lin tang trudng GDP (Hinh 3). Mifc
d6 don bdy tai chinh trong nén kinh
té tang manh, di keém vdi toc do tang
manh coa chi phi 1ai vay, khi chi phi
lai vay cla cdc doanh nghiép Thdi
Lan tang 10 con s6 trung binh 2.5%
GDP Ién tdi 19% GDP nam 1996. Bén
canh do, vigc sU dung vén tin dung
Thai Lan clng khang hiéu qué khi hé
50 ICOR cua Thai Lan tang lién tuc tu
2.8 nam 1988 Ién tdi 6.2 nam 1996,

Tdc do tang trudng tin dung qua
nhanh da dan tdi moc do rii ro gia
tang trong hoat ddng kinh doanh
cha cac NHTM, dac biét 12 rdi ro tin
dung khi chat ligng danh muc cho
vay cla cic NHTM trd nén xdu hdn
cng nhu anh hudng cua mic do
canh tranh gia tang trong thi trudng
khién cho cac NHTM cho vay nhiéu
hon vdi cac khach hang rui ro va ha
tiéu chudn cho vay cua minh. Ngoai
ra, cac NHTM con phai chiu suf ting
lén dang ké cla rui ro ty gid, rdi ro 14
sudt tii su bat can xling gilia tai san
va nd trong hoat ding cua minh.

K&t cdu tai san cla cac NHTM co

TAP CHI NGAN HANG

sif thay déi dang ké khi hoat ding tin
dung md rong nhanh chéng. khoan
muc cho vay doanh nghiép va ca
nhén gia ting nhanh chong, trong khi
c4c khoan muc mang lai su an toan
cao trong hoat dong nhu tréi phigu
Chinh pht hay cdc khoan cho vay
cdc 10 chic tin dung khac sut giam
nhanh chang (Hinh 4). Khdng chi
gia tang ty trong tai san rui ro, hoat
dong cho vay cua cac MHTM cing
hudng nhieu tdi cac linh vuc rui ro,
dac biét 12 linh vuc bat dong san khi
ty 1& cho vay doi vdi linh vuc nay tang
tif trung binh 15% trong nam 1968 tdi
24% nam 1996. Ty 1é nd xau cla céc
MHTM giai doan nay thong thudng
khoang 7% chinh bdi nguyén nhén
tif viéc ha tiéu chudn cho vay nham
gitf thi phan va rii ro gia tang tif phia
khach hang. Tat ca nhiing yéu 6 nay
khién cho hé thong tai chinh va kinh
té cla Thai Lan trd nén vd cung rui
ro va dé bi ton thudng khi nén kinh té
doi chiéu. (Hinh 3-4)

Anh hudng cua ting trudng tin
dung nang

Bau nhiing nam 90, My bat dau
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Hinh 3: Thay dii cia ty 1 tin dung/GDP
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nang muc 13 sudt nham khong ché
lam phat sau nhing chinh sach kich
cau, fao sy hdp din cla dong vén
tin dung qude t& ndng. Khiing hodng
tién t8 & Mexico nam 1994 cing vdi
hién tuidng gia tang pha san cua cac
doanh nghiép Thai Lan khi chi phi
von vay trd nén qua cao khién céc
nhd ddu tu nudc ngodi & at rit vén
khoi Thai Lan. Diéu nay da gay nhiing
anh hudng tiéu cie manh mé 1én nén
kinh 1€ Thai Lan. Tang trudng tin
dung thay ddi dat ngdt, chuyén sang
trang thai tang tridng tin dung am
ngay trong nam 1998 di dang tang d
midc rat cao trong ndam 1997. Hanh vi
rut tién vé cla cdc nha ddu tuf tao 4p
lic I&n nhu cdu vé ngoai té trong nén
kinh t€, lam cho gia tri cla ddng Bath
sut giam nhanh chong. Su méat gia
cua ddng ndi t& trong thdi gian ngan
da khién nganh tai chinh Thai Lan va
cdc hoat ding kinh 1€ sup df. GOP
da giam 14% ti quy 3 ndm 1997 tdi
quy 3 nam 1998 va khong thé trd lai
mic tridc khiing hoang cho t6i cudi
nam 2000,
Trung Quic
Bdi canh kinh té
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KE til sau su sup do coa Lién Bang
Xd Vit véi nhiing anh hudng khong
nho téi cac nudc Xa hdi Cha nghia,
trang dé ¢ Trung Qudc, hé thing tai
chinh Trung Quic d& cé nhing su
thay ddi manh mé, dac biét 12 trong
hé thdng ngdn hang. Nam 1993,
Qudc hoi dua ra nghi quyst vé tai
cd cdu hé théng tai chinh, trong da
thanh lap Ngén hang Nhan dan Trung
Qudc (People’s Bank of China) chiu
trach nhiém kiém soat chinh sach
tién t&, gidm st hé théng cac t6 chic
tai chinh va dam bao sy an toan tai
chinh. Bong thdi, Trung Qudc clng
thuc hién tach biét hoat ding cho vay
thudng mai va cho vay theo chinh
sach, tai cd cdu cac NHTM Nha nuidc
va tao ra nhing NHTM riéng chuyén
cho vay ddi tugng chinh sach thay vi
tat c& ngan hang déu thuc hién cho
vay theo chi thi cia Bd Tai chinh nhut
trude day.

Bén canh do, Trung Qudc cing tién
hanh thay ddi co ché phan loai ng dai
vai cac NHTM, anh hudng dang ké
tdi chat ludng tai san coa cac NHTM
sau nay. Theo da, nAm 1995, Ngin
hang Nhan dan Trung Quéc dua ra
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guy dinh mdi vdi viec phan loai ng,
theo d6, ng xdu cua NHTM co thé
dude phan thanh 3 nhom. Tuy nhién,
cd ché phan loai ng nay lai tach riéng
cac khoan nd coa cing 1 khach hang
tai cac NHTM khac nhau, danh gid
ng xau dya trén viéc tra ng 14i va gdc
thay vi dua trén rdi ro cng nhu chi
xEp phdn nd qua han vao nd xiu chu
khong phai toan bd khoan ng.

Giai doan tang trudng tin dung ndng

Vigc ti cd cdu hé thdng NHTM cua
dién ra rdt manh meé, gdop phdn ci
thién ndng lc cua hé thong tai chinh
va cac NHTM, déng gop khong nho
va qua trinh tAng trudng va phat trién
manh mé cla Trung Quic nhiing
ndm 90. Kinh t& Trung Qudc tang
trudng lan lugt 14.1%: 13.1% va
12.6% trong 3 nam 1992; 1993 va
1994. Tuy nhién, trong giai doan nay,
Trung Qudc cing phai trai qua mit
giai doan tang trudng tin dung nong,
di kém vdi tdc do tang nhanh chong
cua ty 1& no xdu, de doa su an toan
cla hé thdng tai chinh.

Stf tdng trudng tin dung ngan hang
nhanh chong tai Trung Quéc ké tif khi
cai cach hé thdng ngan hang chu yéu



Hinh 5; Lai suat thuc kv han 1 nam; giai doan 1989 - 1998
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(Npudn: Micholas Borst - Paterson institute for International Economics - 2013)

tdi tif viéc ha lai sudt cho vay va tiéu
chudn tin dung. Theo bdo cdo cla
BIS (2013) thi chi trong giai doan tu
1992 tdi 1997, tin dung ngdn hang
ting ti mic 87% GDP lén tdi 107%
0P vdi thc db ting trudng hang ndm
trung binh dat t6i hdn 30%. Van tin
dung chi yéu dugc tai trg cho cac
tip doan, ting cang ty nha nudc ldn
va cac doanh nghiép tu nhan, trong
«hi do, tin dung tiéu dang gan nhu rat
it phat trign. Viéc duy tri 1ai suét cho
vay thuc thdp cang khuyén khich cac
doanh nghiép md rong vay vén va
duy trl don béy tai chinh cao. Tham
chi, giai doan tif ndm 1992 - 1995, |ai
sudt cho vay va huy déng thuc cla
Trung Quéc duy tri & trang thai am.
(Hinh 5)

Anh hudng cla ting tridng tin
dung nong

Vi thé ché kinh t& d trinh do thap
thi khd nang quan tri ri ro trong
gial doan nay cla cdc NHTM Trung
Quic da khong thea kip bign dong
hi trucing. Chinh quyén dia phudng
yan co nhiing anh hudng nhat dinh,
thic hién yéu cau tin dung cho cac
doanh nghiép nha nudc mic di
nhing doanh nghiép nay thudng co
ty |2 hoan tra rat thdp. Cac NHTM
thuéng xuyén tién hanh viéc cho

vay ddo ng vdi cac doanh nghiép va
cham tré trang viéc phan loai nd mot
cach chinh xac. Dong van tin dung
nang cing dude si dung khong higu
qua, chi yéu 16i nhing finh vuc phi
san xudt, dac bigt 1a bat dong san
va ching khoan. Tdc 0 tang trudng
tin dung cao, cing vdi sif suy giam
trong chdt lugng cho vay va su yéu
kém frong giam sat va quan ly tai
chinh khién cho ty 1& ng xdu cia cac
NHTM Trung Quéc giai doan nay tang
manh va khién rli ro hé théng trd nén
rd rang hdn, ddc biét 1a cac NHTM
Mha nudc. Tinh tdi nam 1997, 24%
du ng cua cac NHTM Nha nudc la ng
xdu vdi mic 16 tiém 4n tham chi [dn
hdn nhiéu so vdi tai san rong cua céac
ngan hang nay. Bang 1 co thé cho
thdy tdc dd tang trudng rat nhanh cua
tin dung di cing voi tc do tang vo
cung 16n cia ty 1é ng xdu. (Bang 1)

Mguyén nhan cla giai doan tang
trudng tin dung nong

Hiéu mdt cach ddn gian thi mot
giai doan dudc coi 13 tAng trudng tin
dung “ndng” khi vén tin dung ngdn
hang tang qua nhanh so voi kha nang
phan bd, quan tri va st dung van cua
nén kinh t& gdy ra nhing tac dong
tiéu cuc doi vdi su lanh manh cua

TAI CHINH VA NGAN HANG autc TE (S5 IS

hé théng ngdn hang thudng mai noi
rieng va ting tridng kinh 18 quoc
gia noi chung. Dai vdi ca hai truting
hdp cla Thai Lan va Trung Quoc thi
ching ta cd thé chia nguyén nhén
dan dén tang trudng tin dung nong va
anh hudng tiéu cuc cua giai doan nay
thanh hai nham Idn: (i) Nhom nguyén
nhan vi md phan anh tac déng tu
nhing chinh sach quan Iy kinh t&
gudc gia va (i) Nhom nguyén nhan vi
md phan anh tac déng tit nhing hanh
vi cla cac chi thé lién quan trong
nén kinh té.

(i) Nhom nguyén nhan vi md

- Md réing tai chinh qua nhanh trong
bii cdnh thé ché kinh t8 va ha ting thi
triding tai chinh chufa phat trién ddy
du: Viéc tién hanh ty do hda tai chinh
va md cua thi trudng, hdi nhap kinh
té thé gidi 1a tat yéu doi vdi cac nudc
dang phat trign nhdm ning cao kha
nang huy dong von, tan dung Idi thé
quan trj tif cac nudc phat trién va cai
thién kinh té qudc gia. Tuy nhién, viéc
i do hoa tai chinh cing sé khién cho
thi truding tai chinh va nén kinh té trd
nén phu thudc 16n hon vdi bién dong
clia kinh té thé gidi va cd kha ning
khién cho higu qua cla chinh sach
tién té qudc gia bi suy giam. Chinh vi
vay, viec ma cuia thi trudng tai chinh
can dudc thuc higén theo mét 1§ trinh
thich hgp vdi su phat trién cla ha
tang thi truéing tai chinh nham quén
tri va chiu dung dude nhing rdi ro ké
trén. D6i vdi truding hop cla Théi Lan,
vidc md cua thi tridng tai chinh qua
nhanh vdi nhiing dd bo trong viéc
quan Iy cdc dong von quoc 18 gilp
cac dong von dau cd nhanh chong
tim dén nhiing thi trudng “phi san
xuat” vdi mic rii ro cao, anh huding
tidu cuc tdi chat |ugng phat trién
cia nén kinh té. Diéu nay khién cho
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tang trtdng tin dung dude ddy manh
nhung lai thiéu on dinh. Déng thei,
viéc thi truéing tai chinh phat trién &
miic thap tao diéu kién dé cac dong
vin “nong” nay dude dua vao qua hé
thang ngan hang thay vi thi triding tai
chinh, gitp cac NHTM co di ngudn
vin dé day manh tic dd tang trudng
tin dung nham tim kiém Idi nhuan.

- Hoat dong gidm sdt hé thing
ngan hang thiéu hiéu qua: Doi vdi
truding hdp cua Thai Lan, khi cac rao
can vin quic té dugc md rgng, gidp
cho cdc NHTM dé dang hdn trong
viéc huy déng va vay ng bing ngoai
té. Cac NHTM thay vi phu thudc vio
kha ning huy déng von tif ddn cu dé
tai trg cho hoat ding tin dung, thuc
hién vai tro thic day tiét kiem quéc
gia thi chi yéu su dung vén ngoai
té cho hoat ding tin dung cia minh.
Diéu nay khién suy giam hiéu qua
stf dung von trong nén kinh t&, dong
thdi lam tang rii ro doi vdi hoat ddng
ciia hé thing ngan hang do su bat
cdn ¥Ung ngay cang |dn gida tai san
va nd trong hoat ddng kinh doanh.
Bén canh do, viéc quan ly giam sat
cd cAu va hoat dong cua thi tridng
ngan hang kém hiéu qua cing khién
cho tac ddng tigu cuc dén ning luc
phén bé tin dung cta hé théng noan
hang. Ca Thai Lan va Trung Qudc
déu chiing kifn su gia tang manh
cua sd lidng va muc dé canh tranh
trong thi triding ngan hang giai doan

tang trudng tin dung nhanh. Diéu nay
khign cho cac NHTM san sang nang
mifc khdu vi rdi ro va ha tiéu chudn
tin dung dé duy tri vi thé canh tranh
va tim kiém Igi nhuan. Day cing la
mot trong nguyén nhan chinh khién
cho ty 1é nd xau hé théng ngan hang
tang rat manh giai doan sau do.

- Chinh sach tai cd cdu va quan
Iy hoat dong ngdn hang khdng ph
hdp: Viéc tai cd cdu hé thing ngan
hang hudng tdi thi trudng nhiéu hon
thay vi phu thudc vao chi dinh cla
Chinh phi 1a quyét dinh ding dan
cuia Trung Qudc. Bong thdi, viéc thuc
hién tai cd cdu lai thidu toan dién va
ddng bd khi thé ché kinh té qubc gia
chuia theo kip. Cu thé, thé ché kinh t&
vdi sU anh hudng |6n cla cdc doanh
nghiép nha nude va yéu td chinh tri
khién cho hoat ding cta hé théng
ngan hang chua thic su “tai cd cdu”.
Tin dung téng tridng nhanh do su md
ring cua hoat ddng kinh doanh cuia
cdc NHTM nhung lai cha yéu hudng
tdi nhiing mue dich sif dung van cho
muc dich dau tu cong thiéu hiéu qua.
Cd cau thi tridng ngan hang vai su
tap trung qua Ion thi trudng tai cac
NHTM Nha nudc van chiu anh hudng
nhiéu tif cdc yéu cdu tin dung chinh
sach khién cho rdi ro hé thdng ngan
hang trd nén nghiém trong han. Bang
thdi, chinh sach phan loai ng thiéu
phi hgp cing da tao diéu kién dé
cac NHTM thuc hién cac hanh vi kinh

Hang 1. Ty 18 du ng v nd x40 cla cac NHTM, giai doan 1930 - 2000

Nam D rgr ( Ty YD ' Mo sl Ty CNY) | N x3u/GDP (%) Iquéu.-"Der;r[%}
1990 1516.64 174 9,38 1147
1941 180441 186.2 ' 861 1022
1992 | 216156 | 4ns2 | 1583 | 1951
1993 | Jesen | 51556 1489 1948
. 1994 | 324413 | 8193 17.52 25,25
1995 | 393934 | 968,34 . 16,56 24.58
1905 | 47a3de | 1427.2 _ 71.02 20,05
1997 | somyzs . | . fE7iEs | 21 26.49
1998 5844.21 2762 28.87 33,05
1993 76058 | 2400 29.24 igsr |
2000 7233 | 2issa 2442 3021 |
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doanh rui ro cao.

(i) Nhom nguyén nhan vi mi

- Cdc NHTM ndng muc chap nhan
rii ro trong giai doan tang trudng tin
dung ndng: Hoat dong tin dung la
hoat dang kinh doanh chu yéu mang
lai Idi nhuan cho cac NHTM. Do vay,
trong giai doan tin dung nong, cac
NHTM thudng co xu hudng ha tiéu
chudn tin dung nham tim kiém lgi
nhudn cing nhu gidt dugc thi phdn khi
canh tranh thi trudng ngay cang tang.
Diéu nay ddy tang tiic do tang trudng
tin dung nhung lai khién cho chét
Iugng tai san cua hé thong NHTM bi
suy giam nghiém trong, thé hién qua
ty 18 ng xdu tang I&n rat nhanh & he
thdng ngan hang cua ¢ hai qudc gia.

- Cdc chi thé vay von ndng muc
chap nhan rui ro trong giai doan tang
triidng tin dung ndng: Khdng chi cac
NHTM, cac chi thé khac trong nén
kinh t& cing san sang nang miic
chap nhén i ro trong hoat déng kinh
doanh do kha nang tiép can von tin
dung trd nén dé dang hon. Diéu nay
khién cho nhu cau vay vin cla nén
kinh t& tang 1&n nhung hiéu qua su
dung vin téng thé cia nén kinh t&
lai ¢o xu hudng giam xudng vai mic
dd rii ro cao hdn, tao tac dong tiéu
cuc cua van tin dung vdi chat ludng
tai san cua hé thdng NHTM va chat
lugng phat trién kinh té quoc gia
trong giai doan nay.

Bai hoc kinh nghiém

Vi nhing bai hoc kinh nghigém tu
Thai lan va Trung Quée, ching ta c6
thé thdy ro viéc tang trudng tin dung
qua nhanh so vdi kha nang quan tri
cua cdc NHTM cing nhu kha nang
hdp thu vdn cla cac chl thé kinh
té s& c6 nhing anh hudng tidu cuc
tdi nén kinh t&, thdm chi 1a gy ra
suy thodi kinh t& kéo dai nhuf truging



hdp cia Thai Lan. DAi vdi hé thong
NHTM, sau giai doan tdng trudng tin
dung noéng thi sy lanh manh cua hé
thdng NHTM cing bi suy giam manh
mé khi ty 1& nd xdu tdng manh do
chat lugng phan bd va st dung vdn
tin dung suy giam.

Nhing giai doan tin dung tang
trudng nong tai Thai Lan va Trung
Quéc déu xudt phat til boi canh kinh
t& o nhiéu diém tudng ddng vdi Vigt
Nam nhiing nam gan day. Khi ma thi
truding tai chinh chua thyc su phat
trién thi ting trudng tin dung nhanh
sé gidp dap Ung nhu cdu vin ngay
cang cao cla cac chu thé trong nén
kinh 1€, tif d6, gitp tao dong Iuc dé
dia nén kinh té tang trudng vdi tdc
dd cao. Tuy nhién, khi chdt ludng
tang trudng tin dung suy giam thi
tang trudng tin dung nhanh sé co thé
trg thanh tang trudng tin dung “naéng,
anh hudng tiéu cuc tdi su lanh manh
clia cac NHTM va chat |udng ting
truding kinh t€ quoc gia. Vdi nhiing
nguyén nhan phan tich phia trénthi
ching ta co thé rit ra mgt & bai hoc
kinh nghiém trong viéc giam sat va
han ché nhiing giai doan tang tridng
tin dung nong:

Thit nhat, qud trinh tu do hoa tai
chinh cdn dugc thuc hién theo 10
trinh phi hdp vdi suf phat trién cia
thi truicing tai chinh ciing nhu cac chu
thé cua kinh té. Dong thdi, cac nha
quén Iy c&n co nhiing bién phap quan
ly dong vdn déu tu qudc 18, han ché
viec tao ra cac dong von dau cd 16n
vao cac thi trudng phi san xudt, hinh
thanh “bong bong” trén thi tridng
tai san. Bén canh do, viéc cd cau lai
thi truéing ngan hang vdi qua trinh tu
nhan hoa cac NHTM Nha nudc, giam
hdt s6 luong ngan hang hoat dong
kém hidu qua cing sé gilip cho chat
ldng tin dung ndi chung cua toan he

thang dudc cai thién.

Thit hai, nang cao hiéu qua quan ly,
giam sat doi vdi hoat dong cda cac
NHTI. Bai hoc kinh nghiém cho thay
ring cdc NHTM thuting ¢6 xu hudng
ndi 16ng tin dung, ha chat |udng tai
san va nang miic chdp nhan rii ro
kinh doanh trong giai doan tin dung
tang trudng nong. Chinh vi vay, cdc
cd quan quan Iy can thuc hién nang
¢ao nang lic quan ly, gidm sat vdi
cac NHTM, dp dung céc tiéu chudn
quan tri rii ro theo thong 1é qudc t€,
dac hiét 1a trong nhilng giai doan
tdng trudng tin dung cao. Hién tai,
higp u6c Basel |l v& dam bao an
toan trong hoat dong kinh doanh
clia cac NHTM da co nhilng yéu cau
lign quan dén nang cao yéu cau von
tdi thidu déi vdi hé thdng ngan hang
(Countercyclical Capital Buffer) trong
nhing giai doan tang trudng tin dung
ting trudng nhanh dé han ché tac
ddng tiéu cuc coa giai doan nay doi
vii su lanh manh cia cac NHTM.

Thd ba, cdi thién thé ché kinh té
quic gia. Hiéu quéa su dung van thap
ciia nén kinh t€ co nguyén nhan chi
yéu tif thé ché kinh t€ kém hiéu qua
dan dén ning sudt lao ddng thap va
hiéu qua dau tu khéng cao. Do do,
Chinh phi can cé nhiing bién phap
dé cai cach thé ché kinh 1€, hudng
tdi mot nén kinh té thi trudng ding
nghia nhdm néng cao chat lidng tang
trung tin dung va chat ludng phat
trién kinh 1€ qudc gia.

Thit t, ndng cao hiéu gqua hoat
dong cta cdc NHTM, dic biét 13
nang lic quan tri cong ty (Corporate
Governent) va nang IWc quan tri roi
ro, phil hop vai cdc thong I& quic té.
Diéu nay giop cho hé thong NHTM
sé giam thiu dudc rui ro trong hoat
déing kinh doanh, nang cao kha nang
chiu dung ton that cing nhu ndng

TAI CHINK VA NGAN HANG QuGc TE (Ei) T

cao nang lc canh tranh trong boi
canh hdi nhap kinh t&, tranh nhing
hanh vi kinh doanh “tiéu cuc” khién
chat lugng tin dung suy giam.

Két luan

Vi mot dat nudc dang phat trién
nhu Vigt Nam thi héi nhap tai chinh
qudc té va nang cao su phat trién cua
hé théing ngan hang la mat yéu ciu
khach quan dé tang trudng va phat
trién kinh t&. Vén tin dung ngan hang
van sé& chiém mot vai trd rdt quan
trong trong viéc tai trd von cho cdc
hoat dong kinh doanh va ddu tu cua
cdc chu thé trong nén kinh t&. Tuy
nhién, di cing vdi viéc duy tri mot ty
lé tang trudng tin dung hdp Iy, cac
nha guan Iy cing can ¢ nhing bign
phap dé dam bao chat Iugng tang
trudng tin dung, tranh nhiing tac dong
tiéu cuc doi vdi su lanh manh coa hé
thding NHTM va chét lugng phét trién
kinh t&, dam bao nén kinh té khang bi
rdi vao nhiing giai doan “tang trudng
tin dung néng" m

'Cac nhan td tac dong dén sy phat Tign
cla @i chinh cia mét qudc gia co thi ke 16
nhut vigc md cua thi tnddng 1 chinh, su tng
[&n cla canh tranh trong link vuc i chinh,
cai tien frong dich vy tai chinh, md rang tigp
can tai chinh cia hé thing NHTM. . {lgan va
Pinheira, 2011).
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