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XAC PINH NHU CAU VAY VON NGAN HANG CUA DOANH NGHIEP NHO

VA VUA TAI THANH PHO TRA VINH

DETERMINING THE DEMAND OF LOAN FROM BANK OF SMALL AND MEDIUM ENTERPRISES
IN TRA VINH CITY

Tém tit

Muc tiéu nghién ciru cua bai viét 1a xdc dinh
nhu cau vay von ngan hang ciia doanh nghiép nho
va vira tai Thanh phé Tra Vinh. Pé tai img dung
mé hinh Binary Logistic dé xdc dinh cdc yéu té
anh hwéng dén quyét dinh vay von ngdan hang ciia
doanh nghiép nho va vira, su dung mé hinh Hoi
quy da bzen dé phan tich cac yéu té anh huwong
SO tién muon vay ngdn hang cua doanh nghlep
nhé va vira. Két qua wéce lwong cho thdy, cdc yéu
16 anh hwéng dén quyét dinh vay von ngan hang
ciia doanh nghiép nhé va vira la cdc bién linh vuec
néng, lam, thiy san va moi quan hé xa héi cia
doanh nghiép. Bén canh dé, cdc bién linh vie xdy
dung, thwong mai dich vu, loi nhudn, nong, lam,
thuy san, vén kinh doanh, vén diéu lé, doanh thu,
tai san ¢é dinh va ty suat loi nhudn/von kinh doanh
danh hwéng dén sé tién muon vay ngdn hang ciia
doanh nghiép nho va vira.

Tir khéa: Nhu cau vay von, mé hinh Binary
Logistic, mé hinh Hoi quy da bién, doanh nghiép
nho va vua.

1. Giéi thi¢u

Doanh nghiép nhé va vira c¢6 vai tro rat quan
trong trong viéc thuc day sy phat trién kinh té xa
hoi cta dat nuée. Mat khac, doanh nghiép nho va
vira con 1a canh tay déc luc hd tro cho cac doanh
nghiép 16n dua trén mdi quan hé hop tac, canh
tranh va phat trién. V&i mang lu6i rong khip ¢ cac
dia phuong, doanh nghiép nho va vira c6 dong gop
khong nhé vao ngan sach Nha nudc, dong thoi, cac
doanh nghiép nay ciing gop phan tao viéc lam cho
nguoi dan dia phuong.

Theo s liéu théng ké cua Ngan hang Nha
nude chi nhanh tinh Tra Vinh, tinh dén nam 2014,
Thanh phd Tra Vinh c6 620 doanh nghiép nho va
vira (chiém hon 90% tong s6 doanh nghiép). Ong
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Abstract

The objective of this study is to determine
the demand of loan from bank of small and
medium enterprises (SMEs) in Tra Vinh city. This
article uses Binary Logistic and the multivariate
regression models in order to analyze the factors
to loan decision and amount of loan of SMEs.
The results show that agriculture, forestry and
fisheries sectors, social relationship are variables
that affect the loan decision of SMEs. Besides,
construction sector, services trade sector, profit,
forestry and fisheries sectors, capital for business,
charter capital, revenue, the value of fixed assets,
and margin/capital business are variables that
affect the amount of loan of SMEs in Tra Vinh City.

Keywords: demand of loan from bank, Binary
Logistic model, the multivariate regression model,
Small and Medium Enterprises (SMEs), determine
the demand of bank loan.

Nguyén Hiru Thao, Pho Giam dc S& Cong Thuong
tinh Tra Vinh khang dinh: khéi doanh nghiép nho
va vira ¢ vai tro hét sirc quan trong ddi voi su phat
trién kinh té - xd hdi ctia Tra Vinh. Khéi doanh
nghiép nay khong chi chiém ti 1& cao trén dia ban
toan tinhma con c¢6 xu hudng cang ngay cang gia
tang. Pong thoi, khéi doanh nghiép nay con thu
hut dugce ngudn von nhan réi ¢ trong dan. Do tinh
chét nho 1é, d& phan tan di sdu vao dan cu va do
yéu cau vé s6 von dau tu ban dau khong nhiéu nén
cac doanh nghiép nho va vira ¢ strc hut rat 16n
dbi voi cac ngudn vén nhan rdi nhé 1é trong dan
cu. Dic biét, cac doanh nghiép nhé va vira da gop
phﬁn tao ra mot khoi Iwong 16n viéc 1am cho ngudi
lao dong nhat 1a lao dong khu vuc ndng thén. gitp
nguodi lao dong tang thu nhép, giam nghéo, dam
béo an sinh xa hdi trén dia ban tinh.

Trong co cau von cua doanh nghi€p, von vay
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ngan hang chiém mot ty trong dang ké. Ngudn von
ndy dugc cac doanh nghip s dung sau khi da
can nhic ngudn von cha SO hiru va ngudn von tin
dung thwong mai. Theo s lidu diéu tra ctia Phong
Thuong mai va Cong nghi¢p Viét Nam (2008),
trong s6 nhimng doanh nghiép c6 nhu cau vay von,
c6 74,47% doanh nghi¢p xem ngén hang 1a kénh
huy dong von chu yéu cia minh.

Tuy nhién, hién nay tinh hinh ngudn vén tin
dung ma ngan hang dau tu cho phat trién doanh
nghiép nhé va vira con rat han ché vi doanh nghiép
khong dap tmg du diéu kién vay von ngan hang va
khi tiép can ngudn von vay thi cic doanh nghiép lai
sir dung ngudn von chua hop 1y va hidu qua. Mt
khac, ngudn vn huy dong ciia ngan hang chua dap
{rmg dii nhu cu vay cua doanh nghiép, hoic do cac
thu tuc, chinh sach cho vay qua khét khe ma doanh
nghiép khong lam duoc, nén ngan hang tir chdi cap
tin dung ddi véi mot sé doanh nghiép.

S lidu diéu tra cua Cuc Phat trién Doanh nghiép
nho va vira (2009) cho thiy: chi 32% sé doanh
nghiép nhé va vira c6 kha nang tiép can ngudn vén
ngan hang, trong khi hon 35% s doanh nghiép
kho tiép can va 32% sé doanh nghiép khong c6
kha nang tiép can von ngan hang. Ty 18 hd so vay
vbn cia doanh nghiép nho va vira dwoc ngan hang
chap nhan cho vay chi khoang 30%-40%. V&i muc
tiéu xac dinh nhu cau vay von ngan hang cua cic
doanh nghiép nho va vira nhim d& xuit mot sb giai
phap gitp cac ngan hang dap ung tét nhu cau vay
vbn cua cac doanh nghiép nhoé va vira tai Thanh
phd Tra Vinh, bai viét: “Xdc dinh nhu cau vay von
ngan hang cia doanh nghiép nho va viea tai thanh
phé Tra Vinh” 1a that sy cip thiét dé tién hanh
nghién ctru.

2. Co s Iy thuyét va phwong phap nghién ciru
2.1. Co s6 Iy thuyét va khung phan tich

Tin dyung thuong mai la mot thoa thuan gitra
ngudi mua va nguodi ban, trong dé nguoi ban cho
phép thanh toan chiam cho san pham cua minh
thay vi thanh toan bang tién mat, day 1a mot nguon
tai trg ngan han bén ngoai quan trong ma doanh
nghiép can nhéc trude tién vi it rii ro va co chi
phi sir dung thap (Petersen and Rajan, 1996). Cac
doanh nghiép & cac nuoe dang phat trién da chimg
minh gia thuyét: c6 mdi twong quan thuan chit ch&
gitta tin dung thuong mai va tin dung ngan hang
& ca hai qubc gia dugc nghién ctru. Doanh nghiép
c6 thé dé dang tiép can v6i ngudn tin dung thuong

mai do nha cung tng dé danh gia va kiém soat rii
ro cua khoan tin dung nay hon so vdi cac thé ché
tai chinh khac (chiang han nhu ngan hang) Cac
nghién ctru cia Petersen va Rajancho thdy c6 mdi
quan hé nghich bién giita tin dung thwong mai va
nhu cau dbi véi tin dung ngan hang. Khi nhu cau
von dé tan dung cac co hoi dau tu cao hon kha
nang tu tai trg va cic ngudn von c6 chi phi thap,
doanh nghiép s& vay tir bén ngoai ma chu yéu tir
cac ngan hang thuong mai, vi day 1a ngudn c6 chi
phi sir dung twong dbi thap so v6i viéc phat hanh
thém c6 phiéu (Myers and Majluf 1984).

Nhiéu ngan hang du dd mo rong “ctra” hd
tro doanh nghiép nhung dén gio khong it doanh
nghiép van lao dao vi d6i von. Lam thé nao dé
doanh nghiép nho va vira dé dang hon trong tiép
can von ngan hang la van dé dang nhén duogc sy
quan tdm cia nhiéu nguoi. Trudc hét, dé co thé
vay von thi doanh nghiép phai c6 ngudn tai san
thé chp (V5 Ptc Toan 2012 va Nguyén Hoang
Anh 2008). Hoat dong cua cac ngan hang Viét
Nam hién nay van dua vao tai san thé chip dam
bao cho viéc an toan vdn. Vi vay, tai san thé chép
tré thanh yéu t6 duoc cac ngan hang xem xét dau
tién. Trong cong tac tham dinh cho vay, cac ngan
hang luén cha trong dén quy mé cuia doanh nghiép
ma dic biét 1a gia tri tai san ¢d dinh cua doanh
nghiép, vi d6 ciing 1a mot trong nhirng diéu kién dé
ngan hang c6 thé thu hdi khoan cho vay khi doanh
nghi¢p khong c6 kha nang tra ng vay. Hoat dong
tin dung 1a hoat dong kinh doanh chinh, co ban
mang lai phan 16n lgi nhuan cho ngan hang va tai
san dam bao dugc xem nhu 1a hinh thirc bao dam
bang tai san dé thu hoi ng vay khi ¢6 rai ro bat kha
khang ma khong con ngudn tra no.

Thiéu vén dang 13 mot trong nhimg kho khin
16n nhat déi véi cac doanh nghiép nhé va vira hién
nay. Cac doanh nghlep khai thac von chi yeu tur hal
ngudn: ngudn von vay phi chlnh thac vanguon von
chinh thtc. Trong dé, chu yéu 1a ngudn tht nhét.
Sy kho khan vé tai chinh cua doanh nghiép nho va
vira cht yéu 1a do ban than doanh nghiép khong
c6 tai san thé chap vay von, khong c6 phuong an
kinh doanh hiéu qua, ngudn vén kinh doanh ciing
nhu dau tu luu dong chua dﬁ 16n dé tao dung long
tin khi vay v6n. Ngudn vén cua doanh nghiép c6
vai trd rat 16n anh huong dén viée tiép can vén vay
ngéan hang cua cac doanh nghi¢p (EBRD & FAO
2005). Bén canh do, th01 gian hoat dong cling la
yéu td anh huéng dén tiép can vay vén ngan hang
cua doanh nghié¢p (Berger and Udell 1998). Cac
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doanh nghiép c6 thoi gian hoat dong dai c6 thé tyr
tai tro cho hoat dong kinh doanh ctia minh bang
von tu c6 nén it c6 nhu cau vay von.

Khu vuc cac doanh nghiép nhé va vira nhin
chung trong vong 05 nim gan day so v4i mot sb
loai hinh doanh nghiép khac, dan yéu kém vé chat
luong, thua kém vé nang luc canh tranh va phat
trién bén virng. Doanh thu va lgi nhuén cé xu
hudng bi thu hep, chi phi san Xuét tang cao khién
nhiéu doanh nghiép nho va vira du ¢6 ting doanh
thu nhung lgi nhuan trude thué lai giam dang ké.
Nghién ctru cia Pham Thi Thanh Hoa (2011) cho
thiy két qua kinh doanh cta doanh nghiép ciing
1a yéu t6 anh hudng quan trong dén kha ning tiép
can tin dung ngan hang cua doanh nghiép nhé va
vira, doanh thu cang cao thi cang dé tiép can véi
vbn vay ngan hang. Ngoai ra, cac doanh nghiép
hoat dong trong cac linh vuc khac nhau thi c6 nhu
cau vay von ngan hang khac nhau (Yan Shen &
Minggao Shen 2009 va Lé buc Quang 2010).
Doanh nghiép trong nganh nong, 1am, thuy san
va xdy dung thuong can nhidu vén do quy méd
dau tu 10n va thuong ban hang tra cham. Do vay,
cac doanh nghiép nay can nhiéu von vay hon céc
doanh nghiép nganh khac dé b6 sung von luu dong
va thanh todn cho cac cong trinh.

2.2. Phwong phap nghién ciru
2.2.1. Phirong phdp thu thdp s6 liéu

S6 liéu sir dung trong dé tai 1a s liéu so cip
duoc thu thap tor mot cudc diéu tra br?mg bang cau
hoi. Cudc diéu tra duge tién hanh vao thang 8/2015
v6i d6i twong phong van 1a 70 doanh nghiép nho
va vira trén dia ban Thanh ph6 Tra Vinh. Kich c&
mau 1a 70 doanh nghiép nho va vira, cac doanh
nghiép dugc chon theo phuong phéap 1ay mau ngau
nhién (danh s6 thi ty rdi bdc thim ngiu nhién
35/55 doanh nghiép c6 nhu cau vay von va 35/565
doanh nghiép khong c6 nhu cau vay von). Dé tai
chon dia ban Thanh phd Tra Vinh vi kha ning tiép
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can dbi twgng nghién ctu (chi phi, thoi gian, quen
thudc dia ban).

2.2.2. Phwong phdp phan tich s6 liéu

- Bai viét tng dung phwong phap thdng ké mo
ta thyc trang nhu ciu vay von ngan hang cua cac
doanh nghiép nho va vira. Théng ké mo ta 1a viéc
mo ta dir liéu bang cac phép tinh va chi sé théng
ké thong thuong nhu s trung binh, 16n nhét, nho
nhit, d6 1éch chuén, bang tang sd.

- Bai viét nay sir dung mé hinh hdi quy hai budc
cia Heckman dé kiém tra cac gia thuyét dua trén
mbi quan hé gitia bién phu thudc va bién doc 1ap.
Bién phu thudc duoc xem xét trong bai viét nay 1a
nhu cau vay von ngan hang ciia doanh nghiép nho
va vura. Hai ti€u chi dugc sur dung dé x4c dinh nhu
ciu vay von ngan hang cua doanh nghiép nho va
vira 1a: (1) nhu ciu vay von ngén hang; (2) s6 tién
ma doanh nghiép muén vay vn ngan hang.

Dé x4c dinh nhu ciu vay vén ngan hang cua
doanh nghiép nho va vira, bién phu thude & day la
bién nhi phan thé hién hai kha ning c6 nhu ciu vay
vbn ngan hang hay khong c6 nhu cdu. Budc thi
nhét trong sir dung mé hinh héi quy ciia Heckman
la stt dung mdé hinh don vi xac sult dé ude luong
don vi bién phu thudc dya trén nhu ciu cia doanh
nghiép c6 nhu ciu vay vén ngan hang hay khong
vay von ngan hang. M6 hinh nay c6 dang:

Yi:B0+B1X1+BZX2+BSX3+B4X4+BSX5+
B6>(6 + B7>(7 * B8X8 + B9>(9 + BIOXIO+ B11>(11 +
B]2)(12 +8i4

Trong do:

Y 14 nhu ciu vay vén ngan hang cua doanh
nghiép nho va vira duoc do ludng bang hai gia tri
0 va 1 (1 13 c¢6 nhu ciu vay vén va 0 1a khong co
nhu céu vay von).

Céc bién X 1a cac bién doc 1ap (bién gidi thich).
Céc bién nay duoc dinh nghia va dién giai chi tiét
0 bang sau:

Bing 1. Dién gidi cdc bién gidi thich trong mé hinh don vi xdc sudt

Tén Dién gidi § nghia ciia bién 24KV Co sé chon bién

bién vong

X,  Thoi gian hoat dong (Nam) - Berger and Udell, 1998

X,  Linh vyc nong, 1am, thuy san +/- Yan Shen & Minggao Shen (2009) va Lé Puc Quang (2010)
X,  Linh vuc xay dung +/- Yan Shen & Minggao Shen (2009) va Lé Buc Quang (2010)
X,  Linh vuc thwong mai, dich vu +/- Yan Shen & Minggao Shen (2009) va Lé Dtrc Quang (2010)
X, Tin dung thuong mai (Tri¢u ddng) - Petersen and Rajan (1996)

X, Von dau tu luu dong (Tri¢u Dong) + EBRD & FAO (2005)

S6 22, thang 72016 |3



Kinh té - Van hoa — Giao duc
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Vén diéu 1¢ (Triéu Pong)

Loi nhuan (Triéu dong)

Doanh thu (Triéu dong)

Tai san cb dinh (Triéu dong)

Mbi quan h¢ xa hoi

Ty xuét 1gi nhuan/vdn kinh doanh

X

0

1

e lole
+ o+ + +

2

EBRD & FAO (2005)

Tac gia nghién ciru tién tram (2015)

Pham Thi Thanh Hoa (2011)

V& Dtic Toan (2012) va Nguyén Hoang Anh (2008)
Tac gia nghién ciru tién tram (2015)

Tac gia nghién ciru tién tram (2015)

Dé uéce lugng sb tien doanh nghiép nho va
vira mudn vay von ngan hang, phuong phap binh
phuong nho nhit (OLS) dugc st dung & bude thi
hai trong md hinh cua Heckman. M6 hinh duogc su
dung ¢ day c6 dang nhu sau:

Zi:BO+B1X1+B2X2+B3X3+B4X4+B5XS+
B6>(6 + B7>(7 + B8)(8_’_ B9>(9 +ﬁ10X10 + I311)(11 + B12><12
+ Bl3>(13 + B14X14+ si

Trong do6:

Z 1a sb tién doanh nghiép vay vén ngan hang
(Tri€u dong).

Céc bién X 1a cac bién doc 1ap (bién gidi thich).
Céc bién nay duogc dinh nghia va dién giai chi tiét
0 bang sau:

Bing 2. Dién gidi cdc bién gidi thich trong mé hinh

Ten  |)i&n gidi y nghia ciia bién ~ DAUKY Co sé chon bién
bi¢n vong

X,  Thoi gian hoat dong (ndm) - Berger and Udell (1998)

X,  Linh vuc nong, 1dm, thity sdn +/- Yan Shen & Minggao Shen (2009) va Lé Pirc Quang (2010)
X,  Linh vyc x4y dung +/- Yan Shen & Minggao Shen (2009) va Lé Dtrc Quang (2010)
X,  Linh vyc thwong mai, dich vu +/- Yan Shen & Minggao Shen (2009) va Lé Btrc Quang (2010)
X, Tin dyng thwong mai (tri¢u ddng) - Petersen and Rajan (1996)

X, Béo cdo tai chinh - Tac gia nghién curu tién tram (2015)

X, Vonkinh doanh (tri¢u dong) + EBRD & FAO (2005)

X,  Véndau tr luu dong (triéu Dong) + EBRD & FAO (2005)

X, Véndiéulé (trieu Dong) + EBRD & FAO (2005)

X,, Loinhuan (tri¢u ddng) - Téc gia nghién ctru tién tram (2015)

X,,  Doanh thu (triéu ddng) + Pham Thi Thanh Hoa (2011)

X, Taisan ¢b dinh (triéu d@)ng) + V& Dtic Toan (2012) va Nguyén Hoang Anh (2008)
X,;  Moi quan hé xa hoi + Tac gia nghién cutru tién tram (2015)

X,, Ty suat lgi nhudn/von kinh doanh + Tac gia nghién ctru tién tram (2015)

3. Két qua thao ludn
3.1. Thuc trang tinh hinh doanh nghiép dwoc
khao sat

Nghién ctru khao sat 70 doanh nghi¢p nho va
vira trén dia ban Thanh phd Tra Vinh, trong d6
chit yéu 14 cac doanh nghiép hoat dong trong linh
vuc thuong mai, dich vu (chiém ty trong 54,3%),
ké dén 1a cac doanh nghiép hoat dong trong linh
vuc xdy dung (chiém ty trong 22,9%), cac doanh
nghi¢p hoat dong trong linh vuc néng lam thuy san
(chiém ty trong 5,7%) va cac doanh nghiép hoat
dong trong linh vuc khac.

V& trinh dd hoc vén, két qua diéu tra cho théy
c6 6 chu doanh nghiép nhé va vira cé trinh d6 sau
dai hoc (chiém ty 1€ 8,57%), 40 chu doanh nghié¢p
co trinh d§ dai hoc (chiém ty 1€ 57,14%), 7 chu
doanh nghiép c6 trinh do cao dang (chiém ty 1¢

10.00%), 2 cha doanh nghiép c6 trinh do trung cp
(chiém ty 1& 2,86%) va 15 chu doanh nghiép co
trinh d6 so cap (chiém ty 16 21,43%). Nhin chung,
trinh d6 hoc van cta chi doanh nghiép dugc khao
st 1a kha cao. Pay 1a mot nén tang thuan loi giup
chi doanh nghiép dat dugc hiéu qua quan ly cao
hon ciing nhu tiép thu nhiing tién bo khoa hoc k§
thuat va thong tin mot cach tbt hon.

Bing 3. Trinh dp hoc vin

Trinh dd hoc vin  S6 quan sat Ty trong

Cao hoc 6 8,57%
Pai hoc 40 57,14%
Cao dang 7 10%
Trung cip 2 2,86%
So cip 15 21,43%
Téng cong 70 100%

Ngu&n: 56 liéu khao sat, 2015.
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Céc doanh nghi€p nho va vua trén dia ban
Thanh phé Tra Vinh ¢ sé nim hoat dong trung
binh 1a 12 ndm. Tuy nhién, d¢ léch chuan kha 16n
(7,015). Piéu nay chiing t6 c¢6 su chénh léch cao
trong s6 nam hoat dong ctia cac doanh nghiép &
Tra Vinh, cu thé doanh nghiép ldu nim nhét da
hoat dong dwoc 30 nam va doanh nghiép tré nhat
1a 2 nim. Piéu nay dugc ly giai b0’1 vai nam tro lai
day, Tra Vinh dugc nang cap ca vé két cu ha tang,
vi thé va diéu kién khac, tao nén tang thuan lgi cho
viéc phat trién kinh té, do d6 ngay cang c6 nhiéu
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doanh nghiép ra doi.

Vé tinh hinh ngudn vén cta doanh nghiép nho
va vira, von kinh doanh cta cac doanh nghiép khao
sat co do léch chuan tuong dbi thap (1,784). Tuy
nhién, gid tri chénh 1éch kha cao gitra hai gid tri cao
nhit va thap nhat (84.800 triéu dong). Vén diéu 1é
cling tuong tu, gia tri chénh 1éch 1a 79.920 triéu
ddng. Con vé tong von dau tu luu dong cua doanh
nghi€p c6 muc chénh I¢ch thép hon, cao nhit 1a
35.000 tridu dong va thap nhat 1a 50 triéu dong.

Bing 4. Nguén von

Pon vi tinh: Triéu dong

Chi tiéu S6 quansit  Nhénhat  Trungbinh  Lén nhit Do 1éch chuin
Von kinh doanh 70 200 11409,359 85.000 1,784
Von dau tu Tuu dong 70 50 5193,937 35.000 6729,240
Vén dicu 18 70 80 6448,908 80.000 1,331

Nguon: s liéu khdo sat, 2015.

Céc doanh nghi¢p nho va vua c6 gia tri tai san
c¢b dinh trung binh 1a 8.109,790 triéu dong. Tuy
nhién, c6 sy chénh léch 16n vé quy mo giira cac
doanh nghiép. Doanh nghiép c6 tai san cd dinh
nho nhat 12 0 tri¢u dong, trong khi c6 doanh nghiép
c6 tai san 16n 1én dén 67.000 tridu ddng. Su chénh
léch vé quy md cua doanh nghiép c6 thé dan dén
su chénh 1éch 16n vé quy mé tin dung ngan hang.

Két qua kinh doanh ctia doanh nghiép nho va
vira trong nam 2014 twong ddi 6n dinh. Doanh
thu cao nhat 1a 930.158 triéu dong, trung binh
1a 41.421,916 triéu dong va thdp nhét 1a 20 triéu
déng. Bén canh d6, lgi nhuan cia doanh nghiép
cling tuong dbi kha quan, chi c6 01 doanh nghiép
trong s6 70 doanh nghiép duoc khao sat bi thua 15
trong nam vira qua, tuy nhién gia tri thua 16 khong
16n (-234 triéu dong), loi nhuan cao nhit 1 16.000
triéu déng va loi nhuén trung binh la 1.119.991
triéu dong.

Dé x4c dinh nhu ciu vay von ngin hang cua
doanh nghiép nho va vira, bai viét tiép tuc phan
tich cac yéu t6 anh hudng dén quyét dinh vay vén
ngén hang cua doanh nghiép.

3.2. Céc yéu td anh hwéng téi nhu ciu vay von
ngian hang cia doanh nghiép nhé va vira tai
Thanh pho Tra Vinh

Nhu d trinh bay & phan phuong phap nghién
clru, bai viét st dung md hinh don vi xac suét dé
xéc dinh cac yéu td anh hudng dén viéc cac doanh
nghiép nho va vira 6 nhu cau vay von hay khong.
Bién phu thudc trong mo6 hinh nay la nhu cz‘iu vay
vbn ngan hang cla doanh nghlep (co vay vbn hoic
khong c6 nhu ciu vay vén). Céac bién giai thlch
la thoi gian hoat dong, tin dung thuong mai, von
dau tu luu dong, von diéu 1¢, loi nhuén, doanh thu,
tai san c¢d dinh, mdi quan hé xa hdi, nong, lam,
thiy san, thuong mai, dich vu, xay dung, ty suét
lgi nhuén/vén kinh doanh.

Theo két qua hdi quy, mé hinh nghién ciru dwoc
st dung c6 murc y nghia cao (Model: Sig. = 0,014,
gid tri -2LL = 71,806, phan trim dy bao chinh x4c
74 3%) trong Vlec ude lu’orng anh huoéng cua céc
yéu t6 dén nhu cu vay vén ngan hang ctia doanh
nghiép nhé va vira trong mau khao sat. Hon nita,
hé sb twong quan Spearman giita cac bién déu <
0,6 nén khong xay ra hién tuong da cong tuyén, do
d6 mo hinh c¢6 ¥ nghia théng ké va phu hop.
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Bing 5. Két qua wéc lwong mé hinh don vi xdc sudt

Bién s6 Hé s6 wéc hrong dP/dX Wald
Hing s6 (C) -3,856 - 8,346
Thoi gian hoat dong (X)) 0,054 - 1,242
Linh vyc ndng, 1am, thiy san (X,) 3,049 0,762 2,648%
Linh vyc x4y dung (X,) 1,476 - 1,863
Linh vyuc thwong mai, dich vu (X,) 0,866 - 0,839
Tin dung thwong mai (X.) 0,000 - 1,150
Vén dau tu luu dong (X,) 0,000 - 0,000
Vén didu 1¢ (X.) 0,000 - 1.952
Loi nhuén (X,) 0,000 - 0,424
Doanh thu (X,) 0,000 - 0,125
Tai sdn co dinh (X)) 0,000 - 0,017
Moi quan h¢ xa héi (X)) 2,862 0,716 9,902%**
Ty suat loi nhudn/von kinh doanh (X)) 0,527 - 0,104

Model: Sig. = 0,014
-2LL=71,806**

S6 quan sat: 70

Phén tram duy chinh xéc : 74,3%

Ghi chu: *, ** *** ]an lugt ¢ ¥ nghia thdng ké & mic o 12 10%, 5% va 1%.

Nguon: Sé liéu khdo sdt, 2015

Két qua udc lugng duoc trinh bay & Bang 5 cho
thiy trong s6 12 bién dua vao mé hinh thi 2 bién c6
¥ nghia théng ké & mirc du6i 10%. Trong d6, linh
vuc nong, lam, thuy san ¢6 anh hudng manh nhét
dén nhu cau vay von ngan hang cua doanh nghiép
nho va vira, ké dén bién méi quan hé xa hoi. Voi
gia thiét cac yéu t6 khac khong ddi, anh hudng cia
timg yéu t& anh huéng dén kha ning tiép cén tin
dung chinh thirc ctia néng ho duge dién giai nhu
sau:

- Linh vyuc nong, 1am, thuy san (X, ) Bién doc
1ap nay co6 twong quan thuan véi nhu ciu vay von
ngan hang cua doanh nghi¢p nhd va vira véi muc
y nghia théng ké 10% va giéng voi ki vong ban
dau. Két qua uéc lugng cho thiy tac dong bién cua
bién “linh vuc nong, 1am, thily san” 1én nhu cau
vay vbn ngan hang ciia doanh nghiép nhé va vira 1
0,762. Két qua nay co thé giai thich nhu sau, doanh
nghlep hoat dong trong linh vuc nong, lam, thuy
san can nhiéu von do quy md dau tu 16n va thuong
ban hang tra cham, diéu nay dan toi nhu cau vay
von ngan hang ctia doanh nghiép ciing ting theo
nham dap tmg ngudn von kinh doanh. Ngoai ra,
linh vyc hoat dong ctia doanh nghiép ciing la mot
yéu t6 ngan hang cin cir vao né dé tién hanh cho
vay. Do vay, doanh nghi¢p hoat dong trong linh
vuc nong, 1am, thily san c¢6 nhu cu vay von ngan
hang cang cao.

- Moi quan hé xa hoi (X,): Bién doc 1ap nay

cling c6 twong quan thudn v6i nhu ciu vay vén
ngan hang ctia doanh nghiép nho va vira voi mic y
nghia thong ké 1% va giéng v6i ki vong ban dau.
Két qua wdc lugng cho théy tac dong bién cua bién

“mdi quan hé xi hoi” 1én nhu cau vay von ngan
hang cua doanh nghiép nho va vira 1a 0,716. Diéu
nay cho thiy rang mdi quan hé 1a mot yéu t6 quan
trong tac dong dén nhu ciu vay vn ngan hang cua
doanh nghiép nho va vua, cac doanh nghiép cang
c6 mbi quan hé tdt voi hiép hoi hodc cac td churc
tin dung thi tao duoc nhiéu uy tin hon va nhu cau
vay von ngin hang ciing s& ting cao. Diéu nay
cling pht hop v6i thuc té do doanh nghiép c6 médi
quan hé x4 hoi tot c6 kha niang vay vén cao hon vi
viéc tiép can thong tin vé khoan vay nhit 1a nhiing
khoan vay uu dai sé rat tot, déng thoi s€ duoc tro
giap rat nhiéu v& viéc 1am hd so tha tuc xin vay,
thoi gian cho doi duoc giai ngan s& ngin hon so
v6i nhitng doanh nghiép khong c6 mdi quan hé
xa hoi.

Ngoai ra, cac bién con lai nhu thoi gian hoat
dong, linh vyc xdy dung, linh vyc thuong mai,
dich vu, tin dung thuong mai, von dau tu luu dong,
von diéu 1€, 101 nhuén, doanh thu, tai san cd dinh,
ty suat lgi nhuan/vén kinh doanh khéng c6 ¥ nghia
thong ké hay noi cach khac chua du bang ching dé
két luan cac bién nay c6 tac dong dén nhu cau vay
v6n ngan hang ciia doanh nghiép nho va vira.

3.3. Cac yéu to anh hwéng dén so tien vay von
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ngan hang cia doanh nghiép nhé va vira tai
Thanh pho Tra Vinh

Sau khi ngh1en clru cac yéu td anh huong dén
nhu ciu vay von ngan hang ctia doanh nghlep nho
va vira, bai viét tlep tuc xac dinh cac yéu t6 anh
huong dén s tién vay von ngan hang cta doanh
nghi¢p nho va vira. Bién phu thudc trong mé hinh
nay 1a sb tién mudn vay tir tin dung ngén hang
(tridu dong). Cac bién giai thich 1a thoi gian hoat
dong, nong, lam, thay san, thuong mai, dich vy,
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xay dung, tin dung thuong mai, bao céo tai chinh,
von kinh doanh, vén dau tu luu dong, vbn diéu 18,
loi nhuan, doanh thu, tai san cd dinh, mbi quan hé
x4 hoi, ty sut loi nhuan/vén kinh doanh.

Theo két qua hoi quy, cac bién X, X, X, X,
Xgr X o X, p X, X, €0 y nghia. Cac klem dlnh t1nh
phu hop ctia md h1nh hién tugng da cong tuyen
(Vif < 10), tu tuong quan, phuong sai sai so thay
d6i da thuc hién cho thay khong co hién tuong vi
pham. Véi diéu kién cac yéu t6 khac khong doi.

Bing 6. Két qua wéc lwong mé hinh theo phwong phdp binh phwong nhé nhit

Bién s6 H¢ s6 wéc hrong Giatrit VIF
Hing sb (C) -10080,355 -1,399 -
Thoi gian hoat dong (X)) -147,947 -1,007 1,407
Linh vuc nong, 1am, thity san (X,) 12165,072 1,857* 4,135
Linh vuc xay dung (X,) 8166,865 1,959* 7,979
Linh vyc thwong mai, dich vu (X,) 7551,950 1,774* 9,287
Tin dung thwong mai (X,) 0,186 0,484 2,803
Bio cdo tai chinh (X,) 342,948 0,143 1,348
Vén kinh doanh (X.) 0,499 2,546%* 6,549
Vén dau tu luu dong (X,) -0,034 -0,115 6,378
Vén diéu 18 (X,) 1,338 5,785%kx 5,423
Loi nhuan (X,,) -1,338 -1,751% 5,3210
Doanh thu (X,,) 0,112 5,368%** 3,769
Tai san b dinh (X,,) -0,685 -5,818%%* 4,587
Méi quan h¢ xa hoi (X,,) -693,169 -0,156 1,300
Ty suét loi nhuan/vén kinh doanh (X)) 13414,119 2,175%% 2,569

R? hiéu chinh: 0,976
ANOVA: F: 98,105%**
d=2,029

Ghi chii: *, **, *** |an luot c6 y nghia thong ké & murc o 1a 10%, 5% va 1%.

Ngu&n: S6 liéu khao sat, 2015

- Linh vyc nong, 1am, thuy san (X,): H¢ s6 udc
lu'o‘ng mang dau dwong véi mirc ¥ nghia 10%. Cu
thé, doanh nghiép hoat dong trong linh vuc nong,
lam, thiy san thi s6 tién mudn vay ngan hang cao
hon 12165,072 triéu dong so véi cac doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc khac. Tuong ty nhu két
qua nghién ctru cua Yan Shen & Minggao Shen
(2009) va Lé Puc Quang (2010), giéng voi ky
vong ban dau. Nganh nong, 14m, thuy san thuong
ban hang tra cham, nén cac doanh nghiép nay can
nhiéu vbn dé bé sung von luu dong.

- L1nh vuc xay dung (X ): Tac dong cung chiéu

v6i s6 tién mudn vay Von ngan hang cia doanh
nghi¢p nho va vura, h¢ s6 ude luong mang dau

dwong véi mirc y nghia 10%. Cu thé, doanh nghlep
hoat dong trong linh vuc xay du‘ng ¢6 s tién mudn
vay cao hon 8166,865 triéu dong so voi cac doanh
nghi€p hoat ddng trong linh vuc khac. Tuong tu
nhu két qua nghién ciru ciia Yan Shen & Minggao
Shen (2009) vaLé btrc Quang (20 1 0) gidng voi ky
vong ban dau. Piéu nay cho thdy rang, cac doanh
nghié€p hoat dong trong linh vuc xay dung c6 nhu
ciu vay von cao, ddc thu cua nganh xay dyng la
can nhiéu vén do quy mé dau tu 16n va thudng ban
hang tra cham. Do vdy, cic doanh nghiép niy can
nhiéu von dé bd sung vén luu dong va thanh toan
cho céac cong trinh.

- Linh vyc thuong mai, dich vy (X,): HE s6 uge
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luong mang dau duong gidng voi ky vong ban dau
véi muc y nghia 10%. Cu thé, doanh nghiép hoat
dong trong linh vyc thuong mai, dich vu thi s6 tién
mudn vay ngan hang cao hon 7551,950 triéu dong
s0 voi cac doanh nghiép hoat dong trong linh vuc
khéc. Diéu nay cho thdy ring cac doanh nghi¢p
hoat dong trong linh vyc thuong mai, dich vu cé
nhu cau vay von cao do doanh nghiép hoat dong
trong linh vy thuong mai dich vu chiém da sb hon
cac doanh nghi¢p khac nén sy canh tranh cao va
nhu ciu vé ngudn von ting theo.

- Lqi nhuar} (X,,): Tac dong ngugc chiéu véi
nhu cau vay von ngan hang cua doanh nghiép nhé
va vira, hé s6 udc luong mang dau am gidng véi
ky vong ban dau véi mirc y nghia 10%. Cu thé,
néu 1gi nhuén cia doanh nghiép tang l1én 1 triéu
d6ng thi s6 tién mudn vay tir ngn hang cua doanh
nghiép giam 1,338 tridu dong. Piéu nay cho thy
lgi nhuén cé anh hudng quan trong dén nhu cau
vay von ngan hang ciia doanh nghiép nho va vira,
doanh nghiép nao co6 lgi nhuan cang thép thi s6
tién mudn vay von cang cao.

- Vén kmh doanh (X,): Tac dong cung chiéu
v6i nhu cu vay Von ngan hang cua doanh nghiép
nho va vira, hé s6 u6c lugng mang dau duong véi
mirc y nghia 5%. Tuong ty nhu két qua nghién ctru
ciia EBRD & FAO (2005) va gidng vé6i ky vong
ban dau. Cu thé, nguén vbn kinh doanh cta doanh
nghiép nhiéu hon 1 triéu dong thi sd tién mudn vay
tir ngan hang s& ting 1én 0,499 triéu dong. Piéu
nay cho thdy ngudn vén kinh doanh cua doanh
nghiép c6 anh huéng quan trong dén sé tién ma
doanh nghiép muén vay tir ngan hang, von kinh
doanh ctia doanh nghiép cho thiy dugc quy mo
ctia doanh nghiép, tao dung niém tin, sy uy tin v6i
cac ngan hang nhiéu hon, vi vy ma doanh nghlep
s& dé dang tiép can voi von vay ngan hang va sb
tién vay ciing nhiéu hon.

- Ty suét lgi nhuan/vén kinh doanh (X,,): bay
1a bién c6 mirc y nghia thong ké ¢ mirc 5%, la b1en
doc lap oy nghia tuong quan thuan véi sd tién
mubn vay von ngan hang cla doanh nghlep nho
va vira. Cu thé, néu ty suit lgi nhuan/vén kinh
doanh ciia doanh nghiép ting 1 % thi s tién ma
doanh nghiép mudn vay tir ngan hang s& tang 1én
13414,119 tri¢u dong. Ty suat lgi nhuan/von kinh
doanh phan 4nh két qua kinh doanh ctia doanh
nghiép ¢6 duoc hiéu qua hay khong, mot dong 10i
trén mot dong von bo ra, ty suét cang cao cang
chung té doanh nghié¢p hoat dong c6 hi¢u qua.

Tom lai, day 1a bién cho thiy tim quan trong cua
hiéu qua hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép
tac dong dén s6 tién vay von ngan hang ctia doanh
nghiép, doanh nghiép c6 ty suit loi nhuan/von kinh
doanh cang cao thi s tién doanh nghiép mubn vay
v6n sé& cang tang.

- Vén diéu 18 (X,,: Hé sO uée luong mang dau
duong V0’1 rnuc y nghia 1%. Cu thé, doanh nghlep
¢6 ngudn von diéu 1& nhleu hon 1 triéu dong thi s6
tién ma doanh nghiép mubn vay tr ngan hang s
tang 1én 1,338 triéu dong. Két qua nay gidng véi
nghlen ctru cua EBRD & FAO (2005) Va ky vong
ban dau. Piéu nay cho thay ring nguodn Von didu 1&
cua doanh nghiép cang cao thi SO tién mudn vay tir
ngén hang cling cang cao, vay v6n ngan hang gop
phan gia ting ngudn von diéu 1¢ ciia doanh nghiép
gitp doanh nghiép hoat dong hiéu qua hon.

- Doanh thu (X, ,): Tac dong cung chiéu véi nhu
ciu vay Von ngan hang cua doanh nghiép nho va
vira, hé sé udc lugng mang dau duong v&i muc ¥
nghia 1%. Ké qua nay giéng voi nghién ctru cua
Pham Thi Thanh Hoa (2011) va ky vong ban dau.
Cu thé, khi doanh thu ciia doanh nghiép ting lén
1 triéu dong thi sd tién mudn vay tir ngén hang
ctia doanh nghiép tiang 0,112 triéu dong. Piéu nay
cho théy ring cac doanh nghiép c6 doanh thu cang
cao thi cang c6 nhu cu vay vbn dap tng nhu cau
ngudn von hoat dong.

- Tai san ¢ dinh (X,,): H¢ sO wdc lwong mang
ddu am nguoc v6i ky vong ban dau véi muc y nghla
1%. Cu thé, khi doanh nghlep co gla tri tai san co
dinh tang len 1 triéu dong thi s6 tién ma doanh
nghiép mudn vay s& giam -0,685 tridu dong. Picu
nay cho thay rang cac doanh nghi¢p co tai san the
chap cang cao thi s6 tién ma doanh nghiép rnuon
vay tur ngan hang s€ cang gidm. Trén thuc te, néu
vay von ngan hang thi cac doanh nghiép phai c6 tai
san thé chap, vi d6 ciing 1a mot trong nhiing didu
kién dé ngan hang c6 thé thu hoi khoan cho vay
khi doanh nghiép khong cé kha nang tra ng vay.
Hoat dong tin dung la hoat dong kinh doanh chinh,
co ban mang lai phan 16n lgi nhudn cho ngan hang
va tai san dam bao dugc xem nhu la hinh thirc bao
dam bang tai san dé thu hdi ng vay khi c6 rii ro.

Ngoai ra, cac bién con lai nhu thoi gian hoat
dong, tin dung thwong mai, bdo céo tai chinh, von
déau tu luu dong, méi quan hé xa hoikhong cé ¥ nghia
thong ké hay néi cach khac chua da bang ching dé
két luan cac bién nay co tac dong dén sd tién mudn
vay ngan hang cua doanh nghi¢p nho va vua.
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3. Két luan

Bai viét xac dinh nhu cau vay von ngan hang
ctia doanh nghiép nhé va vira tai Thanh phd Tra
Vinh. Bai viét tng dung mé hinh Binary Logistic
xac dinh cac yéu t6 anh huong dén quyét dinh vay
von ngan hang cua doanh nghiép nho va vira da
cho thay cac bién c6 anh hudng 1a linh vyc néng,
lam, thity san va mdi quan hé xa hoi ciia doanh
nghlep Trong do, blen ¢6 anh huéng manh nhét
dén nhu cau vay von ngan hang cua doanh nghlep
nho va vira 1 linh vue nong, 1am, thily san. Bai viét
tiép tuc ng dung md hinh hoi quy da bién de phén
tich cac yéu td anh huong dén s tién mubn vay
ngan hang ctua doanh nghiép nho va vua thi nhan
thdy cac bién linh vuc nong, 1am, thiy san, linh
vuc xdy dung, linh vuc thuong mai dich vy, lgi
nhuan, vén kinh doanh, ty sut loi nhuan/vén kinh
doanh, vén diéu 1¢, doanh thu, tai san cd dinh anh
huong dén s6 tién mubn vay ngan hang ctia doanh
nghiép nho6 va vira. Trong d6, bién linh vyuc nong,
lam, thay san, linh vyc xay dung, linh vuc thuong
mai dich vu va lgi nhuan dnh hudng manh nhat dén
sO tién mubn vay ngan hang ctia doanh nghiép nho
va vira. Bai viét con chua phat hlen mot s0 bién co
anh huong dén quyét dinh vay von va sb tién mudn
vay ngan hang cua doanh nghi¢p nho va vua trén
dia ban theo ky vong ban dau ¢ phan phuong phap
nghién cuu. Hi vong nhung nghién ctru tlep theo sé&
c6 nhitng phat hién bo sung cho bai viét nay.

4. Kién nghi

- Doanh nghiép nho va vira can xay dung ké
hoach thiét thuc, bao vé duoc dy an cua minh
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v6i ngan hang khi vay von. Dong thoi, cic doanh
nghiép ciing can minh bach hoé trong van dé tai
chinh dé vira giup ban than st dung nguén Iuc hiéu
qué hon, giam thiéu chi phi, riii ro, vira giup ngan
hang dé xem xét, danh gia du 4n ctia doanh nghiép
va tién li€u dugc nhiing rui ro cod thé xay ra khi co
bién dong.

- Ngan hang nén ting cudng phat trién cac dich
vu tu vin lap ké hoach, phuong an san xuét kinh
doanh, quan Iy tai chinh, quan Iy dong tién, tu vén
thong tin thi trudng, ... nham hd tro doanh nghiép
nho va vira quan Iy hiéu qua hon, nam bit cac diéu
kién thi truong day du va kip thoi hon, giam rui ro
cho doanh nghiép va ca ngan hang. Bén canh do,
ngan hang can tiép tuc duy tri mdi quan hé mat
thiét voi nhitng khach hang 1a cac doanh nghiép
nho va vira di va dang vay von tai ngan hang cua
minh cé uy tin, trd nog dung han, hd tro cho vay
v6i 13 sudt uu dai. Py la nguon khich hang quan
trong nham gia ting doanh sb cho vay, dam bao
chét lugng du no ludn ting truong tot.

- Cac dia phuong nén thanh 1ap cac to cong tac
chuyén tu van, ho tr¢ doanh nghi€p nhd va vura
tiép can nguon von uu dai.

Pé thuc hién tét cac chinh sach hd tro cac
doanh nghi¢p nhé va vira, Chinh phu va cac B9,
Nganh lién quan, Ngan hang Nha nudc can som
dua ra nhitng hudng dan cu thé va thuong xuyén
cap nhat tinh hinh va cac phan hoi tir phia doanh
nghiép, cac hiép hoi dé c6 nhing stra doi nhanh
chong va hop ly.
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