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NH NG V N Đ  CỮ Ấ Ề Ơ B N Ả
V  PH M TRÙ TÀI CHÍNH  Ề Ạ

  

CH NG 1ƯƠ

LÝ THUY T TÀI CHÍNHẾ
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N I DUNG NGHIÊN C UỘ Ứ

 Khái quát s  ra ự đ i và phát tri n c a tài chínhờ ể ủ
 B n ch t c a tài chính ả ấ ủ
 Ch c nứ ăng c a tài chính ủ
 H  th ng tài chính ệ ố
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KHÁI QUÁT

 Khái ni m tài chínhệ
 Theo nghĩa h p: tài chính ẹ đư c hi u nhợ ể ư là 

:
 Thu chi ti n t  c a các ch  th  nhà nề ệ ủ ủ ể ư c, ớ

doanh nghi p, h  gia ệ ộ đình dân cư…
 Theo  quan  đi m  hi n ể ệ đ i,  tài  chính  ph n ạ ả

nh ho t ả ạ đ ng chuy n giao ti n t  ộ ể ề ệ đ  th a ể ỏ
mãn nhu c u c a ch  thầ ủ ủ ể
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KHÁI QUÁT S  RA Đ I VÀ PHÁT Ự Ờ
TRI N C A TÀI CHÍNH Ể Ủ

 S  ra ự đ i và phá tri n c a tài chính g n li n v i s  phát tri n ờ ể ủ ắ ề ớ ự ể
c a ti n t  và n n kinh t  hàng hóa..ủ ề ệ ề ế

 Quá trình này g n li nắ ề
 S  xu t hi n c a ti n t  trong quá trình trao ự ấ ệ ủ ề ệ đ iổ
 S  hình thành và s  d ng các qu  ti n tự ử ụ ỹ ề ệ

 Tài  chính g n v i  các ch   th   s  d ng  ­­> hình  thành các khâu  tài ắ ớ ủ ể ử ụ
chính.
 Tài chính công
 Tài chính doanh nghi p ệ
 Tài chính cá nhân h  gia ộ đình

 Ngày nay, tài chính tr  thành ngành khoa h c và ở ọ đư c h  tr  r t ợ ỗ ợ ấ
nh u t  khoa h c toán  ng d ng.ề ừ ọ ứ ụ
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B N CH T C A TÀI CHÍNHẢ Ấ Ủ

 Khái ni m ngu n tài chính ệ ồ
 Theo nghĩa h p: ngu n  tài  chính  là kh i  lẹ ồ ố ư ng ợ

ti n t  có tính l ng cao mà các ch  th  có ề ệ ỏ ủ ể đư cợ
 Theo  nghĩa  r ng:  ngoài  kh i  ti n  có  tính  l ng ộ ố ề ỏ

cao, ngu n tài chính th  hi n dồ ể ệ ư i các d ng  ớ ạ
 Các lo i tài s n tài chính hay các lo i ch ng ạ ả ạ ứ

khoán 
 Các d ng  tài  s n nhạ ả ư  b t ấ đ ng s n,  s  h u ộ ả ở ữ

trí tu  và các lo i tài s n vô hình khác mà có ệ ạ ả
kh  nả ăng ti n t  hóa  ề ệ
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Khái ni m ngu n tài chínhệ ồ

Ngu n tài chính bao g m:ồ ồ
Ngu n tài chính trong nồ ư cớ
Ngu n tài chính nồ ư c ngoàiớ

 Bù đ p s  m t cân ắ ự ấ đôi cán cân thanh toán
 Bù đ p s  m t cân ắ ự ấ đ i  ti t ki m – ố ế ệ đ u ầ

tư trong nư c.ớ
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B N CH T C A TÀI CHÍNHẢ Ấ Ủ

 S  v n ự ậ đ ng các ngu n l c tài chính ph n ánh m i quan h  ộ ồ ự ả ố ệ
kinh t  gi a các ch  th  trong phân ph i ngu n l c.ế ữ ủ ể ố ồ ự

 S   phân  ph i  th   hi n  (i)  ho c  là  t o  l p  qu   ti n  t   (ii) ự ố ể ệ ặ ạ ậ ỹ ề ệ
ho c  là ặ đ u  tầ ư,  s   d ng  qu   ti n  t   nhử ụ ỹ ề ệ ư  th   nào ế   quan 
tâm đ n l i ích và chi phí.ế ợ

 L i  ích và chi phí  là hai khái ni m có  tính chu n  t c  trong ợ ệ ẩ ắ
phân  ph i  ngu n  l c  tài  chính.  Gi i  bài  toán  v   hi u  qu  ố ồ ự ả ề ệ ả
kinh t  ế đ  ể đánh đ i trong l a ch n trong s  các nhu c u th c ổ ự ọ ố ầ ự
t , trên cế ơ s  t i ở ố đa hóa l i ích là t i thi u hóa chi phí. ợ ố ể
 Max(l i ích – chi phí)  ợ
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B N CH T C A TÀI CHÍNHẢ Ấ Ủ  

 B n ch t c a  tài chính ả ấ ủ ph n ánh m i quan ả ố
h   kinh  t   phát  sinh  trong  quá  trình  phân ệ ế
ph i các ngu n l c tài chính thông qua vi c ố ồ ự ệ
t o  l p  và  s   d ng  các  qu   ti n  t   nh m ạ ậ ử ụ ỹ ề ệ ằ
m c ụ đích đáp  ng các nhu c u c a các ch  ứ ầ ủ ủ
th  trong xã h i.ể ộ

 Tính kinh t  c a tài chính bi u hi nế ủ ể ệ
 Ngu n  l c  gi i  h n ồ ự ớ ạ   c n  l i  ích  t i ầ ợ ố đa 

(kinh t  ho c xã h i) và t i thi u hóa chi phí ế ặ ộ ố ể
s  d ng ngu n l c.ử ụ ồ ự
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Ph m trù tài chính có m i quan h  ch t ch  v i ph m ạ ố ệ ặ ẽ ớ ạ
trù ti n t  và giá c  ề ệ ả

 Ti n t  và giá c  quy t ề ệ ả ế đ nh quy mô tài chính c a ị ủ
ch  th : ủ ể

 Lư ng ti n tích lu  ợ ề ỹ
 Giá c  hàng hóa ả
 Đ nh giá tài s n ị ả  

 Tài chính góp ph n ầ
 n Ổ đ nh ti n t  ị ề ệ
 n Ổ đ nh giá cị ả
 Tăng thu nh p ti n t  cho nhà ậ ề ệ đ u tầ ư

B N CH T C A TÀI CHÍNHẢ Ấ Ủ    
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CH C NĂNG C A TÀI CHÍNHỨ Ủ

 Tài chính có 3 ch c nứ ăng:
 Huy đ ng ngu n l c tài chínhộ ồ ự
 Phân b  ngu n l c tài chínhổ ồ ự
 Ki m tra, giám sát nâng cao hi u qu  s  ể ệ ả ử

d ng ngu n l c tài chínhụ ồ ự
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 Ch c nứ ăng huy đ ng ngu n l c tài chínhộ ồ ự
Huy  đ ng  ngu n  l c  ph n  ánh  quá  trình  t o  l p ộ ồ ự ả ạ ậ
ngu n tài chính c a các ch  th . ồ ủ ủ ể Th  hi n kh  nể ệ ả ăng 
t   ch c  khai  thác  các  ngu n  tài  chính  nh m ổ ứ ồ ằ đáp  ng ứ
nhu c u phát tri n c a n n kinh t .ầ ể ủ ề ế  

 Ngu n tài chính g m: ồ ồ
 Ti n tích lu / v nề ỹ ố
 Tài s n có th  chuy n hóa thành ti nả ể ể ề

 Đ  th a mãn nhu c u các ch  th  c n ph i tìm ki m ể ỏ ầ ủ ể ầ ả ế
ngu n tài tr , g m: ồ ợ ồ

CH C NĂNG C A TÀI CHÍNH Ứ Ủ
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Huy đ ng (tt) ộ
 T  tài trự ợ

 Ti t ki n / tích lu  ế ệ ỹ
 Ti t  ki m  chính  ph :  chênh  lêch  thu  chi ế ệ ủ

thư ng xuyên.ờ
 Ti t ki m h  gia ế ệ ộ đình: chênh l ch thu chi tiêu ệ

dùng.
 Ti t  ki m  c a  doanh  nghi p:  l i  nhu n  sau ế ệ ủ ệ ợ ậ

thu .ế
 Huy đ ng t  bên ngoàiộ ừ

 Vay v n t  các ố ừ đ nh ch  tài chính trung gianị ế
 Phát  hành  ch ng  khoán  huy ứ đ ng  v n  trên  th  ộ ố ị

trư ng v n.ờ ố
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Huy đ ng (tt)ộ
 Ch c nứ ăng huy đ ng v n ộ ố đư c th c hi n trên cợ ự ệ ơ 

s  tở ương tác gi a các y u t :ữ ế ố
 Ch  th  huy đ ng: nhà n c, doanh nghi p, dân ủ ể ộ ướ ệ

c … là nh ng nhà ư ữ đ u tầ ư cĩ nhu c u v  v n.ầ ề ố
 Ph ng  th c  huy  đ ng:  qua  h   th ng  tài  chính ươ ứ ộ ệ ố

g m th  trồ ị ư ng tài chính và các ờ đ nh ch  tài chính.ị ế
 Môi trư ng tài chính và kinh t . ờ ế
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 C n chú ý:ầ
Huy đ ng ngu n l c tài chính ph  thu c vàoộ ồ ự ụ ộ  

 M c ứ đ  phát tri n c a n n kinh t , c a h  ộ ể ủ ề ế ủ ệ
th ng tài chính. ố

 Các công c  tài chính ụ đư c s  d ng ợ ử ụ đ  huy ể
đ ng.ộ

 Khuôn kh  pháp lý.ổ

CH C NĂNG Ứ C A TÀI CHÍNHỦ
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 Ch c nứ ăng phân b  ngu n l c tài chínhổ ồ ự
Phân b  ngu n l c ph n ánh k  ho ch s  ổ ồ ự ả ế ạ ử
d ng ti n c a ch  the åụ ề ủ ủ đ  ể đ t ạ đư c các m c ợ ụ
tiêu trong tương lai.

 Th  thách ử đ t raặ
 Ngu n l c có h n ồ ự ạ
 Nhu c u tầ ăng vô h n.ạ

CH C NĂNG C A TÀI CHÍNH Ứ Ủ
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CH C NĂNG C A TÀI CHÍNHỨ Ủ

 C n gi i quy t:ầ ả ế
 Đánh giá đúng đ n ngu n l c.ắ ồ ự
 Đánh đ i các nhu c u có tính c nh ổ ầ ạ

tranh 
Các ch  th  c n có chi n lủ ể ầ ế ư cợ
 Thi t l p các m c tiêu ế ậ ụ ưu tiên phù 

h p v i ngu n l c s n có.ợ ớ ồ ự ẵ
 Các bi n pháp ệ đeo đu i chi n ổ ế

lư cợ
 Đo lư ng s  th c hi n và ờ ự ự ệ đánh giá 

k t quế ả.

Chi n lế ư c ợ

m c tiêuụ
qu n lý theo ảT  ch cổ ứ

th c hi nự ệ
    M c tiêu ụ

phát tri nể
 

V  trí ị ở
hi n t iệ ạ 

 

Cách th c ứ
đ t ạ đư c ợ
m c tiêuụ

 
 

Quy trình chi n lế ư c phân b  ợ ổ
ngu n l c tài chínhồ ự
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CH C NĂNG C A TÀI CHÍNHỨ Ủ  

 Ch c nứ ăng ki m tra tài chínhể
Ki m  tra  tài  chính  ph n  ánh  ho t ể ả ạ đ ng  thu  th p  và ộ ậ
đánh  giá  nh ng  b ng  ch ng  v   thông  tin  liên  quan ữ ằ ứ ề
đ n  quá  trình  huy ế đ ng  và  phân  b   các  ngu n  tài ộ ổ ồ
chính v i m c ớ ụ đích đ m b o tính ả ả đúng đ n, tính hi u ắ ệ
qu  và hi u l c c a vi c t o l p và s  d ng các qu  ả ệ ự ủ ệ ạ ậ ử ụ ỹ
ti n t .ề ệ

 N i dung ki m traộ ể
 Ki m  tra  tính  tuân  th   nh ng  quy ể ủ ữ đ nh  v   qu n  lý  tài ị ề ả

chính.
 Ki m tra và ể đánh giá v  tính hi u qu  và hi u l c ề ệ ả ệ ự đ i v i ố ớ

quá trình phân ph i các ngu n l c tài chính.ố ồ ự
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CH C NĂNG C A TÀI CHÍNHỨ Ủ  

 M c ụ đích ki m tra tài chínhể
 Tăng đ  tin c yộ ậ
 Minh b ch và trách nhi mạ ệ
 H u qu  và hi u l cệ ả ệ ự

 Ý nghĩa:
 Đ m  b o  cho  vi c  t o  l p,  phân  b   các ả ả ệ ạ ậ ổ

ngu n  l c  tài  chính ồ ự đúng  đ n,  h p  lý, ắ ợ đ t ạ
hi u qu  t i ệ ả ố ưu.

 Góp ph n ầ đi u ch nh quá trình phân ph i các ề ỉ ố
ngu n tài chính.ồ
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Ki m tra tài chính (tt)ể
 Ki m tra tài chính th  hi n dể ể ệ ư i các lo i hình ớ ạ

sau: 
 Thanh tra tài chính.
 Ki m toán n i b .ể ộ ộ
 Ki m toán ể đ c l p.ộ ậ
 Ki m toán nhà nể ư c.ớ
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Ki m tra tài chính (tt)ể
 Ki m tra tài chính ể đư c th c hi n d a trên s  ợ ự ệ ự ự

k t h p các y u t  sau: ế ợ ế ố
 Ch  th  ki m tra ủ ể ể
 Đ i tố ư ng ki m tra ợ ể
 Cơ s  ki m tra ở ể
 Phương pháp ki m tra ể
 Báo cáo và đánh giá k t qu  ki m tra ế ả ể
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H  TH NG TÀI CHÍNHỆ Ố

 Khái ni m ệ

H  th ng tài chính là m t h  th ng bao ệ ố ộ ệ ố g m ồ
th  trị ư ng và các ờ đ nh ch  tài chính th c hi n ị ế ự ệ
ch c nứ ăng g n k t cung – c u v  v n l i v i ắ ế ầ ề ố ạ ớ
nhau.
 Cơ c u h  th ng tài chính g m:ấ ệ ố ồ

 Th  trị ư ng tài chính.ờ
 Các ch  th  tài chính ­ nh ng ki n t o th  trủ ể ữ ế ạ ị ư ng  ờ
 Cơ s  h  t ng tài chính c a h  th ng tài chính.ở ạ ầ ủ ệ ố
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H  TH NG TÀI CHÍNHỆ Ố
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H  TH NG TÀI CHÍNHỆ Ố

Ch c nứ ăng h  th ng tài chínhệ ố
T o  ra  kênh  chuy n  t i  v n  t  ạ ể ả ố ừ
ngư i  th a  v n ờ ừ ố đ n  ngế ư i  c n ờ ầ
v nố .

  Cung  c p  các  d ch  v   tài  chính ấ ị ụ
như:  chia  s   r i  ro,  tính  l ng  và ẻ ủ ỏ
thông tin các giao d ch tài chính.ị
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H  TH NG TÀI CHÍNHỆ Ố

 Đ c ặ đi m các b  ph n c a h  th ng tài chínhể ộ ậ ủ ệ ố  
 Th  trị ư ng tài chínhờ

Th  trị ư ng tài chính là t ng hòa các m i quan h  ờ ổ ố ệ
cung  c u  v   v n,  di n  ra  dầ ề ố ễ ư i  hình  th c  vay ớ ứ
mư n, mua bán v  v n, ti n t  và các ch ng t  ợ ề ố ề ệ ứ ừ
có  giá  nh m  chuy n  d ch  t   nằ ể ị ừ ơi  cung  c p ấ đ n ế
nơi  có  nhu  c u v   v n  cho  các ho t ầ ề ố ạ đ ng kinh ộ
t .ế  

 Th  trị ư ng ti n tờ ề ệ 
 Th  trị ư ng v nờ ố
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H  TH NG TÀI CHÍNHỆ Ố

 Các ch  th  tài chínhủ ể
 Tài chính công 
 Tài chính doanh nghi pệ

 Doanh nghi p phi tài chính ệ
 Doanh nghi p tài chínhệ

 Tài chính cá nhân ho c h  gia ặ ộ đình
 Ch  th  tài chính qu c t  ủ ể ố ế
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H  TH NG TÀI CHÍNHỆ Ố

 Cơ s  h  t ng tài chínhở ạ ầ  
 H  th ng lu t pháp và qu n lý nhà nệ ố ậ ả ư c.ớ
 H  th ng giám sát.ệ ố
 H  th ng thông tin .ệ ố
 H  th ng thanh toán. ệ ố
 H  th ng d ch v  ch ng khoán.ệ ố ị ụ ứ
 Ngu n nhân l c. ồ ự
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M i quan h  gi a các b  ph n c a ố ệ ữ ộ ậ ủ
h  th ng tài chínhệ ố  

 M i quan h  gi a các ch  th  tài chính và th  trố ệ ữ ủ ể ị ư ng ờ
tài chính 
 Tài chính công v i th  trớ ị ư ng tài chínhờ  
 Tài chính doanh nghi p v i th  trệ ớ ị ư ng tài chínhờ  
 Tài chính h  gia ộ đình v i th  trớ ị ư ng tài chínhờ  
 Các trung gian tài chính v i th  trớ ị ư ng tài chínhờ

 Các công ty b o hi m, các qu  ả ể ỹ đ u tầ ư, công ty tài chính, 
công ty ch ng khoánứ

 Các trung gian tài chính là các ngân hàng thương m iạ  
 Các  trung  gian  tài  chính  đóng  vai  trò  là  t   ch c  h   tr  ổ ứ ỗ ợ

nâng cao m c tín nhi mứ ệ  
 Các trung gian tài chính đóng vai trò là bên th  ba trong ứ

quá trình ch ng khoán hóaứ  
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 M i quan h  gi a các ch  th  tài chínhố ệ ữ ủ ể  
 Tài chính công có  nh hả ư ng to l n ở ớ đ n b  ph n ế ộ ậ

tài chính còn l i ạ
 Các  h   gia ộ đình  và  doanh  nghi p  c n  ph i  d a ệ ầ ả ự

vào  các  ch c  nứ ăng  mà  các  trung  gian  tài  chính 
cung c p ấ
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