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KHÁI NI MỆ

Đ nh ch  tài chínhị ế
 Th  ch  “ràng bu c” các ho t ể ế ộ ạ đ ng tài chính ộ
 Các t  ch c tài chính chính th cổ ứ ứ
 Cung c p các d ch v  tài chính cho xã h iấ ị ụ ộ

Trung gian tài chính
 Đ nh  ch ,  cá  nhân  th c  hi n  ch c  nị ế ự ệ ứ ăng  “ 

trung gian” trong b i c nh tài chínhố ả



 KHÁI NI M ĐCTCTGỆ

1.1. Khái ni m:ệ
Các đ nh ch  trung gian  tài chính là nh ng t  ch c  th c ị ế ữ ổ ứ ự
hi n  huy ệ đ ng  ngu n  ti n  c a  nh ng  ngộ ồ ề ủ ữ ư i  ti t  ki m ờ ế ệ
cu i cùng và  sau ố đó cung c p cho nh ng ngấ ữ ư i c n v n ờ ầ ố
cu i cùng.ố  

Nh ng ngữ ư iờ
ti t ki mế ệ

 
H  gia ộ đình
Doanh nghi pệ
Chính phủ

Nh ng ngữ ư i ờ
c n v n cu i ầ ố ố

cùng
H  gia ộ đình
Doanh nghi pệ
Chính phủ

Đ nh chị ế
trung gian

tài 
chính



V  hình th c kinh doanhề ứ
Các đ nh ch  trung gian tài chính là các cị ế ơ s  kinh doanh ở
ti n t  và gi y t  có giá ề ệ ấ ờ đư c t  ch c và ho t ợ ổ ứ ạ đ ng ộ đ  ể
đ t nh ng m c ạ ữ ụ đích sinh l i nh t ợ ấ đ nhị

Đ C ĐI M ĐC.TCTGẶ Ể

Các y u t  ế ố đ u vàoầ
 Đ t daiấ
 Lao đ ngộ
 V n b ng ti nố ằ ề
 Qu n lý …ả

Các đ u raầ
  Huy đ ng các kho n    ộ ả

ti n ti t ki mề ế ệ
  Cho vay
  Các d ch v  tài chính ị ụ

khác …

Đ nh chị ế
trung gian
tài chính



Đ C ĐI M ĐC.TCTG Ặ Ể (tt)

Ti n trình t o ra các s n ph m ế ạ ả ẩ đ u ra c a ầ ủ
các trung gian tài chính g m 2 giai ồ đo n:ạ
 Huy  đ ng  ti n  ti t  ki m  t   nh ng  ngộ ề ế ệ ừ ữ ư i ờ

th a v nừ ố
 Chuy n  s   v n  ti t  ki m  này  cho  nh ng ể ố ố ế ệ ữ

ngư i c n v n cu i cùngờ ầ ố ố



Đ C ĐI M ĐC.TCTG Ặ Ể (tt)
 V  phề ương th c luân chuy n v n:ứ ể ố

v n  v n ố ậ đ ng  quá  trình  kinh  doanh  c a  các  TGTC  v n  hành  theo ộ ủ ậ
công th c T – T ứ ‘  mà không có s  xu t hi n c a hàng hóa. ự ấ ệ ủ

  Các đ nh ch  trung gian tài chính ị ế đ m nh n nh ng ho t ả ậ ữ ạ đ ng trung ộ
gian như sau:

 Trung gian m nh giá: hi n huy ệ ệ đ ng các kho n ti n ti t ki m có quy ộ ả ề ế ệ
mô  nh   t p  trung  thành  qu   cho  vay  có  quy  mô  l n ỏ ậ ỹ ớ đ   tài  tr   cho ể ợ
nh ng ngữ ư i c n v n ờ ầ ố

 Trung  gian  r i  ro  ng m ủ ầ đ nh:phát  hành  nh ng  lo i  ch ng  khoán  th  ị ữ ạ ứ ứ
c p  tấ ương đ i an  toàn và d   lố ễ ưu ho t ạ đ   thu hút  ti n  ti t ki m c a ể ề ế ệ ủ
nh ng  ngữ ư i  không  ch p  nh n  r i  ro, ờ ấ ậ ủ đ ng  th i  các ồ ờ đ nh  ch   trung ị ế
gian tài chính l i ch p nh n nh ng ch ng khoán sạ ấ ậ ữ ứ ơ c p có r i ro cao ấ ủ
do nh ng ngữ ư i c n v n phát hànhờ ầ ố



Đ C ĐI M ĐC.TCTG Ặ Ể (tt)

 Trung gian k  h n: huy ỳ ạ đ ng nh ng kho n ti n ti t ộ ữ ả ề ế
ki m  có  nh ng  th i  h n  khác  nhau,  sau ệ ữ ờ ạ đó  chuy n ể
hóa  tài  tr  cho nh ng ngợ ữ ư i c n v n v i nh ng k  ờ ầ ố ớ ữ ỳ
h n cũng khác nhau. ạ

 Trung gian  thanh kho n: các ả đ nh ch   trung gian  tài ị ế
chính  có  th   chuy n ể ể đ i  các  lo i  ch ng  khoán  lổ ạ ứ ưu 
ho t thành ti n.ạ ề

 Trung gian thông tin: cung c p thông tin và ấ đánh giá 
kh  nả ăng c a ngủ ư i c n v n cu i cùng ờ ầ ố ố đ  ể đánh giá 
và đ t v n ặ ố đ u tầ ư m t cách có hi u qu . ộ ệ ả



PHÂN LO I CÁC Đ NH CH  TRUNG GIAN Ạ Ị Ế
TÀI CHÍNH 

Căn c  vào ứ đ c ặ đi m ho t ể ạ đ ng ộ
 Ngân hàng thương m i.ạ
 Các lo i qu  ti t ki m ạ ỹ ế ệ
 Các qu  tín d ng ỹ ụ
 Các công ty b o hi m ả ể
 Các công ty tài chính.
 Các lo i qu  h  tạ ỹ ỗ ương 
 Các công ty ch ng khoánứ  

Căn c  vào m c ứ ứ đ  th c hi n ch c nộ ự ệ ứ ăng trung gian  
 Các đ nh ch  nh n ti n g i ị ế ậ ề ử
 Các đ nh ch  ti t ki m theo h p ị ế ế ệ ợ đ ng ồ
 Các lo i qu  ạ ỹ đ u tầ ư/qu  h  tỹ ỗ ương 



PHÂN LO I CÁC Đ NH CH  TRUNG GIAN Ạ Ị Ế
TÀI CHÍNH

Căn c  vào m c ứ ụ đích ho t ạ đ ng:ộ
 Các trung gian tài chính kinh doanh
 Các trung gian tài chính vì m c ụ đích xã h iộ

Các trung gian tài chính   Vi t Nam:ở ệ
 Các t  ch c tín d ng:ổ ứ ụ

 Các NHTM
 T  ch c tín d ng h p tácổ ứ ụ ợ
 Công ty tài chính
 Công ty cho thuê tài chính
 Các qu  h  tr  ỹ ỗ ợ đ u tầ ư c a nhà nủ ư cớ
 Các qu  ỹ đ u tầ ư và qu  h  tỹ ỗ ương
 Công ty ch ng khoánứ

 Công ty b o hi mả ể



VAI TRÒ C A CÁC Đ NH CH  TRUNG GIAN TÀI CHÍNH Ủ Ị Ế
TRONG N N KINH T  TH  TRỀ Ế Ị Ư NG Ờ

Chu chuy n các ngu n v n ể ồ ố
 Kênh huy đ ng v n ộ ố đ u tầ ư   trong nở ư c ớ
 Kênh huy đ ng v n t  nộ ố ừ ư c ngoài ớ

Kh c ph c tình tr ng thông tin b t cân x ng trên th  trắ ụ ạ ấ ứ ị ư ng tài chínhờ
M t  ti n  trình giao d ch v n, ộ ế ị ố đ i v i nhà ố ớ đ u  tầ ư  t c  là ngứ ư i  c n ờ ầ
v n bao gi  cũng n m rõ thông tin v  m c ố ờ ắ ề ứ đ  r i ro và t  su t sinh ộ ủ ỷ ấ
l i c a d    án ờ ủ ự đ u  tầ ư  mà anh  ta đang ti n hành hế ơn  là ngư i cung ờ
c p v n. V n ấ ố ấ đ  này còn g i là thông tin b t cân x ng. ề ọ ấ ứ

V i s  xu t hi n c a TGTC gi i quy t ớ ự ấ ệ ủ ả ế đư c 2 v n ợ ấ đ  ề
 L a ch n ự ọ đ i ngh ch, x y ra trố ị ả ư c khi giao d ch v n ngớ ị ố ư i c n ờ ầ

v n  có  khuynh  hố ư ng ớ đưa  ra  m c  lãi  su t  huy ứ ấ đ ng  v n  r t ộ ố ấ
cao, ngư i cung c p v n có l  cũng không s n lòng cung c p ờ ấ ố ẽ ẵ ấ
v n vì chố ưa bi t rõ.ế  



VAI TRÒ (tt)

 R i  ro ủ đ o ạ đ c  khi  th c  hi n  giao  d ch  v n.  Ngu i ứ ự ệ ị ố ờ đi 
vay  có  khuynh  hư ng  s   d ng  s   v n  vay ớ ử ụ ố ố đ u  tầ ư  vào 
nh ng d  án có lãi su t cao hữ ự ấ ơn nhưng l i có nhi u r i ạ ề ủ
ro  ti m nề ăng. Ngư i cho vay không có ờ đ  kh  nủ ả ăng đ  ể
giám sát  nh ng ho t ữ ạ đ ng c a ngộ ủ ư i ờ đi  vay  sau khi  đã 
cung c p v n.  ấ ố
S   t n  t i  c a  các ự ồ ạ ủ đ nh  ch   trung  gian  tài  chính  gi i ị ế ả
quy t v n ế ấ đ  thông tin b t cân x ng và hai v n ề ấ ứ ấ đ  liên ề
đ i  là  l a  ch n ớ ự ọ đ i  ngh ch  và  r i  ro ố ị ủ đ o ạ đ c  do  tính ứ
chuyên môn hóa trong vi c ệ đánh giá r i ro ti m nủ ề ăng. 



VAI TRÒ (tt)

Các trung gian tài chính có tín chuyên nghi p hoá ệ
trong kinh doanh nên:
 Phát  hành  các  công  c   giao  d ch  r i  ro  th p  nhụ ị ủ ấ ưng 

l i nhu n th a ợ ậ ỏ đáng cho ngư i ti t ki mờ ế ệ
 Có kh  nả ăng đáng giá năng l c ngự ư i ờ đi vay. Đưa ra 

nh ng ràng bu c ữ ộ đ i v i ngố ớ ư i ờ đi vay  đ  ể đ m b o ả ả
an toàn đ i vố ơi v n cho vay. ố



VAI TRÒ C A CÁC Đ NH CH  TRUNG GIAN TÀI CHÍNH Ủ Ị Ế
TRONG N N KINH T  TH  TRỀ Ế Ị Ư NGỜ

Góp ph n gi m chi phí giao d ch c a xã h i  ầ ả ị ủ ộ
 Chi phí giao d ch v n ị ố
 Chí phí thông tin

Góp ph n nâng cao hi u qu  kinh t  và tiêu chu n ầ ệ ả ế ẩ
cu c s ng xã h iộ ố ộ    
 L i ích ợ đ i v i ngố ớ ư i ti t ki m ờ ế ệ

 Kh  nả ăng sinh l i v n ti t ki mờ ố ế ệ
 Thu nh p gia tậ ăng

 L i ích ợ đ i v i ngố ớ ư i vay v nờ ố  
 Th a mãn nhu c u v n ỏ ầ ố đ u tầ ư
 M  r ng s n xu tở ộ ả ấ
 Đ m b o vi c làm cho ngả ả ệ ư i lao ờ đ ngộ



3. M t s  ộ ố đ nh ch  tài chính trung gian ch  ị ế ủ
y uế  

3.1. Các đ nh ch  ngân hàngị ế
Là nh ng TGTC mà ho t ữ ạ đ ng ch  y u và thộ ủ ế ư ng xuyên ờ
là  huy  đ ng  v n  qua  phộ ố ương  th c  nh n  ti n  g i  khách ứ ậ ề ử
hành  sau  đó  phân  ph i  l i  v n  ch   y u  là  c p  tín  d ng ố ạ ố ủ ế ấ ụ
cho vay. Tiêu bi u cho lo i hình này là:ể ạ
Ngân hàng thương m iạ
Các lo i hình ngân hàng xã h i ạ ộ
Các ngân hàng ti t ki m tế ệ ương tr  khác.ợ
Trong ph n này ch  y u gi i thi u lo i hình tiêu bi u là ầ ủ ế ớ ệ ạ ể
ngân hàng thương m i.ạ



1. Khái ni m và ch c nệ ứ ăng NHTM 
 Là m t t  ch c tín d ng th c hi n toàn b  các ho t ngân ộ ổ ứ ụ ự ệ ộ ạ

hàng và các ho t ạ đ ng kinh doanh khác có liên quan, nh m ộ ằ
m c ụ đích l i nhu n.ợ ậ

 Ch c nứ ăng c a NHTM, các ch c nủ ứ ăng cơ b n sau:ả
 Ch c nứ ăng trung gian tín d ngụ

 Ch c nứ ăng trung gian thanh toán

 Ch c nứ ăng t o ti n bút tạ ề ệ

Ngân hàng thương m iạ



Ngân hàng thương m i  ạ
2. Các nghi p v  ch  y u c a NHTMệ ụ ủ ế ủ
G n li n v i vi c t o ra các danh m c tài s n ngu n v n ngân hàng và tài s n n  c a MHTM, ắ ề ớ ệ ạ ụ ả ồ ố ả ợ ủ
theo nguyên t cắ
                T ng tài s n có = T ng ngu n v n NH + T ng  tài s n nổ ả ổ ồ ố ổ ả ợ
   B ng t ng k t tài s n NHTMả ổ ế ả

Taøi saûn coù Taøi saûn nôï

-Tiền mặt vaø tiền gửi tại caùc NH        2.300
- Tiền gửi tại NHTW                             425
- Chứng khoaùn đñầu tö                      
3.002
- Chứng khoaùn giao dịch treân TTTT     
96
- Tổng số cho vay                          15.412
   Dự phoøng tổn thất tín dụng            
(232)
- Taøi trợ thueâ mua                              
150
- Thiết bị vaø bất động sản                    
363
- Nợ của khaùch haøng theo thương 

  phiếu chấp nhận thanh toaùn            
111
-Taøi saûn khaùc                                  
1.059

Toång taøi saûn                                 22.586   
      

- Caùc loaïi tieàn göûi                        17.583
- Tieàn göûi khoâng kyø haïn                 
3.831          
- Tieàn göûi coù kyø haïn                     
10.918
- Tieàn göûi treân TTTT                      1.965
- Caùc khoaûn vay                             3.189
  Vay NHTW                                   1.836
  Vay NH khaùc                               1.353
- Nôï khaùc                                          534
Toång nôï                                       21.306
- Voán chuû sôû höõu                          1.280
  Coå phieáu thöôøng+ öu ñaõi              213

   Lôïinhuaän                                       601

   Caùc quyõ                                         466

Toång nôï vaø voán chuû sôû höõu      22.586



Các nghi p v  ch  y u c a NHTMệ ụ ủ ế ủ

Nghi p v  t o ngu n v nệ ụ ạ ồ ố

 Ngu n v n s  h u NH ồ ố ở ữ
V n ố đi u l  khi thành l p ề ệ ậ
Các qu  NHỹ
L i nhu n t  ho t ợ ậ ừ ạ đ ng kinh doanhộ

 Tài s n n  NHả ợ
Ngu n vôn huy ồ đ ng ti n g iộ ề ử
Ngu n v n vayồ ố
Ngu n v n khácồ ố



Các nghi p v  ch  y u c a NHTMệ ụ ủ ế ủ

Nghi p v  s  d ng v n ệ ụ ử ụ ố
Khi NH m i thành l pớ ậ

  Mua  s m  TSCĐ  và  các  phắ ương  ti n  ph   v   kinh  doanh ệ ụ ụ
NH
Trong quá trình kinh doanh

 Nghi p v  ngân quệ ụ ỹ
 Nghi p v  tín d ng ệ ụ ụ
 Nghi p v  ệ ụ đ u tầ ư 
 nghi p v  kinh doanh ch ng khoán ệ ụ ứ
 ……



Các nghi p v  ch  y u c a NHTMệ ụ ủ ế ủ  
Nghi p v  trung gianệ ụ
Ngân hàng v i vai trò là th  qu  c a khách hành, theo s   y nhi m t hc ớ ủ ỹ ủ ự ủ ệ ự
hi n các nghi p v  trung gian nhệ ệ ụ ư

 Trung gian thanh toán 
 Uûy nhi m thu ệ
 Uûy nhi m chi ệ
 Chuy n ti n ể ề
 Các d ch v  h  tr  thị ụ ỗ ợ ương m i khácạ
 … 

 Trung gian tài chính
 Tư v n tài chínhấ
 Môi gi i ch ng khoánớ ứ
 B o lãnh phát hànhả
 Lưu ký ch ng khoánứ
 Ti p nh n và qu n tr  các ngu n v n ế ậ ả ị ồ ố đ u tầ ư
 …

Nghi p v  kinh doanh qu c tệ ụ ố ế
 Th  trị ư ng ti n t (th  trờ ề ệ ị ư ng ngo i h i)ờ ạ ố
 Th  trị ư ng v n qu c tờ ố ố ế



Thu nh p và phân ph i thu nh p NHậ ố ậ

Thu nh p c a bao g m:ậ ủ ồ
 Ngu n thu t  lãi cho vayồ ừ
 L i nhu n t  các ho t ợ ậ ừ ạ đ ng ộ đ u tầ ư tài chính
 Thu nh p t  kinh doanh ngo i h iậ ừ ạ ố
 ….

Chi phí ho t ạ đ ng kinh doanh c a ngân hàngộ ủ
 Chi phí tr  lãi ti n vayả ề
 Chi phí cho các ho t ạ đ ng ộ đ u tầ ư tài chính
 D  phòng t n th t ro r iự ổ ấ ủ
 Các kho n chi phí thả ư ng xuyên phát sinh trong quá trình kinh doanhờ

 Kh u hao TSCĐấ
 Chi phí nhân viên
 Chi phí qu n lý kinh doanhả
 Các kho n chi phí b ng ti n khácả ằ ề
 ….



Thu nh p và phân ph i thu nh p NHậ ố ậ
 L i nhu n trong k  ợ ậ ỳ đư c xác ợ đ nh theo công th cị ứ

        T ng thu nh p – T ng chi phí ổ ậ ổ

 Phân ph i l i nhu n này ố ợ ậ đư c th c hi n theo trình t :ợ ự ệ ự
 N p thu  thu nh p theo quy ộ ế ậ đ nhị
                       L i nhu n – Thu  = L i nhu n sau thuợ ậ ế ợ ậ ế

Trích bù đ p các kho n chi phí không h p lý h p l  ắ ả ợ ợ ệ đ  b o toàn v nể ả ố
Trích l p các qu  chuyên dùngậ ỹ

 Qu  d  phòng h n ch  r i roỹ ự ạ ế ủ
 Qu  b  sung v n ỹ ổ ố đi u lề ệ
 Qu  phúc l i khen thỹ ợ ư ngở
 Và các qu  chuyên dùnh khácỹ

Chia lãi liên doanh, chia c  t c, n p NSNNổ ứ ộ



Các ch  tiêu ỉ đánh giá hi u qu  kinh doanh NHệ ả
T  l  v  hi u su t s  d ng v nỷ ệ ề ệ ấ ử ụ ố  

saûn taøi toång treân

 ñoäng  hoaït töø  

nhaäp thu Toång 

=
 saûn taøi Toång
 laõi nhaäp Thu

+  saûn taøi Toång
 laõi ngoaøi nhaäp Thu

T  l  tài s n sinh l iỷ ệ ả ờ   

lôøi sinh   

saûn taøi leä Tyû
=  saûn taøi Toång

 lôøi sinh saûn taøi Toång
+

 saûn taøi Toång
  khoaùnchöùng tö ñaàuthueâ

 cho  khoaûncaùcvay cho  khoaûnCaùc

�
�

Các ch  s  ch  y u ph n ánh kh  nỉ ố ủ ế ả ả ăng sinh l i trong ho t ờ ạ đ ng NHộ  

   

(ROA)        

saûn taøi toång     

 treân nhaäp thu leä Tyû

=
 saûn taøi Toång

 thueá sau nhaäp Thu

   

(ROE)        

 höõusôû chuû voán     

 treân nhaäp thu leä Tyû
=

  höõusôû chuû Voán
 thueá sau nhaäp Thu



Các ch  tiêu ỉ đánh giá hi u qu  kinh doanh NHệ ả

T  l  thu nh p ngoài  lãi trên t ng tài s nỷ ệ ậ ổ ả

saûn taøi toång treân    

laõi ngoaøi nhaäp thu leä Tyû

=  

saûn taøi Toång
 laõi ngoaøi  phíChi - laõi ngoaøi nhaäp Thu

T  l  thu nh p trên tài s nỷ ệ ậ ả  

saûn taøi toång treân

laõi nhaäp thu leä Tyû

=  

 saûn taøi Toång
 khaùcnôï vaø göûi tieàn cho laõi traû  phíChi -khoaùn

 chöùng tö ñaàu vaø vay cho  khoaûncaùc töø laõi Thu



Các ch  tiêu ỉ đánh giá hi u qu  kinh doanh NHệ ả

T  l  thu nh p ho t ho t ỷ ệ ậ ạ ạ đ ng c n biênộ ậ  

 bieâncaän ñoäng   

 hoaïtnhaäp thu leä Tyû
=

saûn taøi Toång
 ñoäng hoaït  phíchi Toång - ñoäng  hoaït töø thu Toång

T  l  thu nh p ho t ho t ỷ ệ ậ ạ ạ đ ng c n biênộ ậ  

 phieáucoå treân

 nhaäp thu leä Tyû
=

 haønh hieänthöôøng  phieáucoå soá Toång
thueá sau nhaäp Thu



3.2. Các đ nh ch  tài chính phi ngân hàngị ế
 Qu  tín d ngỹ ụ
 Công ty b o hi mả ể
 Công ty tài chính
 Công ty đ u tầ ư 
 Công ty ch ng khoánứ

Ho t ạ đ ng  kinh  doanh  c a  các ộ ủ đ nh  ch   tài  chính  này ị ế
g n v i các h p ắ ớ ợ đ ng ti t ki m có ồ ế ệ đi u ki n ho c phát hành ề ệ ặ
ch ng ch  huy ứ ỉ đ ng v n ho c ch ng ch  góp v n t  các nhà ộ ố ặ ứ ỉ ố ừ
ti t  ki m ế ệ đ u  tầ ư,  không  qua  hình  th c  huy ứ đ ng  ti n  g i ộ ề ử
không  k   h n  hay  ti n  g i  ti t  ki m  nhỳ ạ ề ủ ế ệ ư  ngân  hàng.  Phân 
ph i s  d ng v n ch  y u qua hình th c ố ử ụ ố ủ ế ứ đ u tầ ư tài chính và 
cho vay có k  h n. Nghi p v  trung gian thanh toán các ỳ ạ ệ ụ đ nh ị
ch  tài chính này không th c hi n ế ự ệ đư c.ợ

3. M t s  ộ ố đ nh ch  tài chính trung gian ch  y u ị ế ủ ế



Qu  tín d ngỹ ụ

Đ nh ch  tài chính thu c s  h u t p thị ế ộ ở ữ ậ ể
Huy đ ng v n qua hình th c nh n ti n g i ộ ố ứ ậ ề ử
có  k   h n,  ti n  g i  ti t  ki m,  phát  hành ỳ ạ ề ủ ế ệ
các lo i ch ng khoán n …ạ ứ ợ
C p tín d ng cho các  thành viên góp v n, ấ ụ ố
các t  ch c cá nhân …ổ ứ



Công ty tài chính
Công ty tài chính là m t trung gian tài chính, ho t ộ ạ đ ng ch  y u là cho ộ ủ ế
vay và tài tr  các d  án ợ ự đ u tầ ư phát tri n. ể
Khác v i ngân hàng thớ ương m i, công ty tài chính không ạ đư c nh n tiên ợ ậ
g i  thử ư ng  xuyên  dờ ư i  d ng  ti n  g i  không  k   h n  c a  khách  hàng ớ ạ ề ử ỳ ạ ủ
không th c hi n các nghi p v  trung gian thanh toánự ệ ệ ụ
Các lo i công ty tài chínhạ

 Công ty tài chính bán hàng (Sales finance company): thu c s  h u b i m t ộ ở ữ ở ộ
công ty ch  bi n hay bán l  và cung c p nh ng kho n tín d ng cho ngế ế ẽ ấ ữ ả ụ ư i ờ
tiêu dùng đ  mua hàng c a công ty ể ủ đó. 

 Công ty tài chính tiêu dùng (Consumer finance company): chuyên cung c p ấ
các kho n tín d ng cho ngả ụ ư i tiêu dùng ờ đ  mua nh ng v t d ng.ể ữ ậ ụ

 Công  ty  tài  chính  kinh  doanh  (Bussiness  finance  company):  cung  c p  các ấ
hình  th c  tín d ng ứ ụ đ c bi t cho nh ng ho t ặ ệ ữ ạ đ ng kinh doanh b ng vi c ộ ằ ệ
mua các kho n n  ho c các gi y t  có gia ả ợ ặ ấ ờ



Qu  ỹ đ u tầ ư

Qu  ỹ đ u  tầ ư  là  trung  gian  tài  chính  th c  hi n  huy ự ệ đ ng ộ
v n t  các nhà ố ừ đ u tầ ư cá nhân thông qua phát hành ch ng ứ
ch   góp  v n ỉ ố đ u  tầ ư  đ  ể đ u  tầ ư  vào  các  c   phi u,  trái ổ ế
phi u, ti n t , hay các danh m c tài s n khác. ế ề ệ ụ ả
Công ty qu n lý qu  và cả ỹ ơ ch  giám sátế

Qu  ỹ đ u tầ ư

Công ty qu n ả
qu  ỹ đ u tầ ư

Huy đ ngộ
Th

c hi n 

ự
ệđ

u t
ầ

ư

    Ti n ề     Ti n ề

    L i ợ
nhu n ậ

    L i ợ
nhu n ậ

Ti t ki m c a cá ế ệ ủ
nhân và h  gia ộ đình

Danh m c ụ đ u tầ ư

Ch ng khoánứ
B t ấ đ ng s nộ ả
S n xu t kinh doanhả ấ



Qu  ỹ đ u tầ ư

QU  Đ U TỸ Ầ Ư

Công ty
qu n lý quả ỹ

Cơ quan
Nhà nư c õớ

Ngân hàng
giám sát

Công ty
ki m toánể

Qu n lý; giám sátả

Ki m toánể

Đi u hànhề
Qu n lý ả đ u tầ ư
Nghiên c uứ

Lưu ký
Giám sát



Qu  ỹ đ u tầ ư

Danh m c ụ đ u tầ ư c a Qu  :ủ ỹ
 Đ u tầ ư tr c ti p vào doanh nghi pự ế ệ
 Đ u tầ ư vào th  trị ư ng ch ng khoánờ ứ

Các lo i qu  ạ ỹ đ u tầ ư:
 Qu  ỹ đ u tầ ư d ng ạ đóng:  theo đi u l  qui ề ệ đ nh thị ư ng ch  ờ ỉ

t o v n qua m t l n bán ch ng khoán cho công chúng.ạ ố ộ ầ ứ
 Qu  ỹ đ u tầ ư  d ng mạ ở  : phát hành  thêm nh ng c  phi u ữ ổ ế

m i ớ đ   tể ăng  v n  và  cũng  s n  sàng  mua  l i  nh ng  c  ố ẵ ạ ữ ổ
phi u ế đã phát hành. 



Công ty b o hi mả ể

Ho t ạ đ ng  ch   y u  nh m  b o  v   tài  chính  cho  nh ng ộ ủ ế ằ ả ệ ữ
ngư i  có  h p ờ ợ đ ng  b o  hi m  v   nh ng  r i  ro  thu c ồ ả ể ề ữ ủ ộ
trách nhi m b o hi m trên cệ ả ể ơ s  ngở ư i này ph i tr  m t ờ ả ả ộ
kho n ti n phí b o hi m.ả ề ả ể
 B o hi m tài s nả ể ả
 B o hi m nhân thả ể ọ

Phát  tri n  b o  hi m ể ả ể   phát  tri n  công  ngh   phòng ể ệ
ch ng r i ro.ố ủ
Danh m c ụ đ u tầ ư c a b o hi mủ ả ể
 Ch ng khoán chính phứ ủ
 Trái phi u công tyế
 C  phi uổ ế
 Đ u tầ ư tr c ti p vào b t ự ế ấ đ ng s nộ ả
 Th c hi n các ho t ự ệ ạ đ ng ộ đ u tầ ư tài chính khác.
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