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TH  TRỊ Ư NG TÀI CHÍNH  Ờ
 

CH NG ƯƠ

TÀI CHÍNH TI N TỀ Ệ
 



12/03/16 2

N I DUNG NGHIÊN C UỘ Ứ

 S  ra ự đ i phát tri n th  trờ ể ị ư ng tài chính (SV t  ờ ự
nghiên c u) ứ

 Khái ni m và phân lo i th  trệ ạ ị ư ng tài chínhờ
 Th  trị ư ng ti n tờ ề ệ
 Th  trị ư ng v nờ ố
 Vai  trò  c a  th   trủ ị ư ng  tài  chính  (SV  t   nghiên ờ ự

c u)ứ
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KHÁI NI M TH  TRỆ Ị Ư NG TÀI CHÍNH Ờ

 Khái  ni m:Th   trệ ị ư ng  tài  chính  là  nờ ơi  di n  ra  các ễ
ho t ạ đ ng mua bán các lo i ch ng khoán, nộ ạ ứ ơi g p g  ặ ỡ
c a  cácủ  ngu n  cung  c u  v   v n,  qua ồ ầ ề ố đó  hình  thành 
nên giá mua và bán các lo i c  phi u,  trái phi u, k  ạ ổ ế ế ỳ
phi u, tín phi u, …hình thành nên giá c  các lo i v n ế ế ả ạ ố
đ u tầ ư  bao g m: lãi su t ồ ấ đi vay,  lãi su t cho vay,  lãi ấ
su t ng n h n, trung h n và dài h nấ ắ ạ ạ ạ

 Các y u c u thành th  trế ấ ị ư ng tài chínhờ :
 Đ i tố ư ng c a th  trợ ủ ị ư ng ờ
 Công c  c a th  trụ ủ ị ư ng ờ
 Ch  th  tham gia trên th  trủ ể ị ư ng ờ
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PHÂN LO I TH  TRẠ Ị Ư NGTÀI CHÍNH Ờ

 Căn c  vào th i gian v n ứ ờ ậ đ ng c a v nộ ủ ố  
 Th  trị ư ng ti n tờ ề ệ
 Th  trị ư ng v nờ ố

 Căn c  vào cách th c huy ứ ứ đ ng v nộ ố   
 Th  trị ư ng các công c  nờ ụ ợ
 Th  trị ư ng v n c  phi u  ờ ố ổ ế

 Căn c  vào cứ ơ c u t  ch cấ ổ ứ    
 Th  trị ư ng sờ ơ c pấ
 Th  trị ư ng th  c pờ ứ ấ
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PHÂN LO I TH  TRẠ Ị Ư NGTÀI CHÍNHỜ

Thò tröôøng sô caáp Thò tröôøng thöù caáp

- Taïo voán cho nhaø 
phaùt haønh 
- Taïo haøng hoùa cho 
thò tröôøng giao dòch
- Ngöôøi baùn chöùng 
khoaùn laø KBNN, 
NHNN, Coâng ty phaùt 
haønh, taäp ñoaøn 
baûo laõnh phaùt 
haønh…
- Giaù chöùng khoaùn 
do toå chöùc phaùt 
haønh quyeát ñònh, 
thöôøng ñöôïc in ngay 
treân chöùng khoaùn. 

- Caùc luoàng voán 
dòch chuyeån giöõ caùc 
nhaø ñaàu tö vaø nhaø 
kinh doanh maø khoâng 
chaûy vaøo nhöõng 
nhaø phaùt haønh. 
- Giao dòch treân thò 
tröôøng phaûn aùnh 
nguyeân taéc caïnh 
tranh töï do, giaù do CK 
do cung caàu quyeát 
ñònh.
- Thò tröôøng hoaït 
ñoäng lieân tuïc caùc 
nhaø ñaàu tö mua baùn 
CK nhieàu laàn treân 
thò tröôøng 
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TH  TRỊ Ư NG TI N TỜ Ề Ệ

 Th  trị ư ng ti n t  là th  trờ ề ệ ị ư ng mua bán các lo i gi y có ờ ạ ấ
giá ng n h n có k  h n dắ ạ ỳ ạ ư i 1 nớ ăm, là nơi đáp  ng nhu ứ
c u v n ng n h n cho n n kinh t .ầ ố ắ ạ ề ế

 Phân lo i th  trạ ị ư ng ti n tờ ề ệ  
 Căn c  vào cứ ơ c u t  ch c ấ ổ ứ

 Th  trị ư ng ti n t  cũờ ề ệ
 Th  trị ư ng ti n t  m i ờ ề ệ ớ

 Căn c  vào ứ đ i tố ư ng tham gia trên th  trợ ị ư ngờ
 Th  trị ư ng tín d ng ng n h n gi a các ngân hàng thờ ụ ắ ạ ữ ương 

m i dạ ư i s  ớ ự đi u hành c a ngân hàng trung ề ủ ương 
 Th  trị ư ng các công n  ng n h n ờ ợ ắ ạ
 Th  trị ư ng h i ờ ố đoái 
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Đ C ĐI M TH  TRẶ Ể Ị Ư NG TI N TỜ Ề Ệ

 Hàng  hóa  giao  d ch  trên  th   trị ị ư ng  này  là  các  lo i ờ ạ
ch ng khoán ng n h nứ ắ ạ

 Ho t ạ đ ng giao d ch trên th  trộ ị ị ư ng ch  y u là th a ờ ủ ế ỏ
mãn nhu c u v n ng n h n và kh  nầ ố ắ ạ ả ăng sinh l i c a ờ ủ
ti n tề ệ

 Giá c  hàng hóa bi n ả ế đ ng theo quan h  cung c uộ ệ ầ
 S  tham gia c a NHTW là không th  thi uự ủ ể ế
 Th  trị ư ng ti n t  là th  trờ ề ệ ị ư ng vô hìnhờ
 Th  trị ư ng ti n t  là th  trờ ề ệ ị ư ng bán buôn là ch  y uờ ủ ế
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CÁC CÔNG C  TRÊN TH  TRỤ Ị Ư NG Ờ
TI N TỀ Ệ  

 Tín phi u kho b c nhà nế ạ ư c ( Treasury bill­TB)ớ
 Các kho n cho vay liên ngân hàngả
 Ch ng ch  ti n g i (Certificate of deposit­CD)ứ ỉ ề ử
 Thương phi u ( Commercial paper­CP)ế
 Gi y  ch p  nh n  c a  ngân  hàng(Bankerấ ấ ậ ủ ’s 

acceptance­BA)
 H p ợ đ ng mua l i (Repurchase agreement­RP)ồ ạ
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 Ngân hàng thương m iạ
 Ngân hàng trung ương
 Các t  ch c phi tài chínhổ ứ
 Các t  ch c tài chính phi ngân hàngổ ứ
 Cá nhân, h  gia ộ đình
 Nhà môi gi iớ

CÁC CH  TH  THAM GIA TRÊN TH  Ủ Ể Ị
TRƯ NG TI N TỜ Ề Ệ
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 Chuy n v n nhàn r i sang ngể ố ỗ ư i thi u v n, c n v n ờ ế ố ầ ố
b  sung cho quá trình kinh doanh và có cổ ơ h i ộ đ u tầ ư

CH C NĂNG TH  TRỨ Ị Ư NG TI N TỜ Ề Ệ

Bên cho vay:
­ Cá nhân 
­ H  gia ộ đình
­ Doanh nghi pệ

Bên đi vay:
­Doanh nghi pệ  
­Cá nhân 
­ H  gia ộ đình
­ Chính phủ

Th  trị ư ng ờ
ti n tề ệ

Các trung gian 
tài chính

V n ng nố ắ

h nạ

V n ng nố ắ

h nạ

V nố
ng nắ
h nạ
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 Cân  đ i ố đi u  hòa  v n  gi a  các  ngân  hàng ề ố ữ
thương m iạ
 Đ m  b o  ngu n  v n  kinh  doanh  c a  các  ngân ả ả ồ ố ủ

hàng thương m iạ
 Đ m b o kh  nả ả ả ăng thanh toán cho các ngân hàng 

thương m iạ
 NHTW  đi u  ti t  lề ế ưu  thông  ti n  t   trên ph m  vi ề ệ ạ

c  nả ư c nh m th c thi chính sách ti n t  ớ ằ ự ề ệ

CH C NĂNG TH  TRỨ Ị Ư NG TI N T  Ờ Ề Ệ
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VAI TRÒ TH  TRỊ Ư NG TI N TỜ Ề Ệ

 Đ i v i n n kinh tố ớ ề ế
 Th  trị ư ng ti n t  là nờ ề ệ ơi t o môi trạ ư ng thu n l i ờ ậ ợ đ  ể

dung hòa các l i ích kinh t  trên th  trợ ế ị ư ngờ
 Đi u hòa các ngu n v n nhàn r i trong n n kinh t  ề ồ ố ỗ ề ế
 Khai  thác  tri t ệ đ   ngu n  v n  s n  có  trong n n kinh ể ồ ố ẵ ề

t , h n ch  phát hành m i c a NHTWế ạ ế ớ ủ
 Quy t ế đ nh cị ơ c u ấ đ u tầ ư và cơ c u kinh tấ ế

 Đ i v i s  phát tri n c a th  trố ớ ự ể ủ ị ư ng tài chínhờ
 T o cạ ơ s , ở đi u ki n cho s  phát tri n và ho t ề ệ ự ể ạ đ ng ộ

có hi u qu  c a th  trệ ả ủ ị ư ng ch ng khoánờ ứ
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CÁC NGHI P V  CỆ Ụ Ơ B N C A TRÊN Ả Ủ
TH  TRỊ Ư NG TI N TỜ Ề Ệ

 Nghi p v  vay và cho vay v n b ng ti nệ ụ ố ằ ề
Di n ra  trên  th   trễ ị ư ng  ti n  t   liên ngân hàng, qua các hình ờ ề ệ
th c:  ứ

 Vay qua các h p ợ đ ng tín d ng gi a các NHTMồ ụ ữ
 Vay tái chi t kh u gi a NHTM v i NHTWế ấ ữ ớ

 Nghi p v  mua bán ch ng khoán ng n h nệ ụ ứ ắ ạ
Công  c   ch   y u  là  các  lo i  ch ng  khoán  ng n  h n ụ ủ ế ạ ứ ắ ạ đư c ợ
phát hành   th  trở ị ư ng ti n t  sờ ề ệ ơ c p và mua bán l i trên th  ấ ạ ị
trư ng th  c p. Di n ra trên th  trờ ứ ấ ễ ị ư ng ti n t  m i  ờ ề ệ ớ

 Phát hành ch ng khoán ng n h nứ ắ ạ
 Mua bán ch ng khoán ng n h nứ ắ ạ
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TH  TRỊ Ư NG V NỜ Ố

 Th   trị ư ng v n  là  th   trờ ố ị ư ng giao d ch c a  các ờ ị ủ
công  c   tài  chính  có  k   h n  trên  1  nụ ỳ ạ ăm,  là  th  ị
trư ng  cung  ng  v n ờ ứ ố đ u  tầ ư  dài  h n  cho  n n ạ ề
kinh t . ế

 Th  trị ư ng v n bao g mờ ố ồ
 Th   trị ư ng  vay  n   dài  h n  bi u  hi n  qua  ho t ờ ợ ạ ể ệ ạ

đ ng  c a  hai  d ng  th   trộ ủ ạ ị ư ng  ph   bi n  là  th  ờ ổ ế ị
trư ng  tín  d ng  thuê  mua  và  th   trờ ụ ị ư ng  vay  th  ờ ế
ch p. ấ

 Th  trị ư ng ch ng khoán ờ ứ
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PHÂN LO I TH  TRẠ Ị Ư NG V N Ờ Ố

 Căn c  vào cứ ơ c u t  ch c th  trấ ổ ứ ị ư ng v n bao ờ ố
g m:ồ
 Th  trị ư ng sờ ơ c pấ
 Th  trị ư ng th  c pờ ứ ấ

 Căn  c   vào  các  công  c   tham  gia  trên  th  ứ ụ ị
trư ng v nờ ố  
 Th  trị ư ng ch ng khoán Nhà nờ ứ ư cớ
 Th  trị ư ng trái phi u doanh nghi p ờ ế ệ
 Th  trị ư ng c  phi u ờ ổ ế
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CÁC CÔNG C  TRÊN TH  TRỤ Ị Ư NG Ờ
V NỐ

 C  phi uổ ế : ch ng khoán v nứ ố
 Căn  c   vào  hình  th c,  c   phi u  có  hai  lo i:  c  ứ ứ ổ ế ạ ổ

phi u vô danh và c  phi u ký danh  ế ổ ế
 Căn c  vào quy n l i ứ ề ợ đư c hợ ư ng, c  phi u g m ở ổ ế ồ

hai lo i ph  bi n là c  phi u ạ ổ ế ổ ế ưu đãi và c  phi u ổ ế
thư ng ờ

 Căn  c   vào  phứ ương  th c  góp  v n,  c   phi u  có ứ ố ổ ế
hai  lo i  là  c   phi u  hi n  kim  và  c   phi u  hi n ạ ổ ế ệ ổ ế ệ
v t  ậ
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CÁC CÔNG C  TRÊN TH  TRỤ Ị Ư NG Ờ
V N Ố

 Trái phi u:ế  là lo i ch ng khoán nạ ứ ợ
 Trái phi u doanh nghi p ế ệ
 Trái phi u nhà nế ư c ớ
 Trái phi u do chính quy n ế ề đ a phị ương 
 Trái phi u ế đ u tầ ư  
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CÁC CÔNG C  TRÊN TH  TRỤ Ị Ư NG Ờ
V NỐ

Traùi phieáu Coå phieáu

- Laø chöùng khoaùn nôï do 
CP, doanh nghieäp phaùt 
haønh ñeå huy ñoängvoán 
trung, daøi haïn. 
- Ñöôïc höôûng laõi coá ñònh 
vaø tyû suaát laõi TP khoâng 
cao nhöng khoâng phuï 
thuoäc vaøo keát quaû kinh 
doanh, ít ruûi ro.
-Khi coâng ty giaûi theå 
thanh lyù taøi saûn traùi 
chuû döôïc öu tieân traû nôï 
tröôùc coå ñoâng.
- Khoâng coù quyeàn bieåu 
quyeát

-Laø chuùng khoaùn voán, 
khoâng coù kyø haïn vaø 
khoâng hoaøn voán.
-Coå töùc thöôøng tuyø 
thuoäc vaøo keát quaûn kinh 
doanh, khoâng coá ñònh.
-Coâng ty phaù saûn, coå 
ñoâng laø ngöôøi cuoái 
cuøng ñöôïc höôûng giaù trò 
coøn laïi cuûa taøi saûn 
thanh lyù.
-Giaù coå phieáu bieán 
ñoäng raát nhanh nhaïy, 
ñaëc bieät laø treân thò 
tröôøng thöù caáp.
-Coù giaù trò bieåu quyeát.
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CH  TH  THAM GIA TRÊN TH  Ủ Ể Ị
TRƯ NG V N Ờ Ố

 Ch  th  phát hành ch ng khoán ủ ể ứ
 Ngư i ờ đ u tầ ư 
 Ngư i môi gi i ch ng khoán ờ ớ ứ
 Ngư i kinh doanh ch ng khoánờ ứ
 Ngư i t  ch c th  trờ ổ ứ ị ư ng ờ
 Ngư i ờ đi u hòa th  trề ị ư ng  ờ
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CH  TH  THAM GIA TRÊN TH  Ủ Ể Ị
TRƯ NG V NỜ Ố

 Ch  th  phát hành ch ng khoánủ ể ứ
 Chính ph  và chính quy n ủ ề đ a phị ương
 Các công ty phát hành c  phi u trái phi uổ ế ế
 Các t  ch c tài chính phát hành trái phi u, ch ng ch  th  hổ ứ ế ứ ỉ ụ ư ng ở

…
 Nhà  đ u  tầ ư:  là  nh ng  ngữ ư i  mua  bán  ch ng  khoán  trên  th  ờ ứ ị

trư ng, bao g m:ờ ồ
 Nhà đ u tầ ư cá nhân
 Nhà đ u tầ ư có t  ch c: ổ ứ đây là nh ng nhà ữ đ u tầ ư chuyên nghi p ệ

v i l i th  v  quy mô v n và có kinh nghi p.ớ ợ ế ề ố ệ
 Các nhà môi gi i­công ty ch ng khoán: là nhũng công ty ho t ớ ứ ạ

đ ng trên lĩnh v c ch ng khoán có th  ộ ự ứ ể đ m nh n m t ho c ả ậ ộ ặ
nhi u  nghi p  v   nhề ệ ụ ư:  b o  lãnh  phát  hành,  môi  gi i,  t  ả ớ ự
doanh,qu n lý qu  ả ỹ đ u tầ ư, tư v n ấ đ u tầ ư ch ng khoán   ứ
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CH  TH  THAM GIA TRÊN TH  Ủ Ể Ị
TRƯ NG V NỜ Ố

 Các t  ch c qu n lý và ổ ứ ả đi u hành th  trề ị ư ng ch ng khoánờ ứ
 y  ban  ch ng  khoán:  th c  hi n  ch c  nỦ ứ ự ệ ứ ăng  qu n  lý  nhà  nả ư c ớ

đ i v i  th   trố ớ ị ư ng chờ ứng khoán.   Vi t Nam theo NĐ 75/CP Ở ệ
(28/11/1996) UBCKNN là là cơ quan thu c chính ph  th c hi n ộ ủ ự ệ
ch c nứ ăng qu n lý nhà nả ư c v  TTCK   Vi t Nam.ớ ề ở ệ

 S  giao d ch ch ng khoán: th c hi n v n hành th  trở ị ứ ự ệ ậ ị ư ng thông ờ
qua b  máy  t   ch c bao g m nhi u b  ph n khác nhau ph c ộ ổ ứ ồ ề ộ ậ ụ
v  cho các ho t ụ ạ đ ng trên SGDCKộ

 Các hi p h i kinh doanh ch ng khoán: là t  ch c c a các công ệ ộ ứ ổ ứ ủ
ty ch ng khoán và các  thành viên khác ho t ứ ạ đ ng  trong ngành ộ
ch ng  khoán.  Thành  l p  v i  m c ứ ậ ớ ụ đích  b o  v   quy n  l i  cho ả ệ ề ợ
các công ty và cho toàn ngành ch ng khoán.ứ
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NGUYÊN T C HO T Đ NG C A S  Ắ Ạ Ộ Ủ Ở
GIAO D CH CH NG KHOÁNỊ Ứ

 Nguyên t c ắ đăng ký giao d ch: các giao d ch ị ị đư c th c hi n ợ ự ệ
thông qua các trung gian là công ty ch ng khoánứ

 Nguyên  t c  công  b ng:  nh m ắ ằ ằ đ m  b o  l i  ích  cho  nh ng ả ả ợ ữ
ngư i  tham gia  trên  th   trờ ị ư ng. Trên  th   trờ ị ư ng  m i ngờ ọ ư i ờ
ph i  tuân th  nh ng quy ả ủ ữ đ nh chung, ị đư c bình ợ đ ng trong ẳ
vi c chia s  thông tin và gánh ch u nh ng hình th c x  ph t ệ ẻ ị ữ ứ ử ạ
n u vi ph n nh ng quy ế ạ ữ đ nh ị đó.  

 Nguyên t c công khai hóa thông tin: các bên phát hành ch ng ắ ứ
khoán ph i có nghĩa v  cung c p ả ụ ấ đ y ầ đ , trung th c, và k p ủ ự ị
th i nh ng thông tin có liên quan ờ ữ đ n t  ch c phát hành và ế ổ ứ
đ t  phát  hành.  Công  b   thông  tin ợ ố đư c  ti n  hành  l n ợ ế ầ đ u ầ
cũng như  theo ch  ế đ   thộ ư ng xuyên và ờ đ t xu t  thông qua ộ ấ
các phương ti n hông tin ệ đ i chúng, SGDCK, công ty ch ng ạ ứ
khoán. 
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NGUYÊN T C HO T Đ NG C A S  Ắ Ạ Ộ Ủ Ở
GIAO D CH CH NG KHOÁNỊ Ứ

 Nguyên t c ắ đ u giá ch ng khoán và th c hi n theo trình ấ ứ ự ệ
t  ự ưu tiên  
 ưu tiên v  giáề
 th i gian ờ
 khách hàng 
 kh i lố ư ng ợ
 ng u nhiên ẫ

 Nguyên t c t p trung: các giao d ch ch ng khoán di n ra ắ ậ ị ứ ể
trên  SGDCK  hay  OTC  có  s   ki m  tra  giám  sát  c a  cự ể ủ ơ 
quan qu n lý nhà nả ư c và các t  ch c t  qu n.  ớ ổ ứ ự ả

 Nguyên t c thanh toán thu n ti n và nhanh chóngắ ậ ệ
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CH C NĂNG VÀ VAI TRÒ TH  TRỨ Ị Ư NG V NỜ Ố

 Ch c nứ ăng
 Huy đ ng v n ộ ố đ u tầ ư cho n n kinh tề ế
 Cung c p môi trấ ư ng ờ đ u tầ ư cho công chúng
 T o môi trạ ư ng giúp chính ph  th c hi n chính sách kinh ờ ủ ự ệ

t  vĩ môế
 Vai trò

 T o tính thanh kho n cho các ch ng khoánạ ả ứ
 Đánh giá ho t ạ đ ng c a các doanh nghi pộ ủ ệ
 H  tr  và thúc ỗ ợ đ y các công ty c  ph n ra ẩ ổ ầ đ i và phát tri nờ ể
 Thu hút v n ố đ u tầ ư nư c ngoàiớ
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CÁC HÀNH VI TIÊU C C TRÊN TH  Ự Ị
TRƯ NG Ờ

 Đ u cầ ơ ch ng khoán, lũng ứ đo n th  trạ ị ư ngờ
 Bán kh ngố
 Mua bán n i giánộ
 Làm thi t h i l i ích nhà ệ ạ ợ đ u tầ ư
 Thông tin sai s  th t ự ậ
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M T S  PHỘ Ố ƯƠNG TH C GIAO D CH Ứ Ị
TRÊN TH  TRỊ Ư NG CH NG KHOÁN Ờ Ứ

NHÀ Đ U Ầ
TƯ

CÔNG TY 
CH NG Ứ
KHOÁN

TH  Ị
TRƯ NG Ờ
TH  C PỨ Ấ

S  GIAO Ở
D CH Ị

CH NG Ứ
KHOÁN

OTC

NHÀ Đ U Ầ
TƯ CÓ T  Ổ

CH CỨ

NHÀ Đ U Ầ
TƯ TƯ 
NHÂN

H  TH NG Ệ Ố
ĐĂNG KÝ 

THANH 
TOÁN BÙ 
TR  VÀ Ừ
LƯU KÝ 
CH NG Ứ
KHOÁN

Sơ đ  giao d ch t ng quanồ ị ổ
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M T S  PHỘ Ố ƯƠNG TH C GIAO D CH Ứ Ị
TRÊN TH  TRỊ Ư NG CH NG KHOÁN Ờ Ứ

 Giao d ch trao ngayị
 Mua bán t i phòng giao d ch ạ ị
 Mua bán qua đi n tho i ệ ạ
 Mua bán qua h  th ng máy tính ệ ố

 Giao d ch ị đ nh kị ỳ 
 Giao d ch tín d ngị ụ  
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