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CÁO TÀI CHÍNH

Hà Minh Ph cướ
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Chương 3
Tổng quan về các 
Báo cáo tài chính



Báo cáo tài chính? 
Báo cáo tài chính là nh ng báo cáo đ c ữ ượ

l p d a vào ph ng pháp k  toán t ng h p ậ ự ươ ế ổ ợ
s   li u  t   các  s   sách  k   toán,  theo  các  ch  ố ệ ừ ổ ế ỉ
tiêu  tài  chính  phát  sinh  t i  nh ng  th i đi m ạ ữ ờ ể
ho c th i k  nh t đ nh.ặ ờ ỳ ấ ị
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 B NG CÂN Đ I K  TOÁNẢ Ố Ế

T ng tài s n  = T ng ngu n v nổ ả ổ ồ ố

 TS ng n h n + TS dài h n  = NV ng n h n + NV dài ắ ạ ạ ắ ạ
h nạ

5/29/17 5

B ng  cân đ i  k   toán  là  b ng  báo  cáo ph n ả ố ế ả ả
ánh  tình  hình  tài  s n  và  v n  c a  công  ty ả ố ủ t i ạ
m t th i đi m nh t đ nh.ộ ờ ể ấ ị
V  nguyên t c: ề ắ

Tài s n = N  + V n ch  s  h u ả ợ ố ủ ở ữ
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NH NG QUAN H  K  TOÁN C  Ữ Ệ Ế Ơ
B NẢ
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Khi phân tích B/S, c n quan tâm t i 3 y u t :ầ ớ ế ố

Tính thanh kho nả

N  so v i VCSH ợ ớ

Ghi nh n giá tr  c a tài s nậ ị ủ ả

 B NG CÂN Đ I K  TOÁNẢ Ố Ế



C U TRÚC C A B NG CĐKTẤ Ủ Ả

TÀI SẢN
A. TÀI SẢN LƯU ĐỘNG
i. Tiền và các khoản tương đương tiền
ii. Các khoản đầu tư tài chính ngắn hạn
iii. Các khoản phải thu ngắn hạn
iv. Hàng tồn kho
v. Tài sản lưu động khác
B. T. SẢN CỐ ĐỊNH VÀ ĐẦU TƯ DÀI HẠN
vi. Các khoản phải thu dài hạn
vii. Tài sản cố định
viii. Đầu tư bất động sản
ix. Các khoản đầu tư tài chính dài hạn
x. Tài sản dài hạn khác

T NG TÀI Ổ
S NẢ

NGUỒN VỐN
A. NỢ PHẢI TRẢ
i. Nợ ngắn hạn
ii. Nợ  dài hạn

B. VỐN CHỦ SỞ HỮU
iii. Vốn chủ sở hữu
iv. Lợi nhuận để lại + các quỹ

T NG NGU N V NỔ Ồ Ố5/29/17 8
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Tài s n ả

ng n h nắ ạ

Tài s n ả

dài h nạ

T ng giá tr  tài s n:ổ ị ả

Vốn chủ 

sở hữu

Nợ ngắn 
hạn

Nợ dài hạn

T ng n  và VCSHổ ợ

Tính 
thanh 
khoả
n 
gi m ả
d nầ

Trật 
tự ưu 
tiên 
thanh 
toán 
giảm 
dần

 B NG CÂN Đ I K  TOÁNẢ Ố Ế



Mô hình b ng cân đ i k  toán ả ố ế
c a doanh nghi pủ ệ
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Tài sản 

ngắn hạn

Tài sản 

dài hạn
Vốn chủ 

sở hữu

Nợ ngắn 
hạn

Nợ dài hạn

Doanh 
nghiệp nên 
đầu tư vào 
những tài 

sản dài hạn 
nào?

Quyết định ngân sách vốn
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Doanh nghi p ệ
có th  huy ể
đ ng ngu n tài ộ ồ
tr  cho tài s n ợ ả
nh  th  nào?ư ế

Quy t đ nh c  c u v nế ị ơ ấ ố

Tài sản 

ngắn hạn

Tài sản 

dài hạn

Vốn chủ 

sở hữu

Nợ ngắn 
hạn

Nợ dài hạn

Mô hình b ng cân đ i k  toán ả ố ế
c a doanh nghi pủ ệ



5/29/17 12

Vốn lưu chuyển
và vốn lưu chuyển 

thuần

Vốn lưu chuyển 
thuần
(net working  capital)

Tài sản ngắn 
hạn (current 
assets)

=
Nợ ngắn hạn
(current 
liabilities)

- 
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Công ty c n các ầ
dòng ti n ng n ề ắ
h n đ  chi tr  ạ ể ả

các hóa đ n ơ
nh  th  nào?ư ế

Quy t đ nh đ u t  vào v n l u đ ng ròngế ị ầ ư ố ư ộ

V n l u ố ư
đ ng ộ
ròng

V n ch  ố ủ

s  h uở ữ

N  ng n ợ ắ
h nạ

Tài s nả
ng n h nắ ạ

Tài s nả
dài h nạ

N  dài h nợ ạ

Mô hình b ng cân đ i k  toán ả ố ế
c a doanh nghi pủ ệ



NH NG KHO N M C C N Ữ Ả Ụ Ầ
L U Ý TRONG B NG CÂN Đ I Ư Ả Ố

K  TOÁNẾ•  Các kho n ph i thuả ả
ü Ph i thu t  khách hàngả ừ
ü Các kho n ph i thu khácả ả

•  Hàng t n khoồ
ü  Nguyên v t li uậ ệ
ü  Thành ph mẩ

•  Tài s n c  đ nhả ố ị
ü  H u hìnhữ
ü  Vô hình

•  N  ng n h nợ ắ ạ
ü  Vay ng n h nắ ạ
ü  N  DH đ n h n trợ ế ạ ả
ü Các  KPT  nhà  cung 

c pấ
ü   Thu   ph i  tr   và ế ả ả

ph i tr  ng i LĐả ả ườ
•  V n ch  s  h uố ủ ở ữ

ü   V n  đ u  t   c a ố ầ ư ủ
CSH

ü  L i nhu n gi  l iợ ậ ữ ạ
5/29/17 14



B NG CÂN Đ I K  TOÁN – Ả Ố Ế
NH NG V N Đ  THEN CH TỮ Ấ Ề Ố
• Phan  a nh  chiê n  l c  và  cam  kê t  ta i ́ ́ ́ ̀̉ ượ

chi nh cua các cô đông;́ ̉ ̉
• Th  hi n châ t l ng cua ta i san và đ nh ́ ̀ể ệ ượ ̉ ̉ ị

h ng kinh doanh;ướ
• Đo l ng s   n đ nh c a ngu n v n;ườ ự ổ ị ủ ồ ố
• Phan a nh trang tha i tiê n măt cua doanh ́ ́ ̀̉ ̣ ̣ ̉

nghi p;ệ
• Đa nh gia  tiê m năng tăng vô n (nê u co ) ́ ́ ̀ ́ ́ ́

va  kh  năng rò r  vô n;̀ ́ả ỉ
• Gia  tri ta i san phai đ c thâm tra.́ ̣̀ ̉ ̉ ượ ̉5/29/17 15



BÁO CÁO K T QU  HO T Ế Ả Ạ
Đ NG Ộ

KINH DOANH

5/29/17 16



BÁO CÁO K T QU  HO T Đ NG Ế Ả Ạ Ộ
KINH DOANH

• (hay còn g i) Báo cáo lãi, lọ ỗ
• (hay còn g i) Báo cáo thu nh p và chi phíọ ậ
• Trong  m t  kho ng  th i  gian  (th ng  là ộ ả ờ ườ

12 tháng)

5/29/17 17

Đa nh  giá  hiêu  qua  cua  hoat  đông  kinh ́ ̣ ̉ ̉ ̣ ̣
doanh  cua  DN  trong  môt  th i  k   nhâ t ̀ ́̉ ̣ ơ ỳ
đinḥ
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L I NHU N/LỢ Ậ Ỗ
(THU NH P RÒNG)Ậ

CHI PHÍ

THU NH PẬ
(DOANH THU)

PH NG TRÌNH L I NHU NƯƠ Ợ Ậ



   

   Báo cáo k t qu  ho t đ ng kinh doanh đ c ế ả ạ ộ ượ
l p d a trên các ho t đ ng c  b n c a doanh ậ ự ạ ộ ơ ả ủ
nghi p:ệ

• Ho t đ ng s n xu t kinh doanhạ ộ ả ấ

• Ho t đ ng tài chínhạ ộ

• Ho t đ ng khácạ ộ

3
-
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Doanh thu, 
Chi phí và 
L i nhu n ợ ậ
t ng  ngươ ứ

BÁO CÁO K T QU  HO T Đ NG Ế Ả Ạ Ộ
KINH DOANH
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DTT  GVHB  CPBH  
CPQL DTTC – CPTC

LN BÁN HÀNG LN KHÁC 

Toång lôïi nhuaän tröôùc thueá 

Lôïi nhuaän sau thueá TNDN

LN HÑ TC

TN KHÁC – CP KHÁC

CP THUẾ TNDN

BÁO CÁO K T QU  HO T Đ NG KINH DOANHẾ Ả Ạ Ộ
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1. Doanh thu bán hàng và cung c p d ch vấ ị ụ

2. Các kho n gi m tr  doanh thuả ả ừ

3. Doanh thu thu n v  bầ ề án hàng và cung c p d ch v  ấ ị ụ

4. Giá v n hố àng bán

5. L i nhu n g p v  bợ ậ ộ ề án hàng và cung c p d ch vấ ị ụ

6. Doanh thu ho t đ ng tạ ộ ài chính

7. Chi phí tài chính

   Trong đó: Chi phí lãi vay 

8. Chi phí bán hàng

9. Chi phí qu n lý doanh nghi pả ệ

10 L i nhu n thu n t  ho t đ ng kinh doanhợ ậ ầ ừ ạ ộ

11. Thu nh p khậ ác

12. Chi phí khác

13. L i nhu n khợ ậ ác 

14. T ng l i nhu n k  toổ ợ ậ ế án tr c thu  ướ ế

15. Chi phí thu  TNDN hi n hế ệ ành

16. L i nhu n sau thu  thu nh p doanh nghi pợ ậ ế ậ ệ

17. Lãi c  b n trên c  phi u ơ ả ổ ế



KI M TRA BÁO CÁO K T Ể Ế
QU  Ả

HO T Đ NG KINH DOANHẠ Ộ
• Công  ty  hoat  đông  trong  môt  hay  nhiê u ̣̀ ̣ ̣

li nh v c kha c nhau?̃ ́ự
• Doanh  thu  đ c  ghi  nhân  nh   thê   na o ́ ̀ượ ̣ ư

va  va o th i điêm na o? Doanh thu co  bi ̀ ̀ ̀ ̀ ́ơ ̉ ̣
thôi  phô ng  trong  ba o  ca o  không? ̀ ́ ́̉
Nh ng  khoan  phai  thu  co   thât  va   co  ̃ ́ ̀ ́ư ̉ ̉ ̣
kha năng thu hô i đ c không?̀̉ ượ

• Chi  phi   đa   đ c  ti nh  toa n  nh   thê  ́ ̃ ́ ́ ́ượ ư
na o  va   va o  th i  điêm  na o?  No   co  ̀ ̀ ̀ ̀ ̀ ́ ́ơ ̉
đ c  ba o  ca o  thâ p  h n  chi  phi   thât ́ ́ ́ ́ượ ơ ̣
không?

5/29/17 22



NH NG KHOAN MUC CÂ N ̃ ̀Ư ̉ ̣
L U ÝƯ

• Doanh thu 
thuần

• Các chi phí trực 
tiếp:
– Nguyên vật liệu

– Vận chuyển

– Nhân công

– Khấu hao

– …

• Cać chi phí hoạt 
động
– Chi phí bán 

hàng
– Chi phí quản lý

• Cać khoan̉ thu 
nhập và chi phí 
bất thươǹg

• Lơị nhuận 
thuần 23



BA O CA O KÊ T QUA HĐKD ́ ́ ́ ̉
– NH NG THÔNG TIN C  ̃Ư Ơ

BAN̉• Phan  a nh  kê t  qua  hoat  đông  trong ́ ́̉ ̉ ̣ ̣
qua  kh  cua môt DN – ha m y  vê  ́ ́ ̀ ́ ̀ư ̉ ̣
kê t qua hoat đông trong t ng lai.́ ̉ ̣ ̣ ươ

• Châ t l ng va  ti nh bê n v ng cua ́ ̀ ́ ̀ ̃ượ ư ̉
thu  nhâp  t   ca c  hoat  đông  kinh ̀ ̣́ ư ̣ ̣
doanh chi nh gi  vai tro  chu yê u.́ ̃ ̀ ́ư ̉

• Hiêu qua cua viêc kiêm soa t chi phí ̣́ ̉ ̉ ̣ ̉

5/29/17 24



BÁO CÁO L U CHUY N TI N TƯ Ể Ề Ệ

• (hay còn g i) Báo cáo ngân l uọ ư
• (hay còn g i) Báo cáo dòng ti nọ ề
• Trong m t kho ng th i gian (th ng là 12 ộ ả ờ ườ

tháng):

5/29/17 25

DÒNG 
TI N VÀOỀ

DÒNG 
TI N RAỀ

L U CHUY N Ư Ể
TI N T  THU NỀ Ệ Ầ



• Báo  cáo  l u  chuy n  ti n  t   là  báo  cáo  tài ư ể ề ệ
chính ph n ánh vi c hình thành và s  d ng ả ệ ử ụ
l ng  ti n  phát  sinh  trong  k   báo  cáo  c a ượ ề ỳ ủ
doanh nghi p.ệ

• V  nguyên t c:ề ắ

   

3
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Dòng ti n thu ề
đ c t  tài s nượ ừ ả

Dòng ti n tr  ề ả
cho ch  nủ ợ

Dòng ti n tr  ề ả
cho ch  s  h uủ ở ữ= +

BÁO CÁO L U CHUY N TI N TƯ Ể Ề Ệ



Báo cáo l u chuy n ti n t  đ c l p t :ư ể ề ệ ượ ậ ừ

– Dòng  ti n  t   ho t  đ ng  s n  xu t  kinh ề ừ ạ ộ ả ấ

doanh

– Dòng ti n t  ho t đ ng đ u tề ừ ạ ộ ầ ư

– Dòng ti n t  ho t đ ng tài chínhề ừ ạ ộ

3
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Ho t đ ng kinh doanhạ ộ : Là các ho t đ ng ạ ộ
t o  ra  doanh  thu  ch   y u  c a  doanh ạ ủ ế ủ
nghi p và các ho t đ ng khác không ph i ệ ạ ộ ả
là các ho t đ ng đ u t  hay ho t đ ng tài ạ ộ ầ ư ạ ộ
chính.

• Ho t  đ ng  đ u  tạ ộ ầ ư:  Là  các  ho t  đ ng ạ ộ
mua s m, xây d ng, thanh lý, nh ng bán ắ ự ượ
các  tài  s n dài h n và  các kho n đ u  t  ả ạ ả ầ ư
khác 

• Ho t đ ng tài chínhạ ộ : Là các ho t đ ng ạ ộ
t o ra các thay đ i v  quy mô và k t c u ạ ổ ề ế ấ
c a  v n  ch   s   h u  và  v n  vay  c a ủ ố ủ ở ữ ố ủ
doanh nghi pệ
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M i liên h  gi a b ng cân đ i ố ệ ữ ả ố
k  toán và báo cáo l u chuy n ế ư ể

ti n t  là:ề ệ
Tài s n = N  + V n ch  s  h uả ợ ố ủ ở ữ
Ti n +Tài s n phi ti n t  = N  + V n ch  ề ả ề ệ ợ ố ủ
s  h uở ữ
Ti n = N  Tài s n phi ti n t  + V n ch  ề ợ ả ề ệ ố ủ
s  h uở ữ
TĐ Ti n = TĐ N   TĐ Tài s n phi ti n t  + ề ợ ả ề ệ
TĐ V n ch  s  h uố ủ ở ữ



Ph ng pháp l p Báo cáo LCTTươ ậ
Ph ng pháp tr c ti pươ ự ế

I. L u chuy n ti n t  ư ể ề ừ
hđkd

+ Doanh thu b ng ti nằ ề

-. Chi phí b ng ti nằ ề

-. Ti n chi n p CITề ộ

+/  Thu/Chi khác

Ph ng pháp gián ti pươ ế

I. L u chuy n ti n t  hđkdư ể ề ừ

+ L i nhu n tr c thuợ ậ ướ ế

-. Đi u  ch nh  cho: ề ỉ
KHTSCĐ,d   phòng,  đánh ự
giá  chênh  l ch  t   giá,  lãi ệ ỷ
vay,…

-. LN tr c thay đ i VLĐướ ổ

3
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II. L u chuy n ti n t  hđ đ u tư ể ề ừ ầ ư
- Mua TSCĐ, công c  d ng cụ ụ ụ
+  Thanh lý TSCĐ
+/ Ti n góp v n vào đ n v  khácề ố ơ ị
+ Lãi cho vay/ c  t c đ c nh nổ ứ ượ ậ

III. L u chuy n ti n t  ho t ư ể ề ừ ạ
đ ng tài chínhộ

+ Ti n vay, tăng v nề ố
- Các kho n đi vay đã trả ả
- Lãi c  ph n đã trổ ầ ả



 B ng báo cáo ngân l u t ng quát nh  sau :ả ư ổ ư

CH  TIÊUỈ S  TI NỐ Ề

Ho t đ ng kinh doanh (I):ạ ộ
        Dòng ti n vào (Dòng thu)ề
        Dòng ti n ra (Dòng chi)ề

Ho t đ ng đ u t  (II):ạ ộ ầ ư
        Dòng ti n vào (Dòng thu)ề
        Dòng ti n ra (Dòng chi)ề

Ho t đ ng tài chính (III):ạ ộ
        Dòng ti n vào (Dòng thu)ề
        Dòng ti n ra (Dòng chi)ề

T ng c ng ngân l u ròng (I+II+III)ổ ộ ư
        Ti n t n đ u kề ồ ầ ỳ
        Ti n t n cu i kề ồ ố ỳ
        Thay đ i trong ti n m t t n quổ ề ặ ồ ỹ



Báo cáo l u chuy n ti n t  _ Coca Colaư ể ề ệ
3
-
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2008 2007
HO T Đ NG S N XU T KINH DOANHẠ Ộ Ả Ấ

L i nhu n ròngợ ậ 5,807  5,981 
Kh u hao TSCĐấ 1,228  1,163 
Chi phí phát hành c  phi u cho ng i lao đ ngổ ế ườ ộ 266  313 
Thu  thu nh p hoãn l iế ậ ạ (360) 109 
Lãi/L  góp v n c  ph n, c  t c ròngỗ ố ổ ầ ổ ứ 1,128  (452)

Đánh giá chênh l ch t  giá ệ ỷ (42) 9
L i nhu n t  thanh lý nh ng bán tài s n, bao g m lãi t  đóng chai ợ ậ ừ ượ ả ồ ừ (130) (244)

Các kho n phí ho t đ ng khácả ạ ộ 209  166 
Kho n m c khácả ụ 153  99 
Thay đ i thu n v  tài s n ho t đ ng và nổ ầ ề ả ạ ộ ợ (688) 6 

Dòng ti n thu n t  ho t đ ng s n xu t kinh doanhề ầ ừ ạ ộ ả ấ 7,571  7,150 



Báo cáo l u chuy n ti n t  _ Coca Colaư ể ề ệ
3
-
33

HO T Đ NG Đ U TẠ Ộ Ầ Ư
Thôn tính và đ u t  v n t p trung ch  y u vào  ầ ư ố ậ ủ ế

các công ty n c gi i khát và đóng chai và nhãn hi uướ ả ệ (759) (5,653)
Các kho n đ u t  khácả ầ ư (240) (99)
Thanh lý nh ng bán các công ty đóng chai và các kho n đ u t  khácượ ả ầ ư 479  448 
Mua s m nhà c a, v t ki n trúc và thi t bắ ử ậ ế ế ị (1,968) (1,648)
Thanh lý, nh ng bán nhà c a, v t ki n trúc và thi t bượ ử ậ ế ế ị 129  239 
Các ho t đ ng đ u t  khác ạ ộ ầ ư (4) (6)

Dòng ti n thu n t  ho t đ ng đ u tề ầ ừ ạ ộ ầ ư (2,363) (6,719)



Báo cáo l u chuy n ti n t  _ Coca Colaư ể ề ệ
3
-
34

HOAT Đ NG TÀI CHÍNHỘ

Phát hành nợ 4,337  9,979 
Thanh toán nợ (4,308) (5,638)
Phát hành c  phi uổ ế 586  1,619 
Mua c  phi u làm c  phi u quổ ế ổ ế ỹ (1,079) (1,838)
C  t cổ ứ (3,521) (3,149)

Dòng ti n thu n t  ho t đ ng tài chínhề ầ ừ ạ ộ (3,985) 973 



THUY T MINH CÁC Ế
BÁO CÁO TÀI CHÍNH

Hay còn g i là:ọ
“Công b  v  báo cáo tài chính”ố ề
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THUY T MINH BÁO CÁO TÀI CHÍNHẾ

- Đ c đi m ho t đ ng c a doanh nghi pặ ể ạ ộ ủ ệ

- N i dung ch  đ  k   toán đ c doanh nghi p áp ộ ế ộ ế ượ ệ
d ngụ

- Tình hình và  lý do bi n đ ng c a m t s  tài s n ế ộ ủ ộ ố ả
và ngu n v n quan tr ngồ ố ọ

- Phân tích m t s  ch  tiêu tài chính ch  y u …ộ ố ỉ ủ ế

B  sung chi ti t thông tin v  ho t đ ng s n xu t ổ ế ề ạ ộ ả ấ
kinh doanh và tình hình tài chính c a doanh nghi p ủ ệ
mà các báo cáo tài chính khác không trình bày rõ
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CHƯƠNG 4
TỔNG QUAN VỀ PHÂN TÍCH 

BÁO CÁO TÀI CHÍNH



 KHÁI NI M PHÂN TÍCH BÁO CÁO Ệ
TÀI CHÍNH

Đánh giá KQ 

Bi n pháp ệ
nâng cao 

hi u qu  ệ ả

Ch  tiêu ỉ
tài chínhXem xét

Tính toán

Nghiên c uứ

Đánh giá

Phân 
tích 

 Báo cáo 
Tài chính



 Ý NGHĨA C A PHÂN TÍCH Ủ
BÁO CÁO TÀI CHÍNH

Báo cáo Tài 
chính

Đối tượng sử 
dụng

Thông tin
Tài chính

Phân tích 
Tài chính



Đ I T NG S  D NG Ố ƯỢ Ử Ụ
BÁO CÁO TÀI CHÍNH
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MUC ĐI CH CUA VIÊC PHÂN ̣́ ̉ ̣
TI CH BA O CA O TA I ́ ́ ́ ̀

CHI NH́Đê co  thê tra l i nh ng câu hoi sau đây:́ ̀ ̃̉ ̉ ̉ ơ ư ̉
– Doanh nghiêp hoat đông tô t hay không?̣́ ̣ ̣

– Doanh nghiêp kinh doanh co  la i không?́ ̣̃

– Doanh  nghiêp  hoat  đông  co   hiêu  qua ̣́ ̣ ̣ ̣ ̉
không?

– Doanh  nghiêp  co   kha  năng  th c  hiên  kê  ́ ̣́ ̉ ự ̣
hoach kinh doanh cua mi nh không?̣̀ ̉

– Doanh nghiêp co  thê đat đ c nh ng cam ́ ̣̃ ̉ ̣ ượ ư
kê t trong t ng lai cua mi nh không?́ ̀ươ ̉
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N I DUNG PHÂN TÍCH BÁO Ộ
CÁO TÀI CHÍNH 

vPhân tích khái quát báo cáo tài chính
vPhân tích ngu n v n và s  d ng v nồ ố ử ụ ố
vPhân tích báo cáo tài chính qua các ch  s  tài ỉ ố
chính

vPhân tích DuPont



NH NG PH NG PHA P PHÂN ̃ ́Ư ƯƠ
TI CH BA O CA O TA I CHI NH ́ ́ ́ ̀ ́

C  BANƠ ̉–  Ph ng pháp so sánhươ
– Phân ti ch xu h nǵ ́ươ
– Phân ti ch t  tr nǵ ỷ ọ

– Phân ti ch ty sô  ta i chi nh́ ́ ̀ ́̉

– Ph ng pháp thay th  liên hoànươ ế
– Phân ti ch l u chuyên tiê n tế ̀ư ̉ ̣
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 So  sa nh  che ó ́ :  So  sa nh  ca c  chi  tiêu  trung  bi nh ́ ́ ̀̉
nga nh, ca c doanh nghiêp trong cu ng nga nh̀ ́ ̀ ̣̀

  So sa nh theo chuô í ̃ : So sa nh ca c chi tiêu cua ban ́ ́ ̉ ̉ ̉
thân doanh nghiêp̣

Chỉ tiêu so sánh đồng 
nhất

Nội dung      

  Cùng ND KT, 
cùng phương 

pháp tính, cùng 
đơn vị

Thời gian 

 Cùng thời 
gian (tháng, 
quí, năm….)

Không gian  
Cùng qui mô, 

điều kiện 
SXKD, ngành

PH NG PHÁP SO SÁNHƯƠ



Ph ng pháp so sánhươ
K  thu t so sánhỹ ậ

 S   tuy t  đ iố ệ ố :Ph n  ánh  kh i  l ng,  qui  mô ả ố ượ
c a s  ki n KT ủ ự ệ

 S  t ng đ iố ươ ố  (T  l  %): M c đ , t c đ  phát ỷ ệ ứ ộ ố ộ
tri n, k t c u, hi u su t c a các s  ki n KTể ế ấ ệ ấ ủ ự ệ

  Ph ng pháp phân tích theo chi u ngang, chi u ươ ề ề
d c c a các Báo cáo Tài chínhọ ủ



PHÂN TI CH XU H NG ́ ́ƯƠ

• Co n đ c goi la  phân ti ch ngang̀ ̀ ́ượ ̣
• La   môt  qua   tri nh  nghiên  c u  xu ̀ ́ ̀ ̣́ ư

h ng thay đôi ca c khoan muc cua ba o ́ ́ ́ươ ̉ ̉ ̣ ̉
ca o ta i chi nh qua môt sô   th i ky  kê  ́ ̀ ́ ́ ̀ ̀ ̣́ ơ
toa n liên tuć ̣

• No   se   râ t  h u  i ch  khi  kê t  h p  v i ́ ̃ ́ ̃ ́ ́ ́ư ợ ơ
ca c ph ng pha p phân ti ch kha ć ́ ́ ́ươ
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PHÂN TI CH XU H NG ́ ́ƯƠ

• Khả năng sinh lời
– LN gộp

– LN thuần

– Cać tỷ suât́ lợi nhuâṇ

• Năng lực hoạt động:
– Doanh thu

– Các khoản phải thu

– Các khoản phải trả

– Nguyên vật liệu/hàng tồn 
kho

– Các tỷ số về năng lực 
hoạt động

• Khả năng vay nơ
̣/tra ̉nợ

– Vốn chủ sở hữu
– Nợ ngắn hạn/nợ dài 

hạn
– Tài sản cố định
– Các tỷ số khả năng 

trả nợ
• Tính thanh khoản

– VLĐ thường xuyên
– Tiền mặt
– Các khoản phải trả
– Các tỷ số thanh 

khoản

Th ng đ c du ng đê phân ti ch xu h ng ̀ ̀ ́ ́ươ ượ ̉ ươ
biê n đông cua nh ng yê u tô  sau:́ ̃ ́ ̣́ ̉ ư
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PHÂN TÍCH T  TR NG Ỷ Ọ

Ø Nó còn đ c g i là phân tích d c hay phân ượ ọ ọ
tích báo cáo quy mô chung

Ø La   ph ng  pha p  hiêu  qua  trong  viêc  so ̀ ́ươ ̣ ̉ ̣
sa nh k t qu  hoat đông cua DN qua ca c ́ ́ế ả ̣ ̣ ̉
năm,  kê t  h p  v i  ph ng  pháp  phân ́ ́ợ ơ ươ
ti ch  ngang  &  phân  tích  ca c  t   sô   ta i ́ ́ ́ ̀ỷ
chi nh́

Ø Cung câ p  thông  tin vê  đăc điêm kinh  tê  ́ ̀ ̣́ ̉
cua ca c nga nh kinh doanh kha c nhau va  ́ ̀ ́ ̀̉
ca c  DN  kha c  nhau  trong  cu ng  m t ́ ́ ̀ ộ
nga nh̀
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PHÂN TÍCH T  TR NGỶ Ọ
Ø Mô i khoan muc đ c thê hiên d i dang môt ̃ ́̉ ̣ ượ ̉ ̣ ươ ̣ ̣

ty lê phâ n trăm cua Tông ta i san (Bang CĐTS) ̀ ̀̉ ̣ ̉ ̉ ̉ ̉
hoăc  Doanh  thu  thuâ n  (Ba o  ca o  Kê t  qua ̀ ́ ́ ̣́ ̉
HĐKD)

Ø Ph ng pháp này đ c s  d ng k t h p v i ươ ượ ử ụ ế ợ ớ
các nhóm t  s  khác nhau:ỷ ố

– Các t  s  ph n ánh kh  năng sinh l iỷ ố ả ả ờ
• T  s  LN g pỷ ố ộ
• T  s  LN thu n t  ho t đ ng kinh doanhỷ ố ầ ừ ạ ộ
• T  s  LN sau thuỷ ố ế
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PHÂN TÍCH T  TR NGỶ Ọ

 Các t  s  chi phí tr c ti p:ỷ ố ự ế
• T   s   giá  v n  hàng  bán  trên  doanh ỷ ố ố

thu
• T  s  t ng lo i chi phí tr c ti p trên ỷ ố ừ ạ ự ế

doanh thu
– Các t  s  chi phí ho t đ ngỷ ố ạ ộ

– Các t  s  chi phí và thu nh p khácỷ ố ậ
• T  s  chi phí lãi vay trên doanh thuỷ ố
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PHÂN TÍCH T  S  TÀI Ỷ Ố
CHÍNH 

• Là m t công c  đ  đánh giá hi u qu  và ộ ụ ể ệ ả
k t qu  ho t đ ng c a m t DNế ả ạ ộ ủ ộ

• Là  m t  lo i  phân  tích  theo  chi u  sâu  do ộ ạ ề
k t  h p  đ c  d   li u  t   t t  c   các  báo ế ợ ượ ữ ệ ừ ấ ả
cáo tài chính

• Cho  phe p  xa c  đinh  ti nh  h p  ly   &  kha ́ ́ ́ ̣́ ợ ̉
thi cua ca c kê  hoach d  kiê n cua doanh ́ ́ ́̉ ̣ ự ̉
nghiêp.̣
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PHÂN TÍCH T  S  TÀI Ỷ Ố
CHÍNH 

• Vi c diê n giai ca c t  sô  ta i chi nh quan ̃ ́ ́ ̀ ́ệ ̉ ỷ
trong h n viêc ti nh toa n các t  s  đó́ ̣́ ơ ̣ ỷ ố

• Đê  có  kê t  luân  chi nh  xa c,  cán  b   tín ́ ́ ́̉ ̣ ộ
d ng phai so sa nh các t  s  tài chính:́ụ ̉ ỷ ố

– c a m t s  năm v i nhaúủ ộ ố ơ

– v i  t   s  c a ca c doanh nghiêp cu ng ́ ́ ̀ơ ỷ ố ủ ̣
nga nh̀

– v i  ca c  muc  tiêu,  chi  tiêu  ma   DN đa  ́ ́ ̀ ̃ơ ̣ ̉
đăt ra t  đâ u kỳ ̀ ̣̀ ư5/29/17 52



M T S  NHÓM T  S  TÀI Ộ Ố Ỷ Ố
CHÍNH 

CH  Y U Ủ Ế• Các t  s  kh  năng sinh l iỷ ố ả ờ
– Đo  l ng  l i nhu n c a m t DN  trong ườ ợ ậ ủ ộ

m i quan h  v i doanh thu và v n đ u ố ệ ớ ố ầ
t  c a nó.ư ủ

• Các t  s  v  năng l c ho t đ ng:ỷ ố ề ự ạ ộ
– Đánh  giá  m c  đ   hi u  qu   trong  vi c ứ ộ ệ ả ệ

qu n lý tài s n c a DN.ả ả ủ
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M T S  NHÓM T  S  TÀI Ộ Ố Ỷ Ố
CHÍNH 

CH  Y U Ủ Ế• Các t  s  thanh kho n:ỷ ố ả
– Đo  l ng  kh   năng  đáp  ng  các  nghĩa ườ ả ứ

v   thanh  toán  ng n  h n  t   ti n  c a ụ ắ ạ ừ ề ủ
mình

• Các t  s  v  kh  năng vay/tr  nỷ ố ề ả ả ợ
– Xem  xét  c   c u  v n  và  kh   năng  đáp ơ ấ ố ả

ng  các  nghĩa  v   tr   n   dài  h n  c a ứ ụ ả ợ ạ ủ
DN.
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PHƯƠNG PHÁP THAY 
THẾ LIÊN HOÀN

Đây là phương pháp nhằm xác định 
mức độ ảnh hưởng của các nhân tố đến 
đối tượng phân tích
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MÔT SÔ  G I Y  KHI PHÂN ́ ̣́ Ợ
TI CH ́

BÁO CÁO TA I CHI NH ̀ ́
• Phân ti ch la   la m sa ng to vâ n đê  ch  ́ ̀ ̀ ́ ́ ̀ ́̉ ư

không phai la m ph c tap thêm vâ n đề ́ ́ ̀̉ ư ̣
• Ph i kê t h p s  dung tâ t ca ca c ph ng ́ ́ ́ả ợ ử ̣ ̉ ươ

pha p phân ti ch́ ́

• Tra nh  no i  lai  nh ng điê u đa   ro ;  con ́ ́ ̃ ̀ ̃ ̣̃ ư
sô  co  thê t  no i vê  nó ́ ́ ̀ ́̉ ự

• Con  sô   mang  ti nh  khách  quan;  viêc  hiêu ́ ́ ̣ ̉
no  phu thuôc va o kha năng ng i phân ́ ̀ ̣̀ ̣ ̉ ươ
ti ch co  đoc đ c ca c vâ n đê  trong qua  ́ ́ ́ ́ ̀ ̣́ ượ
kh   &  c a  t ng  lai  đă ng  sau  no  ́ ̀ ́ư ủ ươ
không.
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MÔT SÔ  G I Y  KHI PHÂN ́ ̣́ Ợ
TI CH ́

BÁO CÁO TA I CHI NH ̀ ́• Ha y  nêu  bât  ca c  xu  h ng  biê n  đông ̃ ́ ́ ̣́ ươ ̣
c  banơ ̉

• Tra nh  b ng  bi t  ca c  vâ n  đê   'tiêu  c c' ́ ́ ́ ́ ̀ư ự
quan  trong;  ha y  ti m  ca ch  giai  thi ch ̃ ̀ ́ ̣́ ̉
chu nǵ

• Trong qua  tri nh phân ti ch, ha y xác đ nh ́ ̀ ́ ̃ ị
nh ng v n đ  R I RO ch  y u và đăt ra ữ ấ ề Ủ ủ ế ̣
ca c yêu câ u cho bên vay phai cam kê t đê ́ ̀ ́̉ ̉
giam thiêu chu ng ́̉ ̉

• Không đ c  gia đinh  chu  quan;  Phai  lâ y ́ượ ̉ ̣ ̉ ̉
thông  tin  t   kha ch  ha ng  đê  la m  ro  ̀ ́ ̀ ̀ ̃ư ̉
vâ n đế ̀
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CÁC TÍN HI U BÁO Đ NG V  Ệ Ộ Ề
TÀI CHÍNH 

• Th ng xuyên thay đôi công ty kiêm toa n ̀ ́ươ ̉ ̉
va   chi nh  sa ch  kê   toa n  không  nhâ t ̀ ́ ́ ́ ́ ́
qua ń

• Có qua  nhiê u ý ki n lo i tr  trong Ba o ́ ̀ ́ế ạ ừ
ca o kiêm toa n (trong phâ n Y  kiê n kiêm ́ ́ ̀ ́ ́̉ ̉
toa n)́

• Châm hoa n tha nh ba o ca o ta i chi nh̀ ̀ ́ ́ ̀ ̣́
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CÁC TÍN HI U BÁO Đ NG V  Ệ Ộ Ề
TÀI CHÍNH

• Co  kha c biêt l n v i ba o ca o tài chính ́ ́ ́ ́ ́ ̣́ ơ ơ
nôi bô; ba o ca o d  toáń ̣́ ̣ ự

• Vay n  tăng nhanh, tiê n măt giam̀ợ ̣ ̉
• Mâ t cân đô i l n gi a th i han n  ph i ́ ́ ̃ ̀ớ ư ơ ̣ ợ ả

tr  & th i han cua TS̀ả ơ ̣ ̉
• Tăng  s   vòng  quay  n   ph i  thu  &  ke o ́ố ợ ả

da i ky  tra ǹ ̀ ̉ ợ
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CÁC TÍN HI U BÁO Đ NG V  Ệ Ộ Ề
TÀI CHÍNH 

• Sô   l ng  ha ng  bi  tra  lai  &  giam  gia  ́ ̀ ́ượ ̣ ̉ ̣ ̉
ha ng ba n tăng lêǹ ́

• Nguyên vât liêu tiêu thu giaṃ ̣ ̣ ̉
• Giam  t   l   l i  nhuân  gôp  &  l i  nhuân ̉ ỷ ệ ợ ̣ ̣ ợ ̣

thu n t  SXKD̀ầ ư
• Thu  nhâp  chu  yê u  đ c  t o  ra  t   HĐ ́ ̣̀ ̉ ượ ạ ư

kinh doanh phu hoăc  t  ca c nguô n bâ t ̀ ́ ̀ ̣́ ̣ ư
th ng̀ươ
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NH NG H N CH  C A Ữ Ạ Ế Ủ
BÁO CÁO TÀI CHÍNH 

Ban châ t c a ba o ca o ta i chi nh:́ ́ ́ ̀ ́̉ ủ
• Không  ph n  ánh  toàn  b /trung  th c  b c ả ộ ự ứ

tranh tài chính c a DN vào th i đi m l p ủ ờ ể ậ
báo cáo

• Không  phan  a nh  ca c  yê u  tô   phi  ta i ́ ́ ́ ́ ̀̉
chi nh́

• Không ti nh đê n s  biê n đông cua gia  tri ́ ́ ́ ́ự ̣ ̉ ̣
đô ng tiê n theo th i gian.̀ ̀ ̀ơ
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NH NG H N CH  C A Ữ Ạ Ế Ủ
BÁO CÁO TÀI CHÍNH 

Ban châ t c a ba o ca o ta i chi nh:́ ́ ́ ̀ ́̉ ủ
• Không  ph n  ánh  tính  ch t  mùa  v   trong ả ấ ụ

ho t đ ng c a DNạ ộ ủ
• B   nh  h ng  b i  nh ng  chính  sách  k  ị ả ưở ở ữ ế

toán khác nhau v :ề
– Hàng t n khoồ

– Kh u hao tài s n c  đ nhấ ả ố ị

– Doanh thu/chi phí
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NH NG V N Đ  C N L U Ý KHI Ữ Ấ Ề Ầ Ư
PHÂN TÍCH CÁC DN V A VÀ NH  Ừ Ỏ

• Thiên h ng biê n ba o l i nhuân ́ ́ ́ươ ợ ̣
• Hiên t ng “ro  ri tiê n măt”̀ ̣̀ ượ ̉ ̣
• Ga nh năng ta i san ch t l ng kéḿ ̣̀ ̉ ấ ượ
• Châ t l ng cua chu ky  kinh doanh?́ ̀ượ ̉
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NH NG V N Đ  C N L U Ý KHI Ữ Ấ Ề Ầ Ư
PHÂN TÍCH CÁC DN V A VÀ NH  Ừ Ỏ

• Ngu n v n không  n đ nhồ ố ổ ị
• M t s  “b nh” nghiêm tr ng:ộ ố ệ ọ

– V n ch  s  h u âmố ủ ở ữ

– Đ u t  quá m cầ ư ứ

– Chênh l ch l n gi a l u chuy n ti n ệ ớ ữ ư ể ề
thu n và LN t  ho t đ ng kinh doanhầ ừ ạ ộ

– Vay n  quá nhi uợ ề

– Kinh doanh trong quá nhi u lĩnh v cề ự5/29/17 64



NH NG V N Đ  C N L U Ý KHI Ữ Ấ Ề Ầ Ư
PHÂN TÍCH CÁC DN L N Ớ

• Đoc & nghiên c u ky  ý kiê n kiêm toa ń ̃ ́ ̣́ ư ̉
• Nă m  bă t  nh ng  thông  tin  chi nh  trong ́ ́ ̃ ́ư

Thuyê t minh BCTC & Ba o ca o cua Ban ́ ́ ́ ̉
gia m đô ć ́

• Hiêu ro  ti nh châ t kinh doanh cua DÑ ́ ́̉ ̉
• La m  sa ng  to  b c  tranh  thât  đă ng  sau ̀ ́ ́ ̀̉ ư ̣

ca c con số ́
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NH NG V N Đ  C N L U Ý KHI Ữ Ấ Ề Ầ Ư
PHÂN TÍCH CÁC DN L N Ớ

• Ti m kiê m chi tiê t đă ng sau ca c sô  liêù ́ ́ ̀ ́ ́ ̣
• Hi u nh ng thông đi p chính c a các báo cáo ể ữ ệ ủ

tài chính:
– Châ t  l ng TS & ti nh ôn đinh cua nguô n ́ ́ ̀ượ ̉ ̣ ̉

vô ń
– Ty s  n̉ ố ợ

– Rui  ro bên ngoài & h   th ng ki m soát nôi ̉ ệ ố ể ̣
bộ

– Qu n lý ti n m tả ề ặ
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DN TH NG “TÂN TRANG” BA O ̀ ́ƯƠ
CA O TA I CHI NH B NG CÁCH ́ ̀ ́ Ằ

NA O? ̀
• Đa nh gia  ha ng tô n kho vào cuô i ký ́ ̀ ̀ ́ ̀

• Không  h ch  toán  ca c  khoan  doanh  thu ́ạ ̉
ba n ha ng bă ng tiê n măt ́ ̀ ̀ ̀ ̣

• H ch toán chi phí tiê n l ng cao h ǹạ ươ ơ
• Đ a ca c chi phí phi tiê n măt va o đê thôi ́ ̀ ̀ư ̣ ̉ ̉

phô ng vô n chu SH̀ ́ ̉
• Vô n hoa  ca c chi phí ́ ́ ́

• Chi nh sa ch khâ u haó ́ ́5/29/17 67



DN TH NG “TÂN TRANG” BA O ̀ ́ƯƠ
CA O TA I CHI NH B NG CÁCH ́ ̀ ́ Ằ

NA O? ̀• L n l n chi tiêu cá nhân và chi tiêu chungẫ ộ
• Không công b  hoăc loai bo ca c khoan n  qua  ́ ́ố ̣ ̣ ̉ ̉ ợ

han ra kh i b ng CĐKṬ ỏ ả
• Thay đôi chi nh sa ch kê  toa ń ́ ́ ́̉
• B m  vô n  &  tăng  doanh  thu  va o  gi   khă c ́ ̀ ̀ ́ơ ơ

cuô i cu ng c a báo cáó ̀ ủ
• Gâ p ru t thu n , châm tra nha  cung câ p, tri  ́ ́ ̀ ́ ̀ợ ̣ ̉

hoa n mua să m tài s ñ ́ ả
• Ca c  giao  d ch  trong  n i  b   các  công  ty  thành ́ ị ộ ộ

viên
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ĐĂC ĐIÊM BA O CA O TA I ́ ́ ̣̀ ̉
CHI NH TRONG CA C ́ ́
NGA NH KINH DOANH ̀

KHA C NHAÚ
• Đăc  điêm  kinh  tê   cua  ca c  nga nh  kinh ́ ́ ̣̀ ̉ ̉

doanh anh h ng đê n c  câ u ta i chi nh ́ ́ ̀ ́̉ ưở ơ
cua chu ng ́̉

• Kha c  biêt  l n  vê   gia   tri  cua  tông  ta i ́ ́ ̀ ́ ̣̀ ơ ̣ ̉ ̉
san, m c vô n l u đông, m c đâ u t  TS ́ ́ ́ ̀̉ ư ư ̣ ư ư
cô   đinh,  ti nh  châ t  TS,  ty  lê  vay  n ,  c  ́ ́ ̣́ ̉ ̣ ợ ơ
câ u  vô n,  loai  chi  phi ,  ty  suâ t  l i ́ ́ ́ ̣́ ̉ ợ
nhu n….ậ
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CH NG 3ƯƠ
PHÂN TÍCH BÁO CÁO

 TÀI CHÍNH
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PHÂN TÍCH KHÁI QUÁT
BÁO CÁO TÀI CHÍNH



 Đ   bi t  nh ng  n i  dung  khái  quát  chung ể ế ữ ộ
mà  s   li u  trên  B ng  cân đ i  K   toán  th  ố ệ ả ố ế ể
hi n. ệ

  Đ   th c  hi n  đ c  ph i  thi t  l p  vi c ể ự ệ ượ ả ế ậ ệ
tính toán B ng cân đ i k  toán (M u)ả ố ế ẫ

PHÂN TÍCH KHÁI QUÁT B NG Ả
CÂN Đ I K  TOÁNỐ Ế
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Ch  tiêu ỉ
Năm

X
Năm 
X+1

Chênh 
l chệ

Quan h  ệ
k t c uế ấ

M cứ % X X+1

TÀI S NẢ
A.TS Ng n h nắ ạ

B.TS Dài h nạ
T ng c ngổ ộ

NGU N V NỒ Ố  
A.N  ph i trợ ả ả

B.Ngu n v n CSHồ ố

T ng c ngổ ộ

B ng cân đ i k  toán ả ố ế
(D ng phân tích b ng ph ng pháp so sánh)ạ ằ ươ
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 Đ   bi t  nh ng  n i  dung  khái  quát  chung ể ế ữ ộ
mà s  li u trên Báo cáo k t qu  kinh doanh ố ệ ế ả
th  hi n. ể ệ
  Đ   th c  hi n  đ c  ph i  thi t  l p  vi c ể ự ệ ượ ả ế ậ ệ
tính toán Báo cáo K t qu  kinh doanh (M u)ế ả ẫ

PHÂN TÍCH KHÁI QUÁT BÁO 
CÁO K T QU  KINH DOANHẾ Ả



Báo cáo k t qu  ho t đ ng kinh doanhế ả ạ ộ
(D ng phân tích b ng ph ng pháp so sánh)ạ ằ ươ

Ch  tiêuỉ Năm
X

Năm 
X+1

Chênh  l chệ

M cứ %

1. Doanh thu (thu n)ầ

2. Giá v n hàng bánố

3. L i nhu n g pợ ậ ộ

4. LN ho t đ ng TCạ ộ

5. Chi phí KD
6.LN thu n h.đ KD ầ

7. L i nhu n khácợ ậ

8. LN tr c thu  ướ ế

9. Thu  TNDNế

10. LN sau thu  ế
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PHÂN TÍCH BÁO CÁO TÀI CHÍNH 
QUA CÁC T  S  TÀI CHÍNHỶ Ố



 Các b c th c hi n phân ướ ự ệ
tích ch  s  tài chínhỉ ố

B c 1ướ : Xác đ nh công th c ch  tiêu c n phân ị ứ ỉ ầ
tích.

B c  2ướ :  Xác đ nh  s   li u  t   báo  cáo  TC đ a ị ố ệ ừ ư
vào công th c.ứ

B c 3ướ : Gi i thích ý nghĩa c a t  s  v a tính ả ủ ỷ ố ừ
toán

B c  4ướ :  Đánh  giá  t   s   v a  tính  toán  (cao, ỷ ố ừ
th p, phù h p)ấ ợ

B c  5ướ :  Phân  tích  nguyên  nhân  cao,  th p  hay ấ
phù h p c a ch  tiêu v a tínhợ ủ ỉ ừ

B c 6ướ : Bi n pháp c ng c , c i thi n hay duy ệ ủ ố ả ệ
trì t  sỷ ố



Các ch  s  Tài chínhỉ ố

1.  Ch  s  v  thanh toán (thanh kho n)ỉ ố ề ả

2.    T   s   qu n  lý  tài  s n  hay  t   s  ỷ ố ả ả ỷ ố
hi u qu  ho t đ ngệ ả ạ ộ

3.  T  s  qu n lý nỷ ố ả ợ
4.  T  s  kh  năng sinh l iỷ ố ả ờ
5.  T  s  tăng tr ngỷ ố ưở



Đánh giá kh  năng thanh toán n  ph i tr  ả ợ ả ả
c a doanh nghi p. Đo l ng kh  năng đáp ủ ệ ườ ả

ng các nghĩa v  thanh toán ng n h n t  ứ ụ ắ ạ ừ
ti n c a mìnhề ủ

 

* Nhóm t  s  v  thanh toán (thanh ỷ ố ề
kho n)ả
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  Khaû  naêng  ñaùp  öùng  nhöõng  nghóa  vuï  thanh 
toaùn, môû roäng quy moâ vaø naém laáy thôøi cô thuaän 
lôïi  cuûa  doanh  nghieäp  thöôøng  do  voán  luaân  chuyeån 
quyeát ñònh

Voán l u ư đ ngộ  ròng = Toång taøi saûn löu ñoäng – Nôï löu ñoäng

    Bieåu thò soá tieàn coøn laïi cuûa doanh nghieäp 
sau  khi  ñaõ  thanh  toaùn  heát  caùc  khoaûn  nôï  löu 
ñoäng.

* Nhóm t  s  v  thanh toán (thanh ỷ ố ề
kho n)ả
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* Nhóm t  s  v  thanh toán (thanh ỷ ố ề
kho n)ảT  s  thanh toán hi n th i: ỷ ố ệ ờ

          Cho  th y  kh   năng  tr   các  kho n  n  ấ ả ả ả ợ
ng n h n t  tài s n ng n h n trong k  báo ắ ạ ừ ả ắ ạ ỳ
cáo.Tyû  soá  thanh  toán  hi n  th i  cho  bieát ệ ờ
möùc  ñoä  töï  trang  traûi  cuûa  taøi  saûn  löu 
ñoäng  ñoái  vôùi  nôï  ngaén  haïn  maø  khoâng 
caàn tôùi moät khoaûn vay möôïn theâm.

T  s  thanh kho n ỷ ố ả
hi n th iệ ờ

=

Giá tr  tài s n l u ị ả ư
đ ngộ

Giá tr  n  ng n h nị ợ ắ ạ



T  s  thanh toán nhanh: ỷ ố

Đây là m t t  s  thanh kho n ch t ch  h n, ộ ỷ ố ả ặ ẽ ơ
cho

th y kh  năng tr  t t c  n  ng n h n b ng ấ ả ả ấ ả ợ ắ ạ ằ
ti n ề

và các tài s n “g n” v i ti nả ầ ớ ềT  s  thanh ỷ ố
kho n nhanhả

=

Giá tr  tài s n ị ả
l u đ ngư ộ


Giá tr  hàng ị

t n khoồ

Giá tr  n  ng n h nị ợ ắ ạ

* Nhóm t  s  v  thanh toán (thanh ỷ ố ề
kho n)ả
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• T  l  tài s n l u đ ng ròng là tên g i h p lý cho ỷ ệ ả ư ộ ọ ợ
kho n chênh l ch v  v n gi a hàng t n kho, các ả ệ ề ố ữ ồ
kho n ph i thu và các kho n ph i tr .ả ả ả ả ả

• Nó là m t th c đo xem bao nhiêu ti n đã b  hút ộ ướ ề ị
vào  các  kho n  v n  l u  đ ng  ch   y u  là  hàng ả ố ư ộ ủ ế
t n kho, các kho n ph i  thu và các kho n ph i ồ ả ả ả ả
trả

• Nó không tính đ n các kho n phi th ng m i – ế ả ươ ạ
đ c  gi   đ nh  là  nhìn  chung  t   cân  b ng  qua ượ ả ị ự ằ
th i gianờT  l  tài s nỷ ệ ả

l u đ ng ròng ư ộ  
Các kho n ph i thu + Hàng TK – Các kho n ph i ả ả ả ả
trảDoanh thu bán hàng và cung c p d ch vấ ị ụ × 100=

* Nhóm t  s  v  thanh toán (thanh ỷ ố ề
kho n)ả
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S  ngày mà l ng ố ượ
ti n nhàn r i có ề ỗ
th  đáp  ng nhu ể ứ

c u HĐKDầ

=
Ti n m t t i qu  + Ti n g i ngân hàngề ặ ạ ỹ ề ử

Chi tiêu bình quân hàng ngày

Ø  Chi ra kha năng DN có th  đa p  ng đ c nhu ́ ́̉ ̉ ể ư ượ
câ u vê  tiê n măt cho hoat đông kinh doanh c a ̀ ̀ ̀ ̣ ̣ ̣ ủ
mình

Ø  No  cu ng chi ra m c đô tiê n măt d  th a ma  ́ ̃ ́ ̀ ̀ ̀̉ ư ̣ ̣ ư ư
co  thê đem đi đâ u t  tam th i   n i kha c.́ ̀ ̀ ́̉ ư ̣ ơ ở ơ

* Nhóm t  s  v  thanh toán (thanh ỷ ố ề
kho n)ả



Nhóm t  s    này đo l ng hi u qu  qu n ỷ ố ườ ệ ả ả
lý tài s n c a công tyả ủ  . 

 

* Nhóm t  s  qu n lý tài s n ỷ ố ả ả
(hi u qu  ho t đ ng)ệ ả ạ ộ



* Nhóm t  s  qu n lý tài s n ỷ ố ả ả
(hi u qu  ho t đ ng)ệ ả ạ ộ

S  vòng quay ố
hàng t n kho = ồ

Giá v n hàng bán trong kố ỳ

Tr  giá hàng t n kho bình quânị ồ

S  vòng quay hàng t n kho ố ồ
S  ngày t n kho = ố ồ

S  ngày trong k  (360 ngày)ố ỳ

Qu n lý hàng t n ả ồ
kho
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* Nhóm t  s  qu n lý tài s n ỷ ố ả ả
(hi u qu  ho t đ ng)ệ ả ạ ộ

                 Coù nhieàu caùch tính khaùc nhau veà  tyû soá 
luaân  chuyeån  haøng  toàn  kho,  bao  goàm  vieäc  laáy 
doanh  thu  thu n  chia  cho  haøng  toàn  kho  cuoái  kyø ầ
hoaëc laáy giaù voán haøng baùn (COGS) chia cho trò 
giaù haøng toàn kho bình quaân.
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* Nhóm t  s  qu n lý tài s n ỷ ố ả ả
(hi u qu  ho t đ ng)ệ ả ạ ộ

S  vòng quay kho n ph i thuố ả ả

Bình quân giá tr  KP thu trong kị ỳ

T ng doanh thu bán ch u trong kổ ị ỳS  vòng quay ố
kho n ph i thu  ả ả

=

T   s   này  th ng  ch   tính  đ n  n   ph i  thu  t  ỷ ố ườ ỉ ế ợ ả ừ
khách hàng, t c là b  qua các kho n m c ph i thu ứ ỏ ả ụ ả
khác nh  tr  tr c cho ng i bán hay các kho n ư ả ướ ườ ả
ph i thu khácả  
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S  ngày thu ti nố ề   (Days Sales Outstanding  DSO)

Thôøi  gian  thu  tieàn  baùn  haøng  trung  bình ño  löôøng 
toác ñoä luaân chuyeån nhöõng khoaûn nôï caàn phaûi thu, 
nhaèm ñaùnh giaù vieäc quaûn lyù cuûa coâng ty ñoái vôùi 
caùc khoaûn phaûi thu do baùn chòu.

S  vòng quay kho n ph i thuố ả ả

S  ngày trong k  (360 ố ỳ
ngày)DSO =

                                  
Kyø  thu  tieàn  bình  quaân  ño  löôøng  khaû  naêng  thu 

hoài  voán  trong  thanh  toaùn  tieàn  haøng,  cho  thaáy  khi 
tieâu thuï thì bao laâu doanh nghieäp môùi thu ñöôïc tieàn.

 * Nhoùm tyû soá quaûn trò taøi saûn* Nhóm t  s  qu n lý tài s n ỷ ố ả ả
(hi u qu  ho t đ ng)ệ ả ạ ộ
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S  ngày m t vòng quay n  ph i trố ộ ợ ả ả

* Nhóm t  s  qu n lý tài s n ỷ ố ả ả
(hi u qu  ho t đ ng)ệ ả ạ ộ

Giá v n hàng bánố

Các kho n ph i tr  bình quân x 360ả ả ảS  ngày m t ố ộ
vòng quay n  ợ

ph i trả ả
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•  Đo  l ng  s   ngày  mà  DN  s   thanh  toán  cho  các ườ ố ẽ
nhà c p tín d ng th ng m i c a mìnhấ ụ ươ ạ ủ

•   Thông  l   là  ch   tính  các  kho n  n   ph i  tr  ệ ỉ ả ợ ả ả
th ng m i, t c là b  qua nh ng kho n khác nh  ươ ạ ứ ỏ ữ ả ư
chi phí ph i tr , thu  ph i tr …ả ả ế ả ả

•  Thông th ng, ch  tiêu này đ c tính d a vào giá ườ ỉ ượ ự
v n hàng bán b i l  nó s  cung c p m t th c đo ố ở ẽ ẽ ấ ộ ướ
chính xác h n v  s  ngày mà DN ph i thanh toán ơ ề ố ả
cho  các  nhà  cung  c p,  nh ng  l u ý  là  nó  cũng  có ấ ư ư
th  đ c tính d a vào doanh thu bán hàng. ể ượ ự

S  ngày m t vòng quay n  ph i trố ộ ợ ả ả

* Nhóm t  s  qu n lý tài s n ỷ ố ả ả
(hi u qu  ho t đ ng)ệ ả ạ ộ



Vòng quay tài s n l u đ ng ả ư ộ

Vòng quay tài s n l u ả ư
đ ngộ

=
Doanh thu thu nầ

Giá tr  tài s n l u đ ngị ả ư ộ

 Vòng quay tài s n c  đ nh (Hi u su t s  d ng TSCĐ)ả ố ị ệ ấ ử ụ

Vòng quay tài s n ả
c  đ nhố ị

=
Doanh thu thu nầ

Tài s n c  đ nh ròngả ố ị
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* Nhóm t  s  qu n lý nỷ ố ả ợ

m c đ   s   d ng  n  đ   tài  tr   cho  ho t ứ ộ ử ụ ợ ể ợ ạ
đ ng  c a  doanh  nghi p  g i  là ộ ủ ệ ọ đòn  b y  tài ẩ
chính. 



T  s  n  so v i tài ỷ ố ợ ớ
s nả =

T ng nổ ợ

Giá tr  t ng tài s nị ổ ả

* Nhóm t  s  qu n lý nỷ ố ả ợ

T  s  n  so v i ỷ ố ợ ớ
v n ch  s  h uố ủ ở ữ

=
T ng nổ ợ

Giá tr  v n ch  s  h uị ố ủ ở ữ

T  s  kh  năng tr  ỷ ố ả ả
lãi

=
EBIT

Chi phí lãi vay
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nh m  đo  l ng  kh   năng  sinh  l i  c a  doanh ằ ườ ả ợ ủ
nghi p theo t ng g c đ  khác nhau tùy thu c vào ệ ừ ố ộ ộ
m c tiêu c a nhà phân tíchụ ủ  . 

* Nhoùm tyû soá khaû naêng sinh 
lôøi



* Nhoùm tyû soá khaû naêng sinh 
lôøi
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Möùc lôïi nhuaän treân doanh thu 
(Heä soá laõi roøng–ROS: Return on Sales)

Doanh thu ròng
L i nhu n ợ ậ
ròngROS =

       Ch  tiêu này nói lên trong 100 đ ng doanh thu s  ỉ ồ ẽ
t o ra đ c bao nhiêu đ ng l i nhu nạ ượ ồ ợ ậ



* Nhoùm tyû soá khaû naêng sinh 
lôøi
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Lôïi nhuaän treân t ng taøi saûn ổ
 (Return On Asset  ROA)

T ng tài s nổ ả

L i nhu n ròngợ ậ
ROA =

          Tyû  soá  naøy  ño  löôøng  khaû  naêng  sinh  lôïi 
roøng  cuûa  taøi  saûn  coù  cuûa  coâng  ty.  Moãi 
ñoàng  taøi  saûn  taïo  ra  bao  nhieâu  ñoàng  lôïi 
nhuaän roøng.

EAT + I (1 - TỶ  LỆ THUẾ)
         Tổng tài sản 

ROA 
ĐIỀU CHỈNH 

=
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Su t sinh l i c  b nấ ợ ơ ả =

EBIT

Bình quân t ng tài ổ
s nả

ROE =
L i nhu n sau thuợ ậ ế

Giá tr  v n ch  s  h uị ố ủ ở ữ

Lôïi nhuaän treân voán c  ph n ổ ầ
(ROE  Return On Equity)

* Nhoùm tyû soá khaû naêng sinh 
lôøi
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 H  S  T NG L I NHU N ( HS LÃI G P)Ệ Ố Ổ Ợ Ậ Ộ

H  S  T NG L I NHU N =Ệ Ố Ổ Ợ Ậ        T NG L I NHU N G P Ổ Ợ Ậ Ộ

DOANH THU THU NẦ

* Nhoùm tyû soá khaû naêng sinh 
lôøi

H  S  L I NHU N HO T  Đ NG Ệ Ố Ợ Ậ Ạ Ộ

HS LN HĐ =
       LN HO T Ạ
Đ NGỘ
DOANH THU THU NẦ

LN HOẠT ĐỘNG =  DTT – GVHB – CPBH - CPQLDH



Các  t   s   tăng  tr ng  cho  th y  tri n ỷ ố ưở ấ ể
v ng phát tri n c a công ty trong dài h n. ọ ể ủ ạ

 

T  s  l i nhu n gi  l iỷ ố ợ ậ ữ ạ =
L i nhu n gi  l iợ ậ ữ ạ

L i nhu n sau thuợ ậ ế

* Nhóm t  s  tăng tr ngỷ ố ưở

T  s  tăng tr ng b n ỷ ố ưở ề
v ngữ

=
L i nhu n gi  l iợ ậ ữ ạ

V n ch  s  h uố ủ ở ữ



M i quan h  gi a các t  s  tài ố ệ ữ ỷ ố
chính

Phân  tích  t   s   tài  chính  th ng  là  so ỷ ố ườ
sánh m i quan h   c a  các  t   s   tài  chính  . ố ệ ủ ỷ ố
Đi u này giúp nh n ra đi m m nh và đi m ề ậ ể ạ ể
y u c a công tyế ủ
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   ROA   =  
LN SAU 

THUẾDTT

DTT

    Tổng tài sản 
  x

(1
)

(2
)

(1)  H  S  LÃI RÒNG (ROS) – T  SU T LN BIÊN RÒNGỆ Ố Ỷ Ấ

(3) HS VÒNG QUAY T NG TÀI S N, CH U AH C A:Ổ Ả Ị Ủ
          HS vòng quay hàng t n kho = GVHB/T N KHOồ Ồ
          HS vòng quay kho n ph i thu = DT T/PTả ả
          HS vòng quay TSCĐ = DTT/TSCĐ
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(1) HỆ SỐ LÃI RÒNG (ROS)

(3) HỆ SỐ VÒNG QUAY TÀI SẢN.

(4) HỆ SỐ ĐÒN BẨY TÀI CHÍNH       

LN 
ròngDTT

DTT

  Tổng tài 
sản 

  x

(1
)

(2
)

  Tổng tài 
sản  Vốn 

CSH 

  x

(3
)

ROE = 

CÓ THỂ TĂNG ROE BẰNG CON ĐƯỜNG NÀO?

 CÓ RỦI RO KHÔNG?
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M I QUAN H  GI A ROE VÀ ROAỐ Ệ Ữ

CÓ THỂ TĂNG ROE BẰNG CÁCH NÀO?

ROE =  ROA   
x

1

1   T  s  ỷ ố
nợ

T  s  n   = ỷ ố ợ
  N  ph i trợ ả ả

 T ng ngu n v nổ ồ ố
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• R I  RO  TÀI  CHÍNH  LÀ  R I  ROỦ Ủ  BI N  Đ NG  L I Ế Ộ Ợ

NHU NẬ  TRÊN  V N  C   PH NỐ Ổ Ầ  K T  H P  V I  R I  RO Ế Ợ Ớ Ủ

M T  KH   NĂNG  CHI  TRẤ Ả Ả  PHÁT  SINH  DO  CÔNG  TY 

S  D NG ĐÒN B Y TÀI CHÍNHỬ Ụ Ẩ

• S   D NG  ĐÒN  B Y  TÀI  CHÍNH  ==  >  CHI  PHÍ  TÀI Ử Ụ Ẩ

CHÍNH C  Đ NH GIA TĂNG == > XÁC SU T M T KH  Ố Ị Ấ Ấ Ả

NĂNG  CHI  TR   DÀI  H N  TĂNG  ==  >  GIA  TĂNG  R I Ả Ạ Ủ

RO

ĐÒN B Y TC VÀ R I RO TCẨ Ủ



 

1 C  c u tài s nơ ấ ả

 Tài s n ng n h n/T ng tài s nả ắ ạ ổ ả

 Tài s n dài h n /T ng tài s nả ạ ổ ả

2 C  c u ngu n v nơ ấ ồ ố

 N  ph i tr /T ng ngu n v nợ ả ả ổ ồ ố

 Ngu n v n ch  s  h u/T ng ngu n v nồ ố ủ ở ữ ổ ồ ố

3 Kh  năng thanh toánả

 Kh  năng thanh toán nhanhả

 Kh  năng thanh toán hi n hànhả ệ

4 T  su t l i nhu nỷ ấ ợ ậ

 T  su t l i nhu n sau thu /T ng tài s nỷ ấ ợ ậ ế ổ ả

 T  su t l i nhu n sau thu /Doanh thu thu nỷ ấ ợ ậ ế ầ

 T  su t l i nhu n sau thu /V n ch  s  h uỷ ấ ợ ậ ế ố ủ ở ữ

Thông thường ở các Cty Cổ phần niêm yết đều có các tỷ số 
cơ bản



ROA

 

DT/TS

LNST/DT (ROS)

PHÂN TÍCH DUPONT
(đẳng thức 1)
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Tăng lợi 
nhuận:
-Tăng DT, giảm 
CP
-Tốc độ tăng 
của DT lớn hơn 
tốc độ tăng của 
CP
Tăng Doanh 
thu:
-Tăng sản 
lượng tiêu thụ
-Tăng các hoạt 
động tiêu thụ, 
mở rộng kênh 
tiêu thụ



ROE

 

TS/VCSH

LNST/TS (ROA)

PHÂN TÍCH DUPONT
(đẳng thức 2)
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Tăng ROA:
-Theo đẳng 
thức 1

Tăng hệ số nợ:
-Tăng Nợ
-Giảm VCSH
- Tốc độ tăng 
của Nợ > tốc độ 
tăng của VCSH



ROE

 

AU = DT/TS

EM = TS/VCSH

PM(ROS)  =  LNST/DT

PHÂN TÍCH DUPONT
(đẳng thức 3)

109

Tăng ROA:
-Theo đẳng thức 
1

Đòn bẩy tài 
chính:
- Tăng Hệ số nợ
- Lãi vay

Tăng AU:
-Tăng vòng quay 
hàng tồn kho
-Tăng kỳ thu tiền 
bình quân



TH O LU N NHÓMẢ Ậ

Hãy gi i thích ý nghĩa c a nh ng tình hu ng ả ủ ữ ố
sau:ü  T  s  thanh toán ng n ỷ ố ắ

h n: Cao/th pạ ấ
ü  T  s  thanh toán nhanh: ỷ ố

Cao/th pấ
ü  S  ngày m t vòng quay ố ộ

hàng t n kho: ồ
ch m/nhanhậ

ü  S  ngày m t vòng quay ố ộ
n  ph i thu: ch m/nhanhợ ả ậ

ü  S  ngày m t vòng quay ố ộ
n  ph i tr : ch m/nhanhợ ả ả ậ

ü  Hi u su t s  d ng ệ ấ ử ụ
TSCĐ: th p/caoấ

ü  T  s  n : th p/caoỷ ố ợ ấ
ü  T  s  kh  năng tr  lãi ỷ ố ả ả

ti n vay: th p/caoề ấ
ü  T  su t LN g p: ỷ ấ ộ

th p/caoấ
ü  T  su t LN HĐKD: ỷ ấ

th p/caoấ
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M T S  ĐI M C N L U Ý KHI S  Ộ Ố Ể Ầ Ư Ử
D NG PH NG PHÁP PHÂN TÍCH T  Ụ ƯƠ Ỷ

S  Ố
• T  s  là công c  phân tích tài chính, chúng ỷ ố ụ

là  các  t   s   ch   không  “ch n  đoán”  hay ỷ ố ứ ẩ
“kê đ n” tr c ti pơ ự ế

• Đ   tin  c y  c a  các  t   s   ph   thu c  vào ộ ậ ủ ỷ ố ụ ộ
ch t l ng c a báo cáo tài chínhấ ượ ủ

• Các chính sách k  toán khác nhau s  d n ế ẽ ẫ
t i các t  s  khác nhau cũng nh  các k t ớ ỷ ố ư ế
qu  so sánh khác nhauả
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• Cách  tính  (công  th c)  t   s   ph i  nh t ứ ỷ ố ả ấ

quán 

• T t  c   các  bi n  đ ng  tích  c c  ho c  tiêu ấ ả ế ộ ự ặ

c c đ u c n đ c đi u traự ề ầ ượ ề

• Hãy theo dõi xu h ng c a k t qu  ho t ướ ủ ế ả ạ

đ ng và gi i thíchộ ả

M T S  ĐI M C N L U Ý KHI S  Ộ Ố Ể Ầ Ư Ử
D NG PH NG PHÁP PHÂN TÍCH T  Ụ ƯƠ Ỷ

S  Ố
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• C n ph i phân tích t t c  các nhóm t  s  ầ ả ấ ả ỷ ố
đ   có  th   có  m t  b c  tranh  t ng  th   v  ể ể ộ ứ ổ ể ề
DN

• So sánh v i doanh nghi p khác đ  có b c ớ ệ ể ứ
tranh rõ ràng h n tuy nhiên ph i chú ý l a ơ ả ự
ch n các tiêu chí phù h p đ  so sánhọ ợ ể

• Thông  tin  tài  chính  trong quá  kh  đôi  khi ứ
không ph n ánh tình hình t ng lai.ả ươ

M T S  ĐI M C N L U Ý KHI S  Ộ Ố Ể Ầ Ư Ử
D NG PH NG PHÁP PHÂN TÍCH T  Ụ ƯƠ Ỷ

S  Ố
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PHÂN TÍCH BÁO CÁO
L U CHUY N Ti N TƯ Ể Ề Ệ
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M I LIÊN H  GI A TI N, TÀI S N Ố Ệ Ữ Ề Ả
NG N H N KHÁC VÀ N  NG N H NẮ Ạ Ợ Ắ Ạ

Ti nề

Đ  tr  choể ả

Ch  nủ ợ

Nhà cung c pấ

Hàng t n ồ
kho

Ti nề

Các kh an ỏ
ph i thuả

Bán hàng



• Tài s n = N  + V n ch  s  h uả ợ ố ủ ở ữ
• Ti n +Tài s n phi ti n t  = N  + V n ch  s  ề ả ề ệ ợ ố ủ ở

h uữ
• Ti n = N  Tài  s n phi  ti n  t  + V n ch  s  ề ợ ả ề ệ ố ủ ở

h uữ

M i liên h  gi a b ng cân đ i ố ệ ữ ả ố
k  toán và báo cáo l u chuy n ế ư ể

ti n tề ệ
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BÁO CÁO L U CHUY N TI N TƯ Ể Ề Ệ

• Ph n  ánh  dòng  ti n  m t  vào,  ra  c a  m t ả ề ặ ủ ộ
doanh  nghi p  trong  m t  kho ng  th i  gian ệ ộ ả ờ
nh t đ nhấ ị

• Giúp  hi u  đ c  đâu  là  ngu n  và  vi c  s  ể ượ ồ ệ ử
d ng ti n m tụ ề ặ

• Là  công  c   quan  tr ng  đ   đánh  giá  kh  ụ ọ ể ả
năng tr  n  c a m t doanh nghi pả ợ ủ ộ ệ
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BA O CA O  L U CHUYÊN TIÊ N ́ ́ ̀Ư ̉
TÊ:̣

Vi  sao no  quan trong ?̀ ́ ̣• Khoan vay se  chi đ c tra t :̃ ̀̉ ̉ ượ ̉ ư

Tiê ǹ

Tiê ǹ

Tiê ǹ
• Ch  không ph i b ng các con s :ứ ả ằ ố

– Doanh thu
– L i nhu nợ ậ

– Các t  s  kh  năng sinh l iỷ ố ả ợ
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TÍNH THANH KHO N # DÒNG TI NẢ Ề

• Các  t   s   thanh  kho n  cho  bi t  trong ỷ ố ả ế
tr ng h p thanh lý tài s n:ườ ợ ả

– Li u doanh nghiêp co  thê tra đ c ca c ́ ́ệ ̣ ̉ ̉ ượ
mo n  vay  ngă n  han  bă ng:  tiê n  măt, ́ ́ ̀ ̣̀ ̣
tiê n  g i  ngân  ha ng,  ca c  khoan  phai ̀ ̀ ́ử ̉ ̉
thu,  nguyên  vât  liêu,  ha ng  hoa   tô n ̀ ́ ̣̀ ̣
kho…?
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TH O LU NẢ Ậ

• Ha y  cho  biê t  ca c  hoat  đông  na o  mang ̃ ́ ́ ̣̀ ̣
lai tiê n cho DN?̣̀

• Ha y  cho  biê t  DN  th ng  s   dung  tiê n ̃ ́ ̀ ̀ươ ử ̣
va o ca c hoat đông gi ?̀ ́ ̣̀ ̣
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CHU TRÌNH L U CHUY N TI NƯ Ể Ề

Các dòng ti n vào khác:ề
•  Phát hành c  phi uổ ế
•  Vay nợ
•  Bán tài s nả
•  LN thu đ cượ
•  Thu nh p t  đ u t …ậ ừ ầ ư

Các dòng ti n ra khác:ề
•  Chi tr  c  t cả ổ ứ
•  Công ty mua l i c  phi uạ ổ ế
•  Tr  nả ợ
•  Mua s m tài s nắ ả
•  Tr  lãi ti n vay…ả ề

Ti n ề
m tặ

Các kho n ph i thuả ả
(dòng ti n vào)ề

Các kho n ph i trả ả ả

(dòng ti n raề )

Hàng t n khoồ

S n xu tả ấ

DT bán hàng

L ngươ
(dòng ti n ra)ề
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C U TRÚC C A BÁO CÁO Ấ Ủ
LCTT  PH NG PHÁP TR C ƯƠ Ự

TI PẾ
 Dòng ti n vàoề

Ph n 1 – L u chuy n ti n t  ho t đ ng kinh doanhầ ư ể ề ừ ạ ộ

Trừ
 Dòng ti n raề

Ph n 2 – L u chuy n ti n t  ho t đ ng đ u tầ ư ể ề ừ ạ ộ ầ ư

 Dòng ti n vàoề

       Dòng ti n raề

Trừ

Tr  ti n HH,DVả ề
Tr  lãi, thu , l ng…ả ế ươ

$ thu t  DT bán ừ
hàng... 

$ thu do bán TS, 
thu lãi ti n g i ề ử

& c  t c…ổ ứ Tr  ti n mua ả ề
s m TS,ắ

cho vay, góp 
v n…ố



124

       Dòng ti n vàoề

Ph n 3 – L u chuy n ti n t  ho t đ ng tài ầ ư ể ề ừ ạ ộ
chính

Trừ
 Dòng ti n raề

• Tr  n  g c vay, ả ợ ố
•  tr  c  t c…ả ổ ứ

•  $ thu t  ừ
vay n ,ợ

• Phát hành 
c  ổ
phi u… ế  L u chuy n ti n ư ể ề

thu n trong kầ ỳ

Thay đ i ti n ổ ề
trong kỳ

C U TRÚC C A BÁO CÁO Ấ Ủ
LCTT  PH NG PHÁP TR C ƯƠ Ự

TI PẾ
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LÂP BA O CA O LCTT – ́ ̣́
PH NG PHÁP GIÁN TI PƯƠ Ế

LN tr c thu  và lãi vay (EBIT)ướ ế

 Các nghĩa v  tài chính đã tr  trong k  (Lãi vay, thu )ụ ả ỳ ế
+/ Kh u hao và các kho n thu/chi không b ng ti n khácấ ả ằ ề

 = L u chuy n ti n t  ho t đ ng KD ư ể ề ừ ạ ộ
(g p)ộ
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LÂP BA O CA O LCTT – ́ ̣́
PH NG PHÁP GIÁN TI P ƯƠ Ế
 Tăng TS l u đ ng (ph i thu, t n kho...) Ho Cư ộ ả ồ Ặ

+ Gi m TS l u đ ng ả ư ộ
+ Tăng n  ng n h n (Ph i tr  ng i bán, n i b ...) HO Cợ ắ ạ ả ả ườ ộ ộ Ặ

  Gi m n  ng n h nả ợ ắ ạ

= L u chuy n ti n thu n t  HĐKD (1)ư ể ề ầ ừ

Mua/ Bán các tài s n h u hình và vô hìnhả ữ
Chi/Thu h i đ u t  góp v n vào công ty khác, thu c  t cồ ầ ư ố ổ ứ
Chi/Thu h i cho vay; Thu lãi cho vayồ
Mua/ Bán ch ng khoán đ u t …ứ ầ ư

 = L u chuy n ti n thu n t  ho t đ ng đ u t  ư ể ề ầ ừ ạ ộ ầ ư
(2)
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LÂP BA O CA O LCTT – ́ ̣́
PH NG PHÁP GIÁN TI P ƯƠ Ế

(ti p)ếPhát hành/mua l i c  phi u; ạ ổ ế
Nh n/ Tr  v n góp c a ch  SH ậ ả ố ủ ủ
Nh n/Tr  n  ng n & dài h n (n  g c)ậ ả ợ ắ ạ ợ ố
Tr  c  t c…ả ổ ứ

= L u chuy n ti n thu n t  ho t đ ng tài chính ư ể ề ầ ừ ạ ộ
(3)

(1) + (2) + (3) = L u chuy n ti n thu n trong kư ể ề ầ ỳ
    (bi n đ i ti n m t trong k  báo cáo)ế ổ ề ặ ỳ



Báo cáo l u chuy n ti n tư ể ề ệ
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MÔT  SÔ   L U  Y   KHI  LÂP ́ ̣́ Ư ̣
BÁO  CÁO  LCTT  THEO  PP 
GIA N TIÊ Ṕ ́
• Điêm  xuâ t  pha t  cua  ph ng  pha p  na y ́ ́ ́ ̀̉ ̉ ươ

la   Ba o  ca o  Kê t  qua  Ho t  đ ng  Kinh ̀ ́ ́ ́ ̉ ạ ộ
doanh, bă t đâ u t  L i nhuân tr c la i ́ ̀ ̀ ́ ̃ư ợ ̣ ươ
vay va  thuề ́

• Tr   chi  phi   La i  vay  va   Thuê   đa   tra ̀ ́ ̃ ̀ ́ ̃ư ̉
trong kỳ

• Điê u  chinh  ca c  khoan  thu  chi  không ̀ ́̉ ̉
bă ng tiê n (đa  ti nh va o báo cáo KQKD):̀ ̀ ̃ ́ ̀

– Khâ u hao ta i san (+)́ ̀ ̉
– Ca c loai d  pho ng (+)́ ̣̀ ự
– La i/ Lô  t  thanh ly  TSCĐ ( la i/ +lô )̃ ̃ ́ ̃ ̃ừ
– Chênh lêch ty gia , đa nh gia  lai ta i sań ́ ́ ̣̀ ̉ ̣ ̉
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• Giám sát nh ng biê n đông th c diê n ra ̃ ́ ̃ư ̣ ự
v i  ca c  Ta i  san  l u  đông  &  n   ngă n ́ ́ ̀ ́ơ ̉ ư ̣ ợ
h nạ

• Khi l p báo cáo LCTT, chúng ta ph i:ậ ả
– Lo i  b   kh i  Ba o  ca o  LCTT  tâ t  ca ́ ́ ́ạ ỏ ỏ ̉

ca c giao dich kinh doanh đa  đ c ti nh ́ ̃ ̣́ ượ
đê n  trong  B/c  Kê t  qua  HĐKD  nh ng ́ ́ ̉ ư
không  co   anh  h ng  đê n  ti nh  trang ́ ́ ̀̉ ưở ̣
tiê n măt cua công ty trong ky  ba o ca ò ̀ ́ ̣́ ̉

– Vi   du:  Ba n  hàng  ch a  thu đ c  tiê n ́ ́ ̣̀ ư ượ
(N  phai thu)ợ ̉

MÔT  SÔ   L U  Y   KHI  LÂP ́ ̣́ Ư ̣
BÁO  CÁO  LCTT  THEO  PP 
GIA N TIÊ Ṕ ́
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• Đ a va o Ba o ca o LCTT nh ng giao dich ̀ ́ ́ ̃ư ư ̣
kinh doanh co  anh h ng đê n  ti nh  trang ́ ́ ̀̉ ưở ̣
tiê n  măt  cua  công  ty  nh ng    không  đ c ̀ ̣ ̉ ư ượ
ti nh  đê n  trong  B/c  Kê t  qua  HĐKD  trong ́ ́ ́ ̉
kỳ

• Ví d :ụ
– Ti n  thu  đ c  t   n   ph i  thu  c a  năm ề ượ ừ ợ ả ủ

tr c (+)ướ

– Thanh  toán  cho  các  kho n  n   ph i  tr  ả ợ ả ả
c a năm tr c ()ủ ướ

MÔT  SÔ   L U  Y   KHI  LÂP ́ ̣́ Ư ̣
BÁO  CÁO  LCTT  THEO  PP 
GIA N TIÊ Ṕ ́
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PHÂN TÍCH BÁO CÁO LCTT 

• Khi xem xét h n m c tín d ng, cán b  tín ạ ứ ụ ộ
d ng th ng quan tâm t i:ụ ườ ớ

– Doanh  nghiêp  co   kha  năng  tao  ra  đ  ̣́ ̉ ̣ ủ
tiê n m t đê chi du ng ha ng nga y (mua ̀ ̀ ̀ ̀ặ ̉
nguyên  vât  liêu,  tra  l ng…)  hay ̣ ̣ ̉ ươ
không?; và

– Kho n vay se  đ c tra t  nguô n tiê n ̃ ̀ ̀ ̀ả ượ ̉ ư
na o khi đa o han?̀ ́ ̣
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Hãy tr  l i nh ng câu h i sau đây:ả ờ ữ ỏ

– Do ng  tiê n  t   hoat  đông  SXKD  âm  hay ̀ ̀ ̀ư ̣ ̣
d ng? L n hay nho h n L i nhuân t  hoat ́ ̀ươ ơ ̉ ơ ợ ̣ ư ̣
đông SXKD?̣

– Kh   năng  c a  DN  trong  vi c  đáp  ng  các ả ủ ệ ứ
nghĩa v  tài chính hi n t i (lãi vay, thu ) nh  ụ ệ ạ ế ư
th  nào?ế

– DN quan ly  vô n l u đông ra sao?́ ́̉ ư ̣

– Nh ng yê u tô  na o co  ta c đông đê n do ng ̃ ́ ́ ̀ ́ ́ ́ ̀ư ̣
tiê n t  ho t đ ng SXKD?̀ ̀ư ạ ộ

– Tiê n  đa   đ c  đâ u  t   va o  đâu?  Ca c  TS ̀ ̃ ̀ ̀ ́ượ ư
m i mua co  h u dung cho muc đi ch SXKD ́ ́ ̃ ́ơ ư ̣ ̣
không?

PHÂN TÍCH BÁO CÁO LCTT 
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Hãy tr  l i nh ng câu h i sau đây:ả ờ ữ ỏ

• V n đ u t  đ c huy đ ng t  nh ng ngu n nào?ố ầ ư ượ ộ ừ ữ ồ

– Dòng ti n t  ho t đ ng kinh doanh?ề ừ ạ ộ

– Ti n t  vi c bán tài s n hay rút v n kh i các d  án đ u ề ừ ệ ả ố ỏ ự ầ
t  khác?ư

– Dòng ti n t  ho t đ ng tài chính?ề ừ ạ ộ

• Dòng ti n t  ho t đ ng kinh doanh, sau khi tr  đi ti n cho các ề ừ ạ ộ ừ ề
ho t đ ng đ u  t ,  là  d ng  hay âm?  L ng  ti n  th a  hay ạ ộ ầ ư ươ ượ ề ừ
thi u đ c s  d ng hay x  lý nh  th  nào?ế ượ ử ụ ử ư ế

– Ch  s  h u rút/đóng góp thêm v n?ủ ở ữ ố

– Phát hành c  phi u? Tr  c  t c?ổ ế ả ổ ứ

– Vay/tr  n  ngân hàng?ả ợ

• Các  dòng  ti n  t   ho t đ ng  KD,  ho t đ ng đ u  t   và  ho t ề ừ ạ ộ ạ ộ ầ ư ạ
đ ng tài chính có bi n đ ng nhi u trong nh ng năm g n đây ộ ế ộ ề ữ ầ
không? Nguyên nhân?

PHÂN TÍCH BÁO CÁO LCTT 
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K T LU N:Ế Ậ
• Ti n  c a  DN  có  đ c  t o  ra  t   nh ng ề ủ ượ ạ ừ ữ

ngu n  n đ nh và b n v ng không?ồ ổ ị ề ữ
• DN  có  s   d ng  ti n  m t  cách  hi u  qu  ử ụ ề ộ ệ ả

không? N u không,  nh h ng c a nó  là ế ả ưở ủ
gì?

• DN có qu n lý các ho t đ ng tài chính c a ả ạ ộ ủ
nó  m t  cách  nh t  quán  và  hi u  qu  ộ ấ ệ ả
không?  Nh ng  r i  ro  tài  chính  c a  DN ữ ủ ủ
tăng lên hay gi m đi?ả

�  Tri n v ng t ng lai???ể ọ ươ

PHÂN TÍCH BÁO CÁO LCTT 
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M T S  T  S  DÒNG TI N:Ộ Ố Ỷ Ố Ề

• L u chuy n ti n thu n t  HĐKD/Lãi vay ph i trư ể ề ầ ừ ả ả

• L u chuy n ti n thu n t  HĐKD/(lãi vay ph i tr  ư ể ề ầ ừ ả ả
+ N  dài h n đ n h n tr )ợ ạ ế ạ ả

• L u  chuy n  ti n  thu n  t   HĐKD/T ng  n   ph i ư ể ề ầ ừ ổ ợ ả
trả

• L u  chuy n  ti n  thu n  t   HĐKD/Nhu  c u  v n ư ể ề ầ ừ ầ ố
đ u tầ ư

PHÂN TÍCH BÁO CÁO LCTT 



NH NG H N CH  C A PHÂN TỮ Ạ Ế Ủ ÍCH 
BCTC

• Công ty có quy mô l n, ho t đ ng đa ngành nên ớ ạ ộ
r t khó xây d ng và  ng d ng h  th ng các t  ấ ự ứ ụ ệ ố ỷ
s  bình quân ngành.ố

• L m phát có th   nh h ng x u và làm sai l ch ạ ể ả ưở ấ ệ
thông tin tài chính đ c ghi nh n trên các BCTC ượ ậ
khi n  cho  vi c  tính  toán  các  t   s   tr   nên  sai ế ệ ỷ ố ở
l chệ

• Các t  s  tài chính đ c tính toán t  các BCTC ỷ ố ượ ừ
nên m c đ  chính xác c a nó ph  thu c r t l n ứ ộ ủ ụ ộ ấ ớ
vào  ch t  l ng  và  nguyên  t c  h ch  toán  k  ấ ượ ắ ạ ế
toán. 137
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Bài 2: Công ty B có  t ng tài s n ổ ả
trên v n c  ph n  là  3,2. Tài  s n ố ổ ầ ả
c a công ty đ c tài tr  k t h p ủ ượ ợ ế ợ
b i  n   dài  h n  và  v n  c   ph n ở ợ ạ ố ổ ầ
th ng. T  s  n  c a công ty  là ườ ỷ ố ợ ủ
bao nhiêu?



BÀI TẬP
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Bài 3:  Công ty C có ROA là 10%, t  s  l i nhu n ỷ ố ợ ậ
trên doanh thu là 2% và ROE là 15%. Hãy tính hi u ệ
su t  s  d ng  toàn b   tài  s n? T  s   t ng  tài  s n ấ ử ụ ộ ả ỷ ố ổ ả
trên v n c  ph n là bao nhiêu?ố ổ ầ
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Bài  4:  Gi   s   b n  đ c  cung  c p  thông ả ử ạ ượ ấ
tin t  công ty Brauer Corp nh  sau:ừ ư
Doanh s  trên t ng tài s n:ố ổ ả 2,5
L i nhu n trên t ng tài s n (ROA):ợ ậ ổ ả 4%
L i nhu n trên v n c  ph n (ROE):ợ ậ ố ổ ầ 5%
Hãy  tính  l i  nhu n  trên  doanh  thu  và  t  ợ ậ ỷ
s  n  trên t ng tài s n c a công ty này.ố ợ ổ ả ủ
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Bài 3: Công ty C có ROA là 10%, 
t   s   l i  nhu n  trên  doanh  thu ỷ ố ợ ậ
là  2% và ROE  là  15%. Hãy  tính 
hi u  su t  s   d ng  toàn  b   tài ệ ấ ử ụ ộ
s n?  T   s   t ng  tài  s n  trên ả ỷ ố ổ ả
v n c  ph n là bao nhiêu?ố ổ ầ



BÀI TẬP
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Bài 5:  Công ty K hi n đang có  t   l   thanh toán ệ ỷ ệ
nhanh  là  1,4;  t   t   thanh  toán hi n hành  là  2,8; ỷ ệ ệ
s   vòng  quay  hàng  t n  kho  là  6  vòng,  t ng  tài ố ồ ổ
s n  l u  đ ng  là  810.000  $  và  ti n  m t,  ch ng ả ư ộ ề ặ ứ
khoán th  tr ng là 120.000$ vào năm 2008. H i ị ườ ỏ
doanh s  bán hàng và k  thu ti n bình quân c a ố ỳ ề ủ
công ty này vào năm 2008 là bao nhiêu?
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Công ty MP hiện đang có tỷ số ROE ở mức thấp là 
3%, nhưng ban quản trị công ty hiện đang thực hiện 
một kế hoạch kinh doanh mới nhằm cải thiện điều 
này. Kế hoạch mới sẽ huy động tổng nợ vay chiếm 
tỷ lệ 60% và do đó chi phí trả lãi vay sẽ là 300.000$ 
một năm. Ban quản trị của công ty dự kiến thu nhập 
EBIT là 1.000.000$ ứng với mức doanh số là 
10.000.000$ và hiệu suất sử dụng tổng tài sản (số 
vòng quay tổng tài sản) là 2,0. Hỏi nếu thực hiện kế 
hoạch kinh doanh mới thì tỷ số ROE của công ty sẽ 
được cải thiện là bao nhiêu?



BÁO CÁO THU NH PẬ
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                 Doanh thu 200.000
Giá vốn hàng bán 67,5% DT
Phí bán hàng và quản lý ?
Lãi phải trả 10.570
Thu nhập trước thuế ?
Thuế DN (20%) ?
Thu nhập sau thuế ?

Biết thêm các số liệu sau:
Khả năng thanh toán các khoản nợ ngắn hạn: 3 lần
Kỳ thu tiền bình quân: 42 ngày
Số vòng quay hàng tồn kho: 3 lần
Tổng nợ / Vốn cổ phần:1 lần
Lợi nhuận sau thuế / Doanh thu: 7%



TÀI S NẢ Giá 
trị

NGU N V NỒ Ố Giá 
trị

A.  TÀI  S N  L U Ả Ư
Đ NGỘ

A. N  PH I TRỢ Ả Ả

1. Ti n m t và ĐTNHề ặ 900 1. N  ng n h nợ ắ ạ

2. Kho n ph i thuả ả ?   Ph i  tr   ng i ả ả ườ
bán

500

3. Hàng t n khoồ ?  Phi u thanh toánế ?
T ng TSLĐổ ?  Chi phí phát sinh 200
B. TSCĐ RÒNG ? T ng n  ng n h nổ ợ ắ ạ ?

2. N  dài h nợ ạ ?
B. V N C  PH NỐ Ổ Ầ

V n CP th ngố ườ 50000
T ng tài s nổ ả ? T ng ngu n v nổ ồ ố ?146
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Công ty c  ph n B có các s  li u sau: (ĐVT: tri u ổ ầ ố ệ ệ
đ ng)ồ

1. Ti n m t ề ặ 1.000
2. Tài s n c  đ nhả ố ị 2.835
3. Doanh thu 10.000
4. Lãi ròng 500
5. T  s  thanh toán nhanhỷ ố 1,5 l nầ
6. T  s  thanh toán ng n h nỷ ố ắ ạ 2,0 l nầ

7. K  thu ti n bình quânỳ ề 45 ngày
8. T  s  ROEỷ ố 17%

Hãy tính các kho n ph i thu, n  ng n h n, tài s n l u ả ả ợ ắ ạ ả ư
đ ng, t ng tài s n, c  ph n th ng, n  dài h n và t  ộ ổ ả ổ ầ ườ ợ ạ ỷ
su t sinh l i trên t ng v n?ấ ờ ổ ố
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Tiền mặt và chứng khoán ngắn 
hạn

300

Tài sản cố định 260
Doanh số 9.500
Tỷ số thanh toán nhanh 1.8
Tỷ số thanh toán hiện hành 2,0
Kỳ thu tiền bình quân 27

Công ty không phát hành cổ phần ưu đãi, 
chỉ phát hành cổ phần thường, nợ ngắn 
hạn và nợ dài hạn.
Yêu cầu: Hãy tính khoản phải thu, nợ ngắn 
hạn, tài sản lưu động và tổng tài sản.
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Tỷ số thanh toán hiện thời : 1,8
Tỷ số thanh toán nhanh : 1,2
Tỷ số thanh toán nhanh  bằng tiền : 
0,35
Hiệu suất sử dụng vốn lưu động : 4
Hiệu suất sử dụng tổng tài sản : 2,5
Tỷ suất lợi nhuận trên doanh thu : 
4,15%
Tỷ suất lợi nhuận trên VCSH : 22,5%
Tỷ số lãi gộp trên doanh thu : 30%
Thuế suất thuế thu nhập doanh 
nghiệp:20%
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TÀI SẢN NGUỒN VỐN
A.Tài sản ngắn hạn ? A.Nợ ?

 Vốn bằng tiền ?  Nợ ngắn hạn ?
 Khoản phải thu ?  Nợ dài hạn ?

 Hàng tồn kho ? B.Vốn chủ sở hữu ?
B.Tài sản dài hạn ?  Vốn cổ đông ?

Tổng tài sản ? Tổng nguồn vốn ?
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CHỈ TIÊU SỐ 
TIỀN

Doanh thu thuần 1.8250
Giá vốn hàng bán ?
Lãi gộp ?
Chi phí bán hàng quản lý ?
Lợi nhuận trước thuế ?
Thuế thu nhập doanh 
nghiệp

?

Lợi nhuận  ròng ?
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