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TAØI LIEÄU NGHIEÂN CÖÙU

1. Thò Tröôøng Taøi Chính - Tröôøng Ñaïi Hoc Kinh Teá TpHCM

2. Chöùng Khoaùn vaø Thò Tröôøng Chöùng Khoaùn - UBCKNN

3. Tieàn teä ngaân haøng vaø thò tröôøng taøi chính – NXB Taøi chính
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• Thảo luận nhóm

• Bài tập thường xuyên

• Kiểm tra cuối kỳ

ÑAÙNH GIAÙ MOÂN HOÏC
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CHÖÔNG 1

TOÅNG QUAN VEÀ THÒ TRÖÔØNG 
TAØI CHÍNH

TOÅNG QUAN VEÀ TTTC

1. CÔ SÔÛ HÌNH THAØNH TTTC

2. CHÖÙC NAÊNG CUÛA TTTC

3. CẤU TRUÙC CUÛA TTTC

4. CAÙC COÂNG CUÏ CUÛA TTTC

5. CAÙC ÑÒNH CHEÁ TAØI CHÍNH TRUNG GIAN

1. CÔ SÔÛ HÌNH THAØNH TTTC
1.1 KINH TEÁ THÒ TRÖÔØNG VAØ NHU CAÀU GIAO LÖU VOÁN
- Thị trường: haøng hoùa, ngöôøi mua/baùn, giaù, ñieàu kieän giao

dòch

1.2 CAÙC HÌNH THÖÙC GIAO LÖU VOÁN
- Quan heä thaân quen
- Thoâng qua heä thoáng NH
� Hình thaønh cô cheá chuyeån ñoåi töø tieát kieäm sang ñaàu tö.
- Söï ra ñôøi cuûa nhieàu coâng cuï ñaïi dieän cho voán baèng tieàn

nhö: thöông phieáu, coå phieáu, traùi phieáu…

Thị trường tài chính là thị trường mà ở đó các nguồn vốn di chuyển 
từ những người có khoản dư thừa về vốn sang những người

có nhu cầu về vốn. 

2. CHÖÙC NAÊNG CUÛA TTTC

� Huy ñoäng vaø daãn voán töø nôi thöøa sang nôi thieáu vaø
phaân phoái voán laøm taêng naêng suaát vaø hieäu quaû cuûa
toaøn boä neàn kinh teá

�Taïo tính thanh khoaûn cho taøi saûn taøi chính

� Giaûm chi phí giao dòch vaø chi phí thoâng tin cho caùc
chuû theå tham gia

�Khuyeán khích caïnh tranh giöõa caùc ñònh cheá taøi
chính

� OÅn ñònh vaø ñieàu hoaø löu thoâng tieàn teä

�Xaùc ñònh giaù cuûa caùc taøi saûn taøi chính
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3. CAÁU TRUÙC CUÛA THÒ TRÖÔØNG TAØI CHÍNH

PHÂN LOẠI THỊ TRƯỜNG TÀI CHÍNH

Theo tính chất của tài

sản

- Thị trường nợ
-Thị trường vốn

Theo thời gian đáo hạn

của tài sản

- Thị trường tiền tệ
- Thị trường vốn

Theo phương thức phát

hành

- Thị trường sơ cấp

- Thị trường thứ cấp

Theo phương thức giao

hàng

- Thị trường giao ngay

- Thị trường phái sinh

Theo cấu trúc của thị
trường

- Thị trường đấu giá

- Thị trường giao dịch không qua quầy (OTC)

- Thị trường giao dịch qua các tổ chức trung gian

4. CAÙC COÂNG CUÏ CUÛA TTTC

4.1 CAÙC COÂNG CUÏ CUÛA TT TIEÀN TEÄ

� Tín phieáu kho baïc

� Caùc chöùng chæ tieàn göûi

� Caùc chöùng chæ tieàn göûi

� Caùc chöùng chæ tieàn göûi

4. CAÙC COÂNG CUÏ CUÛA TTTC

4.2 CAÙC COÂNG CUÏ CUÛA THÒ TRÖÔØNG VOÁN

� Coå phieáu

� Traùi phieáu

� Caùc khoaûn tín duïng thöông mai

� Chöùng chæ quyõ ñaàu tö

CHÖÔNG 2

CAÙC ÑÒNH CHEÁ TAØI CHÍNH 
TRUNG GIAN
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CAÙC ÑÒNH CHEÁ TAØI CHÍNH TRUNG GIAN 

� Định chế tài chính nhận tiền gửi (Depository Institutions)

� Định chế tài chính phi tiền gửi (Non -Depository Institutions)

- Lợi nhuận

- Rủi ro

• Định chế tài chính nhận tiền gửi bao gồm

-Ngân hàng thương mại

-Hiệp hội tiết kiệm và cho vay

-Quỹ tiết kiệm

1. ĐỊNH CHẾ TAØI CHÍNH NHẬN TIỀN GỬI

•Công ty bảo hiểm

- Bảo hiểm nhân thọ và bảo hiểm tài sản

• Quỹ đầu tư

-Quỹ đầu tư dạng mở và quỹ đầu tư dạng đóng

-Quỹ tín thác và quỹ hưu trí

• Công ty chứng khoán

2. ĐỊNH CHẾ TAØI CHÍNH PHI TIỀN GỬI

ĐỀ TÀI NHÓM VỀ CÁC ĐỊNH CHẾ TÀI CHÍNH
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TOÅNG QUAN VEÀ TTCK

1. DAÃN NHAÄP VEÀ TTCK

2. CÔ CAÁU THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN

3. CAÙC CHUÛ THEÅ THAM GIA THÒ TRÖÔØNG 
CHÖÙNG KHOAÙN

4. VAI TROØ CUÛA THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN
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1. DAÃN NHAÄP VEÀ TTCK

1.1 QUÙA TRÌNH HÌNH THAØNH VAØ PHAÙT TRIEÅN
- Theá kyû 15: caùc thöông gia tuï taäp taïi caùc quaùn phieân 
chôï

- Naêm 1453: hoïp taïi löõ quaùn Vanber (Bruges – Bæ)
- Naêm 1531: dôøi tôùi thaønh phoá Anver (Bæ)
- Theá kyû 18: thò tröôøng phaùt trieån nhanh choùng taïi Anh, 
Phaùp, Ñöùc, YÙ…

1. DAÃN NHAÄP VEÀ TTCK

- Thò tröôøng traûi qua caùc cuoäc khuûng hoaûng lôùn: naêm
1929, 1987, vaø 2007

- Nhöõng böôùc tieán vöôït baäc: söï can thieäp cuûa chính phuû, 
haøng hoaù giao dòch treân TT, söï hoã trôï veà maët kyõ thuaät…
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1. DAÃN NHAÄP VEÀ TTCK

1.2 KHAÙI NIEÄM 

�TTCK laø thò tröôøng giao dòch mua baùn, trao ñoåi
caùc loaïi chöùng khoaùn, qua ñoù thay ñoåi chuû theå
naém giöõ chöùng khoaùn

2. CÔ CAÁU THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN

2.1 THEO PHÖÔNG THÖÙC HOAÏT ÑOÄNG

TT chính thöùcTT chính thöùc TT phi chính thöùcTT phi chính thöùc

TT taäp trung TT phi taäp trung

OTCOTC TT töï doTT töï doSGDCKSGDCK
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2. CÔ CAÁU THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN

2.2 THEO PHÖÔNG THÖÙC PHAÙT HAØNH

TTCK sô caápTTCK sô caáp

Phaùt haønh laàn Phaùt haønh laàn 
ñaàuñaàu

Phaùt haønh laàn Phaùt haønh laàn 
tieáp theotieáp theo

TT Phaùt haønh

TTCK thöù caápTTCK thöù caáp MuaMua-- baùn qua laïi baùn qua laïi 
giöõa caùc NÑTgiöõa caùc NÑT

TT löu haønh
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2. CÔ CAÁU THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN

2.3 THEO COÂNG CUÏ LÖU THOÂNG

Thò tröôøng traùi phieáuThò tröôøng traùi phieáu

Thò tröôøng coå phieáuThò tröôøng coå phieáu

Thò tröôøng chöùng khoaùn Thò tröôøng chöùng khoaùn 
phaùi sinhphaùi sinh

Coå phieáuCoå phieáu

Traùi phieáuTraùi phieáu

Chöùng khoaùn Chöùng khoaùn 
phaùi sinhphaùi sinh
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3. CAÙC CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ TRÖÔØNG

3.1 Chuû theå phaùt haønh

Chính Chính 
phuûphuû

Chính Chính 
quyeàn quyeàn 
ñòa ñòa 

phöôngphöông

Caùc loaïi Caùc loaïi 
hình hình 
doanh doanh 
nghieäpnghieäp

Ñònh Ñònh 
cheá taøi cheá taøi 
chính, chính, 
quyõ ñaàu quyõ ñaàu 
tö …tö …
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3. CAÙC CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ TRÖÔØNG

3.2 Chuû theå ñaàu tö

Nhaø ñaàu tö Nhaø ñaàu tö 
caù nhaâncaù nhaân

Nhaø ñaàu tö Nhaø ñaàu tö 
coù toå chöùccoù toå chöùc
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3. CAÙC CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ TRÖÔØNG

3.3Chuû theå kinh doanh chöùng khoaùn

NHTMNHTM

Chæ Chæ 
ñònh ñònh 
thanh thanh 
toaùntoaùn

Löu Löu 
kyùkyù

QĐTQĐT

QLQL
DMDM
ĐĐTT

TöTö
vaánvaán
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3. CAÙC CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ TRÖÔØNG

3.4 Cô quan quaûn lyù vaø giaùm saùt hoaït ñoäng 
thò tröôøng

Điều tiết phạm vi Điều tiết phạm vi 

toàn bộ thị trườngtoàn bộ thị trường

Điều tiết trong phạm vi Điều tiết trong phạm vi 

của SGDCKcủa SGDCK
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3. CAÙC CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ TRÖÔØNG

3.5 Caùc toå chöùc coù lieân quan khaùc

Hiệp hội Hiệp hội 
các nhà các nhà 

đầu tư đầu tư 

tài tài 

chínhchính

Cty Cty 
ñaùnh ñaùnh 
giaù heä giaù heä 
soá tín soá tín 
nhieäm nhieäm 

Trung Trung 
taâm löu taâm löu 
kyù vaø kyù vaø 
thanh thanh 
toaùn buø toaùn buø 
tröø tröø 

4. VAI TROØ CUÛA THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN

4.4 Ñoái vôùi neàn kinh teá

4.2 Ñoái vôùi CTCP

4.3 Ñoái vôùi nhaø nöôùc

4.1 Ñoái vôùi coâng chuùng



24/05/2012

1

CHƯƠNG 3: 
HÀNG HÓA TRÊN 

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

CHỨNG KHOÁN VÀ PHÁT HÀNH CHỨNG KHOÁN

Khái niệm

Chứng khoán nợ

1

2

Chứng khoán vốn3

Chứng chỉ quỹ đầu tư4

Chứng khoán phái sinh5

1. GIÔÙI THIEÄU VEÀ CHÖÙNG KHOAÙN

1.1 Khái niệm
Theo ñieàu 6 luaät chöùng khoaùn quy ñònh

Chứng khoán là bằng chứng xác nhận quyền và lợi ích 
hợp pháp của người sở hữu đối với tài sản hoặc phần 
vốn của tổ chức phát hành. Chứng khoán được thể 
hiện dưới hình thức chứng chỉ, bút toán ghi sổ hoặc 
dữ liệu điện tử. 

Chứng khoán bao gồm các loại sau đây:
a) Cổ phiếu, trái phiếu, chứng chỉ quỹ;
b) Quyền mua cổ phần, chứng quyền, quyền chọn

mua, quyền chọn bán, hợp đồng tương lai, nhóm
chứng khoán hoặc chỉ số chứng khoán

PHAÂN LOAÏI CHÖÙNG KHOAÙN

- Caên cöù vaøo tính chaát: Chöùng khoaùn nôï – Chöùng khoaùn
voán vaø caùc chöùng khoaùn phaùi sinh,.

- Caên cöù vaøo hình thöùc: Chöùng khoaùn voâ danh – chöùng
khoaùn kyù danh

- Caên cöù vaøo lôïi töùc chöùng khoaùn: chöùng khoaùn coù lôïi
töùc oån ñònh – chöùng khoaùn coù lôïi töùc khoâng oån ñònh vaø
chöùng khoaùn coù lôïi töùc hoãn hôïp
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2. CHÖÙNG KHOAÙN NÔÏ

2.1 KHAÙI NIEÄM VEÀ CHÖÙNG KHOAÙN NÔÏ

� Khaùi nieäm: Laø loaïi CK quy ñònh nghóa vuï cuûa ngöôøi phaùt haønh
(ngöôøi ñi vay) phaûi traû cho ngöôøi sôõ höõu chöùng khoaùn (ngöôøi
cho vay) moät khoaûn tieàn nhaát ñònh bao goàm caû goác vaø laõi trong
moät khoaûng thôøi gian cuï theå

� Traùi phieáu: Traùi phieáu laø loaïi chöùng khoaùn xaùc nhaän quyeàn vaø
lôïi ích hôïp phaùp cuûa ngöôøi sôû höõu ñoái vôùi moät phaàn nôï cuûa toå
chöùc phaùt haønh. 

- Meänh giaù

- Laõi suaát

- Kyø haïn

- Phöông thöùc traû laõi

ĐIỀU KIỆN PHÁT HÀNH TRÁI PHIẾU RA CÔNG CHÚNG
(Luaät chöùng khoaùn)

a) Doanh nghiệp có mức vốn điều lệ đã góp tại thời điểm đăng 
ký chào bán từ mười tỷ đồng

b) Hoạt động kinh doanh của năm liền trước năm đăng ký chào 
bán phải có lãi, không có lỗ luỹ kế tính, không có các khoản nợ 
quá hạn trên một năm; 

c) Có phương án phát hành, phương án sử dụng và trả nợ vốn 

thu được thông qua; 

d) Có cam kết thực hiện nghĩa vụ của tổ chức phát hành đối 

với nhà đầu tư

Phaân loaïi traùi phieáu

� Theo toå chöùc phaùt haønh: traùi phieáu nhaø nöôùc vaø traùi phieáu
doanh nghieäp

� Theo tieàn laõi thanh toaùn: traû laõi haøng kyø vaø khoâng traû laõi

� Theo hình thöùc: traùi phieáu voâ danh vaø traùi phieáu kyù danh

Caùc nhaân toá aûnh höôûng vaø tyû suaát sinh lôøi

Nhaân toá aûnh höôûng
- Khaû naêng taøi chính cuûa nhaø cung caáp traùi phieáu
- Thôøi gian ñaùo haïn
- Bieán ñoäng laõi suaát thò tröôøng
- Döï kieán veà laïm phaùt
- Thay ñoåi tyû giaù hoái ñoaùi

Tỷ suất sinh lời
- Tyû suaát sinh lôøi töùc thôø
- Tyû suaát sinh lôøi cho ñeán khi ñaùo haïn
- Tyû suaát sinh lôøi cho ñeán khi chuoäc laïi
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3. CHÖÙNG KHOAÙN VOÁN

� Khaùi nieäm: 

CK voán laø chöùng thö xaùc nhaän söï ñoùng goùp voán, quyeàn sôû
höõu phaàn voán goùp vaø caùc quyeàn hôïp phaùp khaùc ñoái vôùi toå
chöùc phaùt haønh

Quyeàn cuûa ngöôøi naém giöõ chöùng khoaùn voán

- Quyeàn sôû höõu

- Quyeàn tham döï

Đặc điểm

- Phaùt haønh chöùng khoaùn voán laø taêng theâm voán töï coù cho cty

- Chöùng khoaùn voán khoâng coù kyø haïn vaø khoâng ñöôïc hoaøn voán

- Coå töùc thanh toaùn töø lôïi nhuaän sau thueá

CỔ PHIẾU

CoåCoå phieáuphieáu : Cổ phiếu là loại chứng khoán xác nhận quyền và lợi
ích hợp pháp của người sở hữu đối với một phần vốn cổ phần
của tổ chức phát hành

-- VoánVoán coåcoå phaànphaàn : laø caùc khoaûn tieàn ñoùng goùp cuûa caùc coå ñoâng
vaøo coâng ty döôùi hình thöùc mua coå phaàn
- NgöôøiNgöôøi muamua coå phaàn goïi laø coå ñoâng
- CoåCoå phieáuphieáu laø giaáy chöùng nhaän coå phaàn

Phaân loaïi coå phieáu

Coå phieáu öu ñaõi Coå phieáu phoå thoâng

-CPÖÑ bieåu quyeát
-CPÖÑ coå töùc
-CPÖÑ hoaøn laïi
-CPÖÑ khaùc

-Tham gia ÑHCÑ
-Nhaän coå töùc
-Ñöôïc öu tieân mua CP
-Ñöôïctöï do chuyeån nhöôïng
-Caùc quyeàn khaùc

Điều kiện chào bán cổ phiếu ra công chúng 
(Luật chứng khoán)

a) Doanh nghiệp có mức vốn điều lệ đã góp tại thời 
điểm đăng ký chào bán từ mười tỷ đồng;

b) Hoạt động kinh doanh của năm liền trước năm 
đăng ký chào bán phải có lãi, không có lỗ luỹ kế tính 
đến năm đăng ký chào bán;

c) Có phương án phát hành và phương án sử dụng 
vốn thu được từ đợt chào bán được Đại hội đồng cổ 
đông thông qua.
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CÁC LOẠI GIÁ

a. Meänh giaù (par-value): laø giaù trò ghi treân giaáy chöùng nhaän coå 
phaàn

Meänh gía = Voán ñieàu leä cuûa coâng ty coå phaàn (môùi phaùt haønh)
Toång soá coå phaàn ñaêng kyù phaùt haønh

b. Thò giaù (market value): laø giaù caû coå phaàn treân thò tröôøng taïi 
moät thôøi ñieåm nhaát ñònh, vaø do quan heä cung caàu quyeát ñònh. Thö giaù = Voán CPT theo meänh giaù + Voán td + Voán tích luyõ

CPT Toång soá coå phaàn thöôøng ñang löu haønh

d. Hieän giaù (present value): laø giaù trò thöïc cuûa coå phaàn taïi thôøi 
ñieåm hieän taïi caên cöù vaøo coå töùc coâng ty, vaø laõi suaát thò 
tröôøng

c. Thö giaù (book value): laø giaù coå phaàn thöôøng theo soå saùch keá 
toaùn taïi moät thôøi ñieåm.

CÁC LOẠI GIÁ

Vốn cổ phần ưu đãi

Vốn cổ phần thường theo mệnh giá

Vốn thặng dư

Vốn tích luỹ

Vốn chủ sở hữu

4. CHÖÙNG CHỈ QUỸ ĐẦU TƯ

Quỹ đầu tư là quỹ hình thành từ vốn góp của nhà đầu 
tư với mục đích kiếm lợi nhuận từ việc đầu tư vào 
chứng khoán hoặc các dạng tài sản đầu tư khác 

Chứng chỉ quỹ là loại chứng khoán xác nhận quyền sở 
hữu của nhà đầu tư đối với một phần vốn góp của quỹ
đầu tư

Phân loại quỹ

Quỹ đầu tư

Quỹ đại chúng

Quỹ thành viên

Quỹ đầu tư

Quỹ đóng

Quỹ mở
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4. CHÖÙNG KHOAÙN PHAÙI SINH

1 KHAÙI NIEÄM

Laø caùc coâng cuï taøi chính coù nguoàn goác töø chöùng
khoaùn vaø coù quan heä chaët cheõ vôùi chöùng khoaùn goác

Thò gía cuûa chöùng khoaùn phaùi sinh phuï thuoäc vaøo
möùc bieán ñoäng giaù caû cuûa chöùng khoaùn gốc

GIAÁY ÑAÛM BAÛO QUYEÀN MUA COÅ PHAÀN

a. Quyeàn öu tieân mua tröôùc (Right)

laø CK ghi nhaän quyeàn daønh cho caùc coå ñoâng hieän taïi cuûa 
coâng ty coå phaàn, ñöôïc mua tröôùc moät soá löôïng coå phaàn 
trong ñôït phaùt haønh coå phieáu thöôøng môùi  töông öùng vôùi tyû 
leä coå phaàn hieän taïi. 

� Ñaëc ñieåm 

- Phaùt haønh cho coå ñoâng hieän höõu

- Laø coâng cuï ngaén haïn vaø coù theå chuyeån nhöôïng

- Möùc giaù xaùc ñònh thöôøng thaáp hôn giaù thò tröôøng. 

b. Chöùng quyeàn (Warrant)

Warrant laø loaïi chöùng khoaùn ñöôïc phaùt haønh keøm theo traùi 
phieáu hoaëc coå phieáu öu ñaõi, cho pheùp caùc ngöôøi naém giöõ noù 
coù quyeàn mua moät khoái löôïng coå phieáu thöôøng nhaát ñònh 
theo giaù döï ñònh ñöôïc aán ñònh tröôùc trong moät khoaûn thôøi 
gian xaùc ñònh

� Ñaëc ñieåm: 

- Phaùt haønh ra cho coâng chuùng

- Laø moät coâng cuï daøi haïn vaø coù theå chuyeån nhöôïng

- Möùc giaù xaùc ñònh thöôøng cao hôn möùc giaù thò tröôøng. 

GIAÁY ÑAÛM BAÛO QUYEÀN MUA COÅ PHAÀN HÔÏP ÑOÀNG GIAO SAU (FUTURE CONTRACTS)

� Khaùi nieäm

Laø hợp đồng ký kết giữa nhà đầu tư và sở giao dịch cho phép 
nhà đầu tư được mua hay baùn moät loaïi haøng hoaù naøo ñoù taïi 
moät thôøi ñieåm nhaát ñònh trong töông lai theo moät möùc giaù 
ñaõ xaùc ñònh

- Luoân coù hai vò theá: long position (vò theá mua) vaø short 
position (vò theá baùn) . 

- Caû hai beân ñeàu coù nghóa vuï thöïc hieän hôïp ñoàng. 

- Ñeå ñaûm baûo nghóa vuï nhà đầu tư phaûi kyù quyõ moät khoaûn 
tieàn tại một ngân hàng trung gian (ký quỹ ban đầu và ký quỹ 
tối thiểu)
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� Ñaëc ñieåm: 

- Ñöôïc thöïc hieän taïi quaày giao dòch mua baùn cuûa thò tröôøng, 
thoâng qua moâi giôùi (Broker).

- Hôïp ñoàng giao sau ñöôïc tieâu chuaån hoaù veà: haøng hoaù giao 
dòch, khoái löôïng giao dòch, ngaøy giao dòch.

- Lôïi nhuaän cuûa nhaø ñaàu tö ñöôïc xaùc ñònh moãi ngaøy

- Phaàn lôùn caùc hôïp ñoàng giao sau thöôøng ñöôïc keát thuùc 
tröôùc thôøi haïn,.

HÔÏP ÑOÀNG GIAO SAU (FUTURE CONTRACTS) QUYEÀN CHOÏN (OPTIONS)

Caùc daïng hôïp ñoàng quyeàn choïn

- Quyeàn choïn mua (Call option)

- Quyeàn choïn baùn (Put option)

� Khaùi nieäm

Laø hôïp ñoàng thoaû thuaän giöõa hai beân, trong ñoù, beân mua 
quyeàn choïn phaûi traû cho beân baùn quyeàn choïn moät khoaûn 
tieàn goïi laø phí quyeàn choïn ñeå coù quyeàn ñöôïc mua hay ñöôïc 
baùn nhöng khoâng baét buoäc moät soá löôïng haøng hoùa nhaát 
ñònh taïi moät möùc giaù xaùc ñònh vaøo moät ngaøy xaùc ñònh trong 
töông lai hay tröôùc ngaøy ñoù. Caùc haøng hoùa cô sôû coù theå laø coå 
phieáu; traùi phieáu; hôïp ñoàng töông lai….

Quyeàn choïn

�Ñaëc ñieåm
- Vò theá mua laø ngöôøi coù quyeàn thöïc hieän hay 
khoâng thöïc hieän quyeàn. Vò theá baùn phaûi coù 
nghóa vuï thöïc hieän quyeàn
- Ngaøy thöïc hieän quyeàn do ngöôøi mua quyeát 
ñònh
- Ngöôøi mua quyeàn phaûi traû cho ngöôøi baùn 
quyeàn moät khoaûn tieàn ñöôïc xem nhö giaù cuûa 
quyeàn choïn
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ThS.Trần Phương Thảo 1

HOAÏT ÑOÄNG PHAÙT HAØNH VAØ 
GIAO DÒCH CHÖÙNG KHOAÙN

Thực hiện: ThS.Trần Phương Thảo
Trường Đại học Kinh tế TPHCM

ThS.Trần Phương Thảo 2

NỘI DUNG

Giới thiệu về sở giao dịch chứng khoán

Hoạt động giao dịch tại sở giao dịch

1

2

Phát hành chứng khoán1

ThS.Trần Phương Thảo 3

1. PHAÙT HAØNH CHÖÙNG KHOAÙN

PHÁT HÀNH CHỨNG KHOÁN

� Chuû theå phaùt haønh

� Caùc hình thöùc phaùt haønh:

Chứng khoán 
vốn

Chứng khoán Chứng khoán 
nợnợ

Đấu giá Đấu thầu

� Caùc phương thöùc phaùt haønh:

- Theo ñôït phaùt haønh
Phaùt haønh laàn ñaàu

Phát hành lần tiếp theo

- Theo ñoái töôïng mua baùn
Phaùt haønh rieâng leû

Phaùt haønh ra coâng chuùng

PHÁT HÀNH CHỨNG KHOÁN PHÁT HÀNH CHỨNG KHOÁN
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7

Công bố thông tin đấu thầu trái phiếu

ThS.Trần Phương Thảo 8

2. GIÔÙI THIEÄU VEÀ SÔÛ GIAO DÒCH 
CHÖÙNG KHOAÙN

ThS.Trần Phương Thảo 9

SGDCK laø moät thò tröôøng chöùng khoaùn chính thöùc ñöôïc taïo 
laäp taïi moät nôi choán nhaát ñònh, coù quy cheá hoaït ñoäng, vaø 
nhöõng tieâu chuaån cuï theå ñoái vôùi caùc chöùng khoaùn nieâm yeát

KHÁI NIỆM VỀ SGDCK

SỞ GIAO DỊCH 
CHỨNG KHOÁN

ThS.Trần Phương Thảo 10

Hình thức sở hữu 
thành viên

Công ty TNHH

HÌNH THỨC SỞ HỮU

Hình thức công ty 
cổ phần

Công ty cổ phần

Hình thức sở hữu 
nhà nước

Công ty TNHH hay 
công ty cổ phần

ThS.Trần Phương Thảo 11

�Nguyên tắc trung gian: Giao dịch mua bán chứng khoán

tại SGD được thực hiện thông qua trung gian là các nhà môi
giới

�Nguyên tắc công khai hoá thông tin: tất cả các thông tin 

liên quan đến hoạt động của thị trường phải công khai một
cách bình đẳng cho tất cả các nhà đầu tư

� Nguyên tắc cạnh tranh: Giá cả hình thành do quan hệ
cung cầu

NGUYÊN TẮC HOẠT ĐỘNG

ThS.Trần Phương Thảo 12

NIÊM YẾT CHỨNG KHOÁN
Phân loại niêm yết

•Niêm yết lần đầu
•Niêm yết bổ sung

•Thay đổi niêm yết
•Tạm dừng niêm yết
•Huỷ bỏ niêm yết
•Niêm yết lại
•Niêm yết cửa sau

•Niêm yết toàn phần hay niêm yết từng phần
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ThS.Trần Phương Thảo 13

Phân loại thành viên

THAØNH VIEÂN

Thành viên SGDCK là các cá nhân, doanh nghiệp, ngân hàng, 

hay công ty chứng khoán, đăng ký là thành viên của SGD và 

phải tuân theo các quy định do SGDCK đưa ra. Thành viên 

được SGD cho phép giao dịch chứng khoán qua hệ thống giao 

dịch của SGD

� Nhà môi giới (broker)
� Nhà giao dịch cạnh tranh (dealer)
� Chuyên gia thị trường (specialist)
� Nhà tạo lập thị trường (market maker)

ThS.Trần Phương Thảo 14

� Hệ thống giao dịch thủ công

� Hệ thống giao dịch bán tự động

� Hệ thống giao dịch tự động hoàn toàn

HỆ THỐNG GIAO DỊCH

ThS.Trần Phương Thảo 15

3. HOẠT ĐỘNG GIAO DỊCH 
TẠI SGDCK

ThS.Trần Phương Thảo 16

a. Phöông thöùc ñaáu giaù theo giaù -khôùp giaù (price driven system):

Giao dòch ñöôïc thöïc hieän giöõa moät beân laø ngöôøi ñaàu tö, moät
beân laø nhaø taïo laäp thò tröôøng (market maker). Giaù ñöôïc
thöïc hieän treân cô sôû caïnh tranh cuûa ngöôøi taïo laäp thò
tröôøng, ngöôøi ñaàu tö chæ löïa choïn möùc giaù phuø hôïp (thay vì
ñaët leänh giao dòch)

PHÖÔNG THÖÙC GIAO DỊCH

ThS.Trần Phương Thảo 17

PHÖÔNG THÖÙC GIAO DỊCH

b. Phöông thöùc ñaáu giaù theo leänh - khôùp leänh (order driven
system)  

Laø heä thoáng giao dòch maø trong ñoù leänh giao dòch cuûa caùc nhaø
ñaàu tö ñöïôc khôùp tröïc tieáp vôùi nhau khoâng coù söï tham gia cuûa
ngöôøi taïo laäp thò tröôøng. Giaù ñöôïc thöïc hieän treân cô sôû caïnh
tranh giöõa caùc nhaø ñaàu tö

ThS.Trần Phương Thảo 18

CAÙC LOAÏI LEÄNH (ORDER)

� Caùc loaïi leänh cô baûn

- Leänh giôùi haïn (LO): 

- Leänh giao dòch taïi möùc giaù mở cửa (ATO):

- Leänh giao dòch taïi möùc giaù ñoùng cửa (ATC):

- Lệnh thị trường (MP):
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ThS.Trần Phương Thảo 19

� Caùc ñònh chuaån leänh

Laø caùc leänh phuï quy ñònh caùch thöùc, quy moâ, thôøi haïn maø 
nhaø moâi giôùi thöïc hieän caùc leänh cô baûn

- Leänh trong ngaøy (Day order)

- Leänh coù giaù trò ñeán khi huyû boû (Good till cancel)

- Leänh thöïc hieän hoaøn toaøn hay huyû boû (All or none)

- Leänh thöïc hieän ngay töùc khaéc hay huyû boû

CAÙC LOAÏI LEÄNH (ORDER)

ThS.Trần Phương Thảo 20

NGUYEÂN TAÉC KHÔÙP LEÄNH

Giao dòch chöùng khoaùn xeùt öu tieân theo trình töï:

-Öu tieân veà giaù: 

- Lệnh mua có mức giá cao hơn được ưu tiên thực hiện trước; 

- Lệnh bán có mức giá thấp hơn được ưu tiên thực hiện trước; 

- Öu tieân veà thôøi gian: Trường hợp các lệnh mua hoặc lệnh bán có 

cùng mức giá thì lệnh nhập vào hệ thống giao dịch trước sẽ được ưu 

tiên thực hiện trước .

ThS.Trần Phương Thảo 21

•Khớp lệnh liên tục: là phương thức giao dịch được hệ
thống giao dịch thực hiện trên cơ sở so khớp các lệnh mua 

và lệnh bán chứng khoán ngay khi lệnh được nhập vào hệ
thống giao dịch. 

•Nguyên tắc xác định giá thực hiện trong phương thức
khớp lệnh liên tục

KHÔÙP LEÄNH LIEÂN TUÏC

ThS.Trần Phương Thảo 22

34.51000(1)

GIAÙKLSHL GÍAKLSHL

34.62500(2)

34.33200(3)

34.61900(6)

34.71200(4)

34.62100(5)

34.6800(7)

34.41000(8)

34.82500(10) 34.36700(9)

LỆNH MUA LỆNH BÁN

ThS.Trần Phương Thảo 23

PHÖÔNG PHAÙP KHÔÙP LEÄNH
- Khôùp leänh ñònh kyø: laø phöông thöùc giao dòch ñöïôc thöïc
hieän treân cô sôû taäp hôïp taát caû caùc leänh mua baùn trong moät
khoaûng thôøi gian nhaát ñònh,

Nguyeân taéc xaùc ñònh giaù: giaù chöùng khoaùn seõ ñöôïc khôùp taïi
möùc giaù ñaûm baûo thöïc hieän ñöôïc khoái löôïng giao dòch lôùn
nhaát

VD1. Trong phieân giao dòch nhaän ñöôïc caùc leänh sau:

Mua (1) 800CP      48500 Baùn (9) 900CP   46000

(2) 700CP 47500 (8) 100CP 48500

(3) 600CP 47000 (7) 200CP 48000 

(4) 500CP 46500 (6) 400CP 47500

(5) 100CP 46000
ThS.Trần Phương Thảo 24

VD2. Trong moät phieân giao dòch nhaän ñöôïc caùc leänh sau

Mua (1) 200CP 47500 Baùn (9) 100CP 48500

(2) 600CP 47000 (8) 500CP 48000 

(3) 500CP 46500 (7) 800CP 47500

(4) 100CP 46000 (6) 100CP 46500

(5) 200CP 48500 (11) 200 CP ATO

(10) 200CP ATO
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ThS.Trần Phương Thảo 25

• Thôøi gian giao dòch: giao dòch theo phieân giao dòch hay 
giao dòch lieân tuïc. 

QUY ÑÒNH CHUNG TRONG GIAO DÒCH

• Loaïi giao dòch: giao dòch thoâng thöôøng, giao dòch giao
ngay, giao dòch kyø haïn, giao dòch thoûa thuaän

ThS.Trần Phương Thảo 26

• Ñôn vò giao dòch: quy ñònh khoái löôïng giao dòch toái thieåu cuûa
moät leänh giao dòch

ÑVGD Coå phieáu
Chöùng chæ 

quyõ ñaàu tö
ÑÒA ÑIEÅM GIAO 

DÒCH

Loâ leû 1 – 9 1 - 9 Thoaû thuaän vôùi CTCK 

Loâ chaün 10 - 19990 10 - 19990 Giao dòch khôùp leänh

Loâ lôùn > = 20.000 > = 20.000 Giao dòch thoûa thuaän

QUY ÑÒNH CHUNG TRONG GIAO DÒCH

ThS.Trần Phương Thảo 27

Giaù thò tröôøng Coå phieáu
Chöùng chæ 

quyõ ñaàu tö

<  50.000 100 100

50.000 - 99500 500 500

> = 100.000 1.000 1.000

• Ñôn vò yeát giaù: quy ñònh böôùc giaù trong giao dòch

Bieân ñoä giao ñoäng giaù: Nhaèm giôùi haïn söï bieán ñoäng giaù trong
giao dòch

Giaù traàn = Giaù tham chieáu ( 1 + x%)
Giaù saøn = Giaù tham chieáu ( 1 – x%)

QUY ÑÒNH CHUNG TRONG GIAO DÒCH


