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CHUONG 4 TiN DUNG TRONG NEN KINH TE
THI TRUONG

4.1 Su ra doi va ban chét cia tin dung
4.1.1. Sy hinh thanh cua tin dung.
4.1.1.1 .Tin dung cho vay nang lai
Thuat ngit tin dung xut phat tir chir Latinh: Creditium, ¢6 nghia 1 tin tudng, tin nhiém.
Tiéng Anh goi 1a Credit. Con ngon ngit dan gian Viét Nam thi tin dung c6 nghia 1a sy vay
muon.

Tin dung xuat hién tir khi c6 phén cong lao dong, trao d6i hang hoa ra doi. Ciing
nhur tién té, cac quan hé tin dung phat trién tir thip dén cao, tir don gian dén phirc tap va ting
budc dugc da dang hoda theo sy phat trién cua kinh té thi truong.

Ché d6 tu hiru vé tu lidu san xuat xuét hién, phat sinh quan hé trao d6i hang hoa
va x hoi phan héa giau nghéo. Dé duy tri cudc sdng binh thuong, tit yéu phai xay ra qua trinh
"diéu hoa" san phim tir ngudi thira dén ngudi thiéu. Qua trinh ndy duoc thyc hién dudi hinh
thuc "vay miwrgn". Va viéc cho vay lic dau mang tinh tro giup, dan dan vé sau d6 tré thanh mot
nghé va do sd ngudi cho vay thi it ma s6 ngudi di vay ngay cang dong, cho nén ngudi cho vay
thu 13i cao. Quan hé tin dung nang lai xuat hién. Tin dung ning 1di phat trién va tro thanh hinh
thirc cho vay phd bién trong xa hoi chiém hiru nd 1¢ va phong kién. Thoi gian dau, tin dung
nang 13i dugc thuc hién bﬁng hién vat; vé sau d6 duoc tién té hoa theo qua trinh phat trién cta
quan h¢ hang hoa- tién té.

4.1.1.2 Tin dung trong nén kinh té

Khi phuong thirc san xuit TBCN ra doi va phat trién, tin dung ning 13i khong con thich
hop ddi v6i nén san xuat hang hoa 16n. Nhat Ia trong nén kinh té thi trudng, dong tién moi dat
dang vi tri dich thuc ctia n6, phan d&nh ding quan hé cung- clu va qui luat gia tri; moi van hanh
kinh té déu dugc tién té hoa. Cac chu thé trong nén kinh té luon & trang thai:co khi thira von, ¢é
liic thiéu vén cho nén trong nén kinh té xuét hién nhu cau giao lwu von, doi hoi cac quan hé va
cac hinh thirc tin dung phai phat trién da dang ca vé qui md lan dbi tuong, thé hién trén cac mat
sau:

- Céc to chirc ngan hang va cac to chirc tai chinh khac phat trién manh, da dang va déu
Kkhip.

- Hau hét cac doanh nhan déu st dung von tin dung.

- Chinh phu cac nudc ngay cang sir dung tin dung dé bu dip thim hut ngan sach thay
cho phat hanh tién dé chi tiéu.

- Dén cu ngay cang tham gia dong vao quan h¢ tin dung.

Ngoai viéc m¢ rong cac quan h¢ tin dung, thi hinh thire tin dung cling dugc phat
trién da dang nhu: Tin dung thuwong mai, tin dung ngan hang, tin dung nha nudc, tin dung tiéu
dung...
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Lich sir phat trién di cho thay, tin dung 1a pham trii kinh té va ciing 1a san phdm ctia nén
kinh té hang hoa. Nhung chinh né lai 1a dong luc quan trong thic day nén kinh té hang hoa phat
trién 1én giai doan cao hon.

Tin dung ton tai va phat trién qua nhiéu hinh thai kinh té - xd hoi, ngay nay tin dung
duoc hiéu theo nhitng dinh nghia co ban sau:

- Tin dung 13 quan hé vay muon trén nguyén tic hoan tra.

- Tin dung 1a pham tru kinh té, phan anh quan hé sir dung von 1an nhau giita cic tac nhan
va thé nhan trong nén kinh té hang hoa.

- Tin dung 1a mét giao dich gifra hai bén, trong d6 mot bén (trai chd, nguoi cho vay) chu
cép tién, hang hoa hoac dich vy, chirng khoan dya vao 101 hira thanh toan lai trong tuong lai cia
bén kia( thu trai, nguoi di vay)

Du ¢6 nhiéu dinh nghia khac nhau, nhitng dinh nghia thir hai dugc coi la co so, dé tir d6
phan loai tin dung va nghién ctru cac chirc ning ctia nd trong nén KTTT.

4.1.2. Ban chit ciia tin dung trong nén kinh té thi truwong.

- TD la mot quan hé vay muon, quan hé str dung von gilra ngu o1 di vay va ngudi cho
vay trong mot thoi gian nhat dinh. Khi dén han nguoi cho vay phai tra cho nguoi di vay mot
lwong gia tri 16n hon ban dau. Khoang gia tri doi ra d6 goi 1a loi tc TD.

- TD cho vay c6 hoan tra, c6 thoi han, c6 1gi tie. Ban chét cua TD dudi mdi ché do khac
thi khac vi n6 phan anh ban chét ciia quan hé xa hoi (Vi du thoi ky phong kién, TBCN, hinh
thirc TD 1a cho vay ning i n6 cho thay ché d6 xa hdi c6 su phéan chia giai cap 16 rét qua cac tac
pham vin hoc miéu ta stic lao dong cua tang 16p cong nhan, nong dan lam tra ng nhung no van
hoan ng. Va ngay nay, TD dugc NN diéu hanh, cong khai cho nhan dan dudi luat phap nén nd
¢6 phan dan chu hon ).

Vay TD la hé théng cac quan hé KT phat sinh giita ngudi di vay va nguoi cho
vay, nho ¢6 mdi quan hé d6 ma von tién té trong nén KT dugc van dong tir chii thé nay sang chii
thé khac dé thoa man cac yéu cau ciia doi song KT — XH.

Nguoi cho vay Nguoi di vay
(vOn, tién t¢ )

Pugc quyén sir
dung nhung
khong duogc
quyén s& hiru
trong 1 thoi gian

4.1.3. Nguyén tic ciia tin dung:

Str dung vbn vay diing muc dich di thoa thuan.

Phai hoan tra ng gdc va i tién vay ddy du va dang han trong hop dong da thoa thuan.
Tién vay phai c6 dam bao theo qui dinh
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4.2 Churc nang cua tin dung.

Ban chit cua tin dung dugc thé hién mot cach day di thong qua cac chirc ning
cua n6. Trong nén kinh té thi truong, tin dung thyuc hién 2 chirc nang:

4.2.1. Tap trung va phén phéi lai vén trén nguyén tic hoan tra.

- Céc tac nhan va thé nhan trong nén kinh té hang hoa ludn ludn & trong trang thai: tam
thoi thira, tam thoi thiéu von. Hai thai cuc nay la mau thudn von c6 cta nén kinh té hang hoa.
Mau thuin nay duoc gidi quyét qua hoat dong ctia cac loai hinh tin dung. Trong nén kinh té thi
truong n6 duoc giai quyét thong qua hoat dong cua hé théng ngan hang.

- Ngan hang thwong mai va céc to chirc tin dung phi ngan hang tap trung dwoc khi
lwong 16n von tién té nhan rdi trong xa hoi dé hinh thanh quy cho vay, hay ngudn von tin dung
bﬁng nhiing co ché chinh sach va 13i suét khac nhau cho tung loai vbn c6 thoi han hodc lau dai.

- Trén co s& quy cho vay dé co, cac to chirc tin dung tién hanh phan phdi ngudn von nay
cho cac d6i tugng c6 nhu cau. Pay 1a qua trinh phan phéi lai von tién té. Qué trinh nay phai tuan
theo cic nguyén tic cua tin dung va chip hanh ddy du nhiing qui dinh ciia phap luat.

- Ngudn vén cho vay nay 14 tam thoi "muon" cuia nguoi khac (vay dé cho vay), cho nén
ngudi di vay ctia ngan hang phai hoan tra von va 1ai khi d¢én han.

Qua trinh tép trung va phan phéi lai von cua tin dung thé hién vé mat hinh thac 1a mot
s6 tién nhit dinh. Vi s tién nay, don vi vay c6 thé sur dung dé mua hang hoa, vat tu, thiét
bi...tra cong lao dong. Nhur vay, thuc chat cta qua trinh tap trung va phan phdi lai von cua tin
dung 13 qué trinh tap trung va phan phdi lai nguon hing héa, vét tu, thiét bi...va sic lao dong
trong toan bo nén kinh té qudc dan.

Qua4 trinh tap trung va phan phdi lai vén cua tin dung dd gitp cho cic doanh nghiép
chuyén hudng san xuat, kinh doanh cho phi hop véi nhu cau. Do d6, chirc ning nay cia tin
dung di gop phan quan trong vao qua trinh binh quéan hoéa sut lgi nhuan trong nén kinh té qudc
dan.

4.2.2 .Chirc niing tiét kiém chi phi luu thong

- Nho hoat dong cua TD tao diéu kién cho sy ra doi mot sb cong cu luu thong TD nhu
14 sec, thwong phiéu nham lam giam tién mit trong lru théng va chi phi luu thong trong xa hoi.

- Thong qua hoat dong ctia TD déc biét 1a TD NH da mo tai khoan giao dich NH hoac
sir dung phuong thirc thanh toan bu trir, gop phan lam giam tién mit trong luu thong va chi phi
luu thong trong xa hoi.

4.2.3. Kiém soat cac hoat dong kinh té thong qua tién té

- Phan phdi va giam ddc, d6 1a hai chirc ning vén c¢é cia tai chinh - tin dung. Véi tin
dung kiém soat cac don vi vay von 1a can thiét va c6 y nghia rit quan trong boi vi ngudn von
cho vay nay 1a ctia ngudi khac. Cho nén kiém soat dé dam bao cac khoan cho vay duoc hoan tra
dung han Ia diéu kién tién quyét dé cac to chirc tin dung ton tai va phat trién.

- Kiém soat nham bao dam hiéu qué su dung von vay dé nham thu duge no va lai.

- Nhu vay kiém soat cac hoat dong kinh té thong qua tién té Ia chirc ning quan trong ciia
tin dung. Chtrc ning nay duoc thyc hién ddy du khong nhitng mang lai mang lai loi ich tryc tiép
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cho don vi vay vbn, cho to chirc tin dung, ma con mang lai hi¢u qua kinh té chung cho toan bo
nén kinh té qudc dan.

4.3 Cac hinh thirc tin dung hi¢n nay

4.3.1 Tin dung thwong mai

Tin dung thuong mai 1a quan hé str dung v6n 1an nhau giira cic doanh nghiép, dwoc thuc
hién dudi hinh thirc mua ban chiu hang hoa.

a. Dac diém cua tin dung thuong mai

- Pbi tuong tin dung thwong mai 1 hang hoa, nghia 1a von cho vay con ton tai dudi dang
hang hoa, chua phai 1a tién.

- Nguoi di vay va cho vay déu 1a cic DN tryc tiép tham gia vao qua trinh SX va luu
thong hang héa (ngudi cho vay, chi ng la nguoi ban; nguoi vay, con ng 1a ngudi mua)

- Qua trinh van dong va phat trién cuia tin dung thuong mai gin lién vdi sy van dong cia
qué trinh tai SX x4 hoi, vi khoi luong tin dung thuong mai 16n hay nhé phu thudc vao tong gia
tri ctia khoi luong hang hoa dugc dua ra mua ra chiu.

Tin dyng thuong mai la mot khau khong thé thiéu duoc cua qua trinh tai san xuét xa hoi,
nod giup qua trinh tai san xuit xa hoi khong bi gian doan.

+ Pon vi vay chua c6 tién nhung van c¢6 hang hoa dé tiép tuc qua trinh san xuat.

+ Pon vi ban khong so &t dong, vi ching dugc tidu thu ngay khi chu ky san xuét chua két
thuc.

Mua - ban chiu 1am cho qua trinh tai san xuét xa hoi dam bao tinh lién tuc.

b. Nhitng han ché cua tin dung thwong mai.

- N6 bi giéi han bai qui md tin dung, gidi han boi khdi lugng hang hoa ban chiu. Ngudi
ban khong thé ban chiu vuot sb lugng hang héa minh c6, khong thé thoa man nhu ciu nguoi di
vay. Mit khéc, nguoi di vay chi can mua chiu mot phan hang hoa hién ¢ lam cho hang hoa
nguoi ban chiu s€ bi thira.

- La tin dung ngén han, no khong thé thoa man nhu cau ctia ngudi xin vay dai han,

- Tin dung thwong mai chi ddu tu mot chiéu chir khong thé co quan hé cho vay nguoc
lai, cho nén khong thé mé rong dau tu vao moi nganh trong toan bd nén kinh té quéc dan.

c. Cong cu luu thong cud tin dung thwong mai

Cong cu luu thong cta tin dung thuong mai la thwong phiéu, n6 c¢6 dac diém:

- Triru tuong: khong néu rd nguyén nhan dan dén quan hé tin dung, ma chi ghi cac yéu
tb: téng s6 tién no, nguoi duge hudng, nguoi mic no va thoi han hoan tra.

- Bt budc hay con goi 1a khong tranh cai, nghia 1a thuong phiéu luén luén c6 dong chir "
lénh tra tién vé diéu kién"

- Luu thong: trong thoi gian hiéu Iyc thuong phiéu dwoc sir dung 1am phuong tién thanh
toan, mdi lan chuyén 1a mot sb ng dugc thanh toan, quan h¢ nay dugc thyc hién bﬁng cach ky
chuyén nhwong vao mit sau ciia thuong phiéu.

d. Cdc logi thwong phiéu

- Cian cir vao phuong thirc ky chuyén nhuong, thuong phiéu c6 ba loai:
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+ Thuong phiéu vo danh: Khong ghi tén nguoi duoc huong, khong can ky chuyén
nhurong. Nguoi cam thuong phiéu 1a nguoi huong 1oi.

+ Thuong phiéu dich danh: Chi chdp nhén thanh toan cho nguoi ¢ tén trén thuong
phiéu (khong dugc chuyén nhuong)

+ Thuong phiéu ky danh: c¢6 ghi tén va dugc chuyén nhuong, dugc st dung rong rai
trong nén kinh té thi truong.

- Dya trén co s& nguoi 1ap thuong phiéu, ¢6 hai loai:

+ Ky phiéu thwong mai: Do ngudi mua chiu 1ap, cam két sau mot thoi gian s& thanh toan
hét no cho nguoi ban.

+ Hbi phiéu: Do ngudi ban 1ap, yéu cdu ngudi mua chiu dén han phai thanh toan ngay
cho ngudi ban chiu hay bat ctr nguoi nao xuat trinh hbi phiéu nay.

e. Tac dung cua tin dung thuong mai

- Gop phan diy nhanh qué trinh san xuit luu thong hang hoa

- Diéu tiét von giira cac doanh nghiép mdt cach tryc tiép, khong qua trung gian

- Giam khdi hrong tién mit trong lyu thong din dén giam chi phi luu thong xa hoi.

4.3.2. Tin dung ngian hang

Tin dung ngan hang la quan h¢ tin dung gitta mot bén la ngan hang con bén kia la cac tac
nhéan va thé nhan trong nén kinh té qudc dan

a. Pdc diém cia tin dung ngdn hang

- Huy dong va cho vay vn duéi hinh thic tién té

- Céc ngan hang dong vai tro 1a to chirc trung gian trong qua trinh huy dong va cho vay

+ Thyc hién nghiép vu huy dong v6n, ngan hang 1a ngudi di vay.

+ Thyc hién viéc phan phdi von ngan hang 14 ngudi cho vay.

Ngan hang dong vai tro trung gian: Vay dé cho vay.

- Qua trinh van dong va phat trién cua tin dung ngén hang doc lap tuong ddi voi sy van
dong va phat trién ciia qua trinh tai san xuat xa hoi.

+ Vén tin dung ngan hang 1a mot bo phan khong thé thiéu dugc clia qué trinh tai san
xuét x hoi. Nhu vy, néu khdi lugng hang hoa san xuat va luu théng ting 1én thi nhu cau vén
tin dung ngan hang cling tang 1én. Truong hop nay sy van dong cua tin dung ngan hang phu hop
v&i sy van dong va phat trién cua qua trinh tai san xuét xa hoi.

+ Truong hop von tin dung NH khong tryc tiép tham gia vao qua trinh san xuét va luu
thong hang hoa ma chang chi sir dung vao muc dich phi san xudt: tai chiét khau, tai cim cd cac
thuong phiéu "khdng", cac loai cong trai qubc gia, trai khoan chinh phu thi nhu cau tin dung NH
van gia ting nhung san xuat va luu thong hang hoa khong tang.

b. Cong cu luu thong cuia tin dung ngan hang

Cong cu luu théng cua tin dung ngan hang 14 ky phiéu ngan hang. N6 con dugc goi la
tién tin dung. N6 duoc phat hanh va luu thong dya trén co s tin dung ngan hang, bang nghiép
vu tai chiét khiu thuong phiéu. Ky phiéu ngan hang c¢6 hai co s dam bao:
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- Ky phiéu ngan hang dugc dam bao bang vang, né thay thé cho tién vang trong luu
thong.

- Ky phiéu ngan hang duoc dam bao bang hang héa, vi né phat hanh trén co so tai chiét
khiu thwong phiéu ma thwong phiéu lai xuat hién trén co s mua ban chiu hang héa.

Do c6 nhirng dam bao nhu vay, nén ky phiéu ngan hang con goi 1a gidy bac ngan hang
hay tién ngan hang.

Nhung ngay nay, hau hét cac nudc ky phiéu ngan hang khong duge chuyén dbi ra vang
va viéc dam bao bang hang hoa ciing khong duoc ton trong. Khi hai dam bao trén khong con
nita, ky phiéu ngan hang chi con chtra dung yéu t6 cua tién giy.

¢. Uu diém cua tin dung ngdn hang.

- Khéi lwong von cho vay 16n, thda mén tdi da nhu cau von cia cac doanh nghiép.

- Tho1i han cho vay phong phti, da dang

- Pham vi cho vay rong

4.3.3. Tin dung Nha nwéc

Tin dung nha nudc 1a quan hé tin dung giita nha nudc véi cac tang 16p dan cu hodc cac
t6 chirc kinh té - xa hoi dugc thuc hién bang phat hanh cong trai hay tin phiéu.

- Tin phiéu: Duéi 12 thang thudng do kho bac phat hanh va do ngan hang Trung wong
lam dai Iy phat hanh, ing trudc tién cho Chinh phu chi tiéu.

- Cong trai (dai han) str dung cho du an phat trién KT-XH

- Tin dung nha nudc c6 nhitng dic diém sau ddy:

+ Pham vi hoat dong rong 16n, bao gdm huy dong trong nudc va huy dong tir nudce
ngoai.

+ Hinh thirc huy dong tin dung nha nudc rat da dang, phong phii; c6 thé huy dong bang
tién trong nudc, bang vang va ngoai té.

+ Phuong thirc huy dong da dang nhu phat hanh cac loai cong trai, tin phiéu kho bac, ky
danh hoac v6 danh.

+ Tin dung nha nudc vira mang tinh loi ich kinh té, vira mang tinh cudng ché, chinh tri,
xa hoi. Tinh loi ich kinh té truc tiép thé hién trén loi tirc trai phiéu, loi ich gian tiép thé hién qua
viéc huong thu céc tién nghi cong cong, cd thém viéc lam qua dau tu tir nguén tin dung cua nha
nude mang lai; tinh cudng ché thé hién & viéc nha nuéc qui dinh mic huy dong theo nghia vu
bét budc; tinh chinh tri - xd hoi thé hién & long tin ctia dan chiing, & quan hé dbi ngoai.

- Tin dung nha nudc cd hai chirc nang:

+ Bu dép thiéu hut NSNN

+ Phan phéi lai ngudn von tai nguyén qua huy dong moi ngudn vén trong va ngoai nudc
dé dau tu phat trién KT.

- Tac dung cua tin dung nha nudc:

Trong diéu kién NSNN thuong xuyén bdi chi, viéc thyc hién tin dung nha nudc s€ co
nhirng tac dung sau:

+ Pép tmg nhu cau vén cho NSNN dé dau tu phat trién kinh té, thuc ddy qua trinh tich tu
tap trung von.

Gidng vién: Ths. Tran Thi Thdi Hang — TRUONG PAI HOC PONG A



_41_

+ Tin dung nha nudc la cong cu dé nha nudc tai tro cho cac nganh kinh té con yéu, cac
nganh kinh t& miii nhon, céac vung kinh té dac biét kho khian cham phat trién, cling nhu thyc hién
cac chuong trinh kinh té trong diém.

+ Tin dung nha nudc 1a cong cu tai chinh quan trong dé nha nudc quan 1y, didu hanh vi
mb nén kinh té.

+ Tao diéu kién dé mé rong va phat trién quan hé kinh té d6i ngoai va quan hé dbi ngoai,
gdp phan lam cho nén kinh té trong nudc nhanh chong hdi nhap voi nén kinh té thé gisi va khu
vue mdt cach cd hi¢u qua.

4.3.4. Tin dung tiéu dung

Tin dung tiéu dung 1a quan hé tin dung giita dan cu véi cac doanh nghiép hodc céc t6
chire tin dung. Quan hé tin dung nay dap ing dugc yéu cau tiéu dung, trong diéu kién co su
chénh léch giita thu nhap va nhu cau t6i thiéu vé doi séng kinh té - xa hoi ciia dan cu.

Nguoi di vay la dan cu, dudi hai hinh thue:

+ Bang tién: Do ngan hang thuong mai hodc t chirc tin dung cho vay dé mua sim chi
ding theo yéu ciu.

+ Bang hang hoa: mua chiu, tra gop tai cic DN,

4.4 Loi tirc va lii suit tin dung

4.4.1. Dinh nghia lgi tirc

Ngudi co von tién té nhan rdi, ho ¢ thé cho nguoi khac sir dung von nay trong mot thoi
gian ndo d6, dudi hinh thirc cho vay. Ho van 1a chu s hitu.

Nhirng ngudi di vay sau khi chdp nhan mot co ché nao d6 cua ngudi cho vay dit ra, ho
duogc vay von. Nguoi di vay ¢ toan quyén sir dung sé von vay nay trong thoi gian da thoa thuan
nhung ho khong phai 1a cha s¢ hiru.

Nhu vy trong quan hé tin dung, quyén s& hiru va quyén sir dung von da tach roi nhau.
Cho nén, dé an toan von cua minh, ngudi cho vay phai rang budc ngudi di vay bang nhitng co
ché tin dung hét strc nghiém ngit.

Va ngudi di vay sir dung von vay vao muc dich san xuat kinh doanh va tat nhién loi
nhuan tao ra phai chia thda dang cho nguoi cho vay va ngudi di vay. Phan loi nhuan danh cho
nguoi cho vay goi la loi tuc.

Nhu vay, vé ban chat, loi tirc la mot phdn cua loi nhudn dwoc tao ra trong qua trinh san
xudt kinh doanh ma nguwoi di vay phdi chia lai cho ngueoi cho vay theo ty 1é da thoa thudn.

Vé mit sd luong cua loi tirc, dugc xem xét tur hai phia:

- V& phia nguoi di vay, loi tirc 1 sb tién ngoai phan von ma nguoi di vay phai tra cho
nguoi cho vay.

- V& phia nguoi cho vay, loi tirc 1a khoang chénh 1éch ting thém giita sb tién thu vé va
s tién phat ra ban ddu ma ngudi s hitu von thu duoc sau mot thoi gian cho vay.

Néu von duge coi nhu mot loai hang hoéa, c6 thé mua - ban trén thi trudng vbn, thi loi
tic chinh 13 "gid cd" dugc hinh thanh trong qua trinh mua ban von trén thi trudng. Gia ca nay
thay d6i theo quan hé cung cau cta vén. Nhung khac véi gia ca ciia cac loai hang hoa khac
(phan anh va xoay quanh gia tri cia chung). Gia ca ctia von hoan toan khéng phan anh duogc gia
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tri ctia von. N6 chi bang mot phan rit nho so voi gia tri cia von. Chinh vi thé gia ca cua von
duogc coi 1a mét loai gid ca dac biét.

Trén thuc té, loi tirc chua phan anh dugc hi¢u qua cua s6 von cho vay; cho nén trong
kinh doanh tién té, loi tire udn ludn duoc so sanh véi von cho vay dé xac dinh kha nang sinh 101
ctia timg loai von cho vay. Chi tiéu nay goi Ia 13i suét tin dung.

4.4.2. Lai suit tin dung;

a. Dinh nghia

Lai suat tin dung 1a ty 1& so sanh gitra s6 loi tirc thu duoc so véi sb tién cho vay phat ra,
trong mot thoi ky nhét dinh. Ty s6 nay con goi la suat loi tirc tin dung.

Tdng sb loi tirc thu dugc trong ky

LAi sut tin B X 100%
dung trong ky

Tdng sb tién cho vay phat ra trong ky
Vi du: Co6 khoan tién 1.000.000VND giri tiét kiém co ky han 3 thang lgi tic thu vé
duoc 12.000VND. Vay lai suét tin dung trong ky 1a:
ﬂxl 00 =1,2%
1.000.000

0
Nhu vay 13i suat tinh theo thang 1a: 1,2%

=0,4%

b. Tinh gia tri thu dwoc voi mire ldi suat xac dinh
Trén co s& muc 1ai suat xac dinh, c6 thé tinh "gia tri thu dugc" ctia von cho vay sau mdt
ky hodc n ky:
t

X n
360

Cn=Co (1+ )
Co: von gbe
n: ky cho vay, tinh theo ngay cta nam (360 ngay)
t: 13i suét
Cn: gia tri thu dugc sau n ky cho vay
Vi du: C6 khoang tién 200.000.000 VND, cho vay voi ldi suat 12 % nam, cho vay 3
thang. Vay sau 3 thang gid tri thu dugc s¢€ 1a:
0,12x90

) =206.000.000VND
360

(', =200.000.000(1 +

¢. Lai don, lai kep

Néu loi tirc khong duogc nhap vao vbn, ma chi duge léy ra mot lan vao cubi ky thi goi la
lai don.

Néu sau mdi ky, 13i dwgc nhap vao von dé tinh cho vén gbc cua ky sau goi 1a /i kép.

Vi du: C6 1000 triéu VND cho vay trong 3 ky, vé6i 13i suat 10 %/ ky
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Ap dung hai cach tinh 1ai suét, thi gia tri thu dugc ¢ cudi ky thtr 3 nhu sau.
DVT : Triéu dong

Tinh theo 1ai don Tinh theo 1ai kép
Vén Lai Giatri | Véngdc | Lai Gia
gdc tri
1.000 100 1.100 1.000 100 1.100
1.000 100 1.200 1.100 110 1.210
1.000 100 1.300 1.210 121 1.331

Nhu vay, theo cach tinh 1ai kép thi dén cudi ky tht 3, gia tri thu dwoc da vuot cach tinh
1ai don 1a: 1.331 - 1.300 = 31 triéu VND
Dé tinh gia tri thu dugc theo phwong phap tinh 14i don va 1di kép, ta c6 cong thirc sau:

C.=Ci(+1xm)
Cu=Cy0+1)

- Phuong phap tinh 13i don:

- Phuong phap tinh 1ai kép:

Trongdo (,: Vén ban dau
n : Ky cho vay
t : 1ai sudt moi ky

C, : Gia tri thu duge sau n ky cho vay

d. Nguyén tac xdac dinh ldi sudt

- Nhitng nguyén tic xac dinh Iai suat hinh thanh theo co ché thi truong:

+ Lai suat huy dong von < 14i suit cho vay

+ Lai sudt tin dung(¢' ) bao gio ciing 1a s6 dwong(ldi suét thuc)va tdi da bang 14i suét loi

!/

nhuén binh quan (F ) nghia 1a 13i suat tin dung phai thoa mén biéu thirc

!
0<¢ <P
Bit déng thirc nay luén luén ton tai. Néu n6 bi pha v& & mirc nay, thi n6 sé dugc thiét lap
ngay & mirc khac, cao hon hogc thip hon.

+ Lai suat phi kinh té 13 1di suat ctia tin dung ning 1ai. No rat cao so vi mit bang Iai suat

'
tin dung binh thuong va ty suat lgi nhuan binh quéan (; ). Nén n6 khong thé sir dung vao muyc
dich san xuét kinh doanh duoc.
- Nhitng nguyén tic xac dinh Iai suét tin dung theo luat dinh
+ L4ai suat huy dong von:
* Lai suét tién giri khong ky han < 13i sut tién giri c6 ky han
* Lai suat tién guri cua cac t chirc kinh té < 13i suat tién giri ciia ca nhén.
* Lai suét tién guri tiét kiém ctia dan cu 1a cao nhat
+ Lai suét cho vay:
* Lai suét cho vay ngan han < 1ai suat cho vay dai han
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* Lai suat cho vay cac nganh san xuat < 1ai suat cho vay cac nganh thuong mai, dich

* Lai sudt cho vay cac khoan dén han < 14i suat cho vay cac khoan qué han.
* Lai suat cho vay uru dai theo chinh sach ciia Chinh phii 1a thip nhat.

Dua vao co s& cac nguyén tic trén, ngan hang Trung wong véi tu cach 1a co quan quan
Iy vi md trong linh vuc tién té, tin dung s& hoach dinh va cong bd cac khung 14i suit dé ngan
hang thuong mai va cac t6 chirc tin dung ap dung.

4.4.3. Phin loai lii suit tin dung

- Lii suit co ban: Do Ngan hang TW cong bd 1am co sé cho cac Ngan hang thuong mai
va céc t6 chuc tin dung 4n dinh 13i suét kinh doanh.

- Lai sudt san va 13i suét tran (13i sudt thdp nhat va 13i sudt cao nhét ): Do Ngan hang TW
qui dinh.

- Lai suat tai chiét khau: La 14i suat cho vay ngan han ma Ngan hang TW danh cho cac
Ngan hang thuong mai.

- Lai sut tai cp von: Do Ngan hang TW ap dung khi thuc hién tai cdp von cho ngan
hang thuong mai.

- Lai sut trén thi truong lién Ngan hang: La 1di suit mua ban vdn giita cac NHTM do
NHTW diéu hanh.

- Lai suat danh nghia: La 14i suit ma ngudi cho vay duge huong, khong tinh dén sy bién
dong cua gia tri tién té.

- Lai sut thue: La 13i suét sau khi dé loai trir su bién dong cua gia tri tién té, nhu mat gia
hodc 1én gia tién té.

4.4.4. Y nghia cia lii suit tin dung

- Ldi sudt tin dung la cong cu dé diéu tiét kinh té vi mo.

+ Tang hay giam 14i suat cho vay s& lam giam hodc ting von ciia doanh nghiép, nhu vay
s& quyét dinh dén sy thu hep hay mé rong qui mo san xuat va s& lam cho sé lrgng cong nhan
lam viéc trong doanh nghiép giam xudng hay ting 1én. Didu d6 c6 nghia 1a 14i suat tin dung da
c6 anh hudng truc tiép dén viéc giai quyét trinh trang that nghiép trong xa hoi.

+ Mit khac ting hay giam I3i xudt tién giri (ddc biét 1a 13i sut tai chiét khau) s& co anh
huong dén luong ngoai té chay vao trong nudc, anh huong dén quan hé Cung - Cau ngoai té, s&
dan dén sy thay doi ty gia va quan hé xuat nhap khau hang hoa trong timg thoi ky.

- Lai sudt tin dung la cong cu diéu chinh kinh té vi mé: Thong qua 1ai suét tin dung s&
khuyén khich hay han ché su hoat dong ctuia doanh nghi¢p.

- Ldi sudt tin dung la cong cu khuyén khich canh tranh giita cdc Ngan hang thirong mai.

Trong khung 13i suit cho phép, dé ting khdi lwong ngudén von huy dong va mé rong
quan hé tin dung, Ngan hang thuong mai c6 thé tang Iai suit tién guri va ha 1ai suat cho vay. Dé
bao dam canh tranh thing loi mdi Ngan hang thuong mai déu c6 chién lugc khach hang cua
minh, chién lugc nay duogc thyuc hién bﬁng 141 suét vu dai. Mudn vay, cac Ngan hang thuong mai
déu tim moi bién phap dé giam chi phi, tang chét luong phuc vu.

- Ldi sudt TD la cong cu khuyén khich tiét kiém va dau tu.
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Theo 1y thuyét tai chinh:

Thu nhap = tiéu ding + tiét kiém

Dé tang tiét kiém, khuyén khich dau tu, tirc 1a ting kha ning tai chinh cho toan bd nén
kinh té qudc dén, thi bién phap c6 hiéu qua nhat 13 ting i suat huy dong von.

4.5 Vai tro ciia tin dung trong nén Kinh té thi trwong

4.5.1. Tin dung gop phﬁn thic dfiy san xuat xi hoi phat trién.

- Nho vén tin dung ma cac DN mé rong san xuat, ting kha ning dau tu méi, ting kha
ning canh tranh dé phat trién.

- Tin dung goép phin diy nhanh qua trinh phat trién san xudt va tiéu thy san pham. Tin
dung da 1am cho hang hoa khong nhirng dugc luu thong thuan loi trong nude ma con mo rong ra
thi truong ngoai nudec.

4.5.2. Tin dung d6ng vai trd tich cuc thiic ddy qua trinh tich tu va tip trung san
Xuit,

- Canh tranh 13 hién tuong tit yéu trong nén kinh té thi truong. Trong qua trinh ndy céc
doanh nghiép 16n thuong duoc wu dai vé tin dung, cho nén c6 lgi thé dé dau tu nang cao ning
luc canh tranh, dam bao thing lgi trong canh tranh. Két qua 1a doanh nghiép 16n cang 16n 1én,
doanh nghi¢p nho thi pha san hoac sat nhdp vao doanh nghi¢p lo6n. Cho nén doanh nghiép nho
mudn ton tai phai lién két lai, thanh lap cong ty lon dé canh tranh v6i doanh nghiép lon. Qua
trinh nay dién ra lién tyc 1am cho canh tranh lip lai & mirc d6 cao hon. Vi vay tin dung da dong
vai tro tich cuc thic ddy qua trinh tap trung san xuét xa hoi.

- Mit khac, dé mé rong san xuét kinh doanh, doanh nghiép phai trich mot phﬁn loi
nhuan d¢ 1ap qiiy phét trién san xuat. Nhung chd s6 von nay du 16n thi lau. Doanh nghiép c6 thé
su dung von tin dung dé thuc hi€n muc dich cua minh. Nhu vay, von tin dung da dong vai tro
tich tu von trudc mot budc, gitip doanh nghiép tiét kiém nhiéu thoi gian trong san xuat kinh
doanh. Thoi gian 1a yéu t6 rit quan trong dam bao cho doanh nghiép thing loi trong canh tranh.

4.5.3. Tin dung gép phin quan trong vio qua trinh tiét kiém chi phi lvu théng xa
hoi.

- Gidy bac Ngéan hang thay thé cho tién du gia (vang), khong con lang phi boi sy hao
mon cua vang

- Céc loai phuong tién thanh toan khac dugc sir dung thay thé mot khéi lwong 16n gidy
bac ngan hang trong luu thong, cang tiét kiém chi phi.

- Thanh toan khong dung tién mat phat trién 1a budc tiét kiém chi phi luvu thong quan
trong nhit. Khong nhirng tiét kiém duoc chi phi luu thong xa hoi ma con lam cho tdc do luan
chuyén vbn tang 1én va tai san xa hoi duge dam bao an toan hon.

- Tin dung thuc hién diéu hoa nguén vbn trong xa hdi, lam cho xa hdi bdt lang phi &
nhitng noi thira von, giam bot khé khin cho noi thiéu von, gop phin ddy manh téc d6 chu
chuyén v6n. Nghia 13, khong can phat hanh thém tién van khic phuc dugc tinh trang thiéu cuc
bo. Mit khac, diéu hoa von ciing 14 diéu hoa lwu thong tién té. Nghiép vu nay da gop phan 6n
dinh Iuu thong tién té va do d6 6n dinh duoc gia ca va kiém soat dugc lam phat.
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CHUONG 5: NGAN HANG VA THI TRUONG
TAI CHINH

5.1 Swra doi va phat trién ciia h¢ théng ngan hang

5.1.1. Lich sir ra doi va phat trién ciia h¢ thong ngan hang thé gi6i

5.1.1.1 Lich st ra doi

Trong nén kinh té thi truong, ngan hang 1a mdt t6 chirc tai chinh trung gian thyc hién cac
nghiép vu tap trung va phan phdi von tién té. La san pham cia kinh té thi trudng, ngan hang
xuét hién rat sém trong lich str nhan loai.

- Tién than cta cac nghiép vu ngan hang 1a tir viée ddi tién diic c6 trudc chii nghia tu ban
hang chuyc thé ky. Nghé ngan hang thoi ky dau chi bao gdm nhitng nghiép vu: ddi tién, nhan tién
giri, bao quan ho tién, thanh toan va cho vay (mang tinh ning 13i).

- Thoi trung ¢6, nghé nay bi dinh dén do su sup d6 cia dé qudc La Ma. Dén thoi Phuc
hung nghé nay phuc hoi va phat trién kha manh.

- Loai hinh ngan hang hi¢n dai thuc su xuét hién trén thé gidi vao thé ky XVII.

+ Ha Lan: Ngan hang Amxtécdam (1609)

+ Pirc: Ngan hang Himbudc (1619)

+ Anh: Ngan hang Anh Qudc

5.1.1.2 Qua trinh phit trién ciia hé thong ngin hang

- Tr thé ky XV dén cudi thé ky XVII cac nudc Tay Au, cac ngan hang hién dai lan luot
xuét hién, thuc hién céc nghiép vu tién gui, chiét khau, cho vay, phat hanh giéy bac, ddi tién,
chuyén tién...Mdi ngan hang la mot "vuong quéc” riéng, chua tao thanh mét hé théng c6 mbi
lién hé rang budc chac ché.

- Trong thé ky XVIII, nhit 1a thé ky XIX, do su phét trién nhanh chéng cta nén kinh té
hang hoéa ¢ Tay Au va Bic My da hinh thanh hé thong ngan hang hai cip:

+ Mot mat, hinh thanh ngan hang phat hanh tién té thong nhat cho ca nudc, x04 bo tinh
trang phat hanh tién phan tan, ban dau nguoi ta ban hanh dao luat han ché ngan hang duogc phép
phat hanh tién cho dén thé ky 19, cac nudc Tay Au chi cho mdt ngan hang phat hanh tién duy
nhét.

+ Mat khéc, xuét hién nhiéu td chirc kinh doanh tién té v&i nhiéu tinh nang, tén goi va
quy mo khéc nhau.

- Sang dau thé ky XX Au - My khiing hoang séu sic, cho nén nha nuéc phai can thiép
manh mé vao cac hoat dong kinh té - xd hoi nham diéu tiét vi m6 nén kinh té. Nha nudc phai
nim ngan hang va bién ngan hang phat hanh tré thanh co quan quan 1y nha nudc cac hoat dong
tién t&, tin dung va thanh toan. Ngan hang phat hanh chuyén thanh NH TW. Dong thoi cac ngan
hang kinh doanh ciing phat trién manh.

- Sau thé chién thtr hai, v6i xu thé qudc té hoa va nhat thé hoa vé kinh té - tai chinh thé
gi¢i da xudt hién cac to chirc ngan hang qudc t& nhu Quy tién té qudc té, ngan hang thé gidi,
ngén hang phat trién khu vic.

5.1.2. Sw ra doi ciia h¢ thong ngan hang Viét Nam.
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- Tir thé ky XIX tré vé trude, Viét Nam 1a nude kém phat trién, nghé kinh doanh tién té
ciing kém phat trién hoat dong chii yéu 1a cho vay ning l3i.

- Tir gitra thé ky XIX véi sy xdm chiém va thong tri cta thuc dan Phap hé thong ngan
hang ra doi: gdm ngan hang Péng Duong (1 ngan hang phat hanh) va mot sé ngan hang thuong
mai ctia ngudi nude ngoai nhu ngan hang Phap-Hoa; ngan hang Hong Kong - Thuong Hai; Dia
Oc ngan hang; Ngan Hang An Nam,...

- Sau cdch mang thang Tam nam 1945 Nha nudc Viét Nam Dan Cha Cong Hoa ra doi,
hé thdng ngan hang di dugc xay dung timg budc. Ngay 06/05/1951 Chinh phu Viét Nam Dan
Chii Cong Hoa ky sic lénh thanh 1ap Ngan Hang Quédc Gia Viét Nam.

+ Giai doan 1951-1987: & Viét Nam tao lap hé théng ngan hang 1 cp phi hop véi co
ché ké hoach hoa tap trung va mang tinh bao cap triét dé.

+ Chi thi 218/CT 13/7/1987 ctia HPBT v& thi diém chuyén sang ngan hang 2 cap va véi
ND 53/ HBDT 21/3/1988 hé théng ngan hang Viét Nam da chinh thirc chuyén sang hé thng
ngan hang 2 cip.

* Ngan hang nha nudc, ngan hang TW lam nhiém vy quan 1y nha nudc vé tién té, tin
dung va thanh toan.

* Ngan hang thuong mai va cac to chuc tin dung phi ngan hang thyc hién chirc ning
kinh doanh tién té- tin dung.

5.2 Ngan hang thwong mai.

Ngan hang thuong mai 1a mt doanh nghiép kinh doanh trong linh vyc tién té - tin dung.
Ngan hang thuong mai con dugc dinh nghia nhur 13 mot trung gian tai chinh di vay dé cho vay,
qua do thu 1o1.

5.2.1. Cac loai hinh ngian hang thuwong mai

- Dua vao ti€u thire s¢ hiru: Ngan hang TM cong va tu.

- Can ctr vao qudc tich: ngan hang ban xr va ngan hang thuong mai nudc ngoai. Va con
nhiéu cach phén loai khac.

5.2.2. Chirc ning cia ngian hang thwong mai

- Trung gian tin dung: di vay dé cho vay.

+ Ngan hangTM i trung gian tai chinh quan trong dé didu chuyén vén tir ngudi thira
sang ngudi thiéu va thong qua sy didu chuyén nay ngan hang TM c6 vai tro quan trong trong
viéc thic déy tang truong kinh té, tang thém viéc lam, cai thién muc séng, 6n dinh thu chi cta
Chinh phu.

+ Gop phﬁn 6n dinh luu thong tién té, 6n dinh hiéu qua déng tién, kim ché lam phat.

Chirc ning trung gian tin dung 1 chirc ning co ban va quan trong nhit ciia ngan hang
thuong mai

- Trung gian thanh toan

+ Néu moi khoan chi tra ctia xa hoi déu thuc hién bén ngoai hé théng ngan hang thi chi
phi s& rat 16n (chi phi in, dtc, bdo quan, van chuyén,...). Con cac khoan chi tra dwoc thuc hién
qua hé thong ngan hang thwong mai véi nhitng hinh thirc thanh toan thich hop, thi tuc don gian
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va k¥ thuat hién dai s€ lam cho viéc luu thong hang héa dich vu tr¢ nén thuan ti€n, nhanh
chong, an toan va tiét kiém.

+ Thyc hién chirc ning trung gian thanh toan, ngan hang thuong mai c¢6 diéu kién huy
dong tién goi cia xa hoi dé tao ngudn von cho vay va dau tu.

+ Gop phan giam sat ky luat tai chinh, giir gin k§ cuong phép nude trong toan xa hoi.

- Ngudn tao tién:

Su ra doi ctia ngén hang da tao ra mot bude phat trién vé chét trong kinh doanh tién té.

+ Ngan hang thuong mai c6 kha ning tao tién bang chuyén khoan hay but té thay thé cho
tién mat.
+ Ngan hang thuong mai tao tién dya trén co so tién goi clia xa hoi. Song sb tién goi dugc nhan
1én gap boi khi ngan hang cho vay thong qua co ché thanh toan chuyén khoan giita cac ngén
hang. ( Phai hoat dong trong mot hé thong cac ngan hang va cac tac nhan goi va vay tién).

CAC TIEN DU CHO
NGAN GOI TRU(10%) VAY
HANG BAN BAT BUQC

DAU
A 100 10 90
B 90 9 81
C 81 8,1 72,9
TONG 1.000 100 900
CONG

5.2.3. Hoat dong kinh doanh ctiia Ngin hang thwong mai

a. Tao ldp nguon von

- Huy d6ng v6n nhan rdi cta xa hdi: qua cac hinh thirc tién goi, phat hanh trai phiéu va
vay.

+ Tién goi bao gdm: tién goi c6 ky han va khong c6 ky han, tién goi thanh toan va tién
goi tiét kiém; tién goi doanh nghiép va tién goi c nhan.

+ Trai phiéu c6 thé ngén han hodc dai han, v&i nhitng tén goi khac nhau nhu: tin phiéu
ngan hang, ky phiéu ngan hang, trai phiéu ngan hang...

+ Vay muon: vay muon cia Ngan hang Trung wong va Ngan hang thuong mai khac.

- Vén phap dinh (con goi 1a vén riéng) 14 von ban dau theo luat dinh khi di vao hoat
dong cua mot ngan hang. N6 duogc gia ting trong qua trinh hoat dong, bang cach trich tir loi
nhuén kinh doanh, hodc biang cach ting mirc dong gdp ciia cac chu so hiru.

Bén canh von phap dinh, cac ngan hang thuong mai con lap cac quy du trit bao gom:

+ Quy duy trit trich tir loi nhuén hang nim dé bd sung von phéap dinh.

+ Quy du tri dac biét la s6 von duoc trich tir loi nhuan dé bu dép cac rui ro trong qua
trinh kinh doanh.
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Vén riéng ciia ngan hang thwong mai thuong ¢ mirc dudi hodc biang 10 % so vi tong tai
san Co.

b. Sir dung va khai thdc cdc nguon von:

La nghiép vu chil yéu va quan trong nhat cta ngan hang thwong mai. Nhirng huéng sir
dung von ciia ngan hang thuong mai 1a cho vay, dau tu va hoat dong ngan quy, trong d6 hudng
cho vay va dau tu 14 co ban trong khai thac va st dung cac ngudn von ciia ngin hang thuong
mai.

- Cho vay 1 nghiép vu quan trong ctia ngan hang thuong mai. Bao gém cho vay ngin
han, trung han va dai han.

+ Cho vay ngan han 13 loai cho vay truyén thdng, c¢6 vi tri co ban trong hoat dong sir
dung va khai thac ngudn v6n ctia ngan hang thuong mai. Thé hién qua nhitng dang nhu: chiét
khiu gidy to c6 gia, tmg trude theo hop dong, khau trir chi qua tai khoan ving lai, thué mua, tra
gop. Hai loai cho vay ngin han chinh theo thong 1& quéc té:

* Cho vay theo thoi vu (tung doanh vu):

Vi du: Vay dé nhap khau URE, ban xong 14 tra diit ng.

Ky han ng cua loai nay dugc xac dinh cu thé 1a méy thang theo thoi gian can cho doanh
vu hay du trit thoi vu do.

* Cho vay khong thoi vu (cho vay bd sung von luu dong): Cac ngan hang nudc ngoai,
khi dung loai cho vay nay thuong khong dinh ky han tra no vi ho coi tai khoan nay 1a tién gui
khi du C6 va tién vay khi du No. Doanh nghiép chi ¢ sb von riéng, con trong hoat dong kinh
doanh thi thuong xuyén vay ngan hang.

+ Cho vay trung va dai han: La loai cho vay dugc thyc hién ddi voi nhiing chuong trinh,
du an phat trién kinh té xa hoi.

- Hoat dong dau tu hay con goi Ia hoat dong ching khoan giup ngan hang thwong mai
sir dung va khai thac toi da cac ngudn von da huy dong. Dong thoi nd ciing mang lai ngudn thu
nhép quan trong cho ngan hang thuong mai. Chu dau tu dwoc huong loi tirc nhat dinh, khi can
c6 thé ban thu hoi von trén thi truong tai chinh. Nguoc lai voi hinh thirc cho vay thi ¢én han méi
rat von duoc.

+ Ngan hang thwong mai c6 thé dau tu von mua chimg khoan ngan han, chi yéu 1a
chirng khoan ngin han ciia chinh phu. Nhitng chirg khoan niy vira mang lai thu nhap cho ngén
hang thwong mai, vira gop phan vao viéc can bang thu chi ngan sach. Dong thoi, gop phan diéu
hoa hru thong tién té trong nén kinh té qudc dan.

+ Ngan hang thuong mai con duge phép dau tu vén mua cd phiéu, trai phiéu cua cac
doanh nghiép, qua day ngan hang thuong mai tham gia vao vi¢c thanh 1dp va quan ly cac doanh
nghiép (Theo luat ngan hang thi ngan hang thuong mai chi dugc phép hin von, mua cd phiéu
khong qua 10% vdn cua cong ty, xi nghiép.)

+ O Viét Nam, gin day ngan hang thuong mai con dugc phép dau tu lién doanh.

- Hoat dong ngan quy 1a hoat dong phuc vu cho viéc chi tra dbi v6i khach hang. N6 bao
gdm nghiép vu quy tién mat, tién giri & cac ngan hang khac va ¢ ngan hang trung wong, tién
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trong qua trinh thu nhan. Ngoai ra, hoat dong ngan qui c6 thé bao gdm ca nghiép vu vé ching
khoan ngin han.

+ Quy tién mit bao gdm tién gidy va tién duc, duoc sir dung dé chi tra cho khach hang.

+ Tién giri & ngan hang trung wong bao goém tién guri dy trir bit budc va tién giri thanh
toan ( du thura ).

+ Tién glri & cac ngan hang khac phuc vu cho viéc chi tra theo yéu cu ctia khach hang,
cta ngan hang thuong mai nay qua mdt ngan hang thuong mai khac.

c. Cdc hoat dong iy thac hay con goi la hoat ddng trung gian, bao gom: Cac nghiép vu
thanh to4n tién hang, dich vu quan 1y, quan 1y tai san, phat hanh ching khoan, mua ban, bao
quan ching tir, cung cap thong tin, tu van vé kinh doanh, dau tu, vé quan tri doanh nghiép...
Nhirng nghi€p vu ndy dugc thyc hién theo sy uy thac cua khach hang.

5.2.4. Quén ly hoat dfng ctia ngan hang thuwong mai

a. Pdm bdo khd ndng thanh todn thuong xuyén doi voi khach hang. Xudt phat tir ddc
trung co ban ciia nguon von hoat déng ciia ngdn hang thwong mai la dwa chii yéu vao von bang
tién nhan réi cia xa héi. N6 néi lén kha nang tai chinh ciia ngdn hang thirong mai.

Dé dam bao kha ning thanh toan thudong xuyén thi toan bd tai san C6 phai 16n hon céc
khoan ng phai thanh toan. Va trong tong tai san Cé d6 phai c6 nhitng tai san c¢6 tinh thanh khoan
cao, dap tmg nhu cau rat tién mit, trang trai hét s6 thiéu trong thanh toan bu trir hodc nhu cau
vay cua khach hang, trong khi van gitt dugc ty 1€ dy trix bét budc theo qui dinh cua ngan hang
TW.

b. Bdo dam murc sinh loi cao

Dé dam bao mirc sinh lgi cao cac ngan hang thwong mai phai day manh hoat dong cho
vay va dau tu dé thu 13i cao.

c. Xir Iy hai hoa mdi quan hé gitra yéu cau bao dam kha ning thanh toan thuong xuyén
va yéu ciu bao dam murc sinh 10 cao.Trong kinh doanh mudn giit virng va canh tranh dugc cac
ngan hang thuong mai phai vira bdo ddm kha ning thanh téan thuong xuyén, vira phai bado dam
murc sinh loi cao. Mudn vay can phai:

- Sap xép tai san C6 theo trat ty tinh 16ng ciia ching.

- Bao dam ty 1¢ can thiét ciia von chu sé hitu trong téng ngudn vén hodc ty 1¢ giira von
d6 véi tong tai san Co c6 kha niang rui ro (téng tai san C6 - cac khoan ngan quy va trai phiéu
kho bac ngin han ).

- Panh gi4 kha ning tai chinh ctia ngan hang thuong mai trén co s& tinh diém theo 5 chi
tiéu la: Ty 1€ vbn, chit lugng tai san Co, chat luong quan 1y, tién 13i va thanh khoan.

- C6 bién phéap hitu hiéu phong chdng rii ro trong kinh doanh va tién hanh phan tich tac
dong cta bién dong rui ro 13i suat v6i thu nhap cta ngan hang.

5.2.5. Vai tro cia ngian hang thwong mai

- Ngén hang thuong mai 1 c6ng cu quan trong thuc day sy phat trién cua lyc lugng san
Xuét.

+ Cung cap tin dung va thong qua cic nghiép vu tién giri thanh toan, tu van hd trg cho
SX kinh doanh cua DN.
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+ Tai tr¢ cac dy an, chuong trinh xay dung co ban, ting cudng co sd vat chat k¥ thuat
cho dat nudc.

+ Ngan hang thwong mai giam sat ky lut tai chinh qudc gia trong qué trinh trién khai
cac hoat dong tién té, tin dung va thanh toan.

- Ngan hang thuong mai la cong cu thyc hién chinh sach tién té ciia ngan hang TW. Phan
16n cac cong cu thuc hién chinh sach tién té cua ngan hang TW chi dugc thuc thi cé hi¢u qua
voi sy hop tac tich cuc va c¢6 hidu qua ciia ngan hang thuong mai tir viéc chap hanh qui dinh dy
trit bat budc, qui ché thanh toan khong dung tién mat dén viée nang cao hiéu qua cho vay va dau
tu.

5.3 Ngan hang Trung wong (NHTW)

5.3.1. Vi tri va chirc ning ciia ngan hang trung wong.

5.3.1.1 Vi tri

Ngan hang trung wong 1a mot dinh ché quan 1y nha nude vé tién té, tin dung ndm trong
bd may quyén luc qudc gia. Song tuy theo diéu kién lich st cu thé cuia mdi nudc, Ngan hiang
TW c6 thé doc lap hay truc thudc chinh phu.

O Viét Nam, Ngan hang Trung Uong 1a Ngan hang Nha Nudc Viét Nam 1a thanh vién
cua chinh phu. Co quan lanh dao cao nhat 1a Hoi déng quan tri gém 10 thanh vién. Chu tich la
thong ddc ngan hang nha nudc, Phé chi tich 1a phé thdng ddc, 4 thanh vién cap thi truong tai
chinh, thuong mai, ké hoach va dau tu va 4 uy vién khac dugc chon tir cac chuyén gia trong linh
vuc kinh té- tién t&. Thong déc 1a chii tich duoc bd nhiém nhu thanh vién khac cta chinh phu,
con cac thanh vién khac do Thii Tudng chinh phii bd nhiém theo dé nghi ctia Théng ddc ngan
hang nha nudc. Nhiém ky hoi dong quan tri 1a 5 nam.

5.3.1.2 Chikc niing ciia Ngin hang Trung Uong

- Phat hanh tién: tién gidy, tién dic, tién chuyén khoan. NHTW phat hanh tién qua ngd
chinh phu; qua ngd cac NHTM va céc t6 chirc tin dung phi ngan hang; qua ngd thi trudng mo va
qua ngd thi trudng vang va ngoai hdi.

- Ngéan hang cta cac ngan hang: Ngan hang Trung Uong chi thyc hién chirc nang ngan
hang véi cac ngan hang thuong mai va céc té chirc tin dung khéac, khong thyc hién tu cach ngan
hang d6i v6i cac doanh nghiép, ho gia dinh.

Thyec hién tu cach ngan hang véi cic ngan hang thwong mai nhu 14 nguoi cho vay cudi
cung thong qua nghiép vu tai chiét khiu va tai cap vén. Ngan hang Trung wong thuc hién thanh
toan khong dung tién mit giita cic ngan hang, théng qua cac hinh thirc bu trir.

- Ngan hang cua nha nudc

+ Ngan hang TW 1a ngudi cung tng tién cho kho bac nha nudc, nhan tién giri cua kho
bac nha nudc va dic biét 1a cip tién vay cho chinh phu dé can bang ngan séach.

+ Thay mat nha nudc quan ly hoat dong tién té, tin dung & thanh toan dbi nodi va dbi
ngoai.

+ Thay mat chinh phu ky két céc hi¢p dinh tién té, tin dung, thanh toan v&i nude ngoai
va tham gia v6i cuong vi thanh vién ctia mot s6 t6 chirc tai chinh qudc té.

5.3.2. Vai tro ciia ngian hang trung wong
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- G6p phan 6n dinh va phat trién kinh té - x3 hoi, thong qua diéu tiét khdi lugng tién
trong luu thong. Qua cac nghi¢p vu nhu: 1ai suét, han mirc tin dung, ti 1€ du trir bét budc, 13i suit
tai chiét khau, hoat dong cua thi trudng md...

- Thiét 1ap va diéu chinh co cau nén kinh té.

+ Tham gia x4y dyng chién lwgc phat trién KT - XH.

+ Tai tr¢ tin dung thong qua ngan hang thuong mai cho vi¢c duy tri su hoat dong c6 hiéu
qué cua co cau kinh té da thiét 1ap.

+ G6p phan diéu chinh kip thoi co cdu kinh té phi hop véi thuc tién nén kinh té dat nudc
va hoi nhdp v6i sy phat trién kinhh té trong khu vuc va thé giéi.

- On dinh strc mua cua dong tién qubc gia.

+ Gop phan can ddi tong cung va téng cau cua toan xa hoi théng qua on dinh sttc mua
d6i noi (On dinh chi sé gia hang hoa, gia vang ).

+ Tac dong manh dén viée can dbi cung cAu ngoai té, on dinh ty gid ngoai té.

- Chi huy toan bo ddi voi hé thong ngan hang.

+ V& mit ly thuyét, ngan hang trung wong chi thyc sy 1a san pham tat yéu ciia qua trinh
phat trién hé théng ngan hang khi n6 chi huy duoc toan bo hé théng nay

+ V& mit thyc tién: Viéc chi huy nay 1a mot trong nhitng giai phap hitu hidu dé xir Iy cac
cong cu tién té, tin dung va thanh toan phuc vu cho hoat dong kinh té x4 hoi.

5.4 Thi trudng tai chinh

5.4.1. Vai tro ciia thi trwong tai chinh trong nén kinh té thi trwong

5.4.1.1Khai quat lich sir hinh thanh va phat trién ciia thi trwong tai chinh

Su phét trién cta nén kinh té thi truong lam nay sinh thi truong méi - Thi truong tai
chinh.

Sy hinh thanh thi truong tai chinh 13 xuat phat tir yéu cau khach quan cia sy phat trién
ctia nén kinh té thi truong.

Trong nén kinh té thi truong, von 1a tién dé, 1a mot yéu tb khong thé thiéu dugc cua moi
qué trinh san xut kinh doanh. Véi sy phat trién ning dong va phat trién véi toc do cao cua kinh
té thi truong lam nay sinh nhu cau thudng xuyén va to 1on vé von dé dau tu dai han cing nhu
dap tng nhu cdu chi dung thudng xuyén.

Déng thoi trong nén kinh té thi truong bén canh viéc ndy sinh nhu ciu to 16n vé von
cling xuat hién nhitng kha ning to 16n vé cung tng vn. Tuy nhién, cung va cau vé von trong
nén kinh té khong phai gap nhau mot cach dé dang.

C6 nhiéu cach thirc dé tiép can nhau:

- Dua vao quan h¢ quen biét, tin nhiém dé vay va cho vay. Quan h¢ nay c6 nhuogc diém
14 khdi lugng nho, pham vi hep.

- Khi quy mé phat trién, Ngan hang xut hién vdi vai trd nguoi trung gian, thuc day viée
luan chuyén von phat trién. Tuy nhién hoat dong ctia Ngan hang van bi han ché khi sy phat trién
manh m& cua nén kinh té hang hoa doi hoi khdi lugng von ngay cang 16n, thuc day ché do tin
dung phat trién 1am nay sinh nhiéu hinh thirc huy dong vn vdi cac cong cu tai chinh 1a cac gidy
t& ghi no dudi cac dang khac nhau, bao gom:
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+ Cac Cong ty phat hanh trai phiéu cong ty, cac loai ky phiéu va c¢6 phiéu.

+ Nha nudc phat hanh trai phiéu cac loai,....

- Cac gidy to ghi ng va ¢ phiéu cong ty déu 1a nhirng gidy to co gia va dugc goi chung
1& chitng khodn va ciing nay sinh nhu cau mua ban. Do d6 yéu cau la chimg khoan phai dugc tur
do mua béan, chuyén nhuong. Vi vdy di hinh thanh thi truong riéng nham lam cho cung- ciu vén
gdp nhau dé dang, thuén loi. Dé chi loai thi truong ndy, nguoi ta goi 1a thi trudng tai chinh.
Vay, thi truong tai chinh 1a noi dién ra cac hoat dong trao d6i, mua ban quyén su dung cac
khoan v6n ngan han hodc dai han thong qua nhitng phuong thirc giao dich va nhitng cong cu tai
chinh nhét dinh, 14 tong hoa cac quan hé cung - cau vé von.

5.4.1.2 Pdi twong, cong cu cia thi trwong tai chinh (TTTC).

* Poi twong.

D6i tuong mua, ban trén TTTC 14 mua, ban quyén sir dung von. Dy 1a loai thi trudng
hang hoa dic biét.

Gia cd cua hang hoa dac bi¢t nay trén thi truong tai chinh duoc thé hién 1a s lgi tirc ma
ngudi mua quyén sir dung von tra cho ngudi nhwong ban quyén st dung von.

bPéi tuong giao dich cu thé trén thi truong tai chinh 1a cac loai chung khoan c6 gia.

* Cac cong cu cua thi truong tai chinh.

Cong cu chu yéu duoc su dung trén thi trudng tai chinh 1a cac loai chiing khoén c6 gia.
Chirng khodn c6 gia 14 cac loai gidy to c¢6 gia tri nhu tién té (gidy co gid) tirc 1a mot gidy ching
nhan quyén s¢ hitu khoan tién ma nguoi ta di ing ra va c6 quyén dugc huong nhitng khoan loi
tirc nhat dinh theo ki han.

Tuy theo tiéu thirc phan loai, chirng khoan bao gdm céc loai nhu sau:

- Phéan loai theo ky han huy dong:

+ Chirng khoan ngén han (str dung trén thi truong tién té)

+ Chirng khoan trung va dai han (sir dung trén thi truong von)

- Phan loai theo nguoi phat hanh:

+ Ching khoan ciia chinh phii va chinh quyén dia phwong nhu trai phiéu ngén han, tréi
phiéu dai han.

+ Chirng khoan ctia ngan hang va cac t6 chirc tai chinh phi ngan hang nhu chirng chi tién
gd1, cac loai trai phiéu ngén han va dai han.

+ Chirng khoan cua doanh nghiép nhu trai phiéu cong ty, c6 phiéu,...

- Phéan loai theo lgi ich chung khoan:

+ Chirng khoan c6 thu nhép c¢6 dinh nhu trai phiéu chinh phu, trai phiéu cong ty,

+ Ching khoan ¢6 thu nhap bién ddi nhu ¢ phiéu cong ty va mot sb loai trai phiéu co
thu nhap bién doi.

- Phéan loai theo hinh thirc chirng khoan:

+ Chirng khoan ghi tén (hiru danh)

+ Chirng khoan khong ghi tén (v6 danh)

- Phén loai theo tinh chat ngudi phat hanh:
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+ Chirng khoan truc tiép(chirng khoan khai thuy) ctia cac td chirc phi tai chinh phat hanh
bao gom chirng khoan cua chinh phu, ciia chinh quyén dia phuong va ctia DN.

+ Chung khoan gian tiép (chimg khoan thur cdp) 1a ching khoan cia cac to chirc tai
chinh phat hanh (bao gdm ngan hang va céc t6 chirc tai chinh khac)

5.4.1.3. Vai tro cua thi trweong tai chinh.

- Thi truong tai chinh dong vai tro to 16n trong viéc thu hat, huy dong cac ngudn tai
chinh nhan rdi trong x4 hdi gop phan quan trong trong tai trg von cho nhu cau phat trién kinh té-
x4 hoi

- Thi truong tai chinh déng vai trd quan trong thiic ddy nang cao hiéu qua sir dung céc
nguén tai chinh, tao diéu kién thuén loi, d& dang cho vi¢c luan chuyén von va sy di chuyén vbn
tur linh vye kinh doanh kém hi€u qua sang linh vuc kinh doanh c6 hi€u qua.

- Thi truong tai chinh dong vai tro quan trong dé thuc hién cac chinh sach tién té va
chinh sach tai chinh qudc gia trong viéc diéu hoa cac hoat dong kinh té- xa hoi.

- Thi truong tai chinh gop phén tao diéu kién thuan loi thu hut von daiu tu nudc ngoai.

5.4.1.4 Cic diéu ki¢n cin thiét dé hinh thanh thi trwong tai chinh.

- Nén kinh té phat trién, tién té 6n dinh va mac d6 lam phat c6 thé kiém soat duoc.

+ Su phat trién manh mé cua kinh té hang hoa 1am nay sinh nhu ciu sir dung va cung
ung von (nhu phﬁn trén), tao diéu kién tién dé cho su ra doi thi trudng tai chinh.

+ Khi dong tién khong 6n dinh voi mirc lam phat khong kiém soat duoc thi khong ai dau
tu vao thi trudng tai chinh dé nhan ldy muc d6 rii ro cao.

- Pa dang héa cac cong cu tai chinh tao ra cic phuong tién chu chuyén vén. Sy phat
hanh va luu thong rong rai cac cong cu do 1a co sé hinh thanh s& giao dich chirng khoan - thi
truong c6 t6 chirc mua ban ching khoan.

- Hinh thanh va phat trién céc trung gian tai chinh.

- Xay dung va hoan thién h¢ théng luat phap.

- Xay dung va phat trién hé thong thong tin kinh t& dam bao dap tng kip thoi, chinh xac
cho hoat dong giao dich, quan ly

- X4y dung d6i ngii cac nha kinh doanh, quan 1y am hiéu vé thi trudng tai chinh, viing vé
k¥ thuat nghiép vu hoat dong cua thi trudng tai chinh.

Tir d6, chung ta thiy ring sy hinh thanh va hoat dong c6 hidu qua cia thi truong tai
chinh phai xuét phat tir nhitng diéu kién kinh té nhét dinh ctia dit nudc chir khong thé t6 chirc
thi truong tai chinh mgt cach tuy tién theo y chi chi quan cua minh.Vi vay phai nghién clru cac
van dé nhu: hang hoa ctia thi truong nay, hé thong phéap luat, didu kién thong tin, di ngii can bd
dé quyét dinh hinh thanh thi tredng tai chinh.

5.4.1.5. Cic loai thi truomg tai chinh chi yéu.

a. Thi trieong tién té (thi trieong tdi chinh ngdn han)

Thi trudng tién té 1a thi truong von ngén han, noi gap nhau cta cung- cau vé von ngén
han.
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D6i tuong giao dich trén thi truong tién té 1a cic khoan von ngin han hay con n6i khac
di la cac nguén tai chinh c6 thoi han sir dung ngén han. Chinh vi tinh chét ngén han, nén cac
ngudn von nay ¢ kha ning thanh toan cao va it rui ro.

Thi truong tién té chia 1am 2 loai:

- Thi truong giita cac ngan hang: ddy 1a thi truong danh cho cic ngén hang va cac t6
chirc tin dung trao d6i cac kha ning thanh toan bao gom thi trudng ndi té lién ngan hang va thi
truong ngoai t¢ lién ngan hang.

- Thi truong chirg khoan ngan han: mua béan cac loai ching khoan ngin han. Hién nay
c6 hai loai chirng khoan ngén han dugc sir dung phé bién trén thi truong tién té 1a: chung chi
tién giri cua cac ngan hang va tin phiéu kho bac.

Trén thi truong tién té ngan hang Trung Uong tham gia chii yéu véi vai tro kiém soat thi
truong va diéu hoa luu thong tién té qua cac

cong cu nhu diéu chinh 13i suat tai chiét khau, qui dinh mirc du trir bat bude, nghiép vu
thi truong mo.

b. Thi truong vén( thi truong tai chinh dai han)

Thi trudng von 1a noi dién ra cac hoat dong giao dich mua ban quyén sir dung cac khoan
vbn dai han.

* Cong cu st dung trén thi truong nay 1a cac ching khoan dai han, bao gdm hai loai chu
yéu 14 trai phiéu va c6 phiéu.

- Trai phiéu 1a mot loai gidy chirng nhan khoan vay do ngudi di vay phat hanh cam két
tra 1oi tlrc va hoan tra von vay theo thoi han ghi trén trai phiéu, bao gdm cac loai:

+ Trai phiéu cta chinh phii va chinh quyén dia phuong.

+ Trai phiéu cua doanh nghiép

+ Trai phiéu ctia ngn hang va cac t6 chirc tai chinh.

- C6 phiéu 13 mot loai ching nhdn sb von da gop vao cong ty cd phin va quyén duoc
huong mot phan loi nhuan ciia cong ty twong g v6i phan von da gop dudi hinh thirc 1o tie ¢d
phiéu. C6 phiéu c6 hai loai:

+ C6 phiéu thong thuong: 1a loai ¢d phiéu mang lai cho c6 dong cac quyén loi thong
thuong ciia cong ty (bao gdm quyén loi vé tai chinh va quyén loi vé chinh tri).

+ C6 phiéu wu dai: 13 loai cd phidu mang lai cho ngudi s hitu ndé mot sé wu dii nhat
dinh so v6i c6 phiéu thong thuong. N6 mang lai cho ngudi sé hitu ¢6 phiéu mot khoan 1 tic ¢d
dinh nhung khong c6 quyén bé phiéu.

* Céc chu thé tham gia trén thi truong von:

- Céc chu thé can von dai han: 1a nhitng ngudi phat hanh chimg khoan dai han dé thu
gém von tai trg dai han cho cac hoat dong ctuia minh, bao gém:

+ Cac doanh nghiép, nhét 1a cac cong ty c6 phan

+ Nha nudc Trung wong va chinh quyén dia phuong

+ Cac ngan hang thuong mai va té chuc tai chinh

- Céc chu thé cung tmg von dai han: 1 nhitng ngudi mua chiring khoan méi phat hanh
voi tu cach 1a nguoi dau tu, bao gdm:
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+ Cac hd gia dinh va cd nhan dan cu

+ Céc to chirc tham gia du tu nhu cac t6 chirc ddu tu c6 tinh cht chuyén nghiép (cong
ty bao hiém, cic quy tin dung, cac quy huu tri, cdc cong ty dau tu, ...); cic ngan hang, cac co
quan chinh phu, va cac doanh nghié¢p.

- Céc chi thé dong vai tro bao lanh: cac chu thé can von c6 thé truc tiép phat hanh ching
khoan. Tuy nhién cach nay thi thoi gian thu gom von lau, hon nita cdn phai am hiéu thi trudng
va k¥ thuat phat hanh méi ¢6 hiéu qua. Cho nén cac chu thé can von thuong phai nhd ngudi bao
lanh dé ¢ van, bao lanh phat hanh. Tuy theo timg nudc nguoi bao lanh ¢ thé 14 cong ty ching
khoan hodc ngan hang.

c. Thi truong chung khodn

c.1 khai niém:

Thi trudong chuing khoan 1a noi dién ra cac hoat dong mua ban céc loai chung khoan c6
gia.

Dua vao viéc mua ban chirng khoan méi phat hanh va chung khoéan cii ngudi ta phan
biét ra thi truong so cap va thi trudng thir cip.

- Thi trudng so cap (cdp I): 1a thi truong phat hanh cac loai chirng khoan cho phép cac
chii thé kinh té thyc hién viéc thu gom vdn bang viéc phat hanh ching khoan méi. N6 dong vai
trd quan trong trong viéc tai tro von cho sy tang trudng ciia nén kinh té.

- Thi trudng thir cap (cap II): 1 thi truong luu thong, noi dién ra cac hoat dong mua ban
chirng khoan di dugc phat hanh lam thay d6i quyén s hitu ctia ching khoén.

Thi trudng thir cip dong vai tro chi yéu sau:

+ Viée t6 chure chac ché thi trudng cép IT s€ tao ra su an khop gitra cung - cau vé cac loai
chirng khoan ctia nhitng ngudi dau tu tai chinh.

+ N6 ¢6 kha nang chuyén d6i thanh tién dé nhirng ngudi ndm giir ching khoan c6 thé rit
ra khoi su dau tu tai thoi diém ma ho mong mudn hodc thuc hién su di chuyén dau tu tir khu vuc
nay sang khu vuc khac. Chinh vi thé n6 tao ra su luu thong tién von trong nén kinh té.

+ Thyc hién viéc dinh gia chirng khoén tirc 1a xac dinh thi gid chuing khoan.

Nhu vay sy khac nhau cua thi truong so cap va thi truong thi cap 1a ¢ chd hoat dong ciia
thi truong so cép lam gia ting thém von trong nén kinh té; con hoat dong cua thi trudng thir cip
khong 1am ting thém vén trong x3 hoi ma chi thuc hién viéc chuyén ddi quyén s hiru ching
khoan da phat hanh.

Tuy nhién thi trudng so cp va thi truong thir cdp c6 mbi quan hé chic ché voi nhau.
Hi€u quad hoat dong cua thi truong so cép s tuy thudc rat 16n vao sy td chirc hoat dong cua thi
truong thir cap va nguoc lai. Ngudi dau tu sé chan chir khong dam mua ching khoan mdi néu
khong thay duoc sy bao dam kha ning chuyén d6i thanh tién ciia loai chirng khoan dé.

¢.2. Céc yéu t6 anh hudng thi gid chimg khodn.

* Poi voi thi gia trai phiéu: 1a 13i suit dai han, thong thuong sy bién dong cua thi gia trai
phiéu nguoc chiéu véi 14 suat dai han. Khi 13i sut dai han giam thi thi gia trai phiéu ting, dau
tu lgi hon goi tién vao ngan hang, cong chiing mua nhiéu trai phiéu lam gia ting 1én va nguoc
lai.
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* Pdi véi thi gid cb phiéu

- Cac yéu td noi tai: loi tire ¢d phiéu; tuong lai cia DN.

- Cac yéu t6 bén ngoai:

+ Tac dong cua cac yéu t6 kinh té va tién té nhu chinh sach kinh té va trién vong ctia nén
kinh té quéc dan; tinh hinh lam phat; tinh hinh bién dong 1ai suat dai han trén thi truong.

+ Cac yéu t6 chinh tri, x3 hoi va ca quan su

- Cac yéu td k¥ thuat cia thi truong.

¢.3. Nguyén tdc hoat dong cia S¢ giao dich chirng khodn

- Nguyén tic trung gian ctia mua ban chirng khoan.

Thi truong chirg khoén hoat dong khong phai truc tiép do nhitng ngudi mudn mua hay
ban chung khoan thuc hién, ma do cac trung gian moi gidi goi la kinh ky thuc hién. Day la
nguyén tic trung gian co ban cho t6 chirc hoat dong ctia S¢ giao dich chirng khoan.

Kinh k¥ ¢6 2 loai:

+ Moi gidi chung khoan: chi dugc thuong lugng mua ban ching khoan theo 1énh cua
khach hang va an hoa hdng.

+ Thuong gia ching khoan: con goi la kinh doanh chiing khoén, 1a loai kinh k¥ thuc
hién mua va ban cho chinh minh, hudng loi tirc tir cac nghiép vu do.

Kinh k¥ 1a nguoi dai dién cho cac cong ty moi gidi ching khoan. Cong ty moi gidi
chung khoan cua céc thi truong chirng khoan déu déng thoi thuc hién 2 loai nghiép vu: vua la
nguoi moi gidi, vira 1a nguoi kinh doanh.

- Nguyén tic dinh gia cia mua ban ching khoan.

+ Viée dinh gia ching khoan trén thi truong ching khoan hoan toan thudc vé cac kinh
ky tiy su xét doan, kinh nghiém va k¥ thuat riéng ctia minh, va tiy thudc vao sé cung cu ching
khodan c6 trén thi truong.

+ Puoc thyc hién qua mdt cudc thuong lugng gitta nhitng kink kj can mua va nhiing
kinh kj can ban. Gia ca chirng khoan dugc xac dinh khi hai bén thong nhat.

Tét ca cac thanh vién lién quan trén thi trudng chirg khoan khong dugc can thiép vao su
tac dong clia cung cau, va khong ai co quyén dinh gia ching khoan mot cach doc doan. Vi vy,
ngudi ta noi thi truong chimg khodn la thi truong tw do mang tinh t do nhdt trong cdc thi
truong.

- Nguyén tic cong khai ctia thi truong chirng khoan

+ T4t ca cac hoat dong trén thi truong chimg khoan déu cong khai héa: Cac loai chiing
khoan dugc dwa ra mua béan, tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh ctia cac Cong ty phat
hanh, sb lwong chimg khoan va gia ciia timg loai chimg khoan (gia rao ban, rao mua, gia két
thiic phién giao dich va gia ca trudc d6) déu dugc thong bao cong khai.

+ T4t ca nguyén tic trén déu thé hién bang vin ban phap qui dé bao vé cho cong chiing
mua ban chirng khoan (ngudi du tw) va ngudi thudc thanh vién trén thi trudng ching khoan.

c.4. Phiong thire t6 chire mét S6 giao dich chirng khodn (Sé chirng khodn)

- T6 chic theo dang nhu Cong ty c6 phan ciia cac thanh vién kinh k¥ c¢6 tu cach phap
nhan hoat dong theo ché d6 hach toan kinh té.
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- Té chirc nhu mot "cau lac bd " tu nguyén cua cac thanh vién, ty chi v& tai chinh.

- Co quan quan 1y va diéu hanh thj truong chirng khoan:

+ Hoi dong chirng khoan quéc gia: Do chinh phu thanh 1ap, ¢6 nhiém vu:

* Xéc dinh cho phép DN phat hanh chiing khoén
* Loai chitng khoan dugc dua ra mua ban trén thi truong
* Cap gidy phép va kiém tra hoat dong ctia cac Cong ty moi gioi

+ Hoi déng quan tri S giao dich ching khoan: Do cac thanh vién cta S¢ giao dich
chung khoan bau ra. C6 ba nhiém vu: Xem xét, két nap, khai trir cac thanh vién cua so; Xem xét
loai chung khoéan cua doanh nghi¢p nao dugc dua ra mua ban va dinh gia tai s¢ giao dich chirng
khoan.

c.5. Nhitng tich cuc va tiéu cuc cua thi truong chung khoan

* Mat tich cuwe

- La cong cu khuyén khich dan chiing tiét kiém va str dung ngudn von tiét kiém vao cong
cudc dau tu

+ Mudn dau tu phat trién doanh nghiép c6 hai phuong phap: Ty tich liy va du tu bd
sung qua lgi nhuan dé lai hang nim; Va goi von tir bén ngoai qua phat hanh ¢6 phiéu, vay tin
dung - phuong phap nay chi dugc thuc hién trong diéu kién dan chung c6 tiét kiém. Nhung tiét
kiém & day chua gin v6i du tu, chua tao nén von dai han .

+ Thi truong chiing khoén ra doi tao diéu kién cho DN, t6 chuc tin dung huy dong von
dai han vi thi truong ching khodn 14 mot dinh ché giai quyét duoc cac yéu diém cia cac to chirc
tai chinh tin dung: ngudi c6 chirng khoan khi can tién c6 thé dua ra thi truong ching khoan dé
ban.

- Gitp nha nudc thuc hién chuong trinh phat trién xa hoi. Qua viéc phat hanh ky phiéu,
mot hinh thirc vay cua déan, 1a mot ngudn thu thong dung va thudng xuyén dé bu dép chi tiéu.
Khong c6 thi trudng chirg khoan, nha nudc van phat hanh ky phiéu, nhung c6 thi truong ching
khoan thi nha nudc ban d& dang hon vi ky phiéu ciia nha nude 1a mot loai ching khoan duoc
chuyén nhugng, khi can tién c6 thé dwa ky phiéu ra ban lai cho thi truong chirng khoan.

- La cong cu giam ap luc lam phat.

Ngan hang Trung wong véi tu cach diéu hoa luu thong tién té, khi c¢6 hién tuong lam
phat Ngan hang Trung wong s& ban céc loai ky phiéu trén thi trudng chimg khoan véi 13i suat
cao dé hut tién vao, dé giam ap lyc lam phat.

- Thu hat vén dau tu nude ngoai

+ Nguoi nude ngoai ludn quan tam dén viéc dau tu vao déu dé khong bi mét von va co
loi cao nhit. Thi truong ching khoan 14 noi cac nha dau tu nuéc ngoai theo ddi va nhan dinh
hoat dong cua cac nganh, cic doanh nghiép trong nude dé c6 quyét dinh dau tu.

+ Thi trudng ching khoan tao méi truong thich hop cho cac nha dau tu nudc ngoai: bo
von ra dé mua c6 phiéu, hop tac dé 1ap cong ty c6 phan roi dem ban ¢ phiéu trén thi truong
chirng khoan.

- Thi truong chiing khoan luu dong hda moi ngudn von trong nurde
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+ Trai phiéu, c¢6 phiéu, ky phiéu 1a mot thir hang hoa s& khong bit dong ma dé dang
chuyén héa thanh tién té trén thi truong ching khoan.

+ Khi dau tu ching khoan d& dang, nhiéu thuan loi thi tién tiét kiém ciia dan cu s& tham
gia vao qua trinh dau tu

- Thic ddy cac doanh nghiép lam in nghiém tac hon.

+ Hoi dong chirmg khoan qudc gia, hoi ddong quan tri chi chap nhan cac ching khoan cua
nhirng cong ty lam &n nghiém tuc.

+ Vi su tu do lya chon ctiia ngudi mua chirng khoan, dé ban dugc cd phiéu, cac doanh
nghi¢p phai tinh todn lam an dang hoang c6 hiéu qua.

+ Luét 18 cua thi truong ching khéan bit budc cac doanh nghiép tham gia thi truong
chirg khoan phai cong khai bao céo can dbi tai chinh.

+ Céc c6 dong tro thanh so hitu chii cong ty, ho c¢6 thé kiém soat cong ty d& dang qua
cac co quan quan 1y cong ty va nhan biét qua tin hiéu trén thi trudng chirmg khoan.

* Nhirng mait tiéu cuc

- Nhitng thuong gia chirng khoan 16n thuong day gia 1én hodc dim gia xubng dé thu loi,
gdy thiét hai cho ngudi c6 s chimg khoan it, vi gia ca trén thi truong ching khéan do cung -
cau quyét dinh qua sy thoa thuan giita ngudi ban va ngudi mua.

- D@ xay ra tinh trang dau co chimg khoan, gay nén su khan hiém gia tao dé day gia chimg
khoén 1én cao, khi su viéc dugc 1am sang té thi héu hét cac loai chirng khoan da dugc dang ky ban
ra nhung khong ¢6 ngudi mua, dan dén sy sup d6 cua thi truong chimg khoan

5.4.3. Vai tro ciia nha nwéc trong viéc hinh thanh va phit trién thi truong tai chinh.

a. Nha nuée tao ra khuon khé phap 1y cho si ra doi va hoat déng ciia thi trwong tai chinh bao gom:

- Cac qui ché phap 1y v6i cc tac nhan kinh té tham gia vao thi truong

- Qui ché phap 1y vé phat hanh, mua ban ching khoan.

- Qui ché phap 1y vé t6 chirc thi truong

b. Nha nudc tao ra méi truong kinh té cho sy hinh thanh va phdt trién cia thi treong tdi
chinh.

- Ap dung céc chinh sach kinh té dé 6n dinh kinh té vi mo, kim ché lam phat tao ra yéu
t6 co ban khuyén khich dau tu.

- Nha nuéc dinh huéng cho sy phat trién cua thi truong tao diéu kién cho kinh té hang
hoa phat trién.

- Nha nuéc thong qua cac cong cu va chinh sach tai chinh dé khuyén khich viéc cung
g von va thuc day kha ning tang chirg khoan.

- Tao niém tin cho dén chiing

- Pay nhanh qua trinh ¢4 phan héa doanh nghiép nha nudc

¢. Nha nucc thuc hién giam sat déi véi hoat dong cua thi truong tai chinh, thong qua hé
théng phdp ludt va cdc qui ché lién quan dén hoat dong ciia thi trieong tdi chinh.
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CHUONG 6: THANH TOAN KHONG DUNG
TIEN MAT

6.1 Ban chit va vai tro ciia thanh toan khong ding tién mit

6.1.1. Ban chit ciia thanh toin khéng ding tién mit.

Thanh toan khong dung tién mit 14 chi viéc chi tra tién hang hoa va dich vu trong nén
kinh té qudc dan thyuc hién bang cach trich chuyén tai khoan trong hé thong tin dung hoic bang
cach b trir cong no ma khong str dung dén tién mat.

Thanh toan khong dung tién mit ra doi rat som, ngdy nay né duoc ap dung rong rii
trong céc linh vuc kinh té- tai chinh ddi ndi ciing nhu ddi ngoai.

Thanh toan khong dung tién mat co nhiéu vu diém hon so véi van dong tién mat, thé
hién & cac diém sau:

+ Pap ung tét hon yéu cau chu chuyén hang hoa va dich vu, gitip cho viéc chi tra thuan
tién hon vé ca quy mé va cu ly.

+ Chi tra an toan hon ( vi né dugc giam sat chat ché boi hé théng ngan hang)

+ Tiét kiém hon

+ Phat huy duoc vai tro diéu tiét, kiém tra cta nha nudc ddi voi hoat dong kinh té tai
chinh cua cac don vi.

6.1.2. Vai tro ciia thanh toan khong dung tién mit.

Thanh toan khong dung tién mit co nhitng vai trd quan trong nhu sau:

- La cong cu dé thiic day sy phat trién cta lyc lugng san xuat. Thuc ddy trao doi hang
héa, dich vu thuan tién, an toan va tiét kiém; tap trung duoc nguén von nhan rdi dé dau tu phat
trién kinh té- xa hoi.

- Thuc hién phan phdi va phan phdi lai thu nhiap quéc din ciia hé thong tai chinh- tin
dung. NSNN tép trung cac ngudn thu va thuc hién cac khodn chi; Ngan hang sir dung thanh toan
khong dung tién mit dé tao lap va str dung cac ngudn von; cac doanh nghiép sir dung no dé thuc
hién nghia vu dbi véi NSNN, tra ng ngan hang va phan phéi thu nhap

- La cong cu dé thuc hién diéu tiét vi mo va vi mo cac hoat dong kinh té- tai chinh trong
nén kinh té qudc dan. Thong qua giam sat viéc thuc hién cac luat vé hop dong kinh té; cac ché
d6 thanh toan khong dung tién mat; phat hi¢n nhitng truc trdc trong viéc td chuc luu thong tién
t¢ dé c6 nhitng bién phap diéu chinh kip thoi phuc vu tt hon cho sy phat trién cta nén kinh té.

6.1.3. Y nghia ciia thanh toin khong ding tién mit.

- Thanh toan khong dung tién mit thic day nhanh sy van dong cua vt tu, tién von trong
nén kinh té qubc dan, giam thap chi phi san xuat va luu thong, tang tich liiy cho qua trinh ti san
xuét xa hoi.

- Trong linh vuyc lwu thong tién t&, thanh toan khong dung tién mat gop phan giam thép ti
trong sir dung tién mat trong luu thong, do do, tiét kiém chi phi luu thong xa hoi.
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- Trong linh vyc tin dung, nd tao diéu kién tap trung nguén von tin dung vao hé théng
NH dé dau tu phat trién kinh té.

- Thanh toan khong ding tién mit tao diéu kién thuan lgi cho ngan hang kiém tra giam
sat cac hoat dong kinh té, cung c¢d ky luat thanh toan, dam bao nguyén tic thu- chi tai chinh va
nang cao hiéu qua st dung von.

6.2 Céc yéu td trong thanh toin khong ding tién mit.

6.2.1. Pbi twong.

- Céc khoan chi tré tién hang hoa va dich vu cuia cac tac nhan kinh té. Trao ddi hang hoa
tat yéu phai duoc két thic bang viéc chi tra tién, ngudi mua nhan hang héa va dich vu phai tra
tién, nguoi ban phai nhan duogc tién. Viéc tra tién c6 thé xay ra trudc, trong hodc sau khi giao
hang héa hodc dich vu nhung s6 tién, thoi han, dia diém phai trd thi phai thyc hién dung theo
nhirng thoa thuan trude.

- Céc khoan chi tra tai chinh nhu: thué, 16 phi, vay ng, trd ng, tién 13i vay, tién thué nha,
biéu tang, quyén gop, tir thién,....

6.2.2. Chii thé ciia thanh toan khong ding tién mit.

- Nguoi tra tién: nudi mua hang hoéa, dich vu, nguoi dong thué, tra no, hodc nguoi co y
dinh chuyén nhuong quyén so hitu mot khoang tién nao do.

- Nguoi nhan tién: 1a nguoi dugc hudng mot khoan tién nao do, 1a ngudi ban hang hoa
hodc cung cép dich vy, ngudi do luat dinh (thué, phi), hoac do thién chi cua ngudi khac

6.2.3. Cac trung gian thanh toin: gdm cac ngan hang thuong mai, ngan hang dau tu,
cong ty tai chinh, hop tac xa tin dung, ...

6.2.4. Churng tir thanh toan

Trong thanh toan khong ding tién mit, ching tir thanh toan 1a nhitng phuong tién
chuyén tai nhirng diéu kién thanh toan va lam can cir dé thuc hién viée chi tra, tirc 1a viée trich
tai khoan ctia nguoi tra tién chuyén sang tai khoan ctia ngudi nhan tién.Cong cu thanh toan bao
gom:

- Lénh thu, 1énh chi cua nguoi nhan tién hay nguoi tra tién lap ra duogc lap theo mau
thong nhat cua ngan hang ghi diy du tén, dia chi ngudi tra va nguoi nhan, sb tién phai tra, chir
ky cua ké toan truong va chu tai khoan, dong dau don vi,...

- Céc cong cu thanh toan phu trg nhu: bang ké, gidy bao lién hang phuc vu cho viéc ding
ky ké toan ctia cic trung gian

- Céc chirng tur hang hoa nhu hoa don, van don.

6.2.5. Tai khoan thanh toan

a. Tai khodn trd tién: 1a noi ghi chép s tién phai tra. Trong bét ky tinh hudng nao, ngudi
tra tién cling phai bao dam s6 du trén tai khoan ctia minh dé phuc vu vi¢e chi tra, trong trudong
hop thiéu von phai di vay

+ Trudng hop ngudi tra tién khong dii kha ning thanh toan tam thoi thi viée thanh toan
bi hoan lai va nguoi tra tién phai chiu phat cham tra

+ Truong hop khong c6 kha ning thanh toan lau dai, giy 4ch tic trong thanh toan, no
qué han chong chat thi phai tuyén bd pha san
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b. Tai khodn bén nhdn tién-noi ghi chép s6 tién nhan duoc

c. Tai khodn trung gian: 1a tai khoan do céc trung gian thanh toan lap ra dé ghi nhan tam
thoi s tién chi tra trude khi chuyén dén cho ngudi nhan (vi du tién ky qui)

6.2.6. Tranh chép ché tai trong thanh toin khong ding tién m3t

Nguoi mua khiéu nai ngudi ban va doi dugc boi thuong thiét hai khi nguoi ban giao
hang hodc dich vu khéng dung sb lugng va qui cach pham chat, thoi han va dia diém,... gy ton
thit cho nguoi mua

- Nguoi ban khiéu nai ngudi mua doi boi thuong thiét hai khi nguoi mua tra tién cham,
khong tra tién,...

- Céc trung gian thanh toan ciing phai chiu dén bu cho khach hang khi vi pham céc nghia
vu ctia minh. Trudng hop cd y lgi dung nghiép vu thanh toan dé tham 6, bién thu tai san cua
khach hang s& bi truy td

- Viéc ché tai c6 thé do:

+ Ngan hang thyc hién bang cach trich tra cudng ché dbi v6i ngudi vi pham

+ Do toa an kinh té thuc hién theo thu tuc td tung

6.3 Ciac hinh thitc thanh toan khong ding tién mit trong linh v trao ddi hang héa
va dich vu

6.3.1. Thanh toan bang Séc

Séc 1a mot 1énh chi viét theo miu in sin cua ngudi tra tién yéu cau ngan hang phuc vu
minh tra cho nguoi thy hudng mot sé tién nhit dinh ghi trén Séc

Co 4 loai Séc: Séc chuyén khoan, Séc bao chi, s6 Séc dinh murc, Séc chuyén tién

- Séc chuyén khoan (thong thuong) 1a mot loai Séc dwoc phat hanh trén co sé sé du tién
gd1 ciia ngudi mua tai ngan hang, trong thoi han c¢6 hi¢u luc 1a 10 ngay lam viéc, Séc thong qua
ngudi ban di vao ngan hang dé két thuc viéc chi tra tién bang viéc trich tai khoan ngudi mua
chuyén sang tai khoan ngudi ban

- Séc bao chi: 1a loai Séc chuyén khoan dic biét dugc ngan hang bao dam chi tra bang
vige trich tai khoan ngudi mua hodc tur tai khodn cho vay cua ngan hang sang mot tai khoan
chuyén dung va déng diu bao chi 1én t& Séc (loai Séc duge ki qui trudc)

- S6 Séc dinh murc: 14 tap hop nhirng to Séc bao chi gop thanh quyén

- Séc chuyén tién: la dang uy nhiém chi dic biét, n6 phuc vu cho viéc chuyén tién dén
noi khac dé thu mua san phdm hodc cho nhitng nhu ciu thanh toan khac

6.3.2. ny nhiém thu: La hinh thtrc thanh toan dua trén sy chu dong doi tién cua nguoi
ban

- Ngudi ban s& nhan dugce tién ngay khi ndp iy nhiém thu vao ngan hang phuc vu minh,
néu tai khoan ctia nguodi mua c6 du s6 du va ciing mot ngan hang

- Trong trudng hop khac ngan hang thi ngan hang phuc vu nguoi ban chuyén ty nhiém
thu dén ngan hang phuc vu nguoi mua dé ngan hang nay lam thu tyc trich tai khoan nguoi mua
chuyén sang ngan hang phuc vu ngudi ban va ngin hang phuc vu ngudi ban chuyén tra vao tai
khoan nguoi ban
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Trong hinh thirc thanh toén nay ngan hang phuc vu nguoi mua phai xu ly viéc
cham tra dé dam bao quyén loi ngudi ban

NGAN HANG BEN | NGAN HANG BEN
RAN (6) MTTA
(7 (2) 3) 4) (5)
4 v
NGUOI BAN e NGUOI MUA
=

(1) Bén ban hang hodc dich vu theo hop dong

(2) Bén ban 1ap uy nhiém thu gdi ngan hang phuc vu minh kém theo churng tir giao nhén,
hop ddng nho NH thu ho tién

(3) Ngan hang bén ban kiém tra ching tir, néu hop 1&, chuyén sang ngan hang bén mua
dé yéu ciu thanh toan

(4) Ngan hang bén mua kiém tra chimg tir, néu hop 18, chuyén cho ngudi mua

(5) Bén mua chép nhan hay tir chéi thi bao cho NH biét

(6) Ngan hang bén mua chuyén tién cho ngan hang bén ban

(7) Ngéan hang bén ban hach toan vao tai khoan ctia ngudi ban va goi gidy bao cho
ngudi ban biét

6.3.3. Uy nhi¢m chi

Uy nhiém chi 13 1énh cta chua tai khoan, yéu cau ngan hang phuc vu minh trich mot
khoan tién nhét dinh ¢ tai khoan ctia minh dé tra cho nguoi duoc hudng do cung cdp hang hoa
hodc dich vu.

- Trong truong hop ciing mot ngan hang thi ngan hang truc tiép chuyén s tién d6 vao tai
khoan nguoi ban

- Néu khac ngan hang thi ngan hang phuc vu nguoi mua phai lam thi tuc chuyén sé tién
sang ngan hang phuc vu ngudi ban dé ngan hang nay chuyén tiép vao tai khoan ngudi ban.

- Viéc chuyén tién nay co thé bang thu hodc bang dién

NGAN HANG €) NGAN HANG
BEN BAN | BEN MUA

A

) )

(1

NGUOI BAN NGUOI MUA

(1) Giao hang
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(2) Bén mua lap ty nhiém chi goi ngan hang phuc vu minh (kém theo chung tur nhan
hang va hop dong)

(3) Ngan hang bén mua kiém tra bo ching tir, néu hop 18 thi trich tai khoan cta ngudi
mua chuyén sang NH bén ban

(4) Ngan hang bén ban hach toan vao tai khoan nguoi ban va thong bado cho nguoi ban
biét

6.3.4. Thanh toan theo thw tin dung

Thu tin dung 13 1énh ciia chi thé tra tién yéu cau ngén hang phuc vu minh tra cho chu thé
nhén tién mot s6 tién nhat dinh theo ding nhirng diéu khoan da ghi trén thu tin dung

- Truong hop hai chii thé thanh toan cing trong mot hé thong ngan hang thi tai khoan
tién goi mo thu tin dung duge mé tai ngén hang phuc vu bén mua

- Truong hop hai bén Mua- Ban m¢ tai khoan ¢ hai ngan hang khic hé thong thi tai
khoan tién g&i mo thu tin dung s& do ngén hang phuc vu bén mua mé tai NH TW

()
Ngén hang mé L/C 5) ~| Ngan hang thong bao
L/C
( © |
(1) (M | (8 ©) | 5 | (3)
A LA ) .
Ngudinhap khau |4 Nguoi xuat khau

(1) Nguoi nhap khau 1am don xin mé L/C giri #én ngan hang phuc vu minh

(2) Trén co s& don xin mé L/C clia ngudi nhap khau, ngan hang mé mot L/C va thong
qua ngan hang dai Iy cia minh & nuéc ngoai xuat khau théng bao va chuyén L/C dén cho ngudi
xuét khau.

(3) Khi nhan dugc thong bdo mé L/C tir ngdn hang md L/C thi ngan hang thong béo sé
thong bao toan bo ndi dung vé viéc mé L/C d6 va khi nhan dugc ban gbe L/C thi chuyén ngay
cho ngudi xuit khau.

4) Nguoi xuét khau khi nhan duoc L/C thi tién hanh kiém tra L/C, néu chap nhan L/C thi
tién hanh giao hang, néu khong chap nhan thi yéu cau ngan hang mo L/C phai diéu chinh, sira
d6i, bd sung L/C cho phu hop véi hop dong.

(5) Sau khi giao hang, nguoi xuat khau 1ap b ching tir thanh toan theo dung yéu cau
ctia L/C xuat trinh thong qua yéu cau thong bao L/C cho ngan hang mé L/C dé yéu cau thanh
toan.

(6) Ngan hang mo L/C kiém tra bd ching tir, néu thay phi hop véi L/C thi tién hanh tra
tién (néu 1a hdi phiéu tra ngay) cho ngudi xuat khau hodc ki chap nhén tra tién (néu 1a hdi phiéu
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¢6 ki han). Néu thdy bo chirng tir khong phii hop voi yéu cau L/C thi tir chdi thanh toan va giri
tra toan bo chimg tir cho ngudi xuat khau thong qua ngan hang thong béo.

(7) Ngan hang mo L/C yéu cdu ngudi nhap khau tra tién hodc chdp nhan tra tién va
chuyén bg ching tir cho nguoi nhap khau.

(8) Ngudi nhap khau kiém tra chig tir, néu thiy phu hop v6i yéu cau L/C thi tién hanh
tra tién lai cho ngan hang m& L/C hodc chap nhdn tra tién ngay. Néu khong phu hop véi yéu cau
ctia L/C thi tir chéi tra tién.

6.3.6. Thanh toan bu trwr

Trong qué trinh thuc hi¢n vai tro trung gian thanh toan, cac ngan hang phat sinh quan h¢
dai Iy cho nhau, thyc hién du6i hinh thic lién hang, mo tai khoan tién goi ¢ ngan hang khac hay
¢ ngan hangTW, thanh toan bu trir hodc thu hg chi hg. Thanh toan lién hang dugc thyc hién gitra
2 ngén hang trong cing hé thong.

Thanh toan bu trir thuong do ngan hang Trung vwong thuc hién. Cac ngan hang tham gia
md tai khodn bu trur tai ngdn hang TW

Dinh ky cic ngan hang lién quan phai ddi chiéu thanh toan song phing voi nhau

6.3.7. Thé thanh toan

La mot thudt ngir chi cac loai thé c6 kha ning sir dung dé chi tra tién hang, dich vu hoac
rat tién. D6i v6i Viet Nam ching ta hién nay c6 3 loai thé thanh toan:

- Thé loai A: Dung cho céc doanh nghi¢p c6 quan hé thuong xuyén véi ngan hang
thuong mai, trinh do ké toan tai vu tét, co tin nhiém trong thanh todn vdi bén ngoai

- Thé loai B: dung cho moi loai khach hang cua céc ngan hang TM, khach hang phai ky
qui mot s6 tién nhit dinh

- Thé loai C: con goi 1a thé tin dung, cho phép nguoi chi s& hitu thé co quyén vay von
ctia NH dé mua thé thanh toan

* Nguoi st dung thé 1a chu s¢ hitu dugce ghi tén trén thé

* Nguoi nhan thé 1a nguoi duoc huong sb tién do nguoi chii s¢ hitu thé tra thong
qua thé thanh toan(kiém tra bing may chuyén ding)

* Ngan hang phat hanh thé c6 trach nhiém dam bao thé dugc phat hanh theo dung
nhing diéu kién qui dinh

Ngan hang dai 1y thanh to4n 1a ngan hang tra tién cho nguoi nhan the

6.4 Phwong huéng hoan thién cong tac thanh toan khong dung tién mit & nuéc ta

1.Pa dang hoa cac hinh thirc thanh toan khong dung tién mdt nhim dam bao yéu cau
phuc vu cho sy phat trién ctia nén kinh té thi truong, chl ¥ cac hinh thirc thanh toan don gian
nhu Séc, ngan phiéu

2 .bam bao qui trinh thanh toan gon nhe, thuan lgi va tiét kiém chi phi

3. M6 rong mang ludi hoat dong ciia hé thong ngan hang cing véi viée nang cao chit
lwong phuc vu ctia ngan hang d6i véi dan cu

4. Timg budc hién dai hoa cong nghé ngan hang trén pham vi quéc gia va qubc té dap
g yéu cau chi tra ctia nén kinh té thi trudng trong diéu kién hoi nhap véi nén kinh té khu vuc
va thé gi6i.
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5. Tuyén truyén van dong moi tang 16p nhan dan thyc hién mé tai khoan tai ngan hang.
Can phai c6 nhirng giai phap dé toan dan thay doi thoi quén ding tién mat sang sir dung tai
khoan dé chi tra.

6. Pao tao, dio tao lai doi ngii can bd tinh thong vé nghiép vu, nang cao trinh d6 dap tng
yéu cau phat trién ciia ngan hang hién dai.
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