


1. C   S   HÌNH  THÀNH  VÀ  PHÁT  TRI N  TÀI  CHÍNH Ơ Ở Ể
QU C T   Ố Ế

2. T  GIÁ H I ĐOÁI Ỷ Ố
3. CÁN CÂN THANH TOÁN QU C T  Ố Ế



• Ngo i t  và ngo i h i:ạ ệ ạ ố
• Ngo i  t   là đ ng  ti n do qu c gia n c ngoài ạ ệ ồ ề ố ướ
phát  hành  nh ng  l i  đ c  l u  hành  trên  th  ư ạ ượ ư ị
tr ng   m t qu c gia khác. ườ ở ộ ố
• Ngo i h i  là  toàn b  các  lo i  ti n n c ngoài, ạ ố ộ ạ ề ướ
các ph ng ti n chi tr  có giá tr  b ng ti n n c ươ ệ ả ị ằ ề ướ
ngoài,  các ch ng  t ,  ch ng khoán có giá  tr , có ứ ừ ứ ị
kh  năng mang l i ngo i t . ả ạ ạ ệ



 T  giá h i đoái  là h  s  qui đ i c a m t đ ng ỷ ố ệ ố ổ ủ ộ ồ
ti n  n c  này  sang  đ ng  ti n  khác.  Hay  cách ề ướ ồ ề
khác t  giá h i đoái là giá c  đ n v  ti n t  c a ỷ ố ả ơ ị ề ệ ủ
m t n c đ c bi u hi n b ng kh i  l ng các ộ ướ ượ ể ệ ằ ố ượ
đ n v  ti n t  n c ngoài.ơ ị ề ệ ướ



 Phân lo i t  giá h i đoái ạ ỷ ố
 Căn c  vào nghi p v  kinh doanh ngo i h i:ứ ệ ụ ạ ố

◦T  giá mua vào ỷ
◦T  giá bán ra ỷ

 Căn c  vào ph ng di n thanh toán qu c t  ứ ươ ệ ố ế
◦T  giá ti n m tỷ ề ặ
◦T  giá chuy n kho nỷ ể ả

 Căn c  vào th i đi m mua bán ngo i h i ứ ờ ể ạ ố
◦T  giá m  c a và t  giá đóng c a ỷ ở ử ỷ ử
◦T  giá giao ngay (spot) và t  giá k  h n (forwards) ỷ ỷ ỳ ạ



 Căn c  vào ch  đ  qu n lý t  giá ứ ế ộ ả ỷ
◦T  giá c  đ nh là t  giá do ngân hàng trung  ng công ỷ ố ị ỷ ươ

b  và không thay đ i trong m t kho ng th i gian dài ố ổ ộ ả ờ
◦T  giá th  n i là t  giá đ c hình thành theo quan h  ỷ ả ổ ỷ ượ ệ

cung c u ngo i h iầ ạ ố
 Căn c  vào m i quan h  t  giá v i ch  s  l m phát ứ ố ệ ỷ ớ ỉ ố ạ

◦T   giá  danh  nghĩa  là  t   giá  giao  d ch  mua  bán  gi a ỷ ỷ ị ữ
các đ ng ti n trên th  tr ng ngo i h i ồ ề ị ườ ạ ố

◦T  giá th c là t  giá ph n  nh m i t ng quan v  s c ỷ ự ỷ ả ả ố ươ ề ứ
mua gi a 2 đ ng ti n ữ ồ ề



 Các ph ng pháp niêm y t t  giá h i đoáiươ ế ỷ ố
 Ph ng pháp tr c ti p: ươ ự ế t c là ph ng pháp y t ứ ươ ế

giá  đ ng  ngo i  t   b ng  kh i  l ng  đ ng  n i  t . ồ ạ ệ ằ ố ượ ồ ộ ệ
Thông qua ph ng pháp này  thì giá c  c a m t ươ ả ủ ộ
đ n v  ngo i t  đ c bi u hi n tr c ti p ra ngoàiơ ị ạ ệ ượ ể ệ ự ế .
Ví d :ụ
1 USD  = 15.600 VND 



 Ph ng pháp gián ti p: ươ ế T c là ph ng pháp ứ ươ
y t  giá  đ ng  n i  t   b ng  kh i  l ng  đ ng ế ồ ộ ệ ằ ố ượ ồ
ngo i t . giá c  c a m t đ n v  ngo i t  ch a ạ ệ ả ủ ộ ơ ị ạ ệ ư
đ c bi u hi n tr c ti p  ượ ể ệ ự ế
Ví d :1 VND = 0,0000641 USDụ
Suy ra    1USD = 1/ 0,0000641 VND  = 15.600 
VND



 Vai trò c a t  giá h i đoái ủ ỷ ố
 Giá h i đoái và ho t đ ng th ng m i qu c t : ố ạ ộ ươ ạ ố ế

s  bi n đ ng c a t  giá h i đoái s   làm thay ự ế ộ ủ ỷ ố ẽ
đ i s c mua c a 2   đ ng  ti n và do v y  làm ổ ứ ủ ồ ề ậ
cho  giá  c   hàng  hóa  xu t  nh p  kh u  c a  2 ả ấ ậ ẩ ủ
qu c gia  trong quan h   t   giá  trên  th   tr ng ố ệ ỷ ị ườ
qu c  t   cũng  thay  đ i,  t   đó  nh h ng  đ n ố ế ổ ừ ả ưở ế
quy mô th ng m i qu c t . ươ ạ ố ế

TGHĐ S c mua ứ
ngo i tạ ệ

Giá HH 
X­N kh u ẩ

Quy mô 
X­N kh uẩ



 T  giá h i đoái và l m phát, tăng tr ng kinh t  ỷ ố ạ ưở ế
và vi c làm: ệ

 Khi TGHĐ tăng n i t  m t giá s  khích gia tăng ộ ệ ấ ẽ
xu t  kh u,  t   đó  gây  tác  đ ng  làn  truy n  thúc ấ ẩ ừ ộ ề
đ y s n xu t  trong n c phát  tri n  và  t o vi c ẩ ả ấ ướ ể ạ ệ
làm  n đ nh cho ng i lao đ ng. ổ ị ườ ộ



 Tuy nhiên, đ ng n i t  m t giá s  làm cho giá c  hàng ồ ộ ệ ấ ẽ ả
hóa  t   li u  s n  xu t  nh p  kh u  tăng  cao,  t   đó  giá ư ệ ả ấ ậ ẩ ừ
thành  s n  ph m  s n  xu t  trong  n c  cũng  tăng.  Đi u ả ẩ ả ấ ướ ề
này  làm  cho  m t  b ng  giá  c   trong  n c  tăng  cao  và ặ ằ ả ướ
s c ép l m phát cao trong n c tr  nên m nh m  h n.ứ ạ ướ ở ạ ẽ ơ



 Ng c  l i,  khi  TGHĐ  gi m  hàng  hóa  nh p  t   n c ượ ạ ả ậ ừ ướ
ngoài tr  nên r  h n, t  đó làm cho l m phát trong n c ở ẻ ơ ừ ạ ướ
gi m  th p  vì  nh ng  hàng  hóa  đó  đ u  đ c  tính  vào ả ấ ữ ề ượ
trong ch  s  giá c  trong n c. Th  nh ng, đ ng n i t  ỉ ố ả ướ ế ư ồ ộ ệ
lên  giá  s   h n  ch  ho t  đ ng  xu t  kh u,  làm  thu h p ẽ ạ ế ạ ộ ấ ẩ ẹ
s n xu t trong n c và th t nghi p gia tăng.  ả ấ ướ ấ ệ



 H  th ng ch  đ  t  giá h i đoáiệ ố ế ộ ỷ ố
◦H  th ng t  giá h i đoái c  đ nh ệ ố ỷ ố ố ị

 Ch  đ  b n v  vàng: m i qu c gia s  xác l p hàm l ng vàng ế ộ ả ị ỗ ố ẽ ậ ượ
trong đ n v   ti n gi y c a h . T  giá  trao đ i gi a các đ n v  ơ ị ề ấ ủ ọ ỷ ổ ữ ơ ị
ti n  gi y  đ c  xác  đ nh  trên  c   s   so  sánh  thông  qua  hàm ề ấ ượ ị ơ ở
l ng vàng mà m i đ ng ti nượ ỗ ồ ề

Chi phí v n ậ
chuy n vàng ể

Đi m vàng ể

Ngang giá 
vàng 

T  giá h i đoái ỷ ố

Đi m vàngể



 Ch   đ   t   giá  Bretton  Woods:  đ ng  USD ế ộ ỷ ồ
đ c g n v i vàng, đ i ra vàng và tr  thành ượ ắ ớ ổ ở
đ ng  ti n d   tr   thanh  toán qu c  t . T  giá ồ ề ự ữ ố ế ỷ
gi a các đ ng ti n c a các n c thành viên ữ ồ ề ủ ướ
đ c  hình  thành  trên  c   s   so  sánh  hàm ượ ơ ở
l ng vàng c a đ ng USD và ch  đ c phép ượ ủ ồ ỉ ượ
dao đ ng trong biên đ  x% nh  đã đ c cam ộ ộ ư ượ
k t v i IMFế ớ



 H  th ng t  giá h i đoái th  n i ệ ố ỷ ố ả ổ
 Ch  đ  t  giá th  n i hoàn toàn: ế ộ ỷ ả ổ t  giá hoàn ỷ

toàn  xác  l p  theo  quan  h   cung  c u  ngo i  t  ậ ệ ầ ạ ệ
trên  th   tr ng. Chính ph  hoàn  toàn không có ị ườ ủ
b t  k   tác  đ ng  ho c  cam k t  gì  v   vi c  đi u ấ ỳ ộ ặ ế ề ệ ề
ti t t  giá.ế ỷ



 Ch  đ  t  giá th  n i có qu n lý:ế ộ ỷ ả ổ ả
◦Ch  đ  t  giá g n vào đ ng ti n d  tr : ế ộ ỷ ắ ồ ề ự ữ đ ng ti n ồ ề

n i t  c a m t qu c gia đ c g n ch t vào m t đ ng ộ ệ ủ ộ ố ượ ắ ặ ộ ồ
ngo i t  m nh làm đ ng ti n d  tr  đ  b o v  giá tr  ạ ệ ạ ồ ề ự ữ ể ả ệ ị
đ ng ti n n i t  c a mình ồ ề ộ ệ ủ

◦Ch  đ  t  giá gi i h n biên đ  giao d ch: ế ộ ỷ ớ ạ ộ ị Ch  đ  ế ộ
t   giá  này  cho  phép  t   giá  giao  d ch  trên  th   tr ng ỷ ỷ ị ị ườ
bi n  đ ng  trong  biên  đ   mà  ngân  hàng  trung  ng ế ộ ộ ươ
công b   ố



Cán cân 
thanh toán 

qu c tố ế

Cung c u ầ
Ngo i tạ ệ

T  giá ỷ
hoái 
đoái

 Cán cân thanh toán qu c t :ố ế
  Khi cán cân thanh toán qu c t  b i thu, theo tác đ ng ố ế ộ ộ

c a  quy  lu t  cung  c u  ngo i  t   s   làm  cho  đ ng ủ ậ ầ ạ ệ ẽ ồ

ngo i t  m t giá, đ ng n i t  lên giá.ạ ệ ấ ồ ộ ệ  
 Khi  cán  cân  thanh  toán  qu c  t   b i  chi  s   làm  cho ố ế ộ ẽ

đ ng ngo i t  lên giá, đ ng n i t  m t giá.ồ ạ ệ ồ ộ ệ ấ  



L m phátạ S c muaứ
N i tộ ệ

T  giá ỷ
hoái 
đoái

 L m phát:ạ
 Theo thuy t v  đ ng giá s c mua, t  giá h i đoái ế ề ồ ứ ỷ ố

trên  th   tr ng  s   th   hi n  s   ngang  b ng  s c ị ườ ẽ ể ệ ự ằ ứ
mua gi a hai đ ng ti nữ ồ ề
◦L m phát tăng, n i t  m t giá, t  giá h i đoái gi a ngo i ạ ộ ệ ấ ỷ ố ữ ạ

t  v i n i t  s  tăng.ệ ớ ộ ệ ẽ
◦L m phát gi m, n i t  lên giá, t  giá h i đoái gi a ngo i ạ ả ộ ệ ỷ ố ữ ạ

t  v i n i t  s  gi m. ệ ớ ộ ệ ẽ ả



Lãi su tấ

Kh i n i t  ố ộ ệ
& s  d ch ự ị
chuy n cácể
lu ng v nồ ố

đ u tầ ư

T  giá ỷ
hoái 
đoái

S c mua n i ứ ộ
t  & cung ệ

c u ngo i tầ ạ ệ
trên tt

• Lãi su t: ấ
•Lãi su t  tăng,  tăng hoán đ i gi a ngo i  t  sang n i  t  đ  cho ấ ổ ữ ạ ệ ộ ệ ể
vay v i lãi su t cao, thu hút ngu n v n đ u t  bên ngoài, t  đó ớ ấ ồ ố ầ ư ừ
làm tăng cung ngo i t . S c mua n i t  tăng, giá ngo i t  gi m, ạ ệ ứ ộ ệ ạ ệ ả
t  giá h i đoái gi m.ỷ ố ả
• Lãi su t gi m, tăng hoán đ i gi a n i t  sang ngo i t , ngu n ấ ả ổ ữ ộ ệ ạ ệ ồ
v n đ u  t   bên ngoài gi m,  t   đó  làm  tăng c u ngo i  t . S c ố ầ ư ả ừ ầ ạ ệ ứ
mua n i gi m, giá ngo i t  tăng, t  giá h i đoái tăng. ộ ả ạ ệ ỷ ố



 Các nhân t  khác:ố
 Chính sách kinh t  vĩ mô c a chính ph : thay đ i ế ủ ủ ổ

các chính sách kinh  t   vĩ mô và  làm  nh h ng ế ả ưở
đ n các ch  s  v  t c đ  tăng tr ng kinh t , l m ế ỉ ố ề ố ộ ưở ế ạ
phát,  b i  chi  ngân  sách,  đi u  nh  h ng  đ n ộ ề ả ưở ế
TGHĐ.



 Y u t  tâm lý: ế ố th  hi n b ng s  phán đoán c a ể ệ ằ ự ủ
th   tr ng v  các s  ki n kinh  t , chính  tr  …  t  ị ườ ề ự ệ ế ị ừ
đó  th c  hi n  nh ng  hành  đ ng  đ u  t   v   ngo i ự ệ ữ ộ ầ ư ề ạ
h i, làm cho t  giá có th  đ t bi n tăng, gi m trên ố ỷ ể ộ ế ả
th  tr ng. ị ườ



Trong  tr ng  h p  t   giá  h i ườ ợ ỷ ố
đ nh  c   đ nh  và  s   di  chuy n ị ố ị ự ể
v n hoàn h o:ố ả
­S  d ng qu  d   tr  ngo i h i ử ụ ỹ ự ữ ạ ố
đ   can  thi p  vào  cung  c u  th  ể ệ ầ ị
tr ng ngo i h i.ườ ạ ố
­TGHĐ  tăng  NHTW  bán  ngo i ạ
tệ.
­TGHĐ gi m NHTW mua ngo i ả ạ
tệ

LM1

Yt

LS

Y

IS

LMo

        i*

  i



Trong tr ng h p t  giá h i đ nh c  đ nh ườ ợ ỷ ố ị ố ị
và s  di chuy n v n hoàn h oự ể ố ả :
Th c hi n chính sách tài chínhự ệ

TGHĐ  tăng,  th c  hi n  CS  tài  chính ự ệ
m  r ng làm LS trong n c tăng, thu ở ộ ướ
hút  l ng  v n  ngo i  t   trên  th  ượ ố ạ ệ ị
tr ng  tài  chính  qu c  t .  Đi u  này ườ ố ế ề
làm  tăng  cung  ngo i  t ,  tăng  d   tr  ạ ệ ự ữ
kéo t  giá tr  v  tr ng thái cân băng.ỷ ở ề ạ
TGHĐ gi m,  th c  hi n CS  tài  chính ả ự ệ
thu  h p  làm  LS  trong  n c  gi m, ẹ ướ ả
l ng  v n  ngo i  t   rút  kh i  th  ượ ố ạ ệ ỏ ị
tr ng.  Đi u  này  làm  gi m  cung ườ ề ả
ngo i  t , gi m d   tr  kéo  t  giá  tr  ạ ệ ả ự ữ ỷ ở
v  tr ng thái cân băng. ề ạ

LS

Y

IS1

LMo

LM1

      i*

Yt

  i

ISo



CS ti n tề ệ CS tài chính

u đi m:Ư ể
Linh ho t phát huy tác d ng ngayạ ụ
H n ch :ạ ế
Khi  m   r ng  ti n  t   qua  nghi p  v  ở ộ ề ệ ệ ụ
ngo i  h i  s   tác  đ ng  vào  lãi  su t  th  ạ ố ẽ ộ ấ ị
tr ng,gia  tăng hoán đ i gi a ngo i  t  ườ ổ ữ ạ ệ
sang n i t  làm gi m cung n i t , m c ộ ệ ả ộ ệ ụ
tiêu không đ t đ c.ạ ượ
 Gi m d  tr  ngo i h iả ự ữ ạ ố

u đi m: Ư ể
­ Khi NN m  r ng CS tài chính làm LS ở ộ
tăng, thu hút ngu n v n ngo i t , tăng ồ ố ạ ệ
DTNH. Đi u này làm tăng cung n i t , ề ộ ệ
lãi  su t  trong  n c  cân  b ng  v i  lãi ấ ướ ằ ớ
su t qu c t . ấ ố ế
H n ch :ạ ế
Tác đ ng gián ti p, lan truy n.ộ ế ề
 ph  thu c vào hình hình th  tr ng tài ụ ộ ị ườ
chính trong và ngoài n c.ướ



Trong  tr ng  h p  t   giá  h i  đoái ườ ợ ỷ ố
linh ho t và s  di chuy n v n hoàn ạ ự ể ố
h o  Cung  c u  ngo i  t   trên  th  ả ầ ạ ệ ị
tr ng  ngo i  h i  s   đ nh  đo t  giá ườ ạ ố ẽ ị ạ
tr  c a đ ng n i t  ị ủ ồ ộ ệ
NN th c hi n CS ti n t  m  r ng làm ự ệ ề ệ ở ộ
gi m lãi su t th  tr ng, gia tăng hoán ả ấ ị ườ
đ i  sang  ngo i  t ,  NN  không  bán ổ ạ ệ
ngo i  t   mà  đ   n i  t   m t  giá,  gia ạ ệ ể ộ ệ ấ
tăng xu t kh u tăng thu ngo i t .ấ ẩ ạ ệ
Th c hi n CS m   r ng  tài  khoá,  tăng ự ệ ở ộ
lãi  su t,  thu  hút  ngo i  t ,  làm  n i  t  ấ ạ ệ ộ ệ
lên giá, TGHH gi m, tăng nh p kh u. ả ậ ẩ
NN  c t  gi m  chi  tiêu  do  XK  gi m, ắ ả ả
quây v  tr ng thái ban đ u.ề ạ ầ
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IS1

LMo

LM1

Yt
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ISo

S   k t  h p  2 ự ế ợ
CS  tác  đ ng  vào  th  ộ ị
tr ng  theo  quy ườ
lu tc u  ngo i  t   tăng, ậ ầ ạ ệ
thì  đ ng  n i  t   m t ồ ộ ệ ấ
giá;  ng c  l i,  cung ượ ạ
ngo i t  tăng, thì đ ng ạ ệ ồ
n i t  lên giá.ộ ệ  



• Các bi n pháp khác mà ngân hàng trung  ng s  ệ ươ ử
d ng đ  đi u ch nh t  giá:ụ ể ề ỉ ỷ
• Đ i v i các n n kinh t  áp d ng ch  đ  t  giá gi i ố ớ ề ế ụ ế ộ ỷ ớ
h n biên đ  giao d ch,  thì ngân hàng  trung  ngạ ộ ị ươ   
th c hi n đi u ch nh tăng ho c gi m biên đ  giao ự ệ ề ỉ ặ ả ộ
d ch  theo  m t  t   l   nh t  đ nh  so  v i  t   giá  chính ị ộ ỷ ệ ấ ị ớ ỷ
th c:ứ
­Phá giá đ ng ti n.ồ ề
­Nâng giá đ ng ti n.ồ ề



Khái ni m:ệ  
Là b ng cân đ i k   toán ghi chép  toán b  các giao d ch ả ố ế ộ ị
d i hình th c giá tr  gi a m t qu c gia v i các qu c gia ướ ứ ị ữ ộ ố ớ ố
khác  trên  th  gi i  trong m t kho ng  th i gian nh t  đ nh, ế ớ ộ ả ờ ấ ị
th ng là m t năm.ườ ộ

Cán cân thanh toán song ph ng.ươ
Cán cân thanh toán đa ph ng.ươ
Cán cân thanh toán khu v c.ự



• Các nguyên t c xây d ng cán cân thanh toán ắ ự
qu c t :ố ế
­Nguyên t c th ng niên: ắ ườ vi c h ch toán các nghi p v  kinh ệ ạ ệ ụ
t  ph i đ c th c hi n trong kho ng th i gian m t nămế ả ượ ự ệ ả ờ ộ .
­Nguyên  t c  lãnh  th : ắ ổ h ch  toán giao d ch di n  ra gi a  các ạ ị ễ ữ
ch  th  trong m t qu c gia v i các ch  th  bên ngoài.ủ ể ộ ố ớ ủ ể
­Nguyên  t c  ghi  chép: ắ các  nghi p  v   phát  sinh  cho  dù  thu ệ ụ
đ c ti n hay ch a thu đ c ti n đ u h ch toán vào cán cân ượ ề ư ượ ề ề ạ
thanh toán. 
­Nguyên t c h ch toán kép: ắ ạ m t nghi p v  kinh t  phát sinh ộ ệ ụ ế
đ c ghi vào 2 tài kho n khác nhau v i s  ti n b ng nhau.ượ ả ớ ố ề ằ   
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