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Loi m& dau

Trong bdi canh hién nay cua nén kinh té, quyét dinh huy dong von luén b
mot quyét dinh 1dm dau dau cac nha quan § doanh nghiép. Van d& nhu cau tai
trg dugc dac bi€t quan tim. Do do, viéc tim hiéu nhitng thuan loi va kho khan
trong viéc tiép can cic ngudn tai tro, tim ra giai phap nham dap tmg day di va

kip thoi nhat vén cho hoat dong kinh doanh cta 1a mot vén dé cép thiét.

Nhém hoc vién 16p CHK2IE - Kinh té tai chinh ngan hang di di vao tim
hiéu nhu cau va thyc trang tai tro vén ctia Cong ty c6 phan Thwong mai xuét

nhép khau Viét Han dé lam © van dé nay.



1. Muc dich nghién ciru:
Bai tiéu luan di vao tim hiéu, phan tich nhu ciu von ctia mot doanh nghiép
nho va vira, truong hop Cong ty cd phan Thuong mai xuat nhap khau Viét Han.

Thong qua do:

- Chi ra nhitng thuan lgi cling nhu kho khan trong hoat dong tiép can cac
ngudn tai tro va cong tac huy dong von ciia Cong ty.
- Rat ranhan dinh va mdt s bai hoc kinh nghiém cho Cong ty trong cong

tac huy dong von.

2. Khi quat vé& Céng ty:
- Tén goi: Cong ty c6 phan Thuong mai xuat nhap khau Viét Han
- Nam thanh lap: 2004
- bia chi: 68 Kim Ma- Ba Dinh - Ha Noi
- Linh vyc kinh doanh chu yéu:
+ Nhap khau hang dién ti, dién lanh ciia cac hiang ndi tiéng trén thé gii nhu:
LG SamSung,...
+ Phan phéi hang dién tir, dién lanh cta cac hang trong nudc va quéc té cho
hé théng cac dai Iy trén toan qudc.

+Bén tryc tiép thong qua hé thong Showroom va nhan vién kinh doanh.

Mt 56 chi tiéu chii yéu:
Cin cir vao bang can dbi ké toan cua Cong ty:
+ Tong nguon von = Tong tai san nam 2011: 332 692 563 321 dong

Trong d6: No phai tra 1a 301,007,763954 dong (Ngin han: 239.957,763,9%
dong, dai han: 61,050,000,000 dong)

Nam 2012: 465 406 180 35 dong (Ngan han: 345678911,179 dong, dai han:
61,050,000,000 dong).



+Két qua kinh doanh 2 nam 2011 va 2012:
Bang 1: Mot s6 chi tiéu két qua kinh doanh nim 2011, 2012 cta Cong ty

CHI TIEU NAM 2011 NAM 2012

1.Doanh thu thuin 274 951 945 34 204 861 915 267

2. Gia von hang ban 129 997 983 082 219 117 744 762

3. Chi phi ban hang va chi phi quin
ly doanh nghiép 1 965 137 000 2902 573 T2

4. Chi phi ti chinh

5. Lgi nhudn thuin tr HD KD 142 988 825 222 -17 158 403 217
6. Lii khac 12 444 388 515 20 &4 956 267
7. 16 khic

8. Tong lgi nhuéin ké toan 155 433 213 737 3 666 553 050

9. Cac khoan diéu chinh ting hoic
giam dé xac dinh lgi nhuan chiu thue

TNDN
10. Ting loi nhuan chiu thué 155 433 213 737 3 666 553 050
11. Thué thu nhap DN phai nép 33 858 303 434 916 638 263
12. Loi nhuin sau thué 116 574 910 303 2 749 914 788

Neuon: Bdo cdo tai chinh Gong ty CP Thuong mai XNK Viét Han

+ Nguyén nhan dan dén sy thay ddi trong nam 2012 so voi nim 2011:
Hoat dong kinh doanh chinh cta cong ty bi giam sut vé doanh thu ciing nhu
loi nhudn: Do kho khan chung cua nén kinh té dan dén nhu clu tiéu dung cua

nhén dan c6 phan giam st so véi nam 2011.



3. Phéan tich nhu ciu tai trg
3.1. Nhu ciu tai tro ciia mot doanh nghiép

Mot cach khéi quat, nhu cau tai trg cia mdt doanh nghiép c6 thé dugc hiéu
14 nhu cau von doanh nghiép can huy dong dé phuc vu cho hoat doéng kinh
doanh ctia minh.

Dua trén goc do tiép can nay, dé thuan loi cho viéc tim hiéu nhu cau tai tro
hay nhu cau vén ciia mot doanh nghiép, théng thudng ngudi ta ¢ thé phan loai
thanh nhu sau:

Duu vio tinh chit thuong xuyén:
- Nhu cu vén thudng xuyén:

bay la nhu cAu von co tinh chit 6n dinh ctia doanh nghi¢p. Thuc té, nhu
ciu tai tro thuong xuyén cta doanh nghiép chi yéu phét sinh trong qua trinh
doanh nghiép hinh thanh céc tai san cd dinh va phan tai san luu dong ma doanh
nghiép thuong suyén sir dung cho kinh doanh. Nhu cu nay thuong duoc tai try
bang no dai han va vén chu so hitu caa doanh nghiép.

- Nhu ciu von tam thoi:

Nhu cau von tam thoi cia doanh nghiép 1a nhu cau tai tro khong thuong
xuyén, khong mang tinh 6n dinh, chi x4t hién trong thoi gian ngan. Thuc té nhu
cau nay von tam thdi cia doanh ngh#ép chu yéu phat sinh khi doanh nghiép co
can tai tro cho cc tai san wu dong tam thoi, phuc vu nhu cau co tinh thoi vu cta
qué trinh san xuét.

Duu vao tai san hinh thanh:
- Nhu ciu tai tro hinh thanh tai san luu dong

Nhu cau tai tro von luu dong 1d nhu cdu ciia doanh nghiép hinh thanh nén

cac tai san luu dong phuc vu cho hoat dong kinh doanh.



Trong quéan 1y tai chinh doanh ngh#ép, nhu cau von luu dong thuong duoc
phéan chia thanh hai by phan: Nhu cau vén luu dong tam thoi va nhu cau von uu
dong thuong xuyén can thiét. Trong d6, nhu cau von luu dong thudng xuyén can
thiét cia doanh nghiép thuong dugc noéi dén nhiéu hon, ciing nhu dugc chu

trong xac dinh hon.
- Nhu cAu tai tro hinh thanh tai san c¢6 dinh:

Nhu cdu tai try von c6 dinh B nhu cau vén cho viée dau tu hinh thanh cac
tai san c6 dinh ctia doanh nghiép, nham phuc vu cho hoat ddng kinh doanh.
- Nhu ciu tai tro tai san tai chinh:
Pay 14 nhu cau vén ctia doanh nghiép cho muc dich dau tu tai chinh, va qua
d6, hinh thanh nén céc tai san tai chinh ctia doanh nghi¢p. B phan nay thuong it
duoc nhic dén khi xem xét, danh gia nhu cdu von ciia doanh nghiép (do tinh

trong yéu trong nhu cau tai tro B khong cao).

3.2. Phan tich nhu chu ti trg ciia Cong ty c6 phin Thuong mai xuét nhip
khau Viét Han
3.2.1. Nhu ciu tai tro'von co dinh

Dua trén s liéu Bang can doi ké toén, gia tri tai san ¢ dinh binh quan
ciia Cong ty nam 2011 & mirc trén 5,526,866,400 dong, trong khi d6 mirc binh
quén ctia ndm 2012 ting En mic 7,261,478,933 ddng.

Nhu ciu nay dugc Cong ty tai trg bang ngudn voén dai han, ma cu thé &
von chi s& hitu. Panh gia trén goc d6 phan tich két cau ngudn von cua Cong ty
thi rd rang vén chu sé hitu ciia Céng ty & cac niam tuong tmg 28.841,802,120
dong va 58677,269,177 dong 1a du tai tro cho nhu ciu von ¢ dinh giai doan

2011-2012, va du stre tai trg cho nhu cAu vén ¢b dinh nam 2013.



Tir phan tich trén ciing c6 thé nhan thiy, giai doan 20112012 Cong ty
Viét Han da tai trg mot phan tai san kru dong bang ngudn von dai han. Phuong

thic tai trg nay dugc xem 1a phuong thirc tai trg an toan cua Cong ty.

3.2.2. Nhu cdu tai tro vén luu dong

Tur phan tich s6 liéu trén Bing Can dbi ké toan cac nam, dé dang nhan
thdy fing gid tr tai san kru dong cua Céng ty binh quan cac nim cao hon so vai

khoan muc No phai tra cua Cong ty.

Chang han, nam 2011 gi4 tri tai san kru dong binh quéan cia Cong ty xap
X muic 327165696921 dong, nim 2012 1a 418,086,119242 dong, con khoan
muc No phai tra binh quin 2 nim twong Ung B 301,007,763,954 ddng va
406,728,911,179 dong. Nhu vdy, nhan dinh Cong ty st dung ngudn dai han dé
tai tro nhu cau von ngin han trong muc 3.2.1 1a ¢6 co s& va ¢ thé van tiép dién

trong giai doan téi.
3.2.3. Phin tich két ciu nguon tdi tro

Can cir sO liéu cot Nguodn von trén Bang can doi ké toan cidc nam cua
Cong ty ¢d phan Thuong mai xuat nhap khau Vi¢t Han, phan tich két cau ngudn

von giai doan 20102012 cho thiy Cong ty dang nghiéng vé sir dung no.

Nam 2011 binh quian No¢ phai tra ctia Cong ty 301,007,763,954 dong, sd
nay & nim 2012 1a 406,728,911,179 dong, dic biét 1a viéc ting €n hon 2 lan cua
ngudn vén vay ngan han . Trong khi d6 tong ngudn von binh quan nim 2011 B
332,692,563,321 ddng, nam 2012 1a 465406,180,35 dong. Do do, hé sd no
binh quin ctia Cong ty 2 nim Bn luot & mic 0.9 va 0.87. Tac & hé s tu tai try
binh quan tuong tmg cac nam chila 0.1 va 0.87. Piéu nay cho du mang lai mot
sb loi ich nhat dinh cho Céng ty trong cong tic tai chinh (chang han tac dong
tich cuc ciia don bay tai chinh, 14 chan thué ...) song dudi goc do bd tri ngudn
tai trg ctia Cong ty ddy thuwe sw la mét bit loi cho Céng ty khi muon tiép cin

cdc nguon tai tro tiv thi truwong tai chinh va cdc kénh tin dung ngén hang.



4. Mot s6 nhdn dinh

Qua mot s6 phan tich trén, nhom hoc vién rit ra mot s6 nhan dinh vé thuc
trang tai trg ctia Cong ty c6 phan Thuong mai xuat nhap khau Viét Han, nhu
sau:

- Thu nhat: Cong ty c6 du kha ning tu tai tro' cho nhu cau von cd dinh.

- Tha hai: Vigc st dung mot phﬁn nguén von dai han tai tro cho tai san
ngan han cua Cong ty c6 thé xem 1a mot “diém nhin an toan” trong cong tac tai
trg von. Diéu nay duoc xem nhu mdt thuan loi cho Cong ty khi huy dong von.

- Thu ba: Cong ty dang duy tri két ciu ngudn von véi ty trong no kha cao,
cin cir vao ké hoach kinh doanh 2013-2014 va ké hoach huy dong vén 2013 thi
két cau ngudn tai try nghiéng véhé sdno c6 thé s&tiép tuc duy tri.

- Thu tu, kha ning ty tai tro ciia Cong ty kha thap, thé hién qua ty trong
von chil so kha thap, néu can cir ké hoach ciia Cong ty thi co thé trong giai doan
t6i khong thé cai thién dugc nhidu.

Nhan dinh th ba va tha tu ¢6 thé sem nhu han ché cua Cong ty trong

viéc tiép can cac nguon tai try tir bén ngoai.

5. Mot s6 giai phap cho van de
5.1. Tim kiém nguon vén tai tro:
a. Gidi phdp thir nhat: Tang nguon vén chii s¢ hitu ciia Cong ty:

Pay la bién phap don gian nhét va it ton kém nhat d6i v6i Cong ty. That vay,
"vén chu s& hitu cta doanh nghiép 1a von dong gop cua cac cd dong hay cia
ngudi chi duy nhét, s6 vén nay khong gay ra chi phi cho doanh nghiép.

Tuy nhién dbi véi cic doanh nghiép vim va nho, giai phép niay thuong &
khong thé dugc, vi mot trong nhiing dac diém chinh cua loai Cong ty nay chinh



14 & chd nguoi chu hodc cac hdi vién chi cd phuong tién tai chinh han ché: va
nhu vy ho khong thé bo ra nhiéu von hon sé von ho da gép cho Cong ty duoc.

Chinh nham giai quyét khé khin nay, mot sé té chic duge thanh lap véi
chiic ning ting cuong von chu s& himu clia cac doanh nghiép vira va nho bang
cach tham gia gop von véi thoi gian han ché trong cac doanh nghiép.

Viéc tham gia ciia cac to chiic ndy cho phép doanh nghiép thu huong co duoc
mot s von nhiu hon dé co thé vuot qua mdt giai doan méi trong qué trinh phat
trién; va ngay khi bit dau hoat dong, to chic nay s& nhuong lai phan gop von
cua minh cho cic hdi vién khac khi mirc do loi nhuan doanh nghi¢p dat duoc
cho phép ho c6 du cac phuong tién mua lai.

b. Gidi phap thw hai: Vay co ky han

D6 1a giai phap cb dién, nhin chung tat ca cac doanh nghiép déu nghi téi.

Nhung dudi tén goi "vay trung va dai han", c¢6 thé cé rat nhiéu cac phuong thic

khac nhau ma cac doanh nghiép thuong bi thiéu thong tin.

That vy, can phai biét rang tuy theo to chic i trg va ngudn tai tro, nhiing
diéu kién ma mot doanh nghiép hay mot dy 4n dau tu phai thoa mén, cling nhu
nhimg diéu kién kém theo c6 thé thay doi ddi rat nhiéu.

Do d6, tuy theo dic diém cta ngudn tai trg va dic diém cia dy an dau tu, ma
doanh nghiép can phéi tim hiéu dé co thé gui hd so xin vay dén td chic thich
hop nhit.

Cling can y thiic mot diéu B do cach thirc van hanh cta cic td chic tai tro,
chét luong cua du an dau tr chua thé coi la da dé co thé vay cO ky han nhu
mong mudn, du ring chét lvong nay 1a didu kién dam bao t6t nhat.

c. Gidi phap thw ba: thué tai chinh
Thué tai chinh (tiéng Anh co nghia B "leasing") 1a mdt phuong tién tai try

van hanh theo cach sau:



Gia st rang mot giam déc doanh nghiép, dé nang cao kha ning san xuét,
mubén mua mot thiét bi méi ma ong da tim hiéu va ong ciing biét cac nha cung
cap thiét bi ndy, boi vi ong ta da lién hé véi ho dé hoi vé tit ca cac thong tin ky
thuat can thiét cling nhu gia ban thiét bi néi trén.

That khong may la 6ng giam doc nay khong co s tién can thiét dé mua thiét
bi, va 6ng ciing khong thé vay trung han vi mot sb 1y do (ching han nhu éng ta
khong thé thuc hién dugc phan "déng goép ca nhan" theo yéu cau, hay khong thé

dua ra bdo lanh vay).

Khi d6 6ng ta co thé giri don dén mot cong ty thué mua tai chinh. Tét nhién
la ong ta phai giri hd so giai thich tai sao 6ng ta mudn co thiét bj do, va trong hd
so phai cd tat ca cac tai iéu ma cong ty thué tai chinh cAn dé danh gia do viing
trac ctia doanh nghiép.

Néu nhu viéc danh gid hd so dan dén mot két luan thuan loi, cong ty thué tai
chinh s& dé nghi ong Gidm dbc ky hop dong. Trong hop dong nay, cong ty cam
két mua thiét bi do 6ng Giam dbc lwa chon véi cac didu kién ky thuft va gid ca

nhu 6ng di thoa thuan véi nha cung cép.

Sau khi ky hop dong, thiét bi s& duoc giao truc tiép va duoc lap dit tai doanh
nghi€p; coi nhu cong ty thué tai chinh cho doanh nghiép thué trong mdt thoi han
xic dinh, khong thé huy bo (thong thuong thi thoi han nay chiém toan bo thoi
gian khau hao cia tai san, theo qui dinh cua thué).

Dai lai, doanh nghiép phai:

« Tra tién thué dinh ky cho cong ty thué i chinh;

« Chiu trach nhiém bao dudng va sium chim can thiét dé dam bao giir thiét bi
ludn chay tét

« Mua béo hiém thiét bi dé tranh i ro mat cép, hoa hoan, 1o, bi pha..., trong do

bén duge bao hiém 14 cong ty thué tai chinh.



Khi hop dong thué tai chinh hét han, thong thwong doanh nghiép c6 thé chon

mot trong 3 kha nang sau:

* Tra lai tai san cho cong ty cho thué: trong truong hop ndy, viée giao thiét bi
voi cac chi phi (thdo do, van chuyén,...) s€ do bén thué chiu trach nhiém;
« Mua lai thiét bi v6i gia tri con lai thap, duoc 4n dinh tir lic ky hop dong;
« Hoic ky tiép hop dong thué thiét bi d6 véi cong ty thué mua tai chinh va tra
tién thué ré hon nhiéu so véi trude (thong thuong thoi han ctua hop dong thué

nay 1a 1 nam).

Voi su phat trién manh & nhiéu nudc, thué tai chinh c6 thé duoc xem b
mot giai phap thay thé don gian va thun loi cho tin dung trung va dai han; nhét
1a d6i véi cac doanh nghiép via va nho thuong xuyén gip khé khin trong viée

vay von trung va dai han tai ngan hang,

Tuy nhién can phai hiéu ring thué tai chinh khac véi tin dung trung va dai
han & chd do 1a mot phuong tién tai trg & muc thép hon: that vay, nguoi ta co thé
str dung phuong thirc nay dé tai tro cho mot vai thiét bi chtr khong phai dé tai try
cho toan bé mot dy an dau tu 16n.

Cudi cing cAn phai biét rang gia thué thuong cao vi nd phai cho phép
cong ty thué tai chinh mot mat thu lai phan vén da dau tu vao viéc mua thiét bi,
va mdt khac mang lai lgi nhuan voi sd tién 14i.
5.2.Tim nguén tdi tro cho cdc gidi phdp trén
a. Cdcté chite cdp cdc khodn tdi tro dwdi hinh thire tham gia gép von:

Kiéu tai tro ndy chi yéu do cic cong ty "von nii ro" cap (tong tiéng anh
"venture capital'), d6 la nhimg cong ty chuyén moén hoat dong trong linh vuc
nay.

Cac td chuc tai trg khac, nhat B mot s TS chic Tai Chinh Quéc té (SHI,

ADB...) va mot s6 ngan hang phét trién ciing c6 thé cip cac khoan tii tro dudi



hinh thire "tham gia gbp von", nhung thudng d6 1a hoat dong phu, bén canh hoat

dong chinh van Ia cho vay trung va dai han.

Tai Viét nam, luat phap hién hanh khong cho phép ton tai "cong ty c6 vén
rai ro"; nhu vay, cidc doanh nghiép khong cé kha ndng dugc hudng loai tai tro
do cong ty cung cip nham gitp ho vuot qua mdt so giai doan trong qué trinh
phét trién.

Ngoai s it cac cong ty co phan ra (co thé ting von bang cach phat hanh
c6 phiéu méi), cach duy nhit dé cac doanh nghiép Viét nam huy dong ngudn
von tir bén ngoai B 14p @ mot cong ty lién doanh phu hop véi luat dau tw nude
ngoai. Nhung d6 lai 1a mdt phuong tién dap ung muc dich khac muc dich cua tai

trg bang viéc "tham gia gdp vén" cia cic td chie tai tro.
b. Cdc t6 chite tai tro dwdi hinh thire cho vay trung va dai han.

Cac khoan vay c6 ky han thuong do hé thdng ngan hang cép, cu thé k do
mdt sO ngan hang nhu cc ngan hang "Pau tu va Phat trién", 1a nhimg ngan hang
chuyén mon hoat dong trong Enh vuc ndy cung cip. Nguoc lai, cac ngan hang
Thuong mai, nhu tén ciia chung da cho thiy, dung da phan ngudn vén ctia minh
dé cép tin dung ngdn han dé tai trg cho céc giao dich thuwong mai.

Tuy nhién, doi khi cac ngudn tai trg ¢ ky han ¢6 thé dén tir cac Du 4n
Phét trien Kinh té do cac déi tic nudc ngoai tai tro (cic dbi tac nay co thé 1a cac
nude, hay nhém cac nude nhu "Lién minh chau Au", hodc cac td chic quic té
nhu "Cong ty Tai chinh Qudc t&" hay "Ngin hang Phat trién Chau 4",..)), trong
d6 co mot bo phan dugc t0 chic dudi hinh thic mdt "ngudn tai tro". Trong
nhimg truong hop nay, cic khoan vay thuong dwoc cap thong qua kénh cua hé
théng ngan hang dia phuong. Co nghia B cic ngan hang di ky hiép dinh Tham
gia véi Du 4n - 13 bén cung cip cho ngan hang ngudn tai tro, dé sau do, ngan

hang cung cdp cac khoan vay c6 ky han cho khach hang.



Bén canh d6, vai cac doanh nghiép san xut, thuong mai can cd hé théng
dai Iy, showroom cta minh. Dé duoc lam dai Iy cta cong ty, ho phai ky quy mot
khoan tién nhét dinh v&i cong ty. Cong ty c6 thé dung khoan tién ky quy nay dé
str dung cho hoat dong san xuét kinh doanh ctia minh cho dén khi daily d6 cham
dut hop dong, khong lam dai Iy cho cong ty. Pay cling dugc coi la mot bién
phép huy dong v6n ngin han cho doanh nghiép.

c. Cdc té chire tai tro dudi hinh thic thué tai chinh:

Cac khoan tai trg dudi hinh thuc thué tai chinh do cic cong ty tai chinh
cung cip. Cic cong ty nay duoc thanh Hp dé chuyén hoat dong trong finh vuyc
thué tai chinh.

Tuy theo quy dinh luat phap ctia dit nudc, cic cong ty ndy co thé dé xuat
mot loat cac dich vu thué tai chinh phong pht hay han ché, tr viéc tai trg cho
cac thiét bi hoat dong khac nhau (mdy vi tinh, may moc, phuong tién van tai,...)
dén viéc tai tro cho ca nhiing cong trinh xdy dung phuc vu cho muc dich cong

nghi€¢p va thuong mai.



Két luan

Nhu ciu tai trg cho hoat dong ciia doanh nghiép ludén i mdét mdi quan tim
cua cac nha quan Iy ndéi chung, cia cong tac quan ly tai chinh doanh nghi¢p noi
riéng. Viéc cAn d6i giita nhu cAu va tim kiém nguon tai trg dit ra cho doanh
nghiép nhiéu thach thiic doi hoi phai giai quyét mét cach toan dién va sau sic.

Thong qua viéc phan tich nhu cau hién trang tai trg von tai Cong ty CP
Thuong mai xudt nhap khdu Viét Han, phan nao thiy duoc nhimg kho khin cia
doanh nghiép nho va vira trong van dé tiép can ngudn tai trg. Pong thoi, nhiing
nhéan dinh rit ra tir trudng hop nay cé thé 1a bai hoc kinh nghiém trong cong tac
quén § doanh nghiép, quan Iy tai chinh va tim kiém ngudn tai tro cho cic doanh

nghiép trong diéu kién hién nay.



