PHANTICH TAI CHINH
DOANH NGHIEP



I- MOT SO VAN PE CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHINH
1/ khai niém, y nghia cua phén tich tai chinh:

a. Khai niém:

Phan tich tai chinh la qua trinh xem xét, ki€m tra vé ndi dung
k€&t ciu, thuc trang cdc chi tiéu tai chinh trén bdo cdo tai chinh, tir
d6 so sdnh do6i chi€u cédc chi tiéu tai chinh trén bdo cdo tai chinh vdi
cac chi tai chinh trong qua khi, hién tai, tuong lai § doanh nghiép, &
cic doanh nghiép khédc, 8 pham vi nganh, dia phuong, 1anh thé qudc
gia.. nhim xdc dinh thuc trang, dic di€m, xu huéng, tiém ning tai
chinh cia doanh nghiép d€ cung cip thong tin tai chinh phuc vu viéc
thi€t 1ap cdc giai phap qudn tri tai chinh thich hgp, hiéu qua.

b.Y nghia:

Thong tin tai chinh cia doanh nghiép dudc nhiéu c4 nhin, to
chifc quan tAm nhu nha quén 1y tai doanh nghiép, chu s3 hitu von,
khach hang nha dau tu, cdc co quan quan 1y chitc ning... Tuy nhién
mdi c4 nhin, td chiic s& quan tAim dén nhitng khia canh khdc nhau
khi phin tich tai chinh vi vy phan tich tai chinh cting c6 y nghia



khédc nhau ddi véi tirng c4 nhan t6 chic.
- D61 v6i nha quan ly doanh nghiép: phan tich tai chinh nhim tim ra
nhitng gidi phdp tai chinh dé€ xay dung co ciu tii sdn, co cdu ngudn
von thich hop nhim ning cao hiéu qud, tiém luc tai chinh cho doanh
nghiép.
- P61 v6i chu s§ hitu: phan tich tai chinh giip danh gid ding din
thanh qud cua cdc nha qudn 1y vé thuc trang tai sdn, ngudn von, thu
nhip, chi phi, 1¢i nhuidn cia doanh nghiép; su an toan va hi€u qua
cua dong von dau tu vao doanh nhgiép.
- P6i v6i khdch hang, chd nd: phan tich tai chinh s& giip ddnh gid
ding din kh3 ning va thdi han thanh todn cua doanh nghiép.
- P61 v6i cd quan quan 1y chdéc ning nhu thué, thong ké... phan tich
tai chinh sé€ giup danh gid thuc trang tai chinh doanh nghi€p, tinh
hinh thyc hi€én nghia vu v61 Nha nudc, nhitng dong gép hodc tac dong
cia doanh nghiép dén tinh hinh va chinh sich kinh t€ — x4 hoi.
2/ Trinh tu’ va cac budc ti€n hanh phéan tich:

a. Thu thap thong tin:



N6 bao gém nhitng thdong tin ndi bd d€n nhitng thong tin bén
ngoai, nhitng thong tin vé k€& todn va thong tin quan 1y khéc ... trong
d6 thong tin k€ todn phdn 4nh tip trung trong bdo cdo tai chinh
doanh nghiép 12 nhifng ngudn thong tin dic biét quan trong. Phin
tich tai chinh trén thuyc t€ 12 phan tich bdo cdo tdi chinh doanh
nghi€p

b. Xur Iy thong tin:

Xt 1y thong tin 1a qué trinh sip x&p cdc thong tin theo nhing
muc tiéu nhat dinh nhim tinh todn, so sdnh, gidi thich, ddnh gi4, x4c
dinh nguyén nhin cia cic két qud da dat dudc phuc vu cho qué trinh
du dodn va ra quyét dinh.

c. Du dodn va quyét dinh:

Muc tiéu ctia phan tich tai chinh 12 dua ra cdc quy€t dinh tai
chinh. P6i v4i chid doanh nghiép, phin tich tai chinh nhim dua ra
cidc quyét dinh ting trudng, phdt tri€n, tdi da hod 1¢i nhuin hay toi
da hod gid tri doanh nghiép. P&i v6i ngudi cho vay va dau tu dé 1a
quyét dinh vé tai trg va dau tu.



3/ Phuong phap va ndi dung phén tich tai chinh.
a. Phuong phap phan tich tai chinh
- Phuong phap so sanh:

Vé nguyén tic can phdi ddm bdo cdc diéu kién c6 thé so sdnh
dugc cua cdc chi tiéu tai chinh ( thong nhat vé thdi gian, khong gian,
ndi dung, tinh chat, don vi phin tich...)

.Goc so sanh lwa chon 13 gdc vé mit thdi gian hodc khong gian.

K3y phan tich dudc lya chon 12 k¥ bdo cdo hoidc ky k& hoach.

.Gi4 tri so sdnh c6 thé dudc lua chon bing s6 tuyét doi, sd tuong
ddi hodc s6 binh quan.

Noi dung so sanh bao gom:

+ So sanh giita s6 thuc hién ky nay véi sd thuc hién ky truge dé
thdy rd xu huéng vé thay doi tai chinh cia doanh nghiép.

+ So sdnh so6 thyc hién ky ndy vdi s6 ké hoach dé thdy mic do
phét trién clia doanh nghiép.

+ So sdanh s0 liéu cua doanh nghiép véi li€u trung binh nganh,
doanh nghiép khic d€ danh gid tinh hinh tai chinh cia DN minh.



- Phuong phap phan tich ty 1é:

Phuong phdp nay dua trén y nghia chuidn muc cic ty 1& cla dai
lugng tai chinh trong cdc quan hé tai chinh. Sy bién d6i cdc ty 1& 1a
su bi€n doi cdc dai luong tai chinh. V& nguyén tic, phuong phip ty 1é
yéu ciu can phdi xdc dinh dugc cdc ngudng,cic dinh mic dé nhin
xét, danh gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, trén cd sG so sdnh
cac ty 1& cua doanh nghiép vdéi gid tri cdc ty 1& tham chi€u.

b. N¢i dung phan tich tai chinh:

NoOi dung chi yéu cta phan tich tai chinh 12 phan tich bdo cdo
tai chinh bao gom:

- Pdnh gid tinh trung thuc, chinh x4c, day di thong tin trén bdo
cdo tai chinh.

- Panh gid thuc trang, xu hudéng va ning luc, tiém ning cla tai
san, ngudn von, doanh thu, chi phi, 1di nhuin, dong tién trén bdo cdo
tai chinh.

- B4nh gid ndi dung, thyc trang, mic dd dic trung ciia mot sd chi
tiéu tai chinh nhu c¢d cau ng, cdc hé sd thanh todn, cdc hé sO luan
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chuyén von, cdc ty 1€ sinh 161 theo s6 li€u trén bao cdo tai chinh.

II- PHAN TiCH KHATI QUAT TINH HINH TAI CHINH QUA
HE THONG BAO CAO TAI CHINH

1/ Phan tich khai quat vé tai san:

a. Panh gid nang lyc Kinh t€ thuc su cua tai san doanh nghiép
hién tai:

- Xem xét cdc khodn dau tu tai chinh ngin han ctia doanh
nghiép hién nay trén thi trudng cé gid tri kinh t€ hay khong, so vdi
gid tri k€ todn trén bdo cdo k€& toidn cao hay thadp hon, khd ning
chuyén d6i trén thi trudng clia cdc khodn dau tu chitng khodn ngin
han nhu thé nao. Mot khi cdc khodn dau tu ching khodn ngidn han
doanh nghiép dang nim gift ¢6 gi4 tri kinh t€ cao hon gid tri k€ todn,
kha ning chuyén ddi trén thi trudng dién ra thuin 1gi thi ddy 1a dau
hiéu tot vé cdc khodn dau tu tai chinh ngin han cla doanh nghiép,
dau hiéu nay it nhi€u ciing tdc dong tich cuc d€n ti€m ning kinh t&
cua doanh nghiép trong ky ké todn tié€p theo.

- Xem xét cdc khodn phdi thu trén bang can doi k€ todn c6 thuc
hay khong va tinh hinh thu hoi ¢6 dién ra thuin Igi hay khong.



Khi xem xét cdc khodn phai thu ching ta quan tAm dén nhitng diu
hiéu clia cdc con ng v€ uy tin, vé kha niing tai chinh... Mot khi, cdc
diau hiéu vé con ngdéu lac quan thi kh3 ning kinh t€ clia cdc khodn
nophdi thu s€ cao, muc sai 1éch gifta gid tri thuyc véi gid tri k& todn
nhd. Ngudc lai, nhitng ddu hiéu vé con nd bi quan thi gi4 tri kinh t&
phdi thu thudng sé& thadp, mitc chénh 1éch gitra gid tri thuc v§i gid tri
k€ todn s& ting cao va doi khi n6 chi ton tai trén danh muc tai sdn
doanh nghiép chi 1a con s6 k€& todn.

- Xem xét cic muc hang ton kho ctia doanh nghiép cé tinh hitu
dung trong san xuit hinh doanh va cé gi4 tri kinh t€ thuc su trén thi
trudng khong.

- Xem xét TSLD khdc c6 kha ning thu hdi hay khong.

- Xem xét TSCD cua doanh nghiép hién cé nguyén gia bao
nhiéu, hé s6 hao mon nhu thé€ ndo, gid tri hitu dung va gid tri kinh t&€
cia noé trén thi trudng. Néu mot doanh nghiép ¢6 lugng TSCD vdi
tong nguyén gid 16n, hé s6 hao mon nhd, tinh hitu dung va gid tri
kinh t& trén thi trudng cao thi DN c¢6 mot tiém luc kinh t€ cao. Ngay
nay, nhitng ti€n bo khoa hoc k¥ thuit ngdy cang phat trién nhanh



chéng thi gid tri TSCP trén so siach k& todn c6 xu huéng gidm thip so
vGi gid thi trudng nén doi khi s6 liéu tai sdn trén BCDKT thudng xa
roi ning lyc kinh t€ thuc sy clia né. Nhiéu ldc ngudi phan tich dé bi
d4dnh lira bdi so liéu khong 16 vé gid tri TSCP trén BCPKT nhung dé
chi 12 nhitng tai sdn khong con hitu dung ma doanh nghiép khong thé
thanh 1y, nhugng ban dudgc.

b. Phan tich su bi€n dong cac khoan muc tai san:

Phan tich bién dong cdc khodn muc tai sin nhim gidp nguvi
phan tich tim hiéu sy thay doi vé gia tri, ty trong cuia tai sin qua
cac thoi ky nhu thé nao. Phan tich bién dong cac khoan muc tai
san doanh nghiép cung cap cho ngudi phan tich nhin vé qui khd
bi€n dong tai sin doanh nghiép. Vi vay, phan tich bi&€ dong vé tai
sdn cia doanh nghiép thudng dugc ti€n hanh bing phuong phdp so
sdnh theo chiéu ngang va theo quy mo6 chung. Qu4 trinh so sdnh dudc
ti€n hanh qua nhiéu thdi ky sé& gidp cho ngudi phan tich ¢ dudc su
danh gi4 ding din hon vé xu huéng, ban chit clia sy bi€n ddng.

Cin cf vao tai liéu cda cdng ty c6 phan ABC, nim Xo va Xi
ching ta Iap bang so sanh nhu sau:



BANG KE PHAN TiCH TAI SAN

Chénh

o Nam (X1) Nam (Xo) Chénh léch gia tri

TAI SAN Gid tri Ty t;}((;)ng Gid tri Ty g/t)'()ng lt\;[:li‘; Ty l% /Ot&“lng lésg uCO’
A. TAI SAN NGAN HAN 4200 | 44,30 | 5.000| 59,27 | (800) | (16,00) | (14,97)
1. Von biing tién 320 3,38 | 442 5,24 | (122) | (27,60) | (1,86)
II. PAu tu tai chinh ngdin han 60 0,63 | 730 8,65 | (670) | (91,78) | (8,02)
I1I. C4c khodn phéi thu 1.506 | 15,89 | 1.408 | 16,69 98 6,96 | (0,80)
IV. Hang ton kho 2.186 | 23,06 |2.278 | 27,00 | (92) (4,04) | (3,94)
V. Tai sdn lvu dong khdc 128 1,35 | 142 1,68 | (14) (9,86) | (0,33)
B. TAI SAN DAI HAN 5.280| 55,70 | 3.436| 40,73 | 1,844 53,67 | 14,97
I. Tai san cd dinh 3.600| 37,97 | 2.096| 24,85 | 1,504 71,76 | 13,13
1. Tai sdn ¢6 dinh hitu hinh 2.920 | 30,80 | 1.550 | 18,37 | 1.370 88,39 | 12,43
2. Tai sdn c6 dinh thué tai chinh | 400 4,22 450 | 5,33 (50) | (11,11) | (1,11)
3. Tai sn c¢6 dinh vo hinh 280 2,95 96 | 1,14 184 | 191,67 1,82
IL. PAu tu tai chinh dai han 1.080 | 11,39 940 | 11,14 140 14,89 0,25
1. Pau tu ching khodn dai han 126 1,33 150 | 1,78 (24) | (16,00) | (0,45)
2. G6p von lién doanh 750 7,91 600 | 7,11 150 25,00 0,80
3.PAu tu dai han khic 204 2,15 190 | 2,25 14 7,37 | (0,10)
II1. Chi phi dé dang 600 6,33 400 | 4,74 200 50,00 1,59
TONG CONG TAI SAN 9.480 | 100,00 | 8.436| 100,00 | 1.044 12,38 -




Phan tich theo chiéu ngang:

- Tai sdn ngdn han trong nim X: gidm so v6i nim Xo 1a 800
tri€u tuong ng ty 1& gidm 16%, nguyén nhin chu yéu la gidm von
bing tién 122 triéu tuong Ung ty 1& gidm 27,60%, cdc dau tu tai
chinh ngin han gidm 670 tri€u tuong ng ty 1€ gidm 91,78%. Gidm
hang ton kho 92 triéu tuong ¢ng ty 1& gidm 4,04%, gidm TSLD khéc
14 tri€u tng ty 1€ giam 9,89% va ting cic khoan phai thu 98 tri€u
tuong Ung ty 1€ ting 6,96%. Trong khi quy md hoat ddng SXKD ting
1én nhung cong ty van giit va gidm dugc mitc ton dong TSLD va chi
s6 ng phai thu ting . Pay 14 bi€u hién tich cuc vé chuyén bién TSLD
trong ky g6p phan han ché & dong von, ti€t kiém von.

- Tai san dai han ndm X: tdng so v6i nim Xo la 1.844 tri€u
twong ung ty 1€ ting 53,67%. Miic ting nay chi yéu ting tor TSCD
hitu hinh 1.370 tri€u tuong tng ty 1€ ting 191,67% va giam TSCD
thué tai chinh 50 triéu tudng ¢ng ty 1& gidm 11,11%, giam khodn dau
tw chitng khodn dai han 24 tri€u tuong ng ty 1& gidm 16%, gidm von
gbp li€n doanh 150 tri€u tuong ung ty 1€ 25%, ting chi phi XDCB
200 triéu tuong ung ty 1€ ting 50%.



GIA TRI HAO MON TSCD

Chi tiéu Nam X1 Nam X0 Chénh léch
1. Gi4 tri hao mon tai sdn cd dinh (triéu) 710 614 96
2. Nguyén gi4 tai sdn cd dinh (triéu) 4.310 2.710 1.600
3. Hé s6 hao mon tai sdn c¢6 dinh {(1)/(2)} 0,16 0,23 -0,07

Hé s6 hao mon TSCD cua cong ty ABC qua 2 nim gidm 0,07.

TY SUAT PAU TU VA TY SUAT TAI TRQ

Chi tiéu Nam X1 | Nam Xo | Chénh léch
Ty suat dau tu ( Gid tri TSCD hién c6/ Tong tai san 0,38 0,25 0,13
Ty suat tdi trd tai sdn cd dinh 1,63 2.75 -1,12
( vOn chii s& hitu / gia tri TSCD )

Ty suat dau tuv ting 1én va ty 1& tai tr¢ gidm nhung van 16n hon 1.
Nhu vay sy thay doi TSCP va dau tu tai chinh dai han cda cong ty
theo xu huéng ting TSCP gidm von diu tu tai chinh d€ chuyén von




vao hoat dong SXKD, ting su doi méi TSCP, ting ty suit dau tu.
Mic dau cé sy gidm sut vé ty 1é tai tr¢ nhung day 1a van dé hgp 1y
vé cO ciu von cong ty trong giai doan dau cla diau tu, md rong
SXKD. Vi vy, su bi€n doi trén thé hién su chid trong clia cong ty vao
dau tu, d6i méi TSCP.

Phan tich theo chiéu doc:

Khi xem xét vé€ ty trong tirng khodn muc tai sdn thi tai sdn ngin
han gidm 14,97%, trong d6, gidm nhanh nhat 12 cdc khodn dau tu tai
chinh ngin han gidm 8,02%, hang ton kho gidm 3,94%. Diéu nay thé
hién sy thay doi két cau von luu ddong theo hudng rit von diu tu ti
chinh dé dau tu vao hoat ddng SXKD. Pay 1a su thay ddi hgp 1y, bdi
1€ cong ty dang md rong SXKD, hoat dong SXKD dang c6 14i thi viéc
rdt von bén ngoai, han ch& hang ton kho 1a hitu ich.

Tai san dai han cé ty trong ting 1€n 14,97% nhung su gia ting
cht y&u & ty trong TSCP, dau tw XDCB va gidm ty trong dau tu dai
han. Pi€u nay chifng minh cdng ty dang rit von tap trung vao hoat
ddong SXKD. Viéc thay doi ty trong TSCP nhu viy sé tao ra cho cong



ty mOt cd sG vat chit, ning luc kinh t€ chii dong hon.
2/ Phan tich khai quat vé nguon vén
a. Panh gia tinh hgp 1y va hgp phap nguon von ciia doanh nghiép

PE nhin dinh dugc tinh hop 1y va hdp phdp clia ngudn von
doanh nghiép, truéc hét nén ti€n hanh xem xét nhitng danh muc
ngudn vom trén bdo cdo tai chinh hién c6 tai mot thdi di€m cé thuc
khong, n6é tai trd cho nhitng tai sdn ndo, nhitng ngudén von nay
doanh nghiép dugc phép khai thac hdp phdap hay khong.Cu thé viéc
xem xét nay thudng dugc ti€n hanh theo ndi dung sau:

- Xem xét va danh gid cdc khodn ng ngidn han ctia doanh
nghiép dang khai thdc nhu vay ngdn han, phdi trd ngudi ban, ngudi
mua trd trudc, thu€ cdc khodn phdi ndp Nha nudc cé6 phu hgp véi
dic di€m ludn chuyén von trong thanh todn cia DN hay do bi dong
trong hoat ddng SXKD hinh thanh.

- Xem xét va danh gid cdac khoan ng dai han DN dang khai
thac nhu vay dia han, ng dai han khac cé phu hgp v6i muc dich su
dung dai han, phtt hgp véi dic diém luan chuyén von trong thanh
toan dai cua DN khong.



- Xem xét va danh gid cac khoa ng khac nhu chi phi tra trudec,
tai sdn thira chd x 1y, nhan ky quy ky cugc dai han cé thuc su ton tai
va phu hgp v6i muc dich st dung von vay hay khong. Chi ohi phdi tra
c¢6 thé 1am gidm 1¢i nhuin trong ky cda DN va lai Iam ting 1¢i nhu4n
trong tuong lai. Vi vay, néu khong phan tich rd ngudn gdc thi dé nhan
xét sai lam v€ bifc tranh tai chinh ctia DN.

- Xem xét danh gid von chi sd hitu DN dang khai thidc nhu
ngudn von kinh doanh, quy dau tu phat trién, quy du phong tai chinh,
ngudn von dau tw XDCB... c6 phit hdp véi loai hinh doanh nghiép hay
khong, phit hop v6i quy dinh t6i thi€éu vé mdc von cho tiing doanh
nghi€p, c6 phu hgp v61 muc dich trich 14p tirng loai quy hay khong.

b. Phan tich su bién dong cdc khodn muc ngudn von:

Phan tich bién dong cdc khodn muc ngudn von nhim gitip ngudi
phan tich tim hi€u sy tahy doi vé gid tri, ty trong ciia ngudn von qua
cdc thdi ky nhu thé ndo, sy thay ddi nay bit ngudn tir nhitng dau hiéu
tich cuc hay thu ddng trong qua trinh SXKD, c¢6 phu hgp vGi viéc
nang cao nang luc tai chinh, tinh tu chu tai chinh, kha nang tan dung,
khai thdc ngudn von trén thi trudng cho hoat dong SXKD hay khong



BANG KE PHAN TICH NGUON VON ( Pon vi: triéu dong )

Nim X1 Niam Xo Chénh léch gid tri| Chénh
Gia | Ty | Gia | Ty | Miac | Tyle lés;‘,lf"’
tri |trong | tri | trong | ting | ting %
% %
1 2 3 4 5 6 7 8
A.NQ PHAI TRA 3.626 | 38,25| 2.671 | 31,66 | 955 | 35,75| 6,59
I. N¢ ngan han 1.898 | 20,02 | 2.219 | 26,30 | (321) | (14,47)| (6,28)
1. Vay ngidn han 516 5,44 560 6,64 (44) (7,86)| (1,20)
2. No dai han dén han trd 40 0,42 24 0,28 16 66,67| 0,14
3. Phai trd cho ngudGi ban 800 8,44 900 | 10,67 (100) | (11,11)|(2,23)
4. Ngudi mua trd tién trudc 114 1,20 186 2,20 (72) | (38,71)| (1,00)
5. Thu€ va khodn nop nha nuéc | 106 1,12 110 | 1,30 (4) (3,64) | (0,19)
6. Phai tra cong nhan 20 0,21 29 0,34 9) |(31,02)(0,13)
7. Cac khoan phai tra nop khac 302 | 3,19 | 410 | 4,86 (108) | (26,34)|(1,67)




I1. N¢ dai han 1.532 | 16,07 | 322 | 3,82 | 1.201 |372,98| 12,25
1.Vay dai han 1.300 | 13,71 210 | 2,49 | 1090 |519,05| 11,22
2. Ng dai han 223 2,35 112 1,33 111 | 99,11 1,02
III.Ng Kkhac 205 | 2,16 130 | 1,54 75 | 57,69 0,62
1. Chi phi Phai tra 100 1,05 60 | 0,71 40 | 66,67| 0,44
2. Tai san thira cho xur 1y 105 1,11 70 | 0,83 35 | 50,00 | 0,28
B. NGUON VON CHU SG HUU | 5.854 61,75 | 5.765 | 68,34 89 | 1,54 | (6,59)
I. Nguon von, quy 5.854 | 61,75| 5.765| 68,34 89 | 1,54 | 6,59
1.Ngu6n von kinh doanh 4.196 | 44,26 3.385| 40,13 811 | 23,96| 4,14
2. Chénh 1éch ddanh gia lai tai san 60 | 0,63 501 0,59 10 | 20,00 | 0,04
3. Qu¥y diu tu phat tri€n 455 | 4,80 550 | 6,52 (95) |(17,27)|(1,72)
4. Quy du phong tai chinh 295 3,11 | 259 | 3,07 36 | 13,90 | 0,04
5. Ldi nhuan chua phan phoi 298 3,14 209 2,48 89 | 42,58 | 0,67
6. Ngudn von dau tw XDCB 550 | 5,80 | 1.312 | 15,55 | (762) |(58,08)((9,75)
I1. Nguon kinh phi, quy khac - - - - . - -

TONG CONG NGUON VON | 9.480 100,00/ 8.436 | 100,00 | 1.044 | 12,38 -




Phan tich theo chiéu ngang:

N¢ phdi trd ngidn han nim Xiso véi nim Xo gidm 321 tri€u
twong ung ty 1€ gidm 14,47%, trong d6 tit cd cdc muc ng ngin han
déu gidm. NJ dai han cia cong ty ting 1.201 triéu tuong dng ty 1&
ting72,98%, trong d6 cdc muc nd dai han déu ting, dic biét 1a khodn
vay dai han ting 1én rit nhanh. N¢ khdc ting 75 triéu tuong Gng ty 1€
ting 57,69%, trong d6 cdc muc ng khic déu ting. Su thay doi gid tri
ng phai trd cda cong ty trén diy 1a di€u hdp 1y vi cong ty dang tap
trung mS rong SXKD né6n viéc gidm nd ngin han vira thé hién su
ddm bdo can d6i dugc ché do thanh todn trong ngdn han vira phit hop
vGi viéc dau tu dai han phai tai trg tif nguon von dai han. Tuy nhién,
ching ta can quan tim dén chi phi phai trd, tai sdn thira chd xt 1y va
tdc ting ng vay dai han nhu vy cé vudt qud cd ciu tai chinh (ty 1€
ng) cho phép cua cong ty khong va thdi han thanh todn, kha niang
thanh todn ng dai han trong tudng lai cua cong ty.

Gi4 tri vOn chd s& hitu nam X1 so v6i ndm Xo ting 89 triéu tudng
tng ty 1€ ting 1,54%, trong d6 ngudon von kinh doanh, chéng léch
danh gia lai tai san, quy du phong tai chinh, 1gi nhuan chua phan



phoi déu ting, dic biét ngudn von kinh doanh ting nhanh nhat véi
muc ting 811 triéu tuong Gng vé6i ty 1& ting 23,96% . Quy dau tu
phat tién, quy diu tu xdy dung déu gidm, dic biét gidm nhanh nhat
12 nguodn von dau tu xAy dung c6 bdn miic gidm 762 triéu tuong Gng
ty 1& gidm 12 58,08%. Nhu vy ngudn von chud sd hitu ting 1é€n, phi
hop v6i cdc thanh phan qu§ chuyén diung ching td mdt sy di chuyén
can doi gitta von chd sd hitu véi nd trong sw m3 rdng quy md SXKD
clia doanh nghiép, di chuyén hdp 1y ngudn von trong viéc tip trung
ngudn luc md rong SXKD.

Phan tich theo chiéu rong:

Ty trong ng phai tra trén quy mo6 chung nam Xi so v6i nim X2
ting 6,59%, ng phai trd ngdn han gidm 6,28% trong d6 ty trong cac
khodn nd ngdn han déu gidm. N¢ dai han ting, 12,25% trong d6 cédc
muc nd dai han déu ting. Ng khic ting 0,62%, trong d6 cdc muc ng
dai han khdc déu ting. Nhu vay, su thay doi co cdu ng cling phit hgp
véi phuong huéng md rong SXKD

Ty trong nguon von chu sd hitu trén quy mod chung nim Xi so



véi nim Xo gidm 6,59% gin li€n v6i gidm xudng clia ty 1& quy dau
tu phat tri€n, ngudn von dau tu xay dung cd bdn va gia ting ty trong
cia cdc muc nguodn von chu s§ hitu khac.

3. Phan tich bién dong thu nhap, chi phi I¢i, 1¢i nhuin:

Muc ti€u cd ban cua phan tich bién ddng thu nhap, chi phi, 1gi
nhuin cda doanh nghiépla tim hi€u ngudn goc, thuc trang va xu
huéng cua thu nhap,chi phi, Igi nhuian. N6 s€ gitip cho ngudi phin
tich c6 dugc thong tin ddng tin cdy va cling giap cho ngudi phin tich
phan niao nhan thic dudc ngudn gbc, khd ning tao Igi nhudn va
nhitng xu huéng cia ching trong tuong lai. Qua trinh nay dudc tip
trung vao nhitng van dé sau:

-Thu nhép, chi phi, Igi nhudn ctia doanh nghiép c6 thuc hay
khong va tao ra tif ngudon nao, sy hinh thanh nhu vaycé phu hgp véi
chicc ning hoat dong SXKD cua DN hay khong.

- Thu nhép, chi phi, 1¢i nhuin cda DN thay ddi c6 phu hdp véi
dic di€m chi phi, hiéu qua kinh doanh, phuong thic kinh doanh hay
khong.

V6i s6 liéu BCKQKD nidm X1 va nim Xo ta ¢ bdng so sanh sau:



Chénh

Nim X1 Nam Xo Chénh léch gia tri lech cq
Gia tri |Ty trong| Gia tri |Tytrong| Mic | Tylé | .5,
/) % %o
1 2 3 4 5 6 7 8

Doanh thu bin hang va cung cap dich vu | 24.396 | 99,30 | 19.608 | 98,95 | 4.788 | 24,42 | 0,36
Cac khoan giam trir 83 0,34 50| 0,25 33 | 66,00 | 0,09
- Giam gid hang ban 23 0,09 16 | 0,08 7 | 43,75 | 0,01
- Hang ban tra lai 60 | 0,24 34| 0,17 26 | 76,47 | 0,07
1.D/thu thuan ban hang va cung cip dich vu| 24.313 | 98,97 | 19.558 | 98,69 | 4.755| 24,31 | 0,27
2.Gi4 von hang ban 18.770 | 76,40 | 15.040| 75,89 | 3.730 | 24,80 | 0,51
3. Lgi nhudn gop vé ban hang va CCDV 5.543 | 22,56 | 4.518 | 22,80 | 1.025 | 22,69 | (0,24)
4.Doanh thu tir hoat dong tai chinh 76 | 0,31 38 0,19 38 | 100,00| 0,12
5.Chi phi tai chinh 70 | 0,28 30| 0,15 40 | 133,33| 0,13
6. Chi phi ban hang 3.210 | 13,07 | 2.528 | 12,76 682 | 26,98 | 0,31
7. Chi phi quan 1y doanh nghiép 1.300 | 5,29 | 1.126 | 5,68 174 | 15,45 |(0,39)
8. Lgi nhuédn thuan tit HDKD 1.039 | 4,23 872 | 4,40 167 | 19,15 | (0,17)
9. Thu nhap khac 95 | 0,39 171 0,86 -76 | (44,44)|(0,48)
10. Chi phi khéc 124 | 0,50 163 0,82 -39 1(23,93)((0,32)
11. Lgi nhuan khac (29) | (0,12) 8 | 0,04 (37) | (462,5)| (0,16)
12. Tong 1¢i nhuin trude thu& 1.010 | 4,11 880 | 4,44 130 14,77 | (0,33)
13. Thué thu nhap doanh nghiép phdi ndp 404 | 1,64 352 1,78 52 14,77 {(0,13)
14. L¢i nhuin sau thué& 606 | 2,47 528 | 2,66 78 14,77 | (0.20)













