
PHAÂNTÍCH TAØI CHÍNH  

DOANH NGHIEÄP 



• I- MOÄT SOÁ VAÁN ÑEÀ CHUNG VEÀ PHAÂN TÍCH TAØI CHÍNH 

• 1/ khaùi nieäm, yù nghóa cuûa phaân tích taøi chính: 

a. Khaùi nieäm: 

  Phaân tích taøi chính laø quaù trình xem xeùt, kieåm tra veà noäi dung 

keát caáu, thöïc traïng caùc chæ tieâu taøi chính treân baùo caùo taøi chính, töø 

ñoù so saùnh ñoái chieáu caùc chæ tieâu taøi chính treân baùo caùo taøi chính vôùi  

caùc chæ taøi chính trong quaù khöù, hieän taïi, töông lai ôû doanh nghieäp, ôû 

caùc doanh nghieäp khaùc, ôû phaïm vi ngaønh, ñòa phöông, laõnh thoå quoác 

gia… nhaèm xaùc ñònh thöïc traïng, ñaëc ñieåm, xu höôùng, tieàm naêng taøi 

chính cuûa doanh nghieäp ñeå cung caáp thoâng tin taøi chính phuïc vuï vieäc 

thieát laäp caùc giaûi phaùp quaûn trò taøi chính thích hôïp, hieäu quaû. 

  b. YÙ nghóa: 

  Thoâng tin taøi chính cuûa doanh nghieäp ñöôïc nhieàu caù nhaân, toå 

chöùc quan taâm nhö nhaø quaûn lyù taïi doanh nghieäp, chuû sôû höõu voán, 

khaùch haøng nhaø ñaàu tö, caùc cô quan quaûn lyù chöùc naêng… Tuy nhieân 

moãi caù nhaân, toå chöùc seõ quan taâm ñeán nhöõng khía caïnh khaùc nhau 

khi phaân tích taøi chính vì vaäy phaân tích taøi chính cuõng coù yù nghóa          



• khaùc nhau ñoái vôùi töøng caù nhaân toå chöùc. 

• - Ñoái vôùi nhaø quaûn lyù doanh nghieäp: phaân tích taøi chính nhaèm tìm ra 

nhöõng giaûi phaùp taøi chính ñeå xaây döïng cô caáu taøi saûn, cô caáu nguoàn 

voán thích hôïp nhaèm naâng cao hieäu quaû, tieàm löïc taøi chính cho doanh 

nghieäp. 

• - Ñoái vôùi chuû sôû höõu: phaân tích taøi chính giuùp ñaùnh giaù ñuùng ñaén 

thaønh quaû cuûa caùc nhaø quaûn lyù veà thöïc traïng taøi saûn, nguoàn voán, thu 

nhaäp, chi phí, lôïi nhuaän cuûa doanh nghieäp; söï an toaøn vaø hieäu quaû 

cuûa ñoàng voán ñaàu tö vaøo doanh nhgieäp. 

• - Ñoái vôùi khaùch haøng, chuû nôï: phaân tích taøi chính seõ giuùp ñaùnh giaù 

ñuùng ñaén khaû naêng vaø thôøi haïn thanh toaùn cuûa doanh nghieäp. 

• - Ñoái vôùi cô quan quaûn lyù chöùc naêng nhö thueá, thoáng keâ… phaân tích 

taøi chính seõ giuùp ñaùnh giaù thöïc traïng taøi chính doanh nghieäp, tình 

hình thöïc hieän nghóa vuï vôùi Nhaø nöôùc, nhöõng ñoùng goùp hoaëc taùc ñoäng 

cuûa doanh nghieäp ñeán tình hình vaø chính saùch kinh teá – xaõ hoäi. 

• 2/ Trình töï vaø caùc böôùc tieán haønh phaân tích: 

 a. Thu thaäp thoâng tin: 



  Noù bao goàm nhöõng thoâng tin noäi boä ñeán nhöõng thoâng tin beân 

ngoaøi, nhöõng thoâng tin veà keá toaùn vaø thoâng tin quaûn lyù khaùc … trong 

ñoù thoâng tin keá toaùn phaûn aùnh taäp trung trong baùo caùo taøi chính 

doanh nghieäp laø nhöõng nguoàn thoâng tin ñaëc bieät quan troïng. Phaân 

tích taøi chính treân thöïc teá laø phaân tích baùo caùo taøi chính doanh 

nghieäp 

  b. Xöû lyù thoâng tin: 

  Xöû lyù thoâng tin laø quaù trình saép xeáp caùc thoâng tin theo nhöõng 

muïc tieâu nhaát ñònh nhaèm tính toaùn, so saùnh, giaûi thích, ñaùnh giaù, xaùc 

ñònh nguyeân nhaân cuûa caùc keát quaû ñaõ ñaït ñöôïc phuïc vuï cho quaù trình 

döï ñoaùn vaø ra quyeát ñònh. 

  c. Döï ñoaùn vaø quyeát ñònh: 

  Muïc tieâu cuûa phaân tích taøi chính laø ñöa ra caùc quyeát ñònh taøi 

chính. Ñoái vôùi chuû doanh nghieäp, phaân tích taøi chính nhaèm ñöa ra 

caùc quyeát ñònh taêng tröôûng, phaùt trieån, toái ña hoaù lôïi nhuaän hay toái 

ña hoaù giaù trò doanh nghieäp. Ñoái vôùi ngöôøi cho vay vaø ñaàu tö ñoù laø 

quyeát ñònh veà taøi trôï vaø ñaàu tö. 



• 3/ Phöông phaùp vaø noäi dung phaân tích taøi chính. 

 a. Phöông phaùp phaân tích taøi chính 

 - Phöông phaùp so saùnh: 

  Veà nguyeân taéc caàn phaûi ñaûm baûo caùc ñieàu kieän coù theå so saùnh 

ñöôïc cuûa caùc chæ tieâu taøi chính ( thoáng nhaát veà thôøi gian, khoâng gian, 

noäi dung, tính chaát, ñôn vò phaân tích… ) 

  .Goác so saùnh löïa choïn laø goác veà maët thôøi gian hoaëc khoâng gian. 

  .Kyø phaân tích ñöôïc löïa choïn laø kyø baùo caùo hoaëc kyø keá hoaïch. 

  .Giaù trò so saùnh coù theå ñöôïc löïa choïn baèng soá tuyeät ñoái, soá töông 

ñoái hoaëc soá bình quaân. 

  Noäi dung so saùnh bao goàm: 

  + So saùnh giöõa soá thöïc hieän kyø naøy vôùi soá thöïc hieän kyø tröôùc ñeå 

thaáy roõ xu höôùng veà thay ñoåi taøi chính cuûa doanh nghieäp. 

  + So saùnh soá thöïc hieän kyø naøy vôùi soá keá hoaïch ñeå thaáy möùc ñoä 

phaùt trieån cuûa doanh nghieäp. 

  + So saùnh soá lieäu cuûa doanh nghieäp vôùi lieäu trung bình ngaønh, 

doanh nghieäp khaùc ñeå ñaùnh giaù tình hình taøi chính cuûa DN mình. 



 - Phöông phaùp phaân tích tyû leä: 

  Phöông phaùp naøy döïa treân yù nghóa chuaån möïc caùc tyû leä cuûa ñaïi 

löôïng taøi chính trong caùc quan heä taøi chính. Söï bieán ñoåi caùc tyû leä laø 

söï bieán ñoåi caùc ñaïi löông taøi chính. Veà nguyeân taéc, phöông phaùp tyû leä 

yeâu caàu caàn phaûi xaùc ñònh ñöôïc caùc ngöôõng,caùc ñònh möùc ñeå nhaän 

xeùt, ñaùnh giaù tình hình taøi chính cuûa doanh nghieäp, treân cô sôû so saùnh 

caùc tyû leä cuûa doanh nghieäp vôùi giaù trò caùc tyû leä tham chieáu.  

  b. Noäi dung phaân tích taøi chính: 

  Noäi dung chuû yeáu cuûa phaân tích taøi chính laø phaân tích baùo caùo 

taøi chính bao goàm: 

  - Ñaùnh giaù tính trung thöïc, chính xaùc, ñaày ñuû thoâng tin treân baùo 

caùo taøi chính. 

  - Ñaùnh giaù thöïc traïng, xu höôùng vaø naêng löïc, tieàm naêng cuûa taøi 

saûn, nguoàn voán, doanh thu, chi phí, lôïi nhuaän, doøng tieàn treân baùo caùo 

taøi chính. 

  - Ñaùnh giaù noäi dung, thöïc traïng, möùc ñoä ñaëc tröng cuûa moät soá chæ 

tieâu taøi chính nhö cô caáu nôï, caùc heä soá thanh toaùn, caùc heä soá luaân 



• chuyeån voán, caùc tyû leä sinh lôøi theo soá lieäu treân baùo caùo taøi chính. 

• II- PHAÂN TÍCH KHAÙI QUAÙT TÌNH HÌNH TAØI CHÍNH QUA 

HEÄ THOÁNG BAÙO CAÙO TAØI CHÍNH 

• 1/ Phaân tích khaùi quaùt veà taøi saûn: 

 a. Ñaùnh giaù naêng löïc kinh teá thöïc söï cuûa taøi saûn doanh nghieäp 

hieän taïi: 

  - Xem xeùt caùc khoaûn ñaàu tö taøi chính ngaén haïn cuûa doanh 

nghieäp hieän nay treân thò tröôøng coù giaù trò kinh teá hay khoâng, so vôùi 

giaù trò keá toaùn treân baùo caùo keá toaùn cao hay thaáp hôn, khaû naêng 

chuyeån ñoåi treân thò tröôøng cuûa caùc khoaûn ñaàu tö chöùng khoaùn ngaén 

haïn nhö theâ naøo. Moät khi caùc khoaûn ñaàu tö chöùng khoaùn ngaén haïn 

doanh nghieäp ñang naém giöõ coù giaù trò kinh teá cao hôn giaù trò keá toaùn, 

khaû naêng chuyeån ñoåi treân thò tröôøng dieãn ra thuaän lôïi thì ñaây laø daáu 

hieäu toát veà caùc khoaûn ñaàu tö taøi chính ngaén haïn cuûa doanh nghieäp, 

daáu hieäu naøy ít nhieàu cuõng taùc ñoäng tích cöïc ñeán tieàm naêng kinh teá 

cuûa doanh nghieäp trong kyø keá toaùn tieáp theo. 

  - Xem xeùt caùc khoaûn phaûi thu treân baûng caân ñoái keá toaùn coù thöïc 

hay khoâng vaø tình hình thu hoài coù dieãn ra thuaän lôïi hay khoâng.     



• Khi xem xeùt caùc khoaûn phaûi thu chuùng ta quan taâm ñeán nhöõng daáu 

hieäu cuûa caùc con nôï veà uy tín, veà khaû naêng taøi chính… Moät khi, caùc 

daáu hieäu veà con nôïñeàu laïc quan thì khaû naêng kinh teá cuûa caùc khoaûn 

nôïphaûi thu seõ cao, möùc sai leäch giöõa giaù trò thöïc vôùi giaù trò keá toaùn 

nhoû. Ngöôïc laïi, nhöõng daáu hieäu veà con nôï bi quan thì giaù trò kinh teá 

phaûi thu thöôøng seõ thaáp, möùc cheânh leäch giöõa giaù trò thöïc vôùi giaù trò 

keá toaùn seõ taêng cao vaø ñoái khi noù chæ toán taïi treân danh muïc taøi saûn 

doanh nghieäp chæ laø con soá keá toaùn. 

  - Xem xeùt caùc muïc haøng toàn kho cuûa doanh nghieäp coù tính höõu 

duïng trong saûn xuaát hinh doanh vaø coù giaù trò kinh teá thöïc söï treân thò 

tröôøng khoâng. 

  - Xem xeùt TSLÑ khaùc coù khaû naêng thu hoài hay khoâng. 

  - Xem xeùt TSCÑ cuûa doanh nghieäp hieän coù nguyeân giaù bao 

nhieâu, heä soá hao moøn nhö theá naøo, giaù trò höõu duïng vaø giaù trò kinh teá 

cuûa noù treân thò tröôøng. Neáu moät doanh nghieäp coù löôïng TSCÑ vôùi 

toång nguyeân giaù lôùn, heä soá hao moøn nhoû, tính höõu duïng vaø giaù trò 

kinh teá treân thò tröôøng cao thì DN coù moät tieàm löïc kinh teá cao. Ngaøy 

nay, nhöõng tieán boä khoa hoïc kyõ thuaät ngaøy caøng phaùt trieån nhanh    



• choùng thì giaù trò TSCÑ treân soå saùch keá toaùn coù xu höôùng giaûm thaáp so 

vôùi giaù thò tröôøng neân ñoâi khi soá lieäu taøi saûn treân BCÑKT thöôøng xa 

rôøi naêng löïc kinh teá thöïc söï cuûa noù. Nhieàu luùc ngöôøi phaân tích deã bò 

ñaùnh löøa bôûi soá lieäu khoång loà veà giaù trò TSCÑ treân BCÑKT nhöng ñoù 

chæ laø nhöõng taøi saûn khoâng coøn höõu duïng maø doanh nghieäp khoâng theå 

thanh lyù, nhöôïng baùn ñöôïc. 

• b. Phaân tích söï bieán ñoäng caùc khoaûn muïc taøi saûn: 

  Phaân tích bieán ñoäng caùc khoaûn muïc taøi saûn nhaèm giaùp ngöôøi 

phaân tích tìm hieåu söï thay ñoåi veà giaù trò, tyû troïng cuûa taøi saûn qua 

caùc thôøi kyø nhö theá naøo. Phaân tích bieán ñoäng caùc khoaûn muïc taøi 

saûn doanh nghieäp cung caáp cho ngöôøi phaân tích nhìn veà quaù khöù 

bieán ñoäng taøi saûn doanh nghieäp. Vì vaäy, phaân tích bieá ñoäng veà taøi 

saûn cuûa doanh nghieäp thöôøng ñöôïc tieán haønh baèng phöông phaùp so 

saùnh theo chieàu ngang vaø theo quy moâ chung. Quaù trình so saùnh ñöôïc 

tieán haønh qua nhieàu thôøi kyø seõ giuùp cho ngöôøi phaân tích coù ñöôïc söï 

ñaùnh giaù ñuùng ñaén hôn veà xu höôùng, baûn chaát cuûa söï bieán ñoäng. 

  Caên cöù vaøo taøi lieäu cuûa coâng ty coå phaàn ABC, naêm X0 vaø X1  

chuùng ta laäp baûng so saùnh nhö sau: 



• BAÛNG KEÂ PHAÂN TÍCH TAØI SAÛN 

TAØI SAÛN 

Naêm (X1) Naêm (X0) 

Giaù trò 
Tyû troïng 

% 
Giaù trò 

Tyû troïng 

   % 

Cheânh leäch giaù trò Cheânh 

leäch cô 

caáu 

Möùc 

taêng 

Tyû leä taêng 

   % 

A. TAØI SAÛN NGAÉN HAÏN 4.200      44,30     5.000      59,27     (800)      (16,00)     (14,97) 

 I. Voán baèng tieàn                                 320         3,38       442        5,24     (122)       (27,60)      (1,86)            

 II. Ñaàu tö taøi chính ngaén haïn               60         0,63       730        8,65     (670)       (91,78)      (8,02) 

III. Caùc khoaûn phaûi thu                  1.506       15,89    1.408      16,69        98            6,96       (0,80) 

 IV. Haøng toàn kho                            2.186       23,06    2.278      27,00       (92)         (4,04)      (3,94) 

 V. Taøi saûn löu ñoäng khaùc                  128         1,35       142        1,68       (14)         (9,86)      (0,33) 

B. TAØI SAÛN DAØI HAÏN                   5.280      55,70      3.436     40,73     1,844        53,67       14,97         

I. Taøi saûn coá ñònh                            3.600      37,97     2.096     24,85     1,504        71,76       13,13 

1. Taøi saûn coá ñònh höõu hình             2.920      30,80     1.550     18,37     1.370        88,39       12,43 

2. Taøi saûn coá ñònh thueâ taøi chính       400        4,22        450       5,33         (50)      (11,11)      (1,11) 

3. Taøi saûn coá ñònh voâ hình                 280        2,95          96       1,14         184      191,67        1,82 

II. Ñaàu tö taøi chính daøi haïn         1.080      11,39        940     11,14         140        14,89        0,25 

1. Ñaàu tö chöùng khoaùn daøi haïn         126        1,33        150       1,78         (24)      (16,00)      (0,45) 

2. Goùp voán lieân doanh                      750        7,91        600       7,11        150         25,00        0,80 

3.Ñaàu tö daøi haïn khaùc                       204         2,15        190       2,25          14           7,37       (0,10) 

III. Chi phí dôû dang                        600         6,33        400       4,74         200        50,00        1,59      

TOÅNG COÄNG TAØI SAÛN              9.480     100,00      8.436   100,00     1.044        12,38           - 



• Phaân tích theo chieàu ngang: 

  - Taøi saûn ngaén haïn trong naêm X1 giaûm so vôùi naêm X0 laø 800 

trieäu töông öùng tyû leä giaûm 16%, nguyeân nhaân chuû yeáu laø giaûm voán 

baèng tieàn 122 trieäu töông öùng tyû leä giaûm 27,60%, caùc ñaàu tö taøi 

chính ngaén haïn giaûm 670 trieäu töông öùng tyû leä giaûm 91,78%. Giaûm 

haøng toàn kho 92 trieäu töông öùng tyû leä giaûm 4,04%, giaûm TSLÑ khaùc 

14 trieäu öùng tyû leä giaûm 9,89% vaø taêng caùc khoaûn phaûi thu 98 trieäu 

töông öùng tyû leä taêng 6,96%. Trong khi quy moâ hoaït ñoäng SXKD taêng 

leân nhöng coâng ty vaãn giöõ vaø giaûm ñöôïc möùc toàn ñoïng TSLÑ vaø chæ 

soá nôï phaûi thu taêng . Ñaây laø bieåu hieän tích cöïc veà chuyeån bieán TSLÑ 

trong kyø goùp phaàn haïn cheá öù ñoïng voán, tieát kieäm voán. 

  - Taøi saûn daøi haïn naêm X1 taêng so vôùi naêm X0 laø 1.844 trieäu 

töông öùng tyû leä taêng 53,67%. Möùc taêng naøy chuû yeáu taêng töø TSCÑ 

höõu hình 1.370 trieäu töông öùng tyû leä taêng 191,67% vaø giaûm TSCÑ 

thueâ taøi chính 50 trieäu töông öùng tyû leä giaûm 11,11%, giaûm khoaûn ñaàu 

tö chöùng khoaùn daøi haïn 24 trieäu töông öùng tyû leä giaûm 16%, giaûm voán 

goùp lieân doanh 150 trieäu töông öùng tyû leä 25%, taêng chi phí XDCB 

200 trieäu töông öùng tyû leä taêng 50%. 



• GIAÙ TRÒ HAO MOØN TSCÑ 

 

 

 

 

 

 

 Heä soá hao moøn TSCÑ cuûa coâng ty ABC qua 2 naêm giaûm 0,07. 

 

• TYÛ SUAÁT ÑAÀU TÖ VAØ TYÛ SUAÁT TAØI TRÔÏ 

 

 

 

 

• Tyû suaát ñaàu tö taêng leân vaø tyû leä taøi trôï giaûm nhöng vaãn lôùn hôn 1. 

• Nhö vaäy söï thay ñoåi TSCÑ vaø ñaàu tö taøi chính daøi haïn cuûa coâng ty 

theo xu höôùng taêng TSCÑ giaûm voán ñaàu tö taøi chính ñeå chuyeån voán  

                              Chæ tieâu                                              Naêm X1              Naêm X0           Cheânh leäch 

1. Giaù trò hao moøn taøi saûn coá ñònh (trieäu)                 710                   614                   96 

2. Nguyeân giaù taøi saûn coá ñònh (trieäu)                    4.310                2.710              1.600 

3. Heä soá hao moøn taøi saûn coá ñònh {(1)/(2)}             0,16                  0,23               -0,07 

                           Chæ tieâu                                                 Naêm X1      Naêm X0    Cheânh leäch 

Tyû suaát ñaàu tö ( Giaù trò TSCÑ hieän coù/ Toång taøi saûn        0,38            0,25              0,13 

Tyû suaát taøi trôï taøi saûn coá ñònh                                             1,63            2,75             -1,12 

( voán chuû sôû höõu / giaù trò TSCÑ ) 



• vaøo hoaït ñoäng SXKD, taêng söï ñoåi môùi TSCÑ, taêng tyû suaát ñaàu tö. 

Maëc daàu coù söï giaûm suùt veà tyû leä taøi trôï nhöng ñaây laø vaán ñeà hôïp lyù 

veà cô caáu voán coâng ty trong giai ñoaïn ñaàu cuûa ñaàu tö, môû roäng 

SXKD. Vì vaäy, söï bieán ñoåi treân theå hieän söï chuù troïng cuûa coâng ty vaøo 

ñaàu tö, ñoåi môùi TSCÑ. 

• Phaân tích theo chieàu doïc: 

  Khi xem xeùt veà tyû troïng töøng khoaûn muïc taøi saûn thì taøi saûn ngaén 

haïn giaûm 14,97%, trong ñoù, giaûm nhanh nhaát laø caùc khoaûn ñaàu tö taøi 

chính ngaén haïn giaûm 8,02%, haøng toàn kho giaûm 3,94%. Ñieàu naøy theå 

hieän söï thay ñoåi keát caáu voán löu ñoäng theo höôùng ruùt voán ñaàu tö taøi 

chính ñeå ñaàu tö vaøo hoaït ñoäng SXKD. Ñaây laø söï thay ñoåi hôïp lyù, bôûi 

leõ coâng ty ñang môû roäng SXKD, hoaït ñoäng SXKD ñang coù laõi thì vieäc 

ruùt voán beân ngoaøi, haïn cheá haøng toàn kho laø höõu ích. 

  Taøi saûn daøi haïn coù tyû troïng taêng leân 14,97% nhöng söï gia taêng 

chuû yeáu ôû tyû troïng TSCÑ, ñaàu tö XDCB vaø giaûm tyû troïng ñaàu tö daøi 

haïn. Ñieàu naøy chöùng minh coâng ty ñang ruùt voán taäp trung vaøo hoaït 

ñoäng SXKD. Vieäc thay ñoåi tyû troïng TSCÑ nhö vaäy seõ taïo ra cho coâng  

 



• ty moät cô sôû vaät chaát, naêng löïc kinh teá chuû ñoäng hôn. 

• 2/ Phaân tích khaùi quaùt veà nguoàn voán 

• a. Ñaùnh giaù tính hôïp lyù vaø hôïp phaùp nguoàn voán cuûa doanh nghieäp 

  Ñeå nhaän ñònh ñöôïc tính hôïp lyù vaø hôïp phaùp cuûa nguoàn voán 

doanh nghieäp, tröôùc heát neân tieán haønh xem xeùt nhöõng danh muïc 

nguoàn voám treân baùo caùo taøi chính hieän coù taïi moät thôøi ñieåm coù thöïc 

khoâng, noù taøi trôï cho nhöõng taøi saûn naøo, nhöõng nguoàn voán naøy 

doanh nghieäp ñöôïc pheùp khai thaùc hôïp phaùp hay khoâng.Cuï theå vieäc 

xem xeùt naøy thöôøng ñöôïc tieán haønh theo noäi dung sau: 

  - Xem xeùt vaø ñaùnh giaù caùc khoaûn nôï ngaén haïn cuûa doanh 

nghieäp ñang khai thaùc nhö vay ngaén haïn, phaûi traû ngöôøi baùn, ngöôøi 

mua traû tröôùc, thueá caùc khoaûn phaûi noäp Nhaø nöôùc coù phuø hôïp vôùi 

ñaëc ñieåm luaân chuyeån voán trong thanh toaùn cuûa DN hay do bò ñoäng 

trong hoaït ñoäng SXKD hình thaønh. 

  - Xem xeùt vaø ñaùnh giaù caùc khoaûn nôï daøi haïn DN ñang khai 

thaùc nhö vay dìa haïn, nôï daøi haïn khaùc coù phuø hôïp vôùi muïc ñích söû 

duïng daøi haïn, phuø hôïp vôùi ñaëc ñieåm luaân chuyeån voán trong thanh 

toaùn daøi cuûa DN khoâng. 



  - Xem xeùt vaø ñaùnh giaù caùc khoaû nôï khaùc nhö chi phí traû tröôùc, 

taøi saûn thöøa chôø xöû lyù, nhaän kyù quyõ kyù cöôïc daøi haïn coù thöïc söï toàn taïi 

vaø phuø hôïp vôùi muïc ñích söû duïng voán vay hay khoâng. Chi ohí phaûi traû 

coù theå laøm giaûm lôïi nhuaän trong kyø cuûa DN vaø laïi laøm taêng lôïi nhuaän 

trong töông lai. Vì vaäy, neáu khoâng phaân tích roõ nguoàn goác thì deã nhaän 

xeùt sai laàm veà böùc tranh taøi chính cuûa DN. 

  - Xem xeùt ñaùnh giaù voán chuû sôû höõu DN ñang khai thaùc nhö 

nguoàn voán kinh doanh, quyõ ñaàu tö phaùt trieån, quyõ döï phoøng taøi chính, 

nguoàn voán ñaàu tö XDCB… coù phuø hôïp vôùi loaïi hình doanh nghieäp hay 

khoâng, phuø hôïp vôùi quy ñònh toái thieåu veà möùc voán cho töøng doanh 

nghieäp, coù phuø hôïp vôùi muïc ñích trích laäp töøng loaïi quyõ hay khoâng. 

 b. Phaân tích söï bieán ñoäng caùc khoaûn muïc nguoàn voán: 

  Phaân tích bieán ñoäng caùc khoaûn muïc nguoàn voán nhaèm giuùp ngöôøi 

phaân tích tìm hieåu söï tahy ñoåi veà giaù trò, tyû troïng cuûa nguoàn voán qua 

caùc thôøi kyø nhö theá naøo, söï thay ñoåi naøy baét nguoàn töø nhöõng daáu hieäu 

tích cöïc hay thuï ñoäng trong quaù trình SXKD, coù phuø hôïp vôùi vieäc 

naâng cao naêng löïc taøi chính, tính töï chuû taøi chính, khaû naêng taän duïng, 

khai thaùc nguoàn voán treân thò tröôøng cho hoaït ñoäng SXKD hay khoâng   



• BAÛNG KEÂ PHAÂN TÍCH NGUOÀN VOÁN  ( Ñôn vò: trieäu ñoàng ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cheânh 

leäch cô 

caáu 

Cheânh leäch giaù trò 

Möùc 

taêng 

Tyû leä 

taêng % 

       Naêm X0 

Giaù 

trò 

Tyû 

troïng 

% 

        Naêm X1 

Giaù 

trò 

Tyû 

troïng 

% 

                              1                                    2            3              4             5               6              7              8 

A. NÔÏ PHAÛI TRAÛ                                3.626     38,25    2.671     31,66        955       35,75     6,59 

I. Nôï ngaén haïn                               1.898     20,02    2.219     26,30      (321)     (14,47)  (6,28) 

1. Vay ngaén haïn                                516       5,44       560       6,64        (44)       (7,86)  (1,20)    

2. Nôï daøi haïn ñeán haïn traû                  40       0,42         24       0,28          16        66,67    0,14 

3. Phaûi traû cho ngöôøi baùn                 800       8,44       900     10,67       (100)    (11,11)  (2,23)  

4. Ngöôøi mua traû tieàn tröôùc             114       1,20       186       2,20         (72)     (38,71)  (1,00) 

5. Thueá vaø khoaûn noäp nhaø nöôùc      106       1,12       110      1,30           (4)       (3,64)   (0,19)    

6. Phaûi traû coâng nhaân                         20       0,21         29       0,34          (9)     (31,02)   (0,13)    

7. Caùc khoaûn phaûi traû noäp khaùc       302      3,19       410       4,86        (108)    (26,34)  (1,67) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

II. Nôï daøi haïn                                    1.532     16,07      322       3,82      1.201   372,98   12,25   

 1.Vay daøi haïn                                    1.300     13,71      210       2,49      1090    519,05  11,22 

 2. Nôï daøi haïn                                        223       2,35      112       1,33        111      99,11    1,02 

III.Nôï  khaùc                                          205       2,16      130       1,54          75      57,69     0,62   

1. Chi phí Phaûi traû                                100       1,05        60       0,71          40      66,67     0,44  

  2. Taøi saûn thöøa chôø xöû lyù                     105       1,11        70       0,83          35     50,00      0,28    

B. NGUOÀN VOÁN CHUÛ SÔÛ HÖÕU    5.854     61,75    5.765    68,34          89       1,54    (6,59) 

  I. Nguoàn voán, quyõ                            5.854     61,75    5.765    68,34          89       1,54     6,59 

1.Nguoàn voán kinh doanh                   4.196     44,26    3.385    40,13        811     23,96     4,14 

2. Cheânh leäch ñaùnh giaù laïi taøi saûn        60       0,63         50       0,59         10     20,00     0,04 

3. Quyõ ñaàu tö phaùt trieån                       455       4,80      550       6,52        (95)  (17,27)  (1,72) 

4. Quyõ döï phoøng taøi chính                   295       3,11      259       3,07          36     13,90     0,04 

5. Lôïi nhuaän chöa phaân phoái              298       3,14       209       2,48          89     42,58     0,67        

6. Nguoàn voán ñaàu tö XDCB               550       5,80    1.312     15,55      (762)   (58,08) (9,75) 

 II. Nguoàn kinh phí, quyõ khaùc              -            -            -             -            -            -            - 

    TOÅNG COÄNG NGUOÀN VOÁN      9.480    100,00   8.436    100,00    1.044     12,38       -      



• Phaân tích theo chieàu ngang: 

  Nôï phaûi traû ngaén haïn naêm X1 so vôùi naêm X0 giaûm 321 trieäu 

töông öùng tyû leä giaûm 14,47%, trong ñoù taát caû caùc muïc nôï ngaén haïn 

ñeàu giaûm. Nôï daøi haïn cuûa coâng ty taêng 1.201 trieäu töông öùng tyû leä 

taúng72,98%, trong ñoù caùc muïc nôï daøi haïn ñeàu taêng, ñaëc bieät laø khoaûn 

vay daøi haïn taêng leân raát nhanh. Nôï khaùc taêng 75 trieäu töông öùng tyû leä 

taëng 57,69%, trong ñoù caùc muïc nôï khaùc ñeàu taêng. Söï thay ñoåi giaù trò 

nôï phaûi traû cuûa coâng ty treân ñaây laø ñieàu hôïp lyù vì coâng ty ñang taäp 

trung môû roäng SXKD n6n vieäc giaûm nôï ngaén haïn vöøa theå hieän söï 

ñaûm baûo caân ñoái ñöôïc cheá ñoä thanh toaùn trong ngaén haïn vöøa phuø hôïp 

vôùi vieäc ñaàu tö daøi haïn phaûi taøi trôï töø nguoàn voán daøi haïn. Tuy nhieân, 

chuùng ta caàn quan taâm ñeán chi phí phaûi traû, taøi saûn thöøa chôø xöû lyù  vaø 

toác taêng nôï vay daøi haïn nhö vaäy coù vöôït quaù cô caáu taøi chính  (tyû leä 

nôï) cho pheùp cuûa coâng ty khoâng vaø thôøi haïn thanh toaùn, khaû naêng 

thanh toaùn nôï daøi haïn trong töông lai cuûa coâng ty. 

  Giaù trò voán chuû sôû höõu naêm X1 so vôùi naêm X0 taêng 89 trieäu töông 

öùng tyû leä taêng 1,54%, trong ñoù nguoàn voán kinh doanh, cheâng leäch 

ñaùnh giaù laïi taøi saûn, quyõ döï phoøng taøi chính, lôïi nhuaän chöa phaân  



• phoái ñeàu taêng, ñaëc bieät nguoàn voán kinh doanh taêng nhanh nhaát vôùi 

möùc taêng 811 trieäu töông öùng vôùi tyû leä taêng 23,96% . Quyõ ñaàu tö 

phaùt tieån, quyõ ñaàu tö xaây döïng ñeàu giaûm, ñaëc bieät giaûm nhanh nhaát 

laø nguoàn voán ñaàu tö xaây döïng cô baûn  möùc giaûm 762 trieäu töông öùng 

tyû leä giaûm laø 58,08%. Nhö vaäy nguoàn voán chuû sôû höõu taêng leân, phuø 

hôïp vôùi caùc thaønh phaàn quyõ chuyeân duøng chöùng toû moät söï di chuyeån 

caân ñoái giöõa voán chuû sôû höõu vôùi nôï trong söï môû roäng quy moâ SXKD 

cuûa doanh nghieäp, di chuyeån hôïp lyù nguoàn voán trong vieäc taäp trung 

nguoàn löïc moå roäng SXKD. 

• Phaân tích theo chieàu roäng: 

  Tyû troïng nôï phaûi traû treân quy moâ chung naêm X1 so vôùi naêm X2 

taêng 6,59%, nôï phaûi traû ngaén haïn giaûm 6,28% trong ñoù tyû troïng caùc 

khoaûn nôï ngaén haïn ñeàu giaûm. Nôï daøi haïn taêng, 12,25% trong ñoù caùc 

muïc nôï daøi haïn ñeàu taêng. Nôï khaùc taêng 0,62%, trong ñoù caùc muïc nôï 

daøi haïn khaùc ñeàu taêng. Nhö vaäy, söï thay ñoåi cô caáu nôï cuõng phuø hôïp 

vôùi phöông höôùng môû roäng SXKD  

  Tyû troïng nguoàn voán chuû sôû höõu treân quy moâ chung naêm X1 so  



• vôùi naêm X0 giaûm 6,59% gaén lieàn vôùi giaûm xuoáng cuûa tyû leä quyõ ñaàu 

tö phaùt trieån, nguoàn voán ñaàu tö xaây döïng cô baûn vaø gia taêng tyû troïng 

cuûa caùc muïc nguoàn voán chuû sôû höõu khaùc. 

• 3. Phaân tích bieán ñoäng thu nhaäp, chi phí lôïi, lôïi nhuaän: 

  Muïc tieâu cô baûn cuûa phaân tích bieân ñoäng thu nhaäp, chi phí, lôïi 

nhuaän cuûa doanh nghieäplaø tìm hieåu nguoàn goác, thöïc traïng vaø xu 

höôùng cuûa thu nhaäp,chi phí, lôïi nhuaän. Noù seõ giuùp cho ngöôøi phaân 

tích coù ñöôïc thoâng tin ñaùng tin caäy vaø cuõng giuùp cho ngöôøi phaân tích 

phaàn naøo nhaän thöùc ñöôïc nguoàn goác, khaû naêng taïo lôïi nhuaän vaø 

nhöõng xu höôùng cuûa chuùng trong töông lai. Quaù trình naøy ñöôïc taäp 

trung vaøo nhöõng vaán ñeà sau: 

  -Thu nhaäp, chi phí, lôïi nhuaän cuûa doanh nghieäp coù thöïc hay 

khoâng vaø taïo ra töø nguoàn naøo, söï hình thaønh nhö vaäycoù phuø hôïp vôùi 

chöùc naêng hoaït ñoäng SXKD cuûa DN hay khoâng. 

  - Thu nhaäp, chi phí, lôïi nhuaän cuûa DN thay ñoåi coù phuø hôïp vôùi 

ñaëc ñieåm chi phí, hieäu quaû kinh doanh, phöông thöùc kinh doanh hay 

khoâng. 

 Vôùi soá lieäu BCKQKD naêm X1 vaø naêm X0 ta coù baûng so saùnh sau: 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cheânh 

leäch cô 

caáu 

Cheânh leäch giaù trò 

Tyû leä 

% 

Möùc 

          Naêm X0                 Naêm X1 

Tyûtroïng

% 

Giaù trò Tyû troïng 

% 

Giaù trò 

                                         1                                                          2                  3                  4                 5                  6                7                 8 

Doanh thu baùn haøng vaø cung caáp dòch vuï    24.396     99,30    19.608     98,95     4.788     24,42      0,36 

Caùc khoaûn giaûm tröø                                                 83       0,34           50       0,25          33     66,00      0,09 

- Giaûm giaù haøng baùn                                                23       0,09           16       0,08            7     43,75      0,01  

- Haøng baùn traû laïi                                                    60       0,24            34      0,17           26    76,47      0,07 

1.D/thu thuaàn baùn haøng vaø cung caáp dòch vuï   24.313    98,97    19.558     98,69      4.755    24,31      0,27 

2.Giaù voán haøng baùn                                           18.770    76,40     15.040    75,89      3.730     24,80     0,51    

3. Lôïi nhuaän goäp veà baùn haøng vaø CCDV        5.543    22,56       4.518    22,80      1.025      22,69    (0,24)          

4.Doanh thu töø hoaït ñoäng taøi chính                         76      0,31            38      0,19           38     100,00    0,12 

5.Chi phí taøi chính                                                    70      0,28            30      0,15           40     133,33    0,13  

6. Chi phí baùn haøng                                             3.210    13,07      2.528     12,76         682      26,98     0,31 

7. Chi phí quaûn lyù doanh nghieäp                        1.300      5,29      1.126       5,68         174      15,45    (0,39) 

8. Lôïi nhuaän thuaàn töø HÑKD                         1.039      4,23          872       4,40         167      19,15    (0,17) 

9. Thu nhaäp khaùc                                                     95      0,39          171       0,86         -76     (44,44)  (0,48) 

10. Chi phí khaùc                                                     124      0,50          163       0,82         -39     (23,93)  (0,32) 

11. Lôïi nhuaän khaùc                                               (29)    (0,12)            8       0,04         (37)    (462,5)   (0,16) 

12. Toång lôïi nhuaän tröôùc thueá                         1.010      4,11          880       4,44        130        14,77   (0,33)    

13. Thueá thu nhaäp doanh nghieäp phaûi noäp           404      1,64          352       1,78          52       14,77   (0,13) 

14. Lôïi nhuaän sau thueá                                        606       2,47          528       2,66          78       14,77   (0.20) 



 



 



 

 

 

 

 


