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TOM TAT

Hé thdng ngan hang thwong mai & Viét Nam déng vai trd quan trong trong viéc cung rng vén cho
nén kinh t&. Tuy nhién, viéc cung (ng vén tin dung cé thé gap rdi ro va anh hwéng xau Ién hiéu
qua hoat ddng cla cac ngan hang nay. Bai viét danh gia thwc nghiém tac dong cla rai ro tin dung
Ién hiéu qua hoat dong clia 20 ngan hang thwong mai & Viét Nam trong giai doan 2005 - 2018
b&ng phwong phap wéc lwong GMM Arellano-Bond hé théng. Két qua cho thay ty 1& no x&u va du
phong rai ro tin dung cé tac dong thic ddy trong khi hé sé rdi ro tin dung cé tac dong lam giam
hiéu qua hoat déng cla cac ngan hang nay. Ngoai ra, ty 1& an toan vén va quy mé ngan hang ciing
la cac yéu t6 quyét dinh c6 y nghia. Cac phat hién nay dé xu4t mot s6 ham y quan trong cho hoat
doéng phong ngtra rui ro tin dung cda cac ngan hang thwong mai tai Viét Nam.

Tw khoéa: rii ro tin dung, hiéu qud hoat dong, ngan hang thwong mai, phwong phap GMM
Arellano-Bond hé théng.

ABSTRACT

The commercial banking system in Vietham plays a crucial role in supplying capital to the
economy. However, the supply of credit may be risky and adversely affects the performance of
these banks. The paper empirically investigates the effect of credit risk on the performance for a
balanced panel data of 20 commercial banks in Vietham over the period 2005 - 2018 via the
system GMM Arellano-Bond estimators. The estimated results indicate non-performance loan and
loan loss provision stimulate while loan asset ratio reduces the performance of these banks.
Furthermore, capital adequacy ratio and bank size are also significant determinants. These
findings suggest some important implications relating to the activities of credit risk prevention of
commercial banks in Vietnam.

Keywords: credit risk, performance, commercial banks, system GMM Arellano-Bond estimator.

1. Gié6i thiéu

Hé thong cac ngan hang thuong mai dong
vai trd quan trong trong viéc cung @ng von
cho nén kinh té Viét Nam, do vay hiéu qua
hoat dong duoc xem la mot trong cac yéu to
quan trong cta cac ngan hang nay. Mot sb
nghién cau mdi day nhu Alfadli & Rjoub
(2019), Ekinci & Poyraz (2019), va
Abdelaziz et al. (2020) nhan manh viéc giam
thiéu cac rui ro tin dung trong qua trinh hoat
dong caa ngan hang l1a mot yéu cau can thiét
dé nang cao chat lwong va hiéu qua hoat
dong cua cac ngan hang. Viéc giam thiéu cac
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rai ro tin dung c6 thé gidp nang cao cac chi
s6 tai chinh ciia ngan hang, gitip ting von
chu so hiru va tir d6 nang cao kha nang canh
tranh ciia hé thong cac ngan hang tai Viét
Nam trong béi canh hoi nhap ngay cang sau
rong. Tuy nhién, viéc giam thiéu céc rai ro
tin dung doi hoi cac ngin hang thuong mai
phai c6 cac quy trinh cho vay chat chg, dac
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biét la can co sy kiém tra va giam sat nghiém
ngit cac ddi tuong dugc vay nham ting kha
nang thu héi vén vay. Piéu nay cd thé thu
hep cac dbi tuong dugc vay va lam giam loi
nhuan cua doanh nghiép. Do vay, cau hoi dat
ra 1a liéu viéc giam thiéu rui ro tin dung cua
cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam cd
lam giam ty suat sinh loi cia cac ngan hang
nay hay khong?

Nguyén Thanh Phong (2019) lap luan
ngan hang khong thé thu hdi vén tin dung da
cap va cho vay khi rui ro tin dung phét sinh.
Diéu nay c6 thé khién ngan hang mat can déi
thu chi, din dén mat kha niang thanh toan va
lam tang nguy co rui ro thanh khoan. Qué
trinh nay s& khién ngan hang c6 thé roi vao
tinh trang phé san. Sy phé san cua ngan hang
thuong mai, dac biét tai cac quic gia dang
phat trién nhu Viét Nam, s& dan dén hiéu ung
day chuyén, 1am té liét cac hoat dong kinh té
cua nhiéu doanh nghiép. Dic biét, Viét Nam
la mot nén kinh té dang phat trién voi muc
tang truong kinh té tuong ddi kha, tao nén
diéu kién thuan loi cho qué trinh tich lity vén
dua vao nén kinh té thong qua hé théng cac
ngan hang thuong mai.

Xuit phat tir doi hoi nang cao chat luong
quan tri cia cac ngan hang thuong mai tai
Viét Nam dé giam thiéu rui ro tin dung, nang
cao chat lugng hoat dong va dé tra loi cau
hoi nghién ctru néu trén, ching toi danh gia
thuc nghiém tac dong cua rai ro tin dung 1én
hiéu qua hoat dong cua 20 ngan hang thuong
mai tai Viét Nam trong giai doan 2005 -
2018 Vvéi cac bién kiém soat nhu ty Ié an toan
vén va quy md ngan hang bang phwong phap
uéc lugng GMM Arellano-Bond hé théng.

Bai viét dugc sap xép nhu sau. Ngoai phan
1 la gisi thiéu thi phan 2 1a tong quan cac
nghién ctru trudc, tap trung vao tac dong cua
rai ro tin dung Ién hiéu qua hoat dong cua céc
ngan hang. Phan 3 trinh bay md hinh va di

liéu nghién ctu véi viéc nhin manh vao sy
phtl hop cua phuong phap ude lugng. Két qua
udc luong, ban luan va kiém tra tinh bén duoc
thé hién trong phan 4. Cubi cung la két luan
va dé xuat mot vai ham y quan trong.

2. Tong quan cac nghién ciru trude diy

Rui ro tin dung c6 thé dua dén kha ning
suy giam ngudn von do vdy hau hét céac
nghién ciru déu chi ra rang rai ro tin dung
lam giam hiéu qua hoat dong cua cac ngan
hang. Trong nghién ciru, rai ro tin dung cé
thé dugc do ludng bang mot s bién nhu ty 1¢
no xau, hé sé rui ro tin dung, va du phong rai
ro tin dung.

Véi bién dai dién Ia ty 1¢é no xau, tat ca
cac nghién ciru déu cho thay viée gia tiang ty
Ié no xau la mot trong nhitng nguyén nhan
chinh 1am giam lgi nhuan cua cac ngan hang
(Laryea et al., 2016; Alfadli & Rjoub, 2019;
Ekinci & Poyraz, 2019; Abdelaziz et al.,
2020). Laryea et al. (2016) phat hién ty 1€ ng
Xau c6 tac dong am lén loi nhuan cua 22
ngan hang trong giai doan 2005 dén 2010
bang cac phuong phép pooled OLS, REM, va
FEM. Trong khi d6, Alfadli & Rjoub (2019)
ghi nhan ty 18 no x4u co tac dong am Ién hiéu
qua tai chinh cta 62 ngin hang thuong mai
hoat dong tai cac quéc gia thuoc Hoi dong
Hop tac ving Vinh (GCC) tir 2011 dén 2017
bang cac phwong phap udc lugng OLS va
PCSE. Tuong tu, EKinci & Poyraz (2019) chi
ra ty 16 no xau co tac dong am Ién ty suit
sinh lgi cua 26 ngan hang thuong mai hoat
d6ng tai Thd Nhi Ky trong giai doan 2005 -
2017 bang cac phwong phap udc lugng
pooled OLS, REM, va FEM. Do vay, Ekinci
& Poyraz (2019) nhan manh céc ngan hang
nén tap trung nhiéu hon vao quan Iy rai ro tin
dung, dic biét 1a kiém soat va gidm sat cac
khoan no xau. Ngoai ra, cac nha quan ly nén
tap trung nhiéu hon vao cac k¥ thuat quan ly
rai ro tin dung hién dai. Méi nhat, Abdelaziz
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et al. (2020) tim thay ty suat sinh loi cua cac
ngan hang MENA rit nhay cam dbi véi su
gia tang rui ro tin dung va rui ro thanh khoan,
cu thé 1a ty 18 ng xau va rui ro thanh khoan
c6 tac dong am & cac qudc gia Trung Dong
va Bic Phi (MENA) trong giai doan 2004 -
2012 bang cac phwong phap hoi quy pooled
OLS va GLS. Ngoai ra, chat lugng thé ché
lam tang lgi nhuan cta cic ngan hang
MENA va giam thiéu rai ro tin dung va rai ro
thanh khoan.

Song song d6, Menicucci & Paolucci
(2016) va Pepur & Tripovi¢ (2017) déu
khang dinh dy phong rai ro tin dung c6 tac
dong am Ién lgi nhuan cua cac ngan hang.
Menicucci & Paolucci (2016) chi ra du
phong rai ro tin dung c6 tac dong am Ién loi
nhuan 35 ngan hang hang dau Chau Au trong
giai doan 2009 - 2013 bang cac phuong phap
pooled OLS, REM, FEM. Tuong tu, Pepur &
Tripovi¢ (2017) xac dinh dugc du phong rui
ro tin dung cé tic dong am Ién loi nhuan cua
cac ngan hang tai Croatia trong giai doan tir
2003 dén 2013 bang phwong phap udc lugng
GMM Arellano-Bond. Gan day hon, Ali &
Puah (2019) lai tim thay hé sé rui ro tin dung
¢6 tac dong duong 1én 1gi nhuan caa 24 ngan
hang thuong mai tai Pakistan trong giai doan
2007 - 2015 bang cic phuong phap wdc
lwong FEM va REM.

Ngoai cac nghién ciru trén, mot s6 nghién
ctru khac danh gia thuc nghiém cac yéu tb
quyét dinh lén hiéu qua hoat dong cua cac
ngan hang nhu Chowdhury et al. (2017), Tan
et al. (2017), Trad et al. (2017), Gadzo et al.
(2019), va Ali et al. (2019). Chowdhury et al.
(2017) tim thay vén chu s hitu va an toan
vén c6 tac dong duong trong khi chi phi phi
13 c6 tac dong am dén lgi nhuan cua cac
ngan hang Hoi gi4o & cac nuéc GCC trong
giai doan 2005 dén 2013 bing phuong phap
udc lugng GMM Arellano-Bond. Tan et al.
(2017) lai nhan manh cic ngan hang thuong
72

mai Trung Quéc c6 kha ning sinh 10i cao
hon trong méi trudng canh tranh thap hon va
cac loai rai ro khac nhau nhu rai ro tin dung,
rai ro thanh khoan, riii ro vén, rai ro bao ¢am
va rai ro mat kha niang thanh toan co lién
quan dang ké dén lgi nhuan ngan hang khi six
dung mau cac ngan hang thuong mai Trung
Qudc trong giai doan 2003-2013 (5 ngan
hang thuong mai nha nuéc, 12 ngdn hang
thuong mai c6 phan va 83 ngan hang thuong
mai thanh phd) bang phuong phap uéc luong
GMM Arellano-Bond. Tuong tu vay, Trad et
al. (2017) nhan thay quy mé ngan hang va
vén 1a yéu t chinh chiu trach nhiém tang loi
nhuan cua 78 ngan hang ¢ 12 quéc gia Hoi
gido trong giai doan 2004 - 2013 bing
phuong phap udc lugng GMM Arellano-
Bond. Gan day, Ali et al. (2019) xac nhan rii
ro tin dung c6 tac dong am Ién hiéu qua hoat
dong cua 6 ngan hang Hdi gi4o tai Pakistan
trong khoang thoi gian tir 2002 dén 2016
bang phuong phap wdc lugng SUR. Gadzo et
al. (2019) ctng chi ra rai ro hoat dong cua
cc ngan hang co tac dong 4m dang ké dén
loi nhuan cua 24 ngan hang & Ghana bing
mo hinh wéc lugng PLS-SEM. Phét hién nay
nhan manh rang cac ngan hang can ting tinh
hiéu qua trong qua trinh hoat dong dé thu
duoc nhiéu loi nhuan hon.

Toém lai, thong qua lugc khao cac nghién
ctru trude day, ching t6i nhan thy chua c6
mot nghién cau nao sir dung ca 3 bién nhu ty
1& ng xau, hé s6 rui ro tin dung, va du phong
rai ro tin dung vao trong cung mot nghién
Cclru, dac biét cho cac ngin hang thuong mai
tai Viét Nam. Dac biét, nghién ctu nay sur
dung cac phuong phap uédc lugng nhu S-
GMM hai budc va mot budc cd kha nang xur
li dugc hién tuwgng ndi sinh va tuong quan
chudi dé loai trir kha niang udc lugng bi
chéch va lam sai léch két qua woc luong. Pay
cling chinh 1a khoang tréng nghién cau ma
bai viét mubn hudng dén.
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3. M6 hinh va dir liéu nghién ciru
3.1. M6 hinh nghién ciru

Dya trén nghién cuau cua Ali & Puah
(2019), phuong trinh thyc nghiém dugc Xac
dinh nhu sau:

ROE; = fy + BROE;_, + X By + 2B + 0 + &

V6i i va t lan luot ky hiéu cho ngan hang
va thoi gian. ROE; Ia ty suat sinh lgi trén von
chua s hitu, ROEi dai dién cho ty suét sinh
loi trén vén chu sé hitu lac ban dau. Xi la
mot tap gdm 3 bién dai dién cho rai ro tin
dung, gom ty 18 no xau, hé s6 rai ro tin dung,
va du phong rai ro tin dung; Zi la tap cac
bién kiém soat gém ty Ié an toan vén va quy
mb ngan hang. i 1a tac dong cd dinh khong
quan sat duoc co dic diém quéc gia, bat bién
theo thoi gian va i 1a dai luong sai 6; So, S,
S’1, Va B2 1a cac hé s6 udc luong.

Trong nghién ctru nay, ching t6i st dung
cac phuong phap uwde lwong GMM Arellano
& Bond (1991) lan dau dwoc d& xuat boi
Holtz-Eakin et. al. (1988). Pé u6c lugng
phuong trinh (1), ching t6i 1dy sai phan bac
mot dé loai trir cac tac dong cd dinh c6 dic
tinh ngan hang (i). Sau dé, cac bién doc lap
& dang sai phan bac nhat duoc sir dung nhu
cac bién dugc cong cu theo do tré cua ching
duéi gia dinh rang céc sai s6 thay doi theo
thoi gian trong cac mé hinh géc khdng cé
twong quan chudi (Judson & Owen, 1999).
Chién luoc nay 1a GMM sai phéan, dugc biét
la c6 kha nang xtr Ii cac hién tugng chéch do
tac dong ddng thoi trong cac wdc luong.

Phuong trinh (1) c6 thé duoc chuyén doi
thanh phuong trinh dudi dang sai phan bac
nhit nhu sau:

ROE, - ROE;,_, = B, (ROE,,_, - ROE, )+ (%, - Ko )81+ (Zy - T )1

+E - f) )

Trong truong hop cac bién co tinh dai
ding, nghia 1 cac gia tri qua khar cho thay
khé it thdng tin vé su bién dbi trong tuong
lai, khién cho céc bién tr& trg thanh cac cong

cu yéu ¢ dang sai phan. Vi thé, Arellano &
Bover (1995) dé nghi két hgp phuong trinh
(1) va phuong trinh (2) dé hinh thanh mét hé
gom hai phwong trinh, mét phuong trinh
dang sai phan dugc céng cu bai cac bién tré,
va mot phuong trinh dang goc dugc cong cu
boiigac bién tré sai phan qua 46 GMM dugc
ap dung. Pay la phuong phap udc lugng
GMM hé théng (S-GMM), mét chién lugc c6
kha nang tang tinh hiéu qua thdng qua viéc
giam b6t hién twong chéch va giai quyét
dugc céc bién cong cu yéu & GMM sai phan.
Tinh nhat quan cia GMM hé théng hoan
toan dua trén cac gia dinh la cac dai lugng
sai s6 khong tuong quan nhau, cac bién cong
cu ¢6 hiéu luc, va cac thay ddi trong cac bién
cbng cu thém vao khong tuwong quan vdi Cac
tac dong cd dinh.

Tinh hiéu lyc cua cac bién cong cu trong
S-GMM dugce danh gia théng qua thong ké
Sargan/Hansen va thong ké Arellano-Bond.
Cac kiém dinh Sargan/Hansen véi gia thuyét
null Ho: bién cdng cu cd tinh ngoai sinh chit
chg, nghia 1a bién cong cu khong twong quan
v6i cac sai s6. Kiém dinh Arellano-Bond
dugce dung dé danh gia ty twong quan chudi
ctia cac sé dudi dang sai phan bac nhat. Vi
thé, két qua kiém dinh tuy twong quan chudi
bac nhét cua cac sai s6 bac nhat AR(1) duoc
bo qua trong khi tu tuong quan chudi bac hai
ctia céc sai s6 AR(2) duoc thyc hién dya trén
cac sai phan bac nhat cua céc sai s6 dé do tim
hién twong tu twong quan chudi bac nhét cua
C4c sai Sd.

3.2. Dit liéu nghién ciru

Mau nghién ctu bao gém co so dit liu
danh riéng cho ngan hang nhu: ty suat sinh
loi trén vén chu so hitu, ty 18 no xau, hé sé
rui ro tin dung, du phong rui ro tin dung, ty 1é
an toan vén, va quy md ngan hang duoc thu
thap tir cac bao céo tai chinh hang nam cua
20 ngan hang thuong mai trong giai doan tu
2005 - 2018. C4c bién dit liéu dwoc xac dinh
cu thé nhu sau:
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e Ty suét sinh loi trén vén chua s hiru
(ROE): Loi nhuan sau thué trén vbn chi s&
hitru (%), dai dién cho hiéu qua hoat dong cua
cac ngan hang.

o Céc bién dai dién cho rui ro tin dung:

- Ty 1¢ ng xdu (NPL): Téng no xéu
trén tong du ng (%).

- Hé s6 rui ro tin dung (LAR): Tong
du ng cho vay trén tong tai san (%).

- Du phong rui ro tin dung (LLP): Dy
phong riii ro tin dung trén tong du ng
(%).

e Ty 1 an toan vén (CAR): Tong vbn
cip 1 va von cip 2 trén tong tai san c6 rui ro
quy doi (%).

e Quy mé ngan hang (SIZ): Téng tai
san (In).

Théng ké md ta cac bién duoc trinh bay
trong Bang 1. Ty suit sinh loi trung binh cua

Béng 1. Thong ké mé ta cdc bién

cadc ngan hang tai Viét Nam trong giai doan
2005 - 2018 twong ddi tét vai gia tri 11%. Ty
1& ng X4u trung binh cling & muc vira phai
(0.701%) nhung du phong rui ro tin dung
trung binh lai mang gia tri am (-0.022%).
Trong khi d6 ty 1¢ an toan vén trung binh
trong cung giai doan nay la 2.035%, mot gia
tri cling twong d6i tot. Bang 2 trinh bay ma
tran tuong quan giita cac bién. Ty 1& ng xau
¢6 twong quan 4m véi ty suat sinh lgi trong
khi du phong rui ro tin dung, ty I¢ an toan
vbn va quy mé ngan hang cé tac dong duong.
Dic biét, cac hé sé twong quan giira cac bién
doc lap déu co gié tri nho hon 0.8, gitip loai
trir kha nang da cong tuyén giira cac bién, do
vay tat ca cac bién doc lap duoc s dung
trong mo hinh.

Bién Quan Trung  D§ léch Nhé Lén
sat binh chuan nhat nhat
Ty sudt sinh 10i (ROE, %) 280 11.000 7.000 0.3 42.4
Ty ¢ no xau (NPL, %) 280 0.701 2.337 0 13.019
Ha sb rui ro tin dung (LAR, %) 280 0.562 0131 0198 0879
0';0‘-)”’ phong rii ro tin dung (LLP, gy 5020 0161 -1.08  0.070
Ty I¢ an toan von (CAR, %) 280 2.035 4.343 0.012 18.524
Quy mé ngan hang (S1Z, In) 280 17880 1545 12328  20.995
Bang 2. Ma trdn tuwong quan giita cdc bién
ROE NPL LAR LLP CAR SIZ
ROE 1
NPL -0.116" 1
LAR -0.090 0.031
LLP 0.132™ 0.061 0.325™ 1
CAR 0.144™ 0.446™" 0.128™ 0.072 1
SIZ 0.207™" -0.037 0.089 -0.035 0.256™" 1

Ghi cha: ™, ™ va " ky hiéu lan lugt cho cac mirc ¥ nghia 1%, 5%, va 10%
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4. Két qua va ban luin
4.1. Uéc lwgng S-GMM hai buéc

Céc két qua udc lugng duoc trinh bay
trong Bang 3. O mdi cot 1a mot md hinh
tuong ng véi mot bién dai dién, hai bién dai
dién va ba bién dai dién cho rui ro tin dung.
Viéc loai bo/thém vao mot vai bién trong mo
hinh 14 nham kiém tra xem liéu két qua wéc
lwong c6 thay dbi vé& diu va mirc ¥ nghia hay
khong dé dam bao tinh bén caa md hinh. Két
qua cho thdy khong c6 sy thay ddi nao vé
dau va ¥ nghia cua cac hé sb udc luong trong
cac mo hinh. Trong tat ca cac quy trinh wdc
luong, ching t6i do ra dugc bién ty & no xau
1a ngi sinh, vi thé chang toi sir dung bién ty
Ié no xau nay nhu bién dugc cong cu trong
thu tuc GMM (bién nai sinh) va céc bién con
lai (hé sb rui ro tin dung, du phong rui ro tin
dung, ty 18 an toan vén, va quy md ngan
hang) nhu cac bién cong cu (bién ngoai sinh)
trong tha tuc IV. Pé danh gia tinh hiéu luc
cua cac bién cong cu nay va ty twong quan
chudi cua cac phan du, ching toi thuc hién
c4c kiém dinh Sargan va Hansen ciing nhu
kiém dinh Arellano-Bond cho twong quan
chudi AR(2). Trong Bang 3, cac kiém dinh
Sargan va Hansen chi ra cac bién cong cu c6
hiéu lrc. Tuong tu, cac kiém dinh Arellano-
Bond AR(2) chip nhan gia thuyét khong co
hién twong twong quan chudi bac hai. Céc két
qua nay khang dinh tinh tin cay cia S-GMM
hai buéc duoc su dung.

Lién quan dén rui ro tin dung thi két qua
uéc lwong & Bang 3 cho thy ty 1& ng xau va
du phong rui ro tin dung c6 tac dong duong
trong khi hé sb rui ro tin dung lai c6 tac dong
am 1én ty suat sinh loi trén von cha so hivu &
cac ngan hang thuong mai cua Viét Nam. Cac
két qua nay hoan toan trai ngugC Véi Cac
nghién ciru trude do. Cu thé 1a cac nghién cau
nhu Laryea et al. (2016), Alfadli & Rjoub
(2019), Ekinci & Poyraz (2019), va Abdelaziz
et al. (2020) tim thay ty I¢ ng Xau co tac dong

am Ién ty sut sinh loi cua cac ngan hang
trong khi Menicucci & Paolucci (2016) va
Pepur & Tripovi¢ (2017) phat hién du phong
rai ro tin dung lam giam ty suét sinh loi nay.
Tuong ty, Ali & Puah (2019) chi ra hé s rui
ro tin dung lam tang ty suat sinh loi. Céac két
qua trai nguoc ndy chi ra cac diém khac biét
cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam so
Vv6i cac qudc gia khéc. Cu thé nhu ty 1& no
Xau gia ting lai lam ting loi nhuan cua cac
ngan hang thuong mai. Li¢u diéu nay c6 noi
I&n hai hiéu ting bao quanh? Mot la cac ngan
hang s& bat chap cac diéu kién cua bén duoc
cap tin dung dé tién hanh mo rong cho vay dé
gia tang loi nhuan, va hai la nha nudc co
nhirng hanh dong “giai ciru” cac ngan hang
Véi ty 16 no x4u cao thdng qua viéc tai ciu
trac cac ngan hang thwong mai ma thyuc chét
la “ganh” cac khoan ng Xau cuia cac ngan
hang nay. Tuong tu nhu vay, trich lap du
phong rui ro tin dyng gia tang cling ham y
cho thay rui ro tin dung ciia cac ngan hang
thuong mai & muc tang. Diéu ndy rd rang gan
lién véi cac khoan ng xau dang & mirc cao
Xuit phét tir cac hoat dong cip tin dung voi
cac diéu kién thiéu chat ché va thiéu tai san
thé chip dam bao khoan vay. Tréi lai, hé sb
rai ro tin dung tang cao phan anh du ng cho
vay tang 1én va an chira trong d6 1a cac khoan
no xau hay no kho doi, lam giam loi nhuan
cua c&c ngan hang.

Tom lai, cac két qua nghién ctu & cac
ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam cho thy
Su trai ngugc SO véi cac nghién cau trudc
day v6i ham y bén trong lai cho thay cac tac
dong tiéu cuc nén Ngan hang nha nudc nén
c6 nhitng giai phap quan ly theo hudng giam
ty 1& no xau thdng qua viéc ap dat cac diéu
kién cap tin dung nghiém ngit, minh bach va
c6 su gidm sat chat ché va cong khai.

Ngoai ra, ty I& an toan von lam giam ty
suat sinh lgi, nhung quy mé ngan hang lai
thic ddy. Tac dong duong ciia quy mod ngan
hang ciing dwoc tim thay trong cac nghién
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cuu nhu Laryea et al. (2016), Menicucci &
Paolucci (2016), Pepur & Tripovi¢ (2017),
Alfadli & Rjoub (2019), Ali & Puah (2019),
va Ekinci & Poyraz (2019). Viéc gia ting
tong tai san s& giup cac ngan hang thuong
mai ¢ thém nhiéu vén dé cap tin dung, do
vay s& lam tiang ty suét sinh lgi. Ngoai ra, véi
tai san ting thém cac ngan hang c6 thé da
dang héa cac danh muc dau tu nham giam
bot cac rai ro c6 thé co, tir d6 gia ting loi

nhuan. Trong khi do6, tac déng am cua ty Ié
an toan vén ciing duoc tim thay trong Laryea
et al. (2016), Menicucci & Paolucci (2016),
va Abdelaziz et al. (2020) v6i ham y cho
thiy su gia ting von dua dén rui ro cao hon.
Cac ngan hang c6 vén hda cao cd thé mo
rong tin dung vai tai san thé chap khong dam
bao, 1am gia ting ng Xau va lam giam loi
nhuan (Abdelaziz et al., 2020).

Bang 3. Rui ro tin dung va hiéu qua hoat dong: S-GMM hai buoc, 2005 - 2018
Bién phu thugc: Ty suét sinh loi trén vdn chu so hitu (ROE)

Bién M6 hinh 1 M6 hinh 2 M6 hinh 3

Ty suét sinh lgi (-1) 0.381"™ 0.376™" 0.352""
(0.003) (0.003) (0.004)

T§ 16 no xéu 0.002" 0.002"" 0.004™"
T (0.0008) (0.000) (0.000)

Heé sb rui ro tin dung 0020 0093
(0.001) (0.001)

Du phong rti ro tin dung 00807
(0.008)

T§ 16 an todn vén -0.004™" -0.005™" -0.007™
(0.000) (0.000) (0.000)

Quy mb ngan hang 0.004™ 0.004™" 0.007™"
(0.000) (0.000) (0.000)

Ngéan hang/Quan sét 20/220 20/220 20/240
AR(2) test 0.214 0.211 0.137
Sargan test 0.130 0.100 0.195
Hansen test 0.851 0.770 0.792

Ghi chi: ™, ™ va " ky hiéu lan lugt cho cac mirc y nghia 1%, 5%, va 10%

4.2. Kiém tra tinh bén

Dé kiém tra tinh bén, ching t6i sir dung
S-GMM mét budc dé ude lugng lai phuong
trinh (1). Céc két qua tuong ng cho tat ca
cac md hinh dwoc thé hién trong Bang 4.
Nhat quéan voi cic udc lwong S-GMM hai
budc trong Bang 3, ching toi tim thiy ty 1&
no xau va du phong rai ro tin dung lam gia
tang (thuc day) loi nhuan, trong khi hé s6 rui
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ro tin dung lam giam hiéu qua hoat déng cua
cac ngan hang nay. Ngoai ra, ty I1€ an toan
vén 1a mot yéu tb tac dong am va c6 § nghia
I&n lgi nhuan cta cac ngan hang, nguoc lai
quy md ngan hang co6 tic dong duong va
cling 1a yéu to quyét dinh c6 ¥ nghia. Cac
phét hién nay dwoc khang dinh bang cac
kiém dinh duoc chi ra & bén dudi Bang 4,
kiém dinh Sargan tests va kiém dinh
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Arellano-Bond AR(2), ham y rang cac uée
luong S-GMM mét bude dang tin cay.

Bang 4. Rui ro tin dung va hiéu qua hoat
dong: S-GMM mot buoe, 2005 - 2018

Bién phu thudc: Ty suit sinh loi trén vén
chu so hitu (ROE)

Bién M@ hinh
Ty suét sinh loi (-1) 0.336™
(0.058)
. 0.003
Ty 1€ ng xau
(0.003)
. -0.095™"
H¢ s0 rui ro tin dung
(0.043)
Du phe i 1o tin d 0.077™
w ong rui ro tin dun
r phong ung (0.025)
. -0.005™"
Ty 1€ an toan von
(0.004)
o & nadin ha 0.007"
uy mé ngan han
Y J J (0.001)
Ngéan hang/Quan sat 20/240
AR(2) test 0.107
Sargan test 0.235

Fkk FK

Ghi cha: ™, ™ va " ky hiéu lan luot cho cac
Mmuec y nghia 1%, 5%, va 10%
5. Két luan va ham y chinh sach

Xuét phat tir thuc tién 12 rai ro tin dung c6
anh huong dén lgi nhuan cua cac ngan hang
thwong mai tai Viét Nam, bai viét danh gia
thuc nghiém tac dong cua rui ro tin dung Ién

hiéu qua hoat dong cua 20 ngin hang thuong
mai tai Viét Nam trong giai doan 2005 -
2018 bang phwong phap udc lwong GMM
Arellano-Bond hé thong hai buéc. Tinh bén
cia cic udc luong duoc kiém tra bing
phuong phap udc luong GMM Arellano-
Bond hé thbng mot budc. Két qua chi ra ty 18
no xau va du phong rui ro tin dung thiic day
trong khi hé s6 rui ro tin dung lam giam hiéu
qua hoat dong cua cac ngan hang nay. Ngoai
ra, ty 1¢ an toan von va quy mé ngan hang
ciing 1a cac yéu tb quyét dinh c6 y nghia.

Céc phét hién trong nghién ctu nay doi
hoi can cé sy than trong tir cac ngan hang
thuong mai tai Viét Nam trong viéc cai thién
va nang cao cac chi s6 rai ro tin dung bai 1é
ty 1é no Xau gia ting 1a nguyén nhan dwa dén
viéc mat kha niang can dbi thu chi va thanh
khoan cua cac ngan hang, tir d6 dan dén pha
san. Viéc giam ty 1& no xau va gia ting cac
khoan trich 1ap du phong la can thiét nham
lanh manh héa cac chi sb tai chinh cua céc
ngan hang. Theo d0, cic ngan hang can dam
bao qua trinh cip tin dung can duoc thuc
hién mot cach minh bach véi cac diéu kién
dugc giam sat chit ché dé dam bao thu hdi
day du ca goc I4n 1ai cho cac khoan vay dung
thoi han. Dic biét, Ngan hang nha nuéc can
thiét ban hanh cac chinh sach lién quan dén
viéc quan ly rai ro tin dung cta cac ngan
hang va thuc hién gidm sat chat ché viéc cap
tin dung cua cac ngan hang trong bdi canh
hoi nhap ngay cang sau rong cia nén kinh té
Viét Nam.
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