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TOM TAT

Tin dung |& hoat déng cht yéu ciia cac Ngan hang thwong mai Viét Nam, déng vai trd quan trong
trong viéc tao thu nhap va phat trién ngan hang. Tdng trudng tin dung gép phan hé tro doanh
nghiép va phat trién nén kinh té Viét Nam. Tuy nhién, rdi ro tin dung luén tiém an va kho tranh khai
trong hoat déng tin dung. Bai viét nghién cu tac dong cla ting trwéng tin dung dén ri ro tin
dung cla ngan hang théng qua di¥ liéu tr bao cao tai chinh cta 27 Ngan hang thwong mai Viét
Nam giai doan 2013-2019. Két qua nghién ctu véi md hinh FEM cho théy ting truédng tin dung
nam hién hanh lam gidm rdi ro tin dung trong ca hai treong hop: tang trwdng tin dung do ndi bo,
séap nhap va do riéng ndi b tao ra. Ngoai ra, rdi ro tin dung nam hién hanh con bi &nh hwéng béi
murc do rdi ro tin dung trong quéa khi, ty 1& vén chi sé& hivu va ty suét loi nhuan ngan hang.

Tw khéa: Tang trwdng tin dung, RUi ro tin dung.

ABSTRACT

Credit is a main activity of Viethamese commercial banks, it plays an important role in making
profits and developing the banks. Credit growth not only support companies but also develop
Viethamese economy. However, credit risks are always potential factor and unavoidable in credit
activities. The study analyzes the impact of credit growth on the bank’s credit risks through using
data from financial statements of 27 commercial banks in Vietham during the period from 2013 to
2019. By using FEM model, the result shows that credit growth in the current year leads to
decrease credit risk in both cases is internal and mergers credit growth and only internal growth.
Moreover, credit risks in the current year are also affected by the level of credit risk in the past, the

ratio of equity and bank’s profit margins.

Keywords: Credit growth, Credit risk.
1. Pit van dé

Déi voi nén kinh té cua mdi quéc gia thi

hé théng Ngan hang thuong mai (NHTM)
dong vai tro quan trong, 1a dinh ché cung cap
vén cho nén kinh té, 1a cong cu thuc day su
phat trién san xuit, luu thong hang hoa.
Riéng dbi véi diéu kién thi truong tai chinh
con so khai nhu Viét Nam, kénh dan vén tir
thi trudng c6 phiéu va trai phiéu van con non
yéu, thi ngan hang la kénh cung wng vén chi
dao cho nén kinh té (chiém hon 60% tong
luong vén) (DS Hoai Linh, 2020). Trong
hoat dong ngan hang, cap tin dung 1a mot
nghiép vu mii nhon, su an toan va hiéu qua
cua hoat dong tin dung cd vai tro quan trong

trong viéc tao déng luc cho tang trudng Kinh
té. C6 thé thiy myc tiéu tang truong tin dung
(TTTD) la mét trong nhitng wu tién hang dau
cia Chinh phu va toan nganh ngin hang dé
g6p phan hd trg doanh nghiép va phét trién
nén kinh té Viét Nam. Theo Ngan hang Nha
nuéc, tin dung dén cubi nim 2019 ting
13,5% so voi nam 2018, day 1a muac tang
thp, sét véi muc tiéu so véi nhitng nam tré
lai day (giai doan 2015 - 2017 TTTD trung
binh 18,1%) nhung ting trudng kinh té van
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dat 7,02%. Theo bao céo vé& mai truong kinh
doanh 2020 cua nhém Ngan hang Thé gioi
(WB) cong bé vao cubi thang 10/2019, chi s6
tiép can tin dung cua Viét Nam xép 25/190
nén kinh té, ding thtr 2 trong cic nudc
ASEAN (Quynh Trang, 2019).

Tuy nhién, song song véi van dé TTTD
thi rai ro tin dung (RRTD) van ludn la thach
thiec cho c&c ngan hang. Rui ro tin dung
thuong kho kiém soat va dan dén nhirng thiét
hai, that thoat v& vén va thu nhap cia ngan
hang. Theo céc con sé théng ké va nhiéu
nghién ciu truéc cho thay RRTD thuong
chiém ty 1& cao trong rui ro hoat dong cua
ngan hang, RRTD khong loai trir bat ky nén
kinh té nao, ngan hang nao di Ngan hang
Nha nudc hay NHTM ¢ phan va né 1a mot
yéu t6 khach quan va khong tranh khoi trong
kinh doanh. Chinh vi vay, phan tich tac dong
caa TTTD dén RRTD la viéc 1am can thiét,
g6p phan gidp ngan hang nang cao hiéu qua
quan tri RRTD.

2.Co sé ly thuyét va bi’mg chirng thuc
nghiém
2.1. Tang truong tin dung

TTTD cia NHTM la su gia ting khdi
lugng tin dung (du ng) dé dap tng nhu cau
cua cac chu thé trong nén kinh té trong mot
khoang thoi gian nhat dinh. Két qua TTTD
ciia mot ngan hang khéng chi quyét dinh boi
gia tri tuyét déi ma quan trong phu thudc
vao toc do tang trudng twong ddi so véi cac
dbi thii canh tranh trong cing diéu kién,
cung qudc gia va cung nam. Theo Clair
(1992), TTTD dugc chia thanh 3 loai: (1)
Tang truéng thdng qua viéc mua lai ngén
hang pha san véi sy hd tro ciia nha nudc; (2)
Tang truéng thdong qua viéc mua lai hoac
sap nhap khong c6 su hd trg cia nha nuéc
va (3) Cudi cung la tang truong do noi bo
tao ra. (1) Truong hop ndy TTTD khéng tac
dong trai chiéu dén chat lugng tin dung boi
vi trong hau hét cac giao dich nay, nha nudc
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loai bo cac khoan cé chat lwong thip tur
danh muc cho vay; (2) Thong thuong céac
ngan hang bi mua lai duoc yéu cau xda céc
khoan tin dung c6 van dé truéc khi thuc
hién viéc mua lai. Trong truong hop sap
nhap gitra cdc ngan hang nhu nhau, chat
lugng tin dung cua ngan hang két hop sé& la
trung binh chat lwong tin dung cua 2 ngan
hang. Tuy nhién, TTTD tur viéc sap nhap chi
lam giam ty ¢ no xau va khéng anh huong
dén ty 1é ng khong thé thu hoi; (3) TTTD
dén tir hoat dong cho vay, va day 1a ting
truong khé du doan nhat. Mot ngan hang cé
thé ting du no cho vay bang cach da dang
hoa cac danh muc cho vay gitra cac khu vuc
dia ly, cac nganh theo cach lam giam téng
thé RRTD. Va két qua nghién cau cho thiy
TTTD noi bé va mua lai ngan hang phéa san
g6p phan cai thién chit lwong tin dung.

Trong diéu kién nén kinh té caa Viét Nam
hién nay, TTTD cia ngan hang da phan Ia do
noi bd tao ra. Tuy nhién, trong giai doan
2013-2019 ciing c6 mot sé ngan hang c6
TTTD tir hoat dong mua lai s&p nhap, nhat Ia
nam 2015. Nam 2015 1a lan soéng sép nhap
ciia nhiéu ngan hang nhu Ngan hang Phét
trién Nha Dong bang Séng Ciru Long (MHB)
vao Ngan hang BIDV; Ngan hang Mé Kbéng
(MDB) vao Ngéan hang Hang Hai (MSB);
Ngan hang Phuong Nam vao Ngin hang
Sacombank, Ngan hang Sai Gon - Ha Noi
(SHB) nhan sap nhap NHTM C6 phan Nha
Ha Noi (Habubank), NHTM C6 phan Dai A
(DaiABank) sap nhap vao NHTM Cb phan
Phat trién TP.HCM (HDBank). Vi thé trong
nghién ctu nay, TTTD cua cac ngan hang s&
do tang truong ndi bo tao ra va sap nhap.
Mac du, trong hé thong ngan hang Viét Nam
c6 hoat dong mua lai, sdp nhap nhung chi la
con s6 nho so voi khu vyc va thé gisi vi
Ngan hang Nha nudc dang diéu tiét tdt tinh
hinh ngan hang c6 nguy co lam vao tinh
trang tai chinh bét dn.
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2.2. Riii ro tin dung

RRTD Ia rai ro phéat sinh do khach hang
vay khong thyc hién ding cac diéu khoan
cua hop dong tin dung, vai biéu hién cu thé
la khach hang cham tra no, tra ng khong day
du hodc khdng tra ng khi d&én han céac khoan
gbc va lai vay, gay ra nhitng ton that vé tai
chinh va kho khan trong hoat dong kinh
doanh ctia NHTM. RRTD c6 thé chia lam hai
loai chinh: (1) Rui ro giao dich lién quan dén
ting khoan tin dung mdi khi ngan hang ra
quyét dinh cap mot khoan tin dung méi cho
khach hang. Pay c6 thé xem la rai ro ca biét
cua tirng khoan tin dung, né phét sinh do sai
s6t ¢ khau danh gid, tham dinh va xét duyét
khi cho vay hoac phat sinh do thiéu chat chg
& khau theo ddi kiém soét qua trinh sir dung
von vay, hoic ¢ khau bao dam va cam két
rang budc trong hop ddng tin dung; (2) Rui
ro danh myc tin dung lién quan dén nhiéu
khoan muc tin dung trong danh muc tin dung
ciia ngan hang. N6 c6 thé phat sinh do dic
thu cé biét cua tueng loai tin dung hodc phéat
sinh do thiéu da dang héa danh muc tin dung.

Cho dén hién nay khoan muc tai san l6n
nhit trong ngan hang van l1a nhitng khoan
cho vay, khoan muc nay chiém 50%-75% gia
tri tong tai san ngan hang. Bong thoi, rai ro
trong hoat dong ngan hang c6 xu hudng tap
trung vao danh muc céc khoan cho vay, tinh
trang kho khin vé tai chinh thudng phét sinh
tir cac khoan cho vay khé doi. Cac chuyén
gia cho rang mot sé tai san cua ngan hang
(dac biét la cac khoan cho vay) giam gié tri
hay khong thé thu hoi 1a biéu hién cia RRTD
(Rose & Hudgins, 2004). Déi véi cac NHTM
Viét Nam ciing khong ngoai 1€, du céc hoat
déng tin dung dang dugc da dang hoa hon
trudc day nhung cho vay 1a hoat dong chiém
ty trong chi yéu va thu tir 13i 1a ngudn thu
nhap trong yéu ctia ngan hang.

C6 nhiéu cach dé do luong RRTD, Rose
& Hudgins (2004) cho rang 4 chi s tinh

RRTD phéd bién 1a ty sé gitra gia tri cac
khoan ng qua han so véi tong du ng cho vay
va cho thué; ty s gira cac khoan xda ng
rong so véi tong thé cho vay va cho thugé; ty
sb giita phan bd du phong tén that tin dung
hang niam so v&i tong cho vay va cho thué
hang nam hay véi tong vén cha s hitu va
cudi cuing 1a ty so gitra du phong ton that tin
dung so véi tong cho vay va cho thué hay voi
tong von chi sé hitu. RRTD ciing co thé
duge do luong bang ty 1& no xau (Amador&
ctg, 2013) hoic thé hién qua ty 1¢ gia tri trich
lap du phong RRTD chia cho tong tai san
(Foos & ctg, 2010; Bui Ngoc Toan, 2016).
Bén canh d6, theo Ngan hang Nha nudc Viét
Nam, du phong rai ro gém du phong cu thé
va dy phong chung. Dy phong cu thé dugc
trich lap dé du phong cho nhiing ton that co
thé xay ra d6i véi tiing khoan ng tir nhém 2-
5, du phong chung duoc xac dinh dua trén
tong sé du cac khoan ng tir nhém 1-4. Do d6
dwa vao tinh chat ciia khoan muc du phong
RRTD, ciing nhu cac nghién ctiru cia Rose &
Hudgins (2004), Foos & ctg (2010), Bui
Ngoc Toan (2016), nghién ctru nay sur dung
ty 18 du phong RRTD trén du no cho vay dé
do luong RRTD cua cac NHTM Viét Nam.

2.3. Méi quan h¢ giva TTTD va RRTD

Hé théng ngan hang 1a kénh dan vén quan
trong, dac biét 1a von cho dau tu phat trién
trong moi linh vuc ciia nén kinh té. Bén canh
tin dung thuong mai, hé thong ngan hang
cling tham gia vao cac chuong trinh cho vay
theo chi dinh caa Chinh phu co ¥ nghia vé
mat x& hoi dé gop phan giai quyét kho khan
ciia mot bo phan dan cu. Véi co ché tin dung
ngay cang thdng thoang, bao dam quyén tiép
can binh dang hon giita céc tang 16p dan cu
va doanh nghiép thudc cac thanh phan kinh
té khac nhau d6i véi nguon von tin dung
ngan hang. Céc té chic tin dung tu chu va tu
do quyét dinh cho vay, lya chon khach hang,
thoa thuan lai suit tha tuc cho vay va lva
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chon hinh thac bao dam tién vay, dong thoi
tu chiu trach nhiém vé tai chinh va rai ro.
Pay cling la mot trong nhirng nguyén nhéan
tién tin dung ting nhanh hon. Tuy nhién, toc
d6 TTTD qua nhanh dé& dan dén sy suy giam
chét luong tin dung cong vai chién lugc kinh
doanh cua cac NHTM phd bién tap trung vao
tang khdi lugng tin dung hon, chay dua loi
nhuan s& khién ngan hang tro nén thiéu kiém
soat hon trong cong tac cho vay va két qua l1a
gia ting RRTD. Su tac dong cua TTTD dén
RRTD dyoc kha nhiéu nghién ctu quan tam
nhu nghién ciu cua Hess & ctg (2009), Foos
& ctg (2010), trong d6 cac nghién ctru déu di
dén két luan rang TTTD trong diéu kién kinh
té giam phét, cau tin dung khong ting hoic
tiéu chuan cho vay bi négi long s& dan dén
RRTD. Trong mé hinh nghién ciru cua céac
tac gia nay, TTTD manh din dén RRTD véi
do tré tir 2 - 4 nam. Pidu nay c6 nghia 1a mirc
tang truong cao ¢ nam hién tai (ndm t) s€ lam
taing RRTD cua nam thir 2 ké tiép (nam t+2),
nam tht 3 (ndm t+3), nam 4 (nam t+4), hay
muc TTTD cao trong qua khtt ndm t-2, nam
t-3, ndm t-4 c6 xu hudéng lam ting RRTD
nam hién tai. Theo Foos & ctg (2010), TTTD
bit thuong trong qua khir co tac dong cung
chiéu dén RRTD véi do tré tir 2 dén 4 nam
khi nghién citu mdi quan hé gitta TTTD bat
thurong vai RRTD, thu nhap 1di va kha nang
thanh khoan caa 16.000 ngan hang & 16 quéc
gia 16n, trong giai doan 1997 - 2007.

Tuy nhién thi theo Keeton (1999), khéng
phai TTTD luc nao ciing dan dén t6n thét tin
dung. TTTD théng qua viéc cho vay thém
cac khach hang méi hay khach hang cii ban
dau lam cai thién chat luong tin dung niam
hién tai (Clair, 1992). Nghién cau cua
Laeven & Majnoni (2003) dd cho thdy méi
quan hé ciia TTTD véi RRTD la ngugc chiéu
nhau khi phéan tich 1.000 NHTM Ién & 45
qudc gia trong giai doan 1988 - 1999. Nghién
cau cua Clair (1992) khi phan tich dir li¢u
Cua cac ngan hang tu nhan & Texas trong giai
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doan 1976 - 1990 ciing da phat hién tac dong
nguoc chiéu cua TTTD ddi véi ng xau va ng
c6 kha ning xo6a no trong nam dau tién sau
khi m¢ rong tin dung, vi TTTD ndi bo gop
phan cai thién chat lugng tin dung c6 nghia
la lam giam RRTD. Riéng ddi véi céc
NHTM Viét Nam, dé giam thiéu RRTD,
giam bét no xau cho hé théng ngan hang,
trong nhimg nim qua nhiéu bién phap da
duoc ban hanh va thuc thi nhu chinh sach tai
co cau lai hé thdng, sap nhap va loai bo cac
t6 chuc tin dung yéu kém, kiém soat chit ché
hoat dong cho vay va viéc trich 1ap dy phong
tin dung cting nhu sy ra doi cia VAMC. Do
d6, mot sé nghién ctu thuc nghiém gan day
cua Bui Ngoc Toan (2016), L& Hoang Vinh
& ctg (2019) cho thiy su anh huéng cua tbc
do TTTD hién hanh cing nhu qua khir véi do
tré 1 nam dén RRTD, dic biét TTTD nim
hién hanh c6 tac dong manh dén RRTD. Nhur
vay, TTTD du la nam hién hanh hay trong
qua khir déu anh husng dén RRTD. Ty vao
khéng gian, thoi gian, dic diém hé thong
ngan hang & mdi qudc gia khi nghién ciru ma
méi quan hé gitra TTTD va RRTD la ciing
chiéu hay nguoc chiéu. Vi vay, nghién cau
nay chi xem xét tac dong cua TTTD nam
hién hanh va trong qua kha véi do tré 1 nim
dén RRTD cua c4c ngan hang.

Bén canh yéu té TTTD, nghién ctiru xem
xét thém mot sé yéu té khac cé anh huong
dén RRTD ngan hang dong vai tro 1a bién
kiém soat trong md hinh, bao gom:

Quy md ngan hang: yéu té nay thé hién
loi thé cua ngan hang trong chién lugc TTTD
do kha ning cung tng vén ciing nhu da dang
danh muc cho vay dap tmg nhu cau khéach
hang. Trong nghién ciu cua Hess & ctg
(2009) cho rang quy md ngan hang c6 tac
dong nguoc chiéu dén RRTD. Tuy nhién Das
& Ghosh (2007) di nghién ciru cac yéu to
quyét dinh ¢én RRTD cua cac ngan hang An
Do va két luan rang quy md ngan hang tac
dong cang chiéu dén RRTD vi cac ngan hang
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Ién ¢6 nhiéu co hoi da dang héa danh muc
cho vay hon nhung cling bi anh hudng manh
hon bai nhitng khoan vay ¢6 van dé dbi véi
phan tin dung dwoc mé rong so vai cac ngan
hang c6 quy md nho.

Ty 1& von chu s¢ hitu (VCSH): VCSH
ngan hang la tim dém chéng d& rui ro, bao vé
ngudi gui tién, ky thac va cac quy bao hiém
tién giri. Trong truong hop nhimg dicu kién
khac tuong ty nhau, nhitng ngan hang c6 véon
I6n thuong hap dan nguoi giri tién hon ngan
hang c6 vbn nho, tiém luc tai chinh manh s&
tao dugc su tin twong cta cong chung. Tu do
gilp cho mang huy déng vén dugc gia ting,
giam rai ro thanh khoan va RRTD. Theo
nghién ctiu cua Zribi & Boujelbene (2011) két
luan rang ty s von ngan hang tac dong nguoc
chiéu d&én RRTD, két qua nay da chi ra rang
cac ngan hang c6 vén 1on it rui ro hon cac
ngan hang c6 von thap.

Ty suét sinh 16i: Ty s6 nay cho biét loi
nhuan chiém bao nhiéu phan trim trong tai
san, ty so sinh 10i duong co nghia 1a kinh
doanh dang c6 13i, ty s6 cang 1on 14i cang Ion
va nguoc lai. Ngan hang c6 kha nang sinh 10i
cao thuong c6 k¥ ning tbt trong viéc quan ly
céc hoat dong tin dung, tinh hinh thu hoi vén
t6t tir khach hang nén giam cac tinh trang rai
ro xay ra d6i vai ngan hang. Theo cac nghién
ctu truge thi kha nang sinh 161 ¢6 tic dong
nguoc chiéu dén RRTD.

3. Phwong phap nghién ciru
3.1. M6 hinh nghién ciru

Co so ly thuyét vira trinh bay gitp hinh
thanh md hinh nghién ctu tac dong cua
TTTD va mot sé yéu té dén RRTD cua cac
NHTM Viét Nam nhu sau:

RRTD;; = Bo + B1RRTD;p—y + B2TTTD + B3TTTD; oy + B QM; . + B5VCSH;

+ [ T55L;, + 55,

Trong md hinh nghién cau, bién phu
thuoc RRTDit do lwong muic d6 rai ro tin
dung cua ngan hang i nam t (%/nam). Céach

do luong caa cac bién va ky vong vé dau cua
céc hé s6 woc luong Pi trong md hinh dugc
trinh bay va ly giai trong bang 1

Bang 1. Po luong cdc bién va ky vong dau cua cac hé so i

X . - Ky vong
Bien Po lwong Ky hiéu dAu
Bién 3 N N 3
RRTD nam hién Dy phong rdai ro tin dung nam t/du
phu \ ) RRTD;;
R hanh no nam t
thudc
RRTD véi d6 tré mot Dy phong rii ro tin dyng nam t- RRTD: +
nam 1/du ng nam t-1 W
TTTD nam hién hanh (P¥ 19 cho vay ndm t/dy ng ¢ho -y ¥
vay namt-1) - 1
Bién  TTTD véi do tré mot (Du ng cho vay ndm t-1/dy ng cho +
. . TTTDi1
doc lap ham vay namt-2) - 1
Quy md Logarit ty nhién tong tai san QM +
Ty ¢ VCSH VCSH ném t/Tai san nam t VCSHiy -
Ty suét sinh Isi Loi nhuan sau thué nam t/Tai san TSSLis -

nam t
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3.2. Dir liéu nghién ciru

Theo Green (1991), cbng thirc xac dinh
¢ mau dugc xac dinh nhu sau: n>= 50+8m,
trong d6 n 1a kich thuéc mau tdi thiéu can
thiét va m 1a s6 luong bién doc lap trong md
hinh. Dwa vao cach xac dinh trén, tac gia tién
hanh chon mau thuan tién va sir dung mau
nghién ctu gom béo céo tai chinh da duoc
kiém toan cua 27 NHTM! theo nim trong
giai doan 2013-2019%. Téng sé quan sat
trong mau la 189 quan sét vi thé mau cé kich
thudc kha 6n da thoa yéu cau vé kich thudc
mau cua Green (1991). Theo website cua
Ngan hang Nha nudc Viét Nam tinh dén
31/12/2019, hé théng ngan hang Viét Nam c6
31 NHTM, 2 ngén hang lién doanh, 9 ngén
hang c¢d 100% vén nude ngodi. Vi vy viéc
ldy mau tir 27 NHTM (chiém ty ¢ 64,29%
trén tong thé hé thdng, hoic 81,82% néu
khong ké cac ngan hang c6 100% vén nuéc
ngoai, hoac 87,10% chi tinh cac NHTM). S6
liéu duoc thu thap va sip xép theo dir liéu
bang, cau tric dir liéu bang duoc két hop tir
hai thanh phan: thanh phan di liéu chéo va
thanh phan di liéu thoi gian.
3.3. Phwong phdp woc luong

Hoi qui véi dir liéu bang duoc wéc lugng
bang hai mo hinh: mé hinh tac dong cé dinh
(FEM) va mé hinh tac dong ngiu nhién
(REM). Kiém dinh Hausman duoc sir dung
dé Iya chon mo hinh FEM hay REM. Pdng
thoi, cac kiém dinh lién quan dén muc d6 tin
cay cua mb hinh hdi qui voi dir liéu bang
cling dugc thuc hién mot cach thich hop nhu:
kiém dinh da cong tuyén théng qua hé sb

1 C4c NHTM bao géom ABB, ACB, BID, CTG,
EIB, BVB, HDB, KLB, MBB, LPB, MSB,
NamABank, NCB, OCB, SeaABank, PGBank,
SGB, SHB, STB, TCB, VCB, VIB, VPB, SCB,
TPB, VietABank, BAB.

2 B4o céo tai chinh. Truy cap tr website ngan
hang va trang www.vietstock.vn
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nhan to phong dai phwong sai (VIF) va
phuong sai sai sd thay d6i théng qua kiém

dinh  Wald (Modified Wald test for

groupwise  heteroscedasticity)  (Baltagi,

2008).

4. Két qua nghién ciru

4.1. Mé td méu nghién ciru

Bang 2. Thong ké mé ta cdc bién

s S oon S
binh nhat

Bién phu thudc

RRTD 189 0,012 0,054 -0,007 0,009

Bién déc ldp

RRTD.: 189 0,012 0,063 -0,010 0,008

TTTD 189 0,215 1,068 -0,139 0,159

TTTDw1 189 0,219 1,068 -0,246 0,191

QM 189 18650 21,122 16,502 1,079

VCSH 189 0,086 0238 0,029 0,334

TSSL 189 0,007 0,027 0,000 0,006

Nguoén: Tinh toan cia tac gia

Bang 2 trinh bay tém tit phan thdng ké
mb ta cac bién dugc st dung trong nghién
ctru. Két qua thong ké mé ta cho thiy rang
cac bién sb do ludng mirc 46 RRTD, toc do
TTTD, quy mo hoat dong, ty 16 VCSH va ty
suit sinh 10i cia cac ngan hang trong mau
nghién ciu tuong d6i khong dong déu va co
xu huéng bién dong gitta cac nam. Ty 1é
TTTD binh quan cua cic ngan hang dat
21,5% nhung c6 su khac biét twong ddi lon
giita gia tri lon nhat va gia tri nho nhat, cho
thiy bén canh nhitng ngan hang vin dang
kiém soat tét toc do TTTD thi cling con mot
vai ngan hang con khé khan trong viéc cung
cip dich vu tin dung. Pién hinh nhu nim
2019, ty ¢ TTTD cua ngan hang
Techcombank 1a 44,6%, trong khi ngd hang
Quédc Dan chi dat 6,2%. Nhu cau tin dung &
nhiéu nganh nghé dang gip kho khan nhu bat
dong san, thép,...va nhu cau tin dung & mang
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cd nhan do bj anh huéng cua nén kinh té
dang giam téc d6 (Minh Son, 2019). Song
song d6 thi mrc d0 RRTD cua cac ngén hang
khé cao trong nhitng nim gan déy, dac biét la
cac ngan hang quy mé Ién. Mic du tang
ngudn du phong rai ro s& gidp ngan hang cha
dong hon trong xir ly no xau thoi gian toi
nhung diéu nay lai anh huéng dang ké dén
lgi nhuan ngén hang.

4.2. Ma trgn h¢ sé twong quan gika cdc
bién so

Bang 3. Ma trdn twong quan cua cdc biéen so

RRTDt1  TTTD  TTTDu QM VCSH TSST
RRTD:1 1,000
TTTD -0,116 1,000
TTTDe1 -0,205 0,432 1,000
QM 0,090 -0,042 -0,004 1,000
VCSH 0,336 -0,200 -0,259 -0,586 1,000
TSSL 0,324 0,065 0,075 0,312 0,184 1,000

Nguoén: Tinh toan cia tac gia

Qua thdng ké & bang 3 thé hién méi tuong
quan gitra cac bién trong md hinh, gia tri
tuyét d6i cua cac hé sb twong quan cua tirng
cap bién déu c6 gia tri nho hon 0,8. Diéu nay
c6 nghia la khong xay ra hién tugng da cong
tuyén trong mé hinh. Ngoai ra, hién tugng da
cong tuyén ciing co6 thé ton tai ngay ca khi hé
s6 twong quan tuong ddi thap hoic md hinh
hdi quy lién quan dén nhiéu hon hai bién giai
thich. Vi vay, nghién ctu tiép tuc kiém tra
hién tuong da cong tuyén bing gia tri hé sb
nhan tir phong dai phuong sai (VIF). Két qua
cho thiy tat ca cac bién déu c6 hé sb nhan tir
phong dai phuong sai kha nho (<3), suy ra
trong md hinh khéng xuét hién tuong da
cong tuyén giita cac bién doc lap. Vi thé ma
c4c bién trong nghién ciru nay khong bi bo ra
khoi mé hinh trude khi wdc lwong hdi quy dé
phan tich mic d6 anh huéng cua céc bién
doc lap dén bién phu thudc.

4.3. Két qud héi quy

Két qua udc lwong mo hinh hdi quy dugc
trinh bay trong bang 4. Nhu da trinh bay ¢

phuong phap uéc luong, nghién ctau tién
hanh wéc lwong md hinh bang ca phuong
phap FEM va REM, sau d6 kiém dinh
Hausman duogc sir dung dé chon hra mé hinh
thich hop. Két qua kiém dinh cho thay rang
phuong phép FEM la phu hop hon. Ngoai ra,
két qua kiém dinh con cho thay mé hinh wéc
luong ton tai hién tuong phuong sai sai sb
thay d6i. Bé khic phuc sai pham nay, nghién
ctru sir dung sai s6 chuan diéu chinh (robust
standard errors). Phuong phap nay s€ gilp
wée luong cho két qua tét hon va dua cac sai
sb vé gia tri that cua no.

Nhu dd trinh bay trong phan co so ly
thuyét, d6i voi hé théng cac NHTM Viét
Nam, TTTD da phan do néi bo tao ra. Tuy
nhién, trong giai doan nghién ctu 2013-2019
cling c6 mot s6 ngan hang c6 TTTD tir hoat
dong mua lai sép nhap. Vi vay ¢ phan két
gua nghién ctru nay, tac gia xem xét tac dong
cia TTTD dén RRTD trong 2 truong hop:
TTTD do noi bo va sap nhap va TTTD do
riéng noi bo tao ra.

Bang 4. Két qud wée lwong

Trwong hop
TTTD ndi b
va sap nhap

Trwong hop

Bién djc 14p TTTD ni bp

RRTD 0,414%** 0,571%**
e (0,071) (0,075)
-0,008** -0,007*
TTTD

(0,003) (0,004)

-0,002 -0,002

TTTD. ' !

o (0,003) (0,003)

0,003 0,003

M
Q (0,002) (0,003)
0,081** 0,049
VCSH ’ '
(0,037) (0,042)
-0,476%%* -0,413**
TSSL ’ ’
S5 (0,161) (0,193)
) quan sat 189 154

R? 40,51% 50,44%

F 10,14 12,80

Ghi chl: *, ** *** hg g6 co y nghia thong
ké 1an luot tai mirc ¥ nghia 10%, 5%, 1%.
Gia tri sai s6 chuin diéu chinh & trong diu
ngoac don.
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Két qua udc lwong cho thiy bién TTTD
nam hién hanh c6 anh huong dén RRTD
trong ca hai truong hop. Trai voi ky vong
ban dau, ty 16 TTTD c6 tac dong nguoc chiéu
dén RRTD, hay ndi cach khéc, tang tin dung
nam hién hanh s& gilp ngan hang giam
RRTD. Két qua nay gidng véi cac nghién
ctru cua Clair (1992) va Laven & Mojinoni
(2003) vi TTTD cao sé& diéu chinh thu nhap
6 kha nang lam giam rui ro. Khi cic NHTM
TTTD dén muc téi wu s& lam giam thiéu cac
RRTD va theo Clair (1992) TTTD noi bo
lam ting chét lugng tin dung nén RRTD s&
giam. Vi néu xét thiy nhu cau vé tin dung
ting cac ngin hang c6 thé dan ting 13i suét
cho vay va tang tiéu chuan cho vay, xét duyét
hd so, tham dinh phwong an sir dung vén
chat ch& hon thi ¢6 thé 1am giam thiéu RRTD
cho ngan hang. Viéc cho vay thém céc khéach
hang mai hay khach hang cii ban dau lam cai
thién chat luong tin dung nam hién tai, ciing
nhu khach hang hiém khi khong tra duoc no
trong nam dau tién sau khi nhan duoc khoan
vay. Di voi cac NHTM Viét Nam, ty I8 trich
lap du phong tin dung c6 nhiéu bién dong
trong nhitng nam gan déy, chiu anh huong
boi quy mé tin dung va méi truong Kinh
doanh cua ngan hang. Tuy nhién, sau thoi
gian tai co cau lai hé thong va su ra doi cua
VAMC di dong gop dang ké dén hiéu qua xur
Iy no xdu. Pé tang loi nhuan mot cach bén
virng, cac ngan hang di chu trong hon dén
chat lwong tin dung bén canh viéc ting
truong tin dung, ddng thoi hudng dén céac
hoat dong dich vu tao thu nhap ngoai 1ai dé
giam rui ro va tang kha nang canh tranh gitra
cac ngan hang. Hon nira, c&c NHTM Viét
Nam trong nhitng nim gin day dang co xu
huéng da dang hdéa danh muc tin dung dé
g6p phan giam thiéu RRTD.

Két qua nghién ctu ciing chi ra bién
RRTD vé6i do tr& 1 ndm c6 anh huéng dén
RRTD niam hién tai & mirc ¥ nghi thong ké
5% va 10% trong ca hai treong hop, va day
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la sy tac dong cung chidu. Dong quan diém
véi nghién ctu cia Foos & ctg (2010), Lé
Hoang Vinh & ctg (2019), c6 thé thay rang
RRTD nam trugc khéng bi loai trir hoac triét
tiéu trong nam trudc duoc ma co thé kéo dai
anh huong dén RRTD nim hién tai. Trong co
cau cho vay cua cac NHTM thi c6 cho vay
ngan han, trung va dai han nén mot phan
cling tac dong dén RRTD va co thé kéo dai
cho nhitng niam tiép theo. Bén canh do6, c6
thé thy rang viéc xu li, thu hdi ng duogc tao
ra tir nam trude chua duoc xur Ii tét nén ton
dong dén nam hién tai.

Nguoc v6i két luan cua Zribi &
Boujelbene (2011) khi tim hiéu céc ngan
hang ¢ Tunisia, két qua nghién ctu trén céc
NHTM Viét Nam cho thiy ting ty 16 VCSH
trén tai san sé lam tang RRTD cua ngan
hang. Theo ly thuyét vé& quan tri NHTM,
ngan hang c6 thé danh ddi gitra thanh khoan
va tin dung. Theo Igan va Tamirisa (2007),
mét trong nhirng nhu cau thanh khoan 1a dé
giai ngan cho vay nén ty I¢ thanh khoan cao
con thé hién su sin sang dap tng nhu cau
vay von va didy manh TTTD cho cac chu thé
kinh té. Tin dung ting truéng manh, ngan
hang 16ng 1éo hon trong kiém soét chét lugng
tin dung dan dén gia ting RRTD vi phai trich
lap du phong RRTD nhiéu hon.

Ngoai ra, yéu té ty suat sinh loi ciing c6
anh hudong nguoc chidu d&én muc d6 RRTD
ciia cac ngan hang. Ty sut sinh loi trén tai
san 1a mot chi tiéu tai chinh dé do ludng hiéu
qua quan ly va sir dung tai san cua ngéan hang
nhu thé nao 13 tét, qua két qua hdi quy cé thé
giai thich rang néu ty suat sinh loi giam c6
nghia la ngan hang dang tang chi phi du
phong cho cac khoan vay, vi khi chi phi cho
cac hoat dong ngan hang bao gom cho hoat
dong tin dung cang cao thi ty suit sinh loi
cang giam va nguoc lai ty suat sinh 10i ting
cho thay ngan hang dang diéu hanh quan ly
tai san c6 hiéu qua, giam thiéu rai ro tin
dung. Pién hinh nhu tinh hinh loi nhuan caa
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cac NHTM Viét Nam ¢ 6 thang diu nam
2019, chi phi dy phong tai nhiéu ngan hang
c6 sy thay d6i manh, ting giam lén t6i trén
50% nhu STB va NamABank ting gip doi
ciing ky, SCB giam 84%, TCB giam 77%,
Vietbank giam 84%?3. Chi phi du phong rii
ro bién dong manh di tic dong dang ké tgi
két qua loi nhuan truéc thué. Mot sé ngan
hang dang tir muc ting truong &m V& loi
nhuan thuan (trudc dy phong), nhung nhd
giam manh chi phi dg phong ma lgi nhuan
truéc thué ting truong dwong, tham chi la
tang vot nhu Techcombank, SCB.

5. Két ludn

Vé6i dir lieu caa 27 NHTM Viét Nam
trong giai doan 2013-2019, bang udc lugng
FEM, nghién ctru da chi ra mdi quan hé gita
TTTD va mot sé yéu t6 dén RRTD trong
hoat dong ngan hang. TTTD trong diéu kién
dugc kiém soat chat ché s& gop phan giam
thiéu rai ro trong tin dung, hon nita dbi véi
ddc diém hoat dong cac ngan hang Viét Nam,
viéc mé rong tin dung dén cac khach hang
maGi hay cii ban dau lam cai thién chét luong
tin dung nam hién tai vi khach hang hiém khi
khéng tra duoc no trong nam dau tién sau khi
nhan duoc khoan vay. Bén canh d6, tinh hinh
no Xau con chua thé suy giam trong nhiing
nam qua, kha nang dap ung diéu kién dé vay
vén ciing nhu kha ning tra no thdp cua mo
bo phan khach hang da khién cac ngan hang
tré nén than trong hon trong coéng tic xét
duyét cho vay mac du TTTD dang ngay cang
kho khin hon. Viéc xir ly, thu hdi ng trong
nhitng nam truéc khdng tot lai tiép tuc anh
huéng dén tinh hinh ng x4u ciing nhu muc

3 Nhiéu bat ngo véi buc tranh trich lap du phong
rai ro ciia 27 ngan hang trong 6 thang dau nam.
Truy cap tu https://cafef.vn/nhieu-bat-ngo-voi-
buc-tranh-trich-lap-du-phong-rui-ro-cua-27-ngan-
hang-trong-6-thang-dau-nam-
20190819122736361.chn

d6 RRTD & nam tiép theo, dan dén ngan
hang van phai ting ty I¢ trich 1ap du phong
RRTD, diéu nay con anh huong dén kha
nang tao loi nhuan caa ngan hang. Ngoai ra,
két qua nghién ctru con cho thiy cac yéu tb
noi tai nhu ty 18 VCSH va ty suat lgi nhuan
ciing anh huong dén RRTD ngan hang. Vi
dac trung ctia cd&c NHTM Viét Nam hién nay,
thi tin dung van la hoat dong chu yéu va
mang lai trén 50% thu nhap cho ngén hang
(Lé Long Hau & Pham Xuan Quynh, 2016),
MG rong va ting trudng tin dung dé gop phan
thic day tang truong kinh té van 13 mot trong
nhitng wu tién hang dau cta Chinh phu va
toan nganh ngan hang trong giai doan hién
nay. Tuy nhién, do RRTD ciing chiém ty 18
cao trong hoat dong ngan hang nén quan tam
dén hoat dong tin dung ngan hang 1a van dé
quan trong va cap thiét dé gidp cac NHTM
Viét Nam ting truong 6n dinh trong diéu
kién nén kinh té con nhiéu khé khan va ty 1é
no xau con kha cao nhu hién nay. Két qua
dat duoc cuia nghién ciru gép phan gidp cho
cac NHTM Viét Nam c6 thém co s& Vé tac
dong cua TTTD va mot sé yéu td khac dén
RRTD, tir d6 ma van dung trong qué trinh
xay dung chién lugc phat trién kinh doanh
cia ngan hang phd hop véi nén kinh té.
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