L0i ndi d6u

LOI NOI PAU

(Cho l4n téi ban thir nhat)

Nén kinh € Viét Nam dang trong qué trinh chuyén déi theo
huéng kinh t€ thi trudng, m& cira va hoi nhap kinh t€ khu vuc ciing nhu
ton cdu. Hé thng doanh nghiép khong ngimg dugc d6i méi va phat trién
theo huéng da dang héa céc loai hinh doanh nghiép va hinh thidc so hiu.
Tir d6 dat ra yéu cdu cp thi€t d6i v6i céc nha quan ly, quan tri doanh
nghiép, dic biét 1a quén trj tai chinh doanh nghiép cén trang bi ddy du
nhimg kién thic vé phan tich tai chinh doanh nghi¢p dé 6 thé phan tich,
dénh gid ding dén cic hoat dong va hiéu qua kinh t€ cia doanh nghiép
theo hé thong chi tiéu kinh 1€ tai chinh pha hcp, sét thuc d6i véi moi
doanh nghiép.

Dé d4p img nhu cdu c4p thi€t d6, cubn “Gido trinh phdn tich tai
chinh doankh nghiép™ do GS. TS. Ngo Th¢ Chi va PGS. TS. Nguyén
Trong Co d6ng chii bién xust ban nam 2005 va di duoc sir dung rong rai
trong nén kinh t€, déng thoi phuc vu 16t cho cong téc giing day, hoc tap
va NCKH cia sinh vién Hoc vién Tai chinh ciing nhur sinh vién nganh
kinh té, quan tri kinh doanh trong ca nuéc. Cudn gido trinh t&i bin ldn
nay duge cdc tdc gia chinh sira, b sung nhimg kién thic mdi, hién dai va
phit hgp véi thong 1¢ quéc t€ va sy thay dbi clia h¢ théng doanh nghiép
Viét Nam hién nay.

Tham gia bién soan v sifa chifa gido trinh l4n ndy c6 tap thé
giang vién nhiéu kinh nghiém cta Hoc vién Tai chinh, gém:

- GS.TS. Ngé Thé Chi - Gidm déc Hoc vién Tai chinh, chu bién va
bién soan chuong 2; -

- PGS. TS. Nguyén Trong Co, Phé gidm déc Hoc vién Tai chinh,

© nguyén trudng Bé mén Phén tich 1ai chinh doanh nghiép, chu bién va
bién soan chuong 1,4, 5 va déng tac gia chuong 3, 8;



GIAO TRINH PHAN TICH TAl CHINH DOANH NGHIEP

- Th.s. Lé Thanh Hdi, pho tritong Bé mon phdn vich tai chinh
doanh nghiép va TS. Giang Thi Xuyén, phd tricong khoa ké' toan bién soan
chitong 6;

- Th.s. Nghiém Thi Tha, phé triong Bo mon phan iich tai chinh
doanh nghiép. bién sogn chitong 7:

- Th.s. Nguyén Vian Binh, gidang vién bé mon phan tich tai chinh
doanh nghiép, dong tdc gia chiong 8;

- TS. Nguyén Tudn Phuong; Th.s. Pham Thi Quyén; Th.s. Nguyén
Thi Thanh, gidng vién bo mén phan tich tai chinh doanh nghiép, déng tac
gid chuong 3, 6. ‘

Gio trinh dugc bién soan, chinh 1y b6 sung iai 1dn nay nham dem
lai nhiéu ki¢n théc méi va gidp ich nhiéu hon cho ban doc, nhung gido
trinh khong trdnh khoi nhung khiém khuyét nhat dinh, dac biét trude qua
trinh d8i mé&i va phét trién cla hé thdng cdc doanh nghiép Viét Nam. Tap
thé tic gia mong nhan dugc ¥ ki€n déng gbp chéan thanh cla cic nhia khoa
hoc va doc gia trong va ngoai Hoc vién &€ gido trinh dwgc hoan thién hon
trong 14n xu4t ban tiép theo.

Hoc vién Tai chinh chén thanh cam on cdc nha khoa hoc trong va
ngoai Hoc vién, gém: TS. Nguyén Van Tao; TS. Pham Van Dang; TS.
Nguyén Viét Loi; PGS.TS. Doan Xuan Tién; TS. Bach Ditc Hién; TS. Bbi
Van Vin; PGS.TS. Nguyén Thitc Minh, di d6ng gép nhiéu y kién quy bdu
trong qud trinh nghiém thu va hoan thién gido trinh nay.

Ha Néi, thang 01 nam 2008
BAN QUAN LY KHOA HOC

HOC VIEN TAX CHINH




Chuong 1: Téng quan vé phén fich ti chinh doanh nghiép

Chuong 1
TONG QUAN VE PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. MUC TIEU, CHUC NANG CUA PHAN TICH
TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1.1. Muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh
nghiép .

Phan tich tai chinh 1a tdng thé cac phudng phap
duge st dung dé danh gia tinh hinh tai chinh da qua va
hién nay, giip cho nha quan ly dua ra dugec quyét dinh
quan 1y chudn x4c va danh gia dude doanh nghiép, ti d6
giip nhitng d61 tudng quan tdm di téi nhitng du doan
chinh xéc vé mat tai chinh cua doanh nghiép, qua dé ¢b
cidc quyét dinh phu hgp véi Igi ich ctia chinh ho. Cé rat
nhiéu déi tugng quan tdm va st dung théng tin kinh t&
tai chinh caa doanh nghiép. Mb1 dé61 tugng lai quan tAm
theo giac dé va véi muc tidu va khac nhau. Do nhu cau
vé thong tin tai chinh doanh nghiép rat da dang, doi hoi
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phan tich tai chinh phai duge tién hanh biang nhiéu
phuong phap khac nhau dé tit d6 dap ng nhu cdu cha
cac @61 tugng quan tdm. Chinh diéu 46 tao diéu kién
thuan 1di cho phén tich tai chinh ra ddi, ngay cang hoan
thién va phat trién, déng thdi ciing tao ra su phic tap
cua phan tich tai chinh.

Cac dé1 tugng quan tAm dén tinh hinh tai chinh
cha doanh nghiép c6 thé tap hgp thanh cic d6i tuong
chinh sau day:

- Cac nha quan ly

- C4c ¢ dong hién tai va ngudi dang mudn trd thanh
c6 dong cta doanh nghiép; CBVC clia doanh nghiép

- Nhiing ngudi tham gia vao “déi séng” cia doanh
nghiép

- Nhiing ngudi cho doanh nghiép vay tién nhu:
ngin hang, céc t6 chic tai chinh, ngudi mua tin phiéu
cua doanh nghiép, cac doanh nghiép khac...

- Nha nuéc
- Nha phén tich tai chinh

- V.V...




Chuong 1: Téng quan vé phén tich 16i chinh doanh nghigp

Céc d8i tuong st dung théng tin tai chinh khéc
nhau sé& dua ra cac quyét dinh véi muc dich khac nhau.

Vi vy, phén tich tai chinh d6i v6i mdi doi tugng
khac nhau s& dap tng cac vin dé chuyén moén khac
nhau: .

~+ Phén tich tai chinh d&i véi nha quan lf: 12 ngudi
tryc tiép quan 1y doanh nghiép, nha quan ly hiéu ro
nhét tai chinh doanh nghiép, do d6 ho c¢6 nhiéu thong
tin phue vu cho viéc phan tich. Phan tich tai chinh
doanh nghidp d6i véi nha quan Iy nhdm dap ing nhing
muc tiéu sau: . .

- Tao ra nhitng chu ky déu din dé danh gia hoat
dong quan 1y trong giai doan da qua, viéc thyc hién cén
bing tai chinh, kha ning sinh 16i, kha ning thanh toan
va rai ro tai chinh trong doanh nghiép...

- Hudng cac quy&t dinh cia Ban gidm déc theo

chiéu huéng phi hgp véi tinh hinh thye té cua doanh

‘nghiép, nhu quyét dinh vé dau tu, tai trg, phan phdi lgi
nhuan... | ’

- Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a cd s6 cho
nhiing du doan tai chinh.
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- Phén tich tai chinh doanh nghiép 142 mét cong cu
dé kiém tra, kiém soat hoat dong, quan 1y trong doanh
nghiép.

Phén tich tai chinh lam néi bat diéu quan trong
cua dy doén tai chinh, ma dy doan 14 nén tang cla hoat
dong quéan ly, lam séng td, khéng chi chinh sach tai
chinh ma con lam r6 cac chinh sach chung trong doanh
nghiép.

+ Phan tich tai chinh déi véi cac nha diu tu: Cac
nha diu tu 13 nhitng ngudi giao vén ctia minh cho doanh
nghiép quan ly va nhu vay c6 thé c¢6 nhiing rai ro. D6 1a
nhiing ¢6 dong, cac ca nhan hodic cac don vi, doanh
nghiép khéc. Céac déi tugng nay quan tam truc ti€p dén
nhitng tinh todn vé gi tri cla doanh nghiép. Thu nhap
cta céc nha dau tu 1a tién 18i duge chia va thang du gia
tri ciia vn. Hai y&u t§ nay phén 16n chiu dnh huéng cta
1¢i nhuén thu duge cta doanh nghiép. Trong thuc t&, cac
nha diu tu tién hanh danh gid kha nang sinh 15i caa
doanh nghiép. Cau héi cha yé&u doi hoi phai lam ré la:
tién 1oi binh quan ¢6 phiéu ctia doanh nghiép sé 1a bao
nhiéu? Ciing cin thay ridng: cac nha diu tu khong hai
16ng trude mén 16i tinh toan k€ toan va cho réing mén 16i
nay ¢6 quan hé rat xa so vdi tién 16i thuc su. Tinh truée
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cic khoan 16i sé duge nghién citu ddy 4G trong chinh
sich phan phéi l¢i nhuan cia doanh nghiép va trong
nghién clu rai ro, huéng cac lua chon vao nhiing tin
phiéu phi hgp nhat.

Cac nha dau tu phai dya vao nhitng nha chuyén
mon trung gian (chuyén gia phan tich tai chinh) nghién
ciu cac thong tin kinh t& tai chinh, ¢6 nhitng cude tiép
xic tryc ti€p véi ban quan Iy doanh nghiép, 1am r6 trién
vong phat trién cia doanh nghiép va danh gia cac cd
phiéu trén thi trudng tai chinh.

Phan tich tai chinh d&i véi nha dau tu la dé danh
gi4 doanh nghiép va udc doan gia tri ¢é phiéu, dua vio
viéc nghién citu cac bao biéu tai chinh, kha ning sinh
l6i, phén tich rii ro trong kinh doanh...

+ Phén tich tai chinh d&i v6i ngudi cho vay: Day la
nhiing ngudi cho doanh nghiép vay vén dé dam bao nhu
ciu san xudt - kinh doanh. Khi cho vay, ho phai biét
chéc duge kha nang hoan tra tién vay. Thu nhap cia ho
la 1ai suét tién vay. Do d6, phan tich tai chinh ddi vdi
nguoi cho vay la xac dinh kha nang hoan trd ng cia
khach hang. Tuy nhién, phan tich véi nhitng khoan cho
vay dai han va nhiing khoan cho vay ngén han ¢6 nhiing
nét khac nhau.
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+ D& véi nhitng khoan cho vay ngén han: nguoi
cho vay dic biét quan tam dén kha nang thanh toan-
ngay cua doanh nghiép. Néi khac di la kha niéng @ng
phé'cha doanh nghiép khi ng vay dén han tra.

+ D#&i véi cac khoan cho vay dai han, ngudi cho vay
phai tin chéic kha nang hoan tra.va kha ning sinh loi
ctia doanh nghiép ma viéc hoan tra vén va lai lai tuy
thudc vao kha nang sinh 16i nay. :

+ Phan tich tai chinh d6i véi nhiing ngudi hudng
Judng trong doanh nghigp: Day la nhiing ngudi ¢6 ngudn
thu nhap duy nhét 12 tién luong duge tra. Tuy nhién,
cing c6 nhiing doanh nghiép, ngudi hudng ludng c6 mét
58 ¢d phan nhét dinh trong doanh nghiép. D61 véi nhiing
doanh nghiép nay, ngudi hudng ludng c6 thu nhip tu
tién luong duge tra va tién 13i duge chia. Ca hai khoan
thu nhép nay phu thudc vao két qua hoat dong san xuét
- kinh doanh ctia doanh nghiép. Do vay, phén tich ta
chinh gitdp ho dinh hudéng viéc lam én dinh cia minh,
trén co sd d6 yén tam déc sdc vao hoat dong san xuit -
kinh doanh ctua doanh nghiép tuy theo cong vigc dudc
phan céng, dam nhiém.

T nhitng vin dé da néu & trén, cho thay: phin tich
tai chinh doanh nghiép 1a cong cu hitu ich duge ding dé
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Chuong 1: Téng quan vé phan tich 6i chinh doanh nghiép

xac dinh gia tri kinh t€, dé danh gia cic mit manh, céc
mit yéu cua mot doanh nghiép, tim ra nguyén nhin
khach quan va chu quan, gitp cho ting déi tugng lua
chon va dua ra duge nhitng quyét dinh phu hgp véi muc
dich ma ho quan tam. |

1.1.2. Chitc nang cua Phéan tich tai chinh

Hoat déng ctia con ngudi la hoat déng ¢6 y thie. Vi
vay, khi tién hanh bit cit hoat déng nio du don gian hay
phiic tap, di cd nhin tién hanh hay dé la hanh vi caa
mét t& chite thi xuit phat diém cha viéc dua ra céc
quyét dinh va t§ chic thuc hién quyét dinh bao gid ciing
ti nhan thic vé muc tiéu, tinh chit, xu huéng va hinh
thitc phat trién cta cac su vat va hién tuong. Trong
quan 1y kinh t€&, nhén thic, quyét dinh va hanh déng la
bo ba bién ching cta su quan ly ¢6 khoa hoc, trong d6
nhén thic la cd sd, 13 tién dé cha viéc dua ra cac quyét
dinh va t8 chitc thuc hién cac quyét dinh, Nhan thitc thé
ndo thi dua ra quyét dinh nhu thé. Nhan thic ding sé
dua ra dugc cac quyét dinh ding va té chic thuc hién
cac quyét dinh ding dan xuit phat tit nhan thic ding
bing phuong phap khoa hoc sé dat dude muc tiéu mong
mudén. Nhan thdc sai, sé dua ra cac quyét dinh sai 1am
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va t0 chitc thue hién nhiing quyét dinh sai 1dm nay thi
hau qua khéng thé ludng hét tuy thude vao mic dé co
tha&m quyén ctia ngudi dua ra cac quyét dinh va pham vi
thuc hién quyét dinh.

D& dua ra chc quyét dinh dung din va t3 chie thuc
hién cac quyét dinh ding din d6 mét cac khoa hoc cin
c6 nhan thic ding dan va day da vé cac hién tugng va
su kién kinh té. Nhan thitc ding dén vé kinh t& la nhan
thic duge ban chét, tinh chat, quy luat khach quan vé
st van dong va phat trién cla cic hién tugng va sy kién
kinh té. Nhan thic ddy da cac hién tugng va su kién
kinh té& la nhan thitc duge dién bién 'vém déng cua cac
hién tugng va su kién, sy tac dong qua lai cua cac hoat
dong kinh t& va anh hudng cua cac quyét dinh kinh t&
dén muc tiéu quan tam.

Dé ¢6 nhan thic ding din va ddy dd, cac déi tudng
tuy muc ti€u quan tdm ma lua chon nhiing ndi dung
phén'tich phu hdp. Phén tich tai chinh doanh nghiép véi
vi tri 1a ¢ong cu cia nhan thie cac van dé lién quan dén
tai chinh doanh nghiép, trong qua trinh tién hanh, phan
tich sé thuc hién chdc nidng: danh gia, du doan va diéu
chinh tai chinh doanh nghiép

12



Chuong I: Tong quan vé phan tich 16i chinh doanh nghiép

Chite nang danh gia: Tai chinh doanh nghiép la
hé thong cic luéng chuyén dich gia tri, cac ludng van
ddng cia nhiing nguén lyc tai chinh trong qu4 trinh tao
lap, phan phdi va sit dung céc quy tién té hoc vén hoat
déng cia doanh nghiép nhdm dat duge muc tiéu kinh
doanh trong khuon khé cha phap luat. Cac ludng
chuyén dich gia tri, sy van ddng cua cac ngudn tai chinh
ndy sinh va dién ra nhu thé& nao, né tic dong ra sao dén
qua trinh kinh doanh, chiu anh hudng béi nhiéu yéu t&
khac nhau, ¢6 yéu t6 mang tinh méi trudng, ¢6 yéu to
bén trong, ¢6 yéu t& bén ngoai nhung cu thé 1a nhing
yéu té nio, tac déng dén sy van dong va chuyén dich ra
sao, gan véi muc tidu hay ngay cang xa roi muc tiéu
kinh doanh ctia doanh nghiép, ¢6 phit hdp véi co ché
chinh sach va phap luat hay khéng 14 nhitng véin dé ma
Phén tich tai chinh doanh nghiép phai dua ra ciu tra
16i. Qua trinh tao lap, phan phéi va su dung vén hoat
dbng va cac quy tién té ¢ doanh nghiép dién ra nhu thé
ndo, tac dong ra sao dén két qué hoat dong... 1 nhiing
vdn dé Phan tich tai chinh doanh nghigp phai lam ré.
Thuc hién tra 16i va lam r6 nhitng vin dé néu trén la
thuc hién chie niang danh gia tai chinh doanh nghiép.
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Chitc nang du doan: moi quyét dinh cda con
ngudi déu hudng vao thyc hién nhitng muc tiéu nhat
dinh. Muc tiéu 1a dich huéng t&i bang nhiing hanh dong
cu thé trong tuong lai. Nhiing muyc tiéu nay c6 thé 1a
ngin han ¢6 thé 1a myc tidu dai han. Nhung néu lién
quan dén doi séng kinh t€ cia doanh nghiép thi cdn
nhén thiy tiém Iyc tai chinh, dién bién ludng chuyén
dich gi4 tri, sy van dong cua von hoat dong trong tudng
lai ctia doanh nghiép. Nhiing quyét dinh va hanh dong
trong tuong lai phu thudc vao dién bién kinh t& xa héi
va hoat déng ctia doanh nghiép sé dién ra trong tudng
lai. Ban than doanh nghiép cho du dang ¢ giai doan nao
trong chu ky phét trién thi cac hoat dong cling déu
huéng téi nhitng muec tiéu nhét dinh. Nhing muyc tiéu
nay dude hinh thanh tit nhan thic vé diéu kién, nang
luc ctia ban than ciing nhitng dién bién cfa tinh hinh
kinh t&€ quéc t&, trong nudc, nganh nghé va céc doanh
nghiép khac cing loai, su tic dong cha cac yéu t& kinh
t& xa hoi trong tuong lai. Vi vay, dé ¢6 nhitng quyét dinh
phit hgp va té chitc thyc hién hgp 1y, dap dng dude muc
tiéu mong mudn cla cac d6i tugng quan tdm cdn thiy
tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trong tudng lai.
D6 chinh la chdc nang du doan tai chinh doanh nghiép.
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Chuong 1: I6ng quan vé phén tich tdi chinh doanh nghiép

Chitc nang diéu chinh: Tai chinh doanh nghiép
1a hé théng cdc quan hé kinh t& tai chinh duéi hinh thai
gia tri phat sinh trong qua trinh ti€n hanh ciac hoat
dong. Hé théng cac quan hé d6 bao gém nhiéu loai khac
nhau, rdt da dang, phong phi va phuc tap, chju anh
hudng cta nhiéu nguyén nhén va nhén t8 ca bén trong
lan bén ngoai doanh nghiép. Hé théng cac quan hé kinh
t& tai chinh d6 sé 1a binh thudng néu tat ca cAc mét xich
trong hé théng déu dién ra binh thudng va d6 la su két
hgp hai hoa cic méi quan hé. Tuy nhién, nhitng méi
quan hé kinh t€ ngoai sinh, bén than doanh nghiép
cling nhu cic d6i tugng quan tam khong thé kiém soat
va chi phéi tean bo. Vi thé, dé k&t hop hai hoa cac méi
quan hé, doanh nghiép, cac déi tuong cb lién quan phai
diéu chinh cdc méi quan hé va nghiép vu kinh t& néi

sinh. Mudn véy, cdn nhan thic ré noi dung, tinh chit,
" hinh thite va xu huéng phat trién cta cac quan hé kinh
t& tai chinh c6 lién quan. Phan tich tai chinh gitip doanh
nghiép va cac doi tugng quan tdm nhan thic duge didu
nay. D6 1a chitc ning diéu chinh cha phan tich tai chinh
doanh nghiép.
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1.2. POl TUONG NGHIEN CUU CUA PHAN
TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Cung vdi sy phat trién cha doi séng kinh té, su
phong phu da dang cia cac doanh nghiép trong nén
kinh t&, phan tich tai chinh doanh nghiép da phat trién
va trd thanh mét mén khoa hoc kinh té déc lap, c6 d6i
tugng nghién ctu riéng. No61 chung linh vuc phén tich
tai chinh doanh nghiép nghién cttu khéng ngoai cac hién
tugng va sy kién kinh té tai chinh trong doanh nghiép.
Song, dé phan chia tong hgp, danh gia va du doan dung
din tai chinh doanh nghiép cin xac dinh rd d6i tugng
nghién citu cu thé cia phén tich tai chinh doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a cac méi quan hé phan
phéi dudi hinh thic gia tri gin lién véi viée tao lap va st
dung céc quy tién té cia doanh nghiép trong qua trinh
kinh doanh. V& hinh thdec, tai chinh doanh nghiép phan
anh su van ddéng va chuyén héa clia cac ngudn luc tai
chinh trong qua trinh phéan phdi dé tao lap va sit dung
cic qiiy tién té thudc hoat ddng tai chinh cta doanh
nghiép.

Qua trinh van déng va chuyén hoéa cac ngudn luc
tai chinh trong tién trinh phéan phdi dé tao lap, si dung
cic quy tién té thugc hoat dong tai chinh caa doanh
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Chuoang I: Téng quan vé phan fich téi chinh doanh nghigp

nghiép dién ra nhu thé nao, két qua kinh té tai chinh
chia sy van dong va chuyén hoa ra sao, ¢6 phu hdp véi
mue tié mong mudn cua cac dél tugng quan tadm dén
~ tai chinh doanh nghiép la déi tudng nghién ciu cu thé
cua phén tich tai chinh doanh nghiép.

Két qua kinh t& tai chinh thuéc déi tugng nghién
citu cua phén tich tai chinh doanh nghiép cé thé 1a két
qua cia titng khéu, tiing bd phén, tiing quan hé kinh té&;
titng quyét dinh kinh t& nhu mua vao, ban ra, b4 phan
A, B, quan hé kinh t& ndi sinh, ngoai sinh, quyét dinh sl
dung vin cha, von vay..., ciing cé thé 1a két qua téng
hgp clia ca qua trinh van déng va chuyén héa céc ngudn
lue tai chinh etia doanh nghiép.

Théng thudng moi hoat dong kinh t& clia moi déi
tugng déu c6 muc tiéu, k&€ hoach cu thé. Vi vay, phan
tich tai chinh doanh nghiép huéng vao viéc két qua thuc
hién cac muc tiéu, k& hoach dit ra hodc 1 két qua da
dat dude & cac ky trude ddng thii xac dinh két qua c6 thé
dat duge trong tudng lai.

Qua trinh van ddng va chuyén héa cic ngudn lye
tai chinh trong tién trinh phén phéi dé tao lap hodc sit
dung cac quy tién té cua doanh nghiép luén chiu sy tac
dong chia cac nguyén nhan va nhan td kinh té xa hoi.
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Phan tich tai chinh doanh nghiép cin nghién ctiu méi
quan hé bién chiing, khach quan gita cac hién tudng va
su kién kinh t& dé qua trinh té chitc thuc hién cac quyét
dinh dit ra khéng xa roi muc tiéu da dinh hudng.

Qué trinh va két qua td chic van déng va chuyén
héa cac ngudn luc tai chinh cia doanh nghiép c6 thé
‘duge biéu hién bing nhiing chi tiéu kinh t& cu thé
nhung ciing c6 thé duge thé hién thong qua miéu ta cude
song kinh té& tai chinh dang va sé dién ra. Sy miéu ta
cing vdi nghién citu xem xét cac chi tiéu kinh t& cu thé,
nhiing nguyén nhan va nhén té anh hudng dén cac quan
hé phan phdi duéi hinh thic gia tri gin lién véi viéc tao
lap va st dung cac quy tién té cua doanh nghiép trong
qua trinh kinh doanh chinh la d6i tugng nghién ctiu ctia
phén tich tai chinh doanh nghiép.

1.3. PHUONG PHAP PHAN TiCH TAI CHINH
DOANH NGHIEP

D¢ phan tich tai chinh doanh nghiép, ngudi ta c6
thé st dung mét hay tong hdp cac phuong phap khac
nhau trong hé théng cac phuong phap phan tich tai
chinh doanh nghiép. Nhiing phuong phéap phan tich tai
chinh st dung phd bién la: phuong phap so sanh,
phuong phap lién hé déi chiéu, phuong phép phéan tich
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Chuong 1: Téng quan vé phan fich tdi chinh doanh nghiép

nhén t3, phudng phap 6 thi, phuong phap biéu d3,
phuong phap toan tai chinh v.v... ké ca phuong phéap
phan tich cac tinh huéng gia dinh. Tuy nhién, trong
pham vi giéi han cua chueng trinh, gido trinh nay chi dé
cip dén mdt s6 phuong phéap co ban.

1.3.1. Phuong phap danh gia: Diy la phuong
phép ludén duge st dung trong phén tich tai chinh doanh
nghiép, dong thoi dude st dung trong nhiéu giai doan
cia qua trinh phén tich. Théng thuong dé danh gia,
ngudi ta st dung cac phuong phap sau:

1.3.1.1. Phuong phap so sanh: Day la phuong
phap dugc st dung rong rai phé bién trong phin tich
kinh té€ néi chung, phan tich tai chinh néi riéng. Khi st
dung phuong phap so sanh cén chid § nhitng vin dé sau
day:

Thit nhat: Diéu kién so sanh:

- Phai ton tai it nhat 2 dai lugng (2 chi tiéu)

- Céac dai lugng (cac chi tiéu) phai dam bao tinh
chit so sanh dudge. Dé 1a sy théng nhit vé ndi dung kinh
té, thong nhit vé phudng phap tinh toan, thong nhat vé
thoi gian va don vi do ludng.

Thi hai: Xdc dinh géc dé so sanh:
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Géc so sanh dude tuy thude vao muec dich cua
phan tich. Géc so sanh ¢6 thé xac dinh tai ting thoi
diém, ciing c6 thé xac dinh trong tiung ky. Cu thé:

. Khi xac dinh xu huéng va téc d6 phat trién cua
chi tiéu phan tich thi goc so sanh dugc x4c dinh 1A tri s6
cia chi tiéu phan tich 8 mot thoi diém trude, mot ky
truée hoac hang loat ky trude. Lic nay sé so sanh chi
tiéu & thdi diém nay véi thai diém trude, gida ky nay véi
ky truée, nim nay vdi ndm trudc hodc hang loat ky
trudc.

- Khi d¢anh gia tinh hinh thye hién muc tiéu, nhiém
vu dat ra thi gbe so sanh la tri s8 k& hoach cta chi tiéu
phén tich. Khi d6, tién hanh so sanh gitia thuc t€ véi ké
hoach cua chi tiéu.

- Khi x4c dinh vi tri cia doanh nghiép thi gdc so
sanh duge xac dinh la gia tri trung binh cta nganh hay
chi tiéu phan tich ctia déi thu canh tranh.

Thit ba: Ky thudt so sanh:

Ky thuat so sanh thudng dudc sl dung la so sénh
bing s6 tuyét déi, so sanh bing sd tuong doi

- 8o sanh bing sd tuyét déi dé thay sy bién dong
vé s tuyét doi ciia chi tiéu phéan tich
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- So sanh bing s8 tuong doi dé thay thue té so véi
ky géc chi tiéu téng hay giam bao nhiéu %

1.3.1.2. Phuang phdp phén chia (chi tiét): Day
1a phuong phap duqc su dung dé chia nho qua trinh va
két qua thanh nhitng by phan khac nhau phuc vu cho
muc tiéu nhan thitc qua trinh va két qua d6 duéi nhitng
khfa canh khéc nhau phu hgp vdi muc tiéu quan tim
ctia timg d6i tugng trong timg thai ky. Thong thudng
trong phan tich, ngudi ta thudng chi tiét qué trinh phat
sinh va két qua dat duge theo nhiing tiéu thic sau:

- Chi tiét theo yéu to cdu thanh cta chi tiéu nghién
cttu: 12 viée chia nhd chi tiéu nghién ciu thanh céc b
phan cdu thanh nén ban than chi tiéu dé. Viéc phén
chia theo y&u t8 ciu thanh gidp nhan thic duge ndi
dung, ban chét, xu huéng va tinh chéat phat trién cua chi
tiéu.

- Chi tiét theo thdi gian phat sinh qué trinh va két
qua kinh t&: 12 viéc chia nhé qué trinh va két qua theo
trinh tu thdi gian phat sinh va phat trién. Phan chia
theo thoi gian gitp nhan thitc dugec xu hudng, téc do
phét trién, tinh phd bién cta chi tiéu nghién ctu.

- Chi tiét theo khéng gian phat sinh cua hién tugng
va k&t qua kinh t& 1a vidc chia nho qua trinh va két qua
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theo dia diém phat sinh va phat trién cla chi tiéu
nghién citu. Phan chia dé1 tugng nghién citu theo khong
gian tao diéu kién danh gia vi tri, vai trd cua ting bd
phan déi vdi qua trinh phat trién ctia doanh nghiép.
1.3.1.3. Phudng phdp lién hé déi chiéu: la ‘

phudng phéap phéan tich st dung dé nghién cltu xem xét
mdi lién hé kinh t€ gilta cac su kién va hién tugng kinh
t€, dong thoi xem xét tinh cin d6i cha cac cac chi tiéu
kinh t€ trong qua trinh thuc hién cac hoat dong. Su
dung phudng phép nay cdn chi y dén cac méi lién hé
mang tinh ndi tai, 6n dinh, chung nhét va duge lap di
lap lai, cac lién hé ngude, lién hé xudi, tinh can déi téng
thé, can ddi tiing phan. Vi vy, can thu thap dugde thong
tin ddy dd va thich hgp vé cac khia canh lién quan dén
cac ludng chuyén dich gia tri va sy van dong cia céc
ngudn Iyc trong doanh nghiép.

1.3.2. Phuong phap Phan tich nhan té: la
phudng phap duge st dung d€ thiét lap cong thic tinh
toan cac chi tiéu kinh té tai chinh trong méi1 quan hé véi
cac nhan t6 anh hudng. Trén cd s6¢ mdi quan hé giita chi
tiéu dude st dung dé phan tich va cac nhan t§ anh
hudng ma su dung hé théng cac phudng phap xac dinh
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mic d6 anh hudng cta tiing nhan t& va phén tich tinh
chit anh hudng clia cac nhéan t§ dén chi tiéu phan tich.

1.3.2.1. Phuong phdp xdc dinh mitc dé anh
hudng ciia cdc nhéan té: 1a phuong phap dude st dung
a8 xac dinh mitc d6 anh hudng cu thé cla ting nhan to
dén chi tidu nghién citu. C6 nhiéu phudng phap xac dinh
anh hudng ctia cac nhan t6, st dung phudng phap nao
tuy thudc vao méi quan hé gidta chi tiéu phan tich véi
cac nhan t6 anh hudng. Cac phuong phap xac dinh mic
d6 anh hudng cia cac nhédn t§ thudng duge sit dung
trong phan tich tai chinh doanh nghiép la:

Phuong phép thay thé lién hoan: duge sit dung
khi chi tiéu phan tich ¢6 quan hé véi nhan t& anh hudng
thé hién dudi dang phudng trinh tich hodc thudng. Néu
]a phuong trinh tich thi cac nhan t6 duge sdp xé&p theo
trinh ty: cit nhan t8 s6 luong ding trudc nhan to chat
lugng, trudng hop cé nhiéu nhan té s8 lugng hay nhiéu
nhan t& chat lugng thi nhan td chua yéu ding truée nhan
t6 thit yéu. Khi d6 dé xac dinh mtc dd anh hudng ciaa
céc nhan td, ta tién hanh 1an ludt thay thé s6 ky gbe cha
méi nhan t& bing s6 thyc té ctia nhén t& d6 (nhén té nao
da dude thay thé mang gia tri thuc t&€ ti d6 con nhing
nhan t6 khac gilt nguyén & ky goc); sau mdi lan thay thé
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phai x4ac dinh duge két qua cta ldn thay thé dy; chénh
~léch gitta két qua d6 véi két qua cla lan thay thé ngay
trudc nd 1a Anh hudng clia nhan td vita thay thé.

Chuiz y: Trong ca qué trinh thay thé& lién hoan, trinh
tu sdp x&p cAc nhin t& khéng duge dao 16n.

Tong dai s6 mic dd anh hudng clia céc nhéan t& phai
diing bang d6i tugng phan tich.

Vi du 1: giad s chi tiéu phan tich Q cé QUan hé véi
cac nhan t& anh hudng a, b, ¢ thé hién qua céng thic:

Q=a x b xc
Trong dé6: a 1a nhan t& s lugng chi yéu;
b 12 nhén td s6 luqﬁg thit yéu;
c la nhan to chat lugng.

- Nhu vAy, cac nhan t& d3 duge sdp xé&p ti s& ludng
dén chat hugng, tit cha yéu dén thit y&u

N&u ki hiéu chi s6 0;1 thé hién sd ky goe va sd thuc
té& thi sd ky goc caa chi tiéu phan tich duge xéc dinh la:
Q=3 x by x'¢

S8 thue t& duge xac dinh la: Q, =2, xb, x ¢,

Dai tugng phan tich duge xac dinh:
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Chuong 1: Téng quan vé phén tich tai chinh doanh nghiép

Q- Q=4Q =2, xb, x ¢;-a5 xby x ¢

Dung phuong phap thay thé lién hoan dé xac dinh
mitc dd anh hudng ctia cic nhén t§ a, b, ¢ dén chi tidu
phan tich. Cu thé:

Thay thé 1an 1: thay thé€ nhan t& a dudc két qua la:
a; X by x ¢,

-

Anh hudng clia nhan t& a dudc xac dinh theo cong
thic:

Aa=a, xby x co—ay xby X ¢

Thay thé€ lan 2: thay thé nhéan td b dudc két qua la:
‘a, xb, x ¢ : '

Anh hudng ctia nhéan t& b dude xac dinh theo cong
thie:

Ab=a, xb, x ¢g—a, xby x ¢

Thay thé& lan 3: thay thé nhan t& ¢ dude két qua la:
a, xb, x ¢,

Anh hudng cua nhin t§ b duge xée dinh theo cdng
thic:

Ac=a, xb, x ¢;—a, xb, x ¢
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Tdng hop lai: téng dai s6 mic ¢ anh hudng cha céc
nhén t& ding bang d61 tugng phén tich.
AQ =Aa + Ab + Ac

Vi du 2: gia su chi tiéu phan tich P ¢6 quan he vii
cac nhan td anh hudng a, b, ¢ thé hién qua cong thic:

P=%xc

Trong dé: a 1a nhan t& s8 lugng chu yéu;
b la nhan t& so lugng thi yéu;
¢ 1a nhén t8 chat Jugng.
Sa ky gdc caa chi tiéu phﬁh tich dudc xac dinh la:

a
Po - _o‘xco
0

S8 thuc té cha chi tidu phan tich dugc xac dinh la:

a
P1 - __Lxcl
1

D61 tugng phan tich duge xée dinh: -
a a
Q- QF 4Q= 2txe, - e,
1 0
Ding phudng phap thay thé lién hoan dé xéc dinh
muc do anh hudng cha cac nhan td a, b, ¢ dén chi tiéu
phan tich. Cu thé:
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Thay thé lan 1: thay th& nhan t& a duge két qua la:
B,

0

Anh hudng cia nhin t6 a dude xac dinh theo cong
thie:

a a
Aa=—xc, - =xc,
J b
o . 0

Thay th& lan 2: thay thé nhédn t6 b duge két qua la:

4,
L x¢,
1

Anh hudng cia nhin td b duge xac dinh theo cong
thiec: '

Ab = i'-xc0 . j'—Lxco
1 0
Thay thé& 14n 3: thay thé nhin t§ ¢ duge két qua la:
al

_xcl
|

Anh huéng cta nhén t& b dude xic dinh theo cong
thiic:
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Téng hop lai: AP = Aa + Ab + Ac

Phuong phdp s6 chénh léch: day la hé qua cua
phuong phap thay thé lién hoan ap dung khi nhén t&§
anh ¢6 quan hé tich véi chi tidu phéan tich. Sl dung
phuong phép niy, muén xac dinh anh hudng cia nhéan
t& nao d6, ngudi ta 14y chénh léch giita thuyc t& vai ky gdc
ctia nhén t& 4y, nhan véi nhan t8 ding trudc ¢ thuc té,
nhén t& ditng sau ¢ ky goc trén co sd tudn tha trinh ty
sép x€p cac nhan t6.

Vi du: ciing chi tiéu phan tich Q ¢ vi du 1 dung
phuong phéap s8 chénh léch xac dinh mic dd anh hudng
cua cac nhan t§ nhu sau:

Anh hudng cia nhan t§ a dudc xac dinh theo cong
thiie:

Aa=(a,"‘ao)Xbo X Cy

Anh hudng cia nhan t§ b dugc xac dinh theo cong
thic:
Ab=a,x(b,-bg) x ¢

Anh hudng ctia nhan t& b duge xac dinh theo cong
thuc: '

Ac=a, xb; x ¢,—a, xb, x ¢
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Chuong I: Iéng quan vé phén fich tai chinh doanh nghiép

Téng hop lai: AQ = Aa + Ab + Ac

Phuong phdp céan déi: day 1a phuong phap dude
st dung dé xac dinh mitc 46 anh hudng cta cac nhan t§
néu chi tiéu phan tich ¢6 quan hé vdi nhan té anh hudng
dudi dang tong hoic hiéu. Xac dinh mitc d8 anh hudng
nhan t& nao d6 dén chi tidu phan tich, bing phudng
phap can ddi nguoi ta xac dinh chénh léch giita thyc té&
véi ky goc ctia nhan td dy. Tuy nhién cin dé y dén quan
hé thuan, nghich gitta nhan té anh hudng v6i chi tiéu
phén tich.

Vi du: mé1 quan hé giita chi tiéu phan tich M véi

~ céc nhan t§ anh hudng a, b, ¢ thé hién qua cong thic:
M=a+b-c

Chénh léch M, — M, = AM 12 d6i tugng phan tich.

Mic d6 anh hudng cha cidc nhin t8 dén chi tiéu
phén tich dude xac dinh nhu sau:

Muc dé anh hudng ctia nhan td a: Aa=a, —a,

Muc dé anh hudng ciia nhan t6 b: Ab =b, - b,

~ Midc d6 anh hudng ctia nhan td c: Ac = - (¢, — ¢p)

Tong hop lai: AM =Aa + Ab + Ac
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1.8.2.2. Phuong phdp phan tich tinh chdt cia
cdc nhan té '

Sau khi xéac dinh duge mitc dd anh hudng cia cac
nhén t5, dé ¢6 danh gia va du doan hgp 1y, trén cd sd 6
dua ra cac quyét dinh va cach thuc thuc hién cac quyét
dinh cén tién hanh phan tich tinh chat anh hudng caa
cac nhan t&. Viéc phan tich duge thuc hién théng qua chi
¥d va giai quyét cac vin dé nhu: chi r6 mdc do anh
hudng, xac dinh tinh chédt chi quan, khach quan ctia
tiing nhan t& anh hudng, phuong phap danh gia va dy
doan cu thé, ddng thai xac dinh ¥ nghia ctia nhan t6 tac
dong dén chi tiéu dang nghién ciiu, xem xét.

1.3.3. Phuong phap du doén: la phuong phap
phan tich tai chinh doanh nghiép su dung dé du bao tai
chinh doanh nghiép. C6 nhiéu phuong phap khac nhau
dé du doan céc chi tidu kinh t& tai chinh trong tudng lai.
Song, thudng ngudi ta sit dung céc phtidng phéap sau
day:

Phudng phdp héi quy: 1a phuong phéap si dung
s6 lidu caa qué kht, nhitng di ligu da dién ra theo thoi
gian hodc dién ra tai cang mot thoi diém dé thiét lap
(quy tu lai) méi quan hé gilta céc hién tudng va sy kién
¢6 lién quan. Thuat ngll toan goi la sy nghién ciu muc

30




L

Chuong 1: Tong quan vé phén fich 16i chinh doanh nghiép

do tédc dong cua mjt hay nhiéu bién doc lap (bién giai
thich) dén mot bién s6 goi la bién phu thudc (bién két
qua). Méi quan h¢ nay duge biéu dién duéi dang phudng
trinh goi 1a phudng trinh héi quy. Dua vao phudng trinh
héi quy ngudi ta c6 thé gidi thich két qua da dién ra, udc
tinh va dy bao nhiing su kién sé xy ra trong tuong lai.
Phan tich tai chinh doanh nghiép c6 thé st dung
phuong phap héi quy don, phuOng phap hdi quy boi dé
danh gi4 va dy bio két qua tai chinh trong doanh
nghiép.

Phu’tmg phdp héi quy don (Héi quy don bién): duge
d&ng dé xem xét méi quan hé gitta mét chi tiéu la két
qua van dong cta mot hién tugng kinh t& (trong phuong
trinh héi quy chi tiéu k&t qua dude goi la bién phu
thude, chi tidéu nguyén nhan duge goi la bién dac lap).
Phuong trinh hoi quy don bién c¢6 dang:

Y=a+bx
Trong dé: Y 1a bién phu thudc; x 1a bign déc lap

a la tung d6 gdc (nit chin trén db thi); b

12 hé s6 goc (d6 doc hay d6 nghiéng ctia dudng biéu didn
Y trén db thi)

Trong phuong phap héi quy don, véi muc dich 13

giai thich hodc du bao mot chi tidu cin nghién citu, nén
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viéc quan trong nh&t 12 tim ra gia tri cia a, b, Trén cd
s d6, xAy dung phuong trinh héi quy tuyén tinh dé uée
lugng cac gia tri caa Y Ung val mdi gia tri caa Xx.

Dé xac dinh gia tri thong s6 a va b ngudi ta su
dung cac phuong phép nhu phudng phap cuc dai cuc
tidu, phudng phéap binh phuong t5i thiéu hodc st dung
phidn mém Excel trén may vi tinh.

V6i phudng phap cuc dai cye tiéu

Y. =Y

b= max min

xm » xm
A=Y-bx hodca =?——b—X_
Vi phudng phéap binh phuong bé nhé't:
”Z(Xi i )—(Xyi - _Y-)
b=t
> (x.-Xf

1=t

hay

iXaY; -nXY
b__ |-l
ZX -nX?
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Véi computer d phan mém Excel:

Tim tri s6 cia b 1am nhu sau: Si dung ham fx cu
thé: fx/Statistical/Slope/OK/nhap khéi dit lisu Y vao
Known y's nhap khéi dit lidu X vao Known xs /0K

Tim tri sd cha a: fx/Statistical/intercept/OK/nhap
khéi dit lidu Y vao Known y's; nhap khéi di lieu Y vao
Known x's/ OK

Muén xéc dinh mic db tuong quan gitta bién déc
1ap va bién phu thude bing ham correlation dé xac dinh
mic dd tudng quan (R). Cu thé: fx/ Statistical/
Corre/OK/nhép khéi dit lidu X vao arrayl; nhip khéi dit
liéu Y vao array2/0K

Néu R =+ 1 ddng bign va tuong quan hoan toan
R = - 1 nghich bién va tuong quan hoan toan
/R/ cang gén 1 tuong quan cang manh va nguge lai

Phuong phdp héi quy bi (héi quy @ bién): La
phuong phap duge st dung dé phan tich méi quan hé
gitta nhiéu bién déc lap véi mot bién phu thudc (mot chi
tiéu két qtia v6i nhiéu chi tiéu nguyén nhén)

Trong thyc t€, c6 nhiéu mé hinh phén tich st dung
héi quy da bién. Chang han nhu phén tich va du bao
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doanh thu ctia doanh nghiép kinh doanh nhiéu mit
hang, phan tich téng chi phi véi nhiéu nguyén nhan tac
dong...

Mot chi tiéu kinh t& chiu sy tac dong cung lic cda
nhiéu nhan 6 c¢a thuan chidu 1An nguge chidu. Chéng
han nhu doanh thu phy thude vao s lugng hang ban,
két c&u hang hang ban, gia ca hang hoa, thu nhép binh
quan x& hdi, mia vu, thdi tiét, quang céo gidi thiéu
v.v... Mt khéc, giita céc nhéan t&§ cling ¢6 méi quan h@
ndi tai. Vi vay, phén tich hédi quy viia kiém dinh gia
thiét vé nhan t6 tac déng va mic do anh hudng, vita
dinh htgng cac quan hé kinh t€ gitia chung. T d6 ¢6 co
s cho phén tich dy bao va c¢6 quyét dinh ph hgp, c6
hidu qua trong viéc thuc hién myc tiéu mong mudn cia
cac doi tugng.

Phuong trinh hdi quy da bién téng quéat duéi dang
tuyén tinh la:

Y= b, +b X, tb,x,+.... thx+.... +b.x e
Trong dé: |

Y bié&n phu thuéc (chi tiéu Phan tich). Y & ddy duge
hiéu la udc lugng (Y)

b, la tung dd gbe
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b; cac d¢ doc cua phuong trinh theo cac bién x,
_ x; céc bién doc lap (nhan t& dnh hudng)
e cac sail s6

Muc tiéu cta phuong phap héi quy da bién la dua
vao cac dit liéu lich st vé cac bién Yi va Xi, dung thuat
toan dé tim céc thong s8 b, va b; xiy dung phudng trinh
héi quy dé dy bao cho udc lugng trung binh ctia bién Y:
Véi may vi tinh, st dung chuong trinh Regression trén
Excel dé thyc hién hdi quy véi lénh: Tools/Data
Analysis/ Regression/OK

O cac clta Input (ddu vao) nhap cic dit liéu Yi vao
cia Input Y Range; cac dit liéu Xi vao Input Xi Range
O clta Output options (vi tri d4u ra) c6 2 Iua chon:

chon sheet méi (New worksheet) hodc chon sheet hién
hanh Output Range dé nhan két qua

Phuong phdp quy hoach tuyén tinh: 1a phuong
phéap st dung bai toan quy hoach dé tim phudng an t6i
uu cho cac quyét dinh kinh té& .

Phuong phdap s dung mé hinh kinh té luong:
la phuong phap thiét lap méi quan hé giita cac hién

35



GIAO TRINH PHAN TICH TAl CHINH DOANH NGHIEP

tudng va su kién kinh t&, sau d6 si dung mé hinh kinh
t& lugng dé du bao két qua kinh té trong tudng lai.

Do giéi han bdi ndéi dung chuong trinh moén hoc,
mit khac phuong phap héi quy, quy hoach tuyén tinh,
mé hinh kinh t& lugng... lai phie tap va doi héi nhiéu
quy trinh tinh toan va kiém dinh rat ning vé 1y thuyét,
nén gi4o trinh chi thuin tuy di vao ing dung & cac phan
sau, khong chu trong ching minh cac thuat toan.

1.4. K¥ THUAT PHAN TfCH TAI CHINH DOANH
NGHIEP '

Thuc hién cac phuong phap phan tich néu trén, sau
khi thu thap duge thong tin, phén tich tai chinh cé thé
st dung mdt s6 k¥ thuat phan tich co ban nhu: phin
tich doc, phan tich ngang, phan tich qua hé s5, phén
tich 46 nhay, k¥ thuat chiét khiu dong tién...

1.4.1. Ky thuat phan tich doc: 1a ky thuat phan
tich st dung dé xem xét ty trong ctia ting bo phan trong
téng thé quy moé chung. Diéu quan trong khi st dung ky
thuat phén tich nay 1a xac dinh quy mé chung duge lam
tdng thé dé xac dinh ty trong cla tiing thanh phén.
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1.4.2. Ky thuat phan tich ngang: la su so sanh
vé lugng trén eung mot chi tidu. Thue chit 1a 4p dung
phuong phép so sanh ca vé sb tuyét doi va sd tuong doi
v6i nhitng théng tin thu thap dude sau khi xu 1y va thiét
ké& duéi dang bang.

1.4.3. Ky thuat phan tich qua hé s6: 1a xem xét
mol quan hé gita cac chi tiéu duéi dang phan s6. Tuy
theo cach thiét lap quan hé ma goi chi tiéu la hé s, ty
sb hay ty sudt.

1.4.4. Ky thuat phéan tich d¢ nhay: la ky thuat
néu va gial quyét cac gia dinh dat ra khi xem xét mét
chi tiéu trong méi quan hé vdi cac chi tiéu khac. Diéu
nay ¢6 lién quan dén viéc thay ddi mot cich ¢6 hé thong
mot trong nhiéu gia dinh duge néu trong ké hoach, du
toan dudge thiét lap trude d6 va xem xét cac phan ung,
thay doi cia céc chi tiéu khac. Diy ciing 1a phuong phép
hitu dung né cung cAp cac théng tin vé khodng bién
thién ctia cac thong s cin biét, dong thoi cho ngudi su
dung quan ly dudc nhiing phat sinh bat thudng, cho biét
nhiing nhan td tac dong manh, yéu dén chi tiéu nghién
cliu.

1.4.5. Ky thuat chiét khiau dong tién: la ky
thuat st dung dé xéac dinh gia tri cia tién té tai cac thoi
diém khac nhau.
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Khi stt dung céc phudng phéap va ky thuat néu trén,
phén tich tai chinh c6 thé stt dung mét holic tong hgp
cac ky thuat phan tich doc, phan tich ngang, phan tich
qua hé s8, phan tich diy thdi gian, phan tich qua bang
tai trg...

1.5. TO CHUC PHAN TICH TAI CHINH TRONG
DOANH NGHIEP

T8 chitc phén tich tai chinh trong doanh nghiép la
viéc thiét lap trinh tu cac budc cong viéc cAn tién hanh
trong qué trinh phén tich tai chinh. D& phan tich tai
chinh trong doanh nghiép thuc sy phat huy téac dung
trong qué trinh ra quyét dinh, phan tich tai chinh phai
dudge t8 chitc khoa hoc, hop ly, phit hgp ditc diém kinh
doauh, cd ché hoat ddng, co ché quan 1y kinh t€& tai chinh
cua doanh nghiép va phu hgp véi muc tiéu quan tdm
cua ting ddi tugng. Méi déi tudng quan tim véi nhing
muc dich khac nhau, nén viéc phén tich d5i v61 méi déi
tugng ciing cé nhiing nét riéng. Song, néi chung, phan
tich tai chinh trong doanh nghiép thudng dude tién
hanh qua cac giai doan sau:

- Lap k& hoach phan tich: Diy 1 giai doan dau
tién, 124 mot khdu quan trong, anh hudng nhiéu dén chat
lugng, thoi han va taec dung caa phéan tich tai chinh tai
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chinh. Giai doan lap k€ hoach dugc tién hanh chu dao,
chuén xac sé gitp cho cac giai doan sau tién hanh c6 két
qua tot. Vi vay, giai doan nay duge coi la giai doan
chuén bi.

Lap ké hoach phén tich, bao gdm viéc xac dinh
muc tidu, xay dung chuong trinh phén tich. K& hoach
phan tich phai x4c dinh rd ndi dung phén tich, pham vi
phan tich, thoi gian tién hanh, nhiing thong tin can thu
thap, tim hiéu. |

- Giai doan tién hanh phén tich: Day la giai doan
trién khai, thue hién cac cong viéc da ghi trong ké
hoach. Tién hanh phan tich, bao gém cac cdng viée cu
thé sau:

+ Suu tAm tai lidu, x 1y s6 liéu

+ Tinh toan céac chi tiéu phan tich.

+ Xac dinh nguyén nhén va tinh toan cu thé mic
d6 Anh hudng ctia cic nhén t& dén céc chi tiéu phan tich

+ Xac dinh va du doan nhiing nhan t6 kinh t& xa
héi tac dong dén tinh hinh kinh doanh clia doanh
nghiép

+ Téng hop két qua, rit ra nhan xét, két luan vé
tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép
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- Gial doan két thic: DAy 1a giai doan cuéi ciing cia
viéc phin tich. Trong giai doan nay can tién hanh
nhiing cong viéc cu thé sau:

+ Viét bao cio phén tich
+ Hoan chinh ho so phan tich

1.6. NHUNG THONG TIN CAN THIET CHO
PHAN TICH TAI CHINH

Su ton tai, phat trién ciing nhu qua trinh suy thoai
cta doanh nghiép phu thudc vao nhiéu yé&u t6: cé nhitng
yéu t6 bén trong va nhitng yéu t§ bén ngoai, c6 nhiing
yéu t8 chii quan va yéu t§ khach quan. Diéu dé tuy
thude vao tiéu thic phan loai cac yéu t§ anh hudng.

- Céc y&u t8 bén trong: D6 1a nhitng yé&u t§ thudc vé
t6 chic doanh nghiép, nganh sin phdm ma doanh
nghiép kinh doanh, quy trinh céng nghé, ning luc cua
lao dong, ning ldc va trinh dé cla cédc nha quan tri
doanh nghiép...

- C4c y&u td bén ngoai: nhu ché& d6 chinh tri xa hoi,
tiang trudng kinh t€ ctia nén kinh t&, tién bd khoa hoc k¥
thuat, chinh sach tai chinh tién té, chinh sach thué...

Phan tich tai chinh ¢6 muc tiéu di t6i nhitng du
doan tai chinh, dy dodn két qua tuong lai cia doanh
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nghiép, trén cd sd d6 ma dua ra duge nhitng quyét dinh
phi hgp. Nhu vay, khéng thé chi gidi han & viéc nghién
citu nhitng bao biéu tai chinh ma phai tap hgp diy da
cac thong tin lién quan dén tinh hinh tai chinh cia
doanh nghiép, nhu cac théng tin chung vé kinh t&, tién
té, thué kho4, cic thong tin v& nganh kinh t& ctia doanh
nghiép, cac théng tin vé phap ly, vé kinh t& dsi véi
doanh nghiép. Cu thé la:

+ Céc thong tin chung: d6 1A nhing théng tin
chung vé tinh hinh kinh t€ chinh tri, méi trudng phap
19, kinh té& c6 lién quan dén co hgi kinh t&, co hdi dau tu,
cd hgi vé ky thuat cong nghé... Su suy thoai hosc ting
trudng cia nén kinh t& cé tac dong manh mé dén két
qué kinh doanh ctia doanh nghiép. Nhitng thong tin vé
cic cudc tham do thi trudng, trién vong phat trién trong
san xudt kinh doanh va dich vu thuong mai... anh
hudng 16n dén chién luge va sach luge kinh doanh trong:
tung thoi ky.

Khi phén tich tai chinh, diéu quan trong phai biét
sy ldp di 1dp lai cha co héi: Vugt qua téing trudng dén .
suy thoai va ngugc lai.

+ Cac thong tin theo nganh kinh t&: d6 13 nhiing
thong tin ma két qua hoat dong clia doanh nghiép mang
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tinh chit cta nganh kinh t€ nhu dic diém cia nganh
kinh t& lién quan d&n thuc thé ctia san phim tién trinh
k§ thuét cdn tién hanh, co cdu san xuit c6 tac dong dén
kha nang sinh 13i, vong quay von, nhip do phat trién cla
céc chu ky kinh t€, d6 16n cta thi trudng va trién vong
phat trién...

+ Céac théng tin ciia ban than doanh nghiép: Dé la
nhitng théng tin vé chién lude, sach luge kinh doanh cta
doanh nghiép trong ting thdi ky, nhiing thong tin vé
tinh hinh va két qua kinh doanh ctia doanh nghiép, tinh
hinh tao lap, phan phoi va sit dung von, tinh hinh va
kha nang thanh toan... Nhiing thong tin nay dugc thé
hién qua nhiing giai trinh cia cac nha quan 1y, qua céc
bao cao cia hach toan ké toan, hach toan thong ké,
hoach toan nghiép VU...

+ Céc thong tin khac lién quan dén doanh nghiép:
nhitng thong tin lién quan dén doanh nghiép rit phong
phid va da dang. Mot s6 cong khai, mét s6 chi danh cho
nhitng ngudi ¢6 1gi fch gin lién véi sy séng con cla
doanh nghiép. Cé nhitng théng tin dude bao chi hodc cac
td chiic tai chinh ¢dng bd, cé nhing théng tin chi trong
noi bd doanh nghiép duge biét.
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Tuy nhién, ciing ¢in thay rd ring: Nhiing théng tin
thu thap duge khong phai tdt ca déu duge biéu hién
bang s6 lugng va s6 lidu cu thé, ma cb nhiing tai lidu
khéng thé biéu hién bing s§ lugng va s6 lidu cu thé, né
chi duge thé hién théng qua su miéu ta ddi séng kinh t&
ctia doanh nghiép.

Do vay, dé c6 nhitng thong tin cdn thiét phuc vu -
cho qua trinh phén tich tai chinh, ngudi lam céng tac '
phan tich phai suu tdm ddy di va thich hgp nhiing
thong tin lién quan dén hoat déng ctia doanh nghiép.
Tinh diy &0 thé hién thudc do s& lugng cta théng tin.
Su thich hgp phan anh chat lugng théng tin.
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CAU HOI ON TAP VA BAI TAP CHUGNG 1

1. Nhitng d6i tugng nao- tién hanh phén tich tai
chinh doanh nghiép? Muc tiéu phan tich tai chinh
doanh nghiép cta ting d61 tugng la gi?

2. Phén tich lam r3 chiic néng cua phéan tich tai
chinh doanh nghiép? '

3. Trinh bay cac phuong phap va ky thuat phan
tich tai chinh doanh nghiép? Cho vi du minh hoa dé st
dung cac phuong phap va ky thuat do _

4. Nhing théng tin cdn thiét cho phan tich tai
chinh doanh nghiép? Tai sao khi phén tich tai chinh
doanh nghiép cAn nhiéu nguén théng tin khac nhau

5. Tai sao viéc phéan tich tai chinh doanh nghiép
khéng gidi han trong mét nam khi muén du doan tinh
hinh tai chinh cia doanh nghiép? :

6. Trinh bay cach thic thu thap théng tin va td

chtc phéan tich tai chinh doanh nghiép? Cac giai doan co
ban khi tién hanh phan tich tai chinh doanh nghiép?

7. Cho vi du dé van dung phudng phap va ky
thuat phén tich tai chinh doanh nghiép?
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Chuong 2
DIEN GIAI HE THONG BAO CAO
TAI CHINH DOANH NGHIEP

2.1. HE THONG BAO CAO TAI CHINH CUNG
CAP THONG TIN TONG HOP VE GIA TRI PHUC VU
CONG TAC PHAN TiCH TAI CHINH

Hé théng bao cao tai chinh doanh nghiép, bao gém
cac bao cho téng hgp, phan anh téng quat bing cac chi
tiéu gia tri vé tinh hinh tai san, nguén hinh thanh tai
san theo két cdu, két qua hoat dong kinh doanh va luu
chuyén tién té chia doanh nghiép tai mét thai diém, thoi
ky nhat dinh

Trong qua trinh quan ly san xuit kinh doanh, cac
doanh nghiép st dung hang loat cac céng cu quan ly.
Trong d6, ké toan tai chinh déng vai tré quan trong cho
viée cung cap cac théng tin kinh & tai chinh phuc vu
cho diéu hanh, quan 1y cta chii doanh nghiép va cac doi
tugng khae ¢é lién quan nhu cd quan tai chinh, ngan
hang, cac nha dau tu, chl ng, khach nd, cac déi tac lién
doanh, lién két va nguoi lao dong...
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Maéi d61 tugng quan tdm dén bao cao tai chinh véi
nhitng muc tiéu khac nhau. Vi thé, ho dé y dén bao cio
tai chinh & nhiing ndi dung khac nhau, Song, déu c6 mjt
muc dich chung nhat 14 nghién cu, tim hiéu cac théng
tin cAn thiét, dang tin cay phuc vu cho viéc ra quyét
dinh phu hgp véi muc dich cia minh.

- D61 véi cht doanh nghiép, bao cdo tai chinh cung
cip thong tin téng quat vé tai san, ngudn vén, két qua
kinh doanh va trién vong tai chinh cha doanh nghiép.
Thong qua viéc phan tich cac chi tidu cha yéu caa bao
cao tai chinh, doanh nghiép biét duge két cdu tai san,
ngudn hinh thanh tai san, kha nang thanh todn, kha
nang sinh 1gi nhuan va dién bién cac dong tién, tir d6 ¢6
phuong 4n san xuit kinh doanh hgp 1y mang lai higu
qua cao. '

- Déi v6i cac nha dau tu, nha cho vay, bao co tai
chinh gitip ho nhéan biét kha ning tai chinh, tinh hinh
kha ning thanh toan ng ciing nhu viée sit dung ngudn
vén dude dau tu va kha niang thu lgi nhuan dé tit d6 ho
c6 thé quyét dinh diu tu hay cho vay nhu thé nao.

- D61 véi cac cb dong, nhitng ngudsi gbp von, ngudi lao
ddéng, bao cao tai chinh giap ho biét kha nang sinh 1gi, ty
1¢ 1gi nhuan dude chia hodc phuc 1gi s& duge hudng...
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- D61 v6i cac cd quan tai chinh, ngan hang, thué,
kiém toan..., bdo céo tai chinh cung cap théng tin téng
quat vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh ch&p hanh ché d6
thu nép, ky luat tin dung vi tuong lai phat trién cta
doanh nghiép... tii d6, gidp cho viéc kiém tra huéng din
va tu van cho doanh nghiép trong qua trinh hoat déng.

Nhu vay, ¢6 thé noi ring bio cao tai chinh 1a mét
céng cu quan trong trong quan ly doanh nghiép, 1a tai
liéu khong thé thidu dude trong viée cung cip thong tin
tai chinh phuc vu cho viée ra quyét dinh hdp 1y caa cac
d61 tugng quan tam.

Trong qué trinh hoat dong, doanh nghiép can phai
st dung cac yéu td vat tu, lao déng, tién von, goi chung
la tai san. Cac loai tai san nay dudc hinh thanh tit nhiéu
ngudn khac nhau tuy theo diic diém vé hinh thic sd hitu
ca doanh nghiép, nhu tit ngin sach nha nudc, vay cta
céc d6i tugng, lién doanh, lién két, déng gép cta cac ¢
dong...

Cac loai tai san cua doanh nghiép duge van dong
thudng xuyén, lién tuc ti hinh thai nay sang hinh thai
khac. D& quan 1y khéi lugng tai san d6 cAn phai sit dung
cac chi tiéu gia tri (tién té 1a cha yé&u). Do vay, ké& toan
tai chinh s dung thude do tién té dé phan 4nh su van
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dong va sg hién c6 cla tai san trong doanh nghiép thong
~ qua hé théng cac phuong phap k& toan.

Cac nghiép vu kinh t& dién ra trong qua trinh hoat
dong, bao gom nhiéu loai khac nhau, da dang va phong
phu, dude thu nhan, xu 1§ trén cac chitng tit ké todn lam
o s& phap ly cho viée ghi vio cac tai khoan ké toan theo
ding quan hé déi ng caa tai khoan k& toan tai chinh.
Tit cic s6 liéu phan anh tién céc tai khoan k& toan tai
chinh, ké& toan tinh toan theo phuong phap nhat dinh dé
lap bao cao tai chinh. Nhu vay, b4o cdo tai chinh thé
hién su téng hgp theo nhiing chi tiéu gia tri nhat dinh
dugec quy dinh phit hgp v6i yéu cdu quan ly doanh
nghiép trong ting thdi ky. Trén ¢d sd cac chi tiéu phan
anh & cac bao cdo tai chinh cu thé, tuy theo muc dich va
yéu cau quan ly, phan tich tai chinh c6 nhiém vu danh
gia nhitng mit manh, mit ton tai trong san xuét kinh
doanh ctia doanh nghiép dé cung cdp théng tin tin cay
cho viéc diéu hanh san xuit kinh doanh cting nhu cho
muc dich quan tdm ctia mdi doi tugng.

Cac chi tiéu gia tri ma hé théng bao cao tai chinh
cung cip phuc vu c¢dng tic phan tich tai chinh, bao gbm
cac nhom sau:

- Cac chi tidu phan anh tinh hinh tai san, ngudn
von theo tdng s va theo két cau.
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Cac chi tiéu phan &nh tinh hinh va két qua kinh
doanh S |
Céc chi tiéu phan anh tinh hinh luu chuyén tién té

Mbi nhém chi tidu trén day, bao gdm cac chi tiéu cu
thé, phan anh timg mat hoat dong cia doanh nghiép.
Khi phén tich ¢4n c6 phuong phap riéng phi hgp dé tinh
toan, danh gia.

2.2. BANG CAN DOI KE TOAN

Béng cin d6i k€ toan 1a bao céo tai chinh téng hop,
phan anh téng quat gia tri tai san hién c6 va ngudn
hinh thanh tai san d6 cha doanh nghiép tai mot thoi
diém nhit dinh (cudi ngay cudi quy, cudi nim). Do db,
cac s6 liéu phan anh trén Bang can d6i ké toan duge su
dung 1am tai liéu chi y&u khi phan tich téng tai san,
nguon von va két cu tai san, ngudn von. .

2.2.1. K&t ciu ctia Bing can déi k& toan

Két ciu cua Bang cin déi k& toan gém 2 phén
chinh: Phan tai san va phin ngudn vén

2.2.1.1. Phén tai sdn

Phén tai san gdm cac chi tidu phan anh toan bé tri

gi4 tai san hién c6 tai 1 thai diém. Tri gia tai san hién cé
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ciia doanh nghiép bao gdm toan bj tai san thude quyén
G hitu cua doanh nghiép va cac loai tai san di thué duge
sit dung lau dai, tri gia cac khoan nhan ky quy, ky
cuoge. ..

Can ¢ vao tinh chu chuyén cia tai san, Bang cin
@51 ké toan (phan tai san) chia thanh hai loai A va B.

- Loai A Tai san ngén han

- Loai B Tai san dai han

Trong moi loai A, B lai duge chia thanh cac mue,
khoan (con goi 1 cac chi tiéu clia Bang cin doi ké toan).
S ligu cha céc khoan, muc so véi tong tai san phan anh
két cAu tai san cua doanh nghiép. Thong qua s6 liéu nay
dé nhan biét viéc bd tri co ciu von hgp 1y hay bt hgp 1y,
déng thoi bidt dude su ting gidm cta ting khoan vén ky
nay so vé1 ky trudc. ;

Theo ché do ké toan ban hanh theo quyét dinh
15/2006/QD-BTC ngay 20/03/2006 cua B trudng Bo tai
chinh, phin tai san gom 2 loai:

Loai A: Tai san ngén han, gom cac muc sau day:

Tién va cac khoan tuong dudng tién

Cac khoan ddu tu tai chinh ngin han
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Cac khoan phai thu ngin han

Hang tén kho

Tai san ngén han khéc

Loai B: Tai san dai han, gém cAc muc sau:
Céc khoan phai thu dai han |

Tai san ¢6 dinh

B4t dong san diu tu

Cac khoan ddu tu tai chinh dai han

Tai san dai han khac

2.2.1.2. Phédn nguén vén

Phén nay phan anh nguén hinh thanh nén céc loai
tal san cua doanh nghiép tai thdi diém lap bio céo.
Ngudn von cing duge chia thanh 2 loai A va B.

- Loai A: Nd phai tra

- Loai B: Vén cht s6 hitu

Trong mdi loai A, B cia phdn ngudn vén ciing bao
gom cac muc, khodn (con goi 1a céc chi tiéu ciia Bang
cdn dd1 k€ toan). S§ liéu cla cac khoan, muc thé hién
~ trach nhiém phap 1y cia doanh nghiép d6i véi cac loai
tai san dang quan ly va s dung tai doanh nghiép.
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Théng qua sb liéu nay dé nhan biét muce do doc 1ap hay
phu thudc vé mat tai chinh ctia doanh nghiép, déng thai
thdy dudc chinh sach su dung nguon tai trg ¢ doanh
nghiép nhu thé nao?

Loai A phén ngudn von, gdm cac muc sau day:

N¢ ngén han

N dai han

Loai B phan nguén von, gdm cac muc:

Vén chu s¢ hiiu

Ngudn kinh phi va quy khac

Ngoai ra, Bang cAn déi ké toan con bao gdm céc chi
tiéu ngoai bang. Cac chi tiéu nay phan &nh tii san
khéng thudc sé hitu cia doanh nghiép nhung doanh
nghiép duge sit dung va phai quan 1y theo ch& dé quan
1y tai san chung nhu vat tu hang hoa nhén gitt hg, nhan
‘gia céng hodic mét s6 chi tidu cin quan ly cu thé, chi tist
nhdm dién giai thém vé cac tai san trong bang nhu chi
tiéu ngoai té cac loai... '

2.2.2. Noéi dung co ban cta cac chi tiéu trén
Bang can do6i ké& toan

Theo ché& 46 k€& toan hanh, cac chi tiéu trén Bang

can d6i ké toan hau hét thong nhit vdi tén goi, ndi dung
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cac tai khoan eip 1 cdp 2. Do d6, tao diéu kién thuan lgi
cho viéc trinh bay va cung cdp théng tin phuc vu yéu
cdu quan 1y, Cd s s6 liéu dé trinh bay cac chi tiéu trong
Bang can d6i k€ toan 1 s liéu do ké toan tai chinh cung
célp, cac sd du didu nidm va cudi ky cha tai khoan ké toan
s& dudc thé hign § s6 ddu nam va s cudi ky cla Bang
cin dé1 ké toan. '

Theo nguyén tic, xudt phat tu viéc “ghi sé kép”
trén tai khoan ké toan, do @6 khi trinh bay sé liéu trén
Bang cén d8i k& toan s& luon dam bao tinh can ddi giia
tai san va ngudn vén. Nghia la téng s§ tién “phin tai
san” ludn bing téng s6 tién “phdn ngudn vén”. Su bién
dong (ting, giam) vé téng gia tri tai san cudi ky véi diu
ndm thé hién quy mé tai san cia doanh nghiép tdng hay
giam. Vé ly luan ciing nhu trong thuc tién xay ra 3
trudng hgp dudi day:

(1) Gia tri tai sdn cudi ky so v6i ddu nam khéng
thay d6i: Trudng hop nay rat it khi xay ra

(2) Gia tri tai san cudi ky 16n hon ddu nam: Trudng
hop nay thudng gap déi véi cac doanh nghiép kinh
doanh ¢6 hiéu qua, ¢é uy tin, thé hién quy mé vén tang

(3) Gia tri tai san cuéi ky nhé hon diu nim:
Trudng hgp nay thuong gip déi véi doanh nghiép kinh
doanh kém hiéu qua, thé hién vén giam.
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Tuy nhién, néu chi dya vao ting giam cua quy md
von dé danh gia hiéu qua san xuédt kinh doanh cta
doanh nghiép 1a chua dam bao khoa hoc va khach quan.
Diéu quan trong hon 12 phai xem xét sy bién dong cta
titng khoan muc trong Bang can d6i k& toan dién ra nhu
thé nao, két cdu titng khoan muc dé ra sao? Nghia la
phai xem xét dén mit “chat” cta viéc st dung tai san
trong doanh nghiép.

Pé thite hién diéu nay, trude hét cAn nghién ctu
noi dung tdng quéat ciia cac chi tiéu trinh bay trén Bang
can doi ké toan.

“Tién va cac khoan tudng dudng tién” (Ma s6 110),
bao gém tién mat tai quy, tién ngin hang (khong ky
h.an), tién dang chuyén va cac khoan tuong duong tién
(cac khoan diu tu ngin han c6 thdi han thu hdi ho#c
dao han khdng qua 3 thang c¢6 kha nang chuyén déi dé
dang thanh ludng tién xac dinh va khong ¢6 rii ro trong
chuyén ddi thanh tién ké tit ngay mua khoan diu tu d6
" tai thoi diém bao cdo). Phan anh toan bj s§ tién cua
doanh nghiép ton quy, gii ¢ ngan hang va cac td chiec
tai chinh, s§ tién dang chuyén tai thoi diém ddu nam va
cudl ky. Sé tién nay sé dap Ung nhu cau chi phi, thanh
toan trong qua trinh hoat déng. Do d6 phai dam bao mét
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ty 1& hop 1y. Dic biét trong kinh doanh tranh hién tudng
" tién mat tén qui qua nhiéu, gy U dong von dan dén
hiéu qua st dung von khéng cao

“Cac khoan diu tu tai chinh ngin han” (Md sd
120), gdm céc chi tidu phan anh cac khoan dau tu ching
khoAn ng#n han, dau tu ngin han khac va cic khoan dy
phéng giam gié dau tu ngin han. Ty 12 khoan ddu tu tai
chinh ngén han phu thudc vao ting thdi ky va quan
didm chi dao san xudt kinh doanh cua lanh dao doanh
nghiép.

“Céc khoan phai thu ngén han” (Ma s& 130): cac chi
tiéu thuée khoan phai thu thé hién s¢ tién doanh nghi¢p
phai thu ctia céc déi tugng c6 lién quan nhu khach hang,
ngudi ban, cac khoan thué duge khéu tru, céc khoan
phai thu ndi bd va cac khoan phai thu khac...

Trong qua trinh kinh doanh, viéc phat sinh cac
khoan phai thu 1a tit yéu. Tuy nhién, cAn phai xem xét
tung do6i tugng cu thé ma c¢6 bién phap thu héi nhanh
nhat, tranh @ dong von.

“Hang ton kho” (Ma sé 140): cac chi tiéu thude
hang ton kho phan anh tinh hinh dy trit nguyén vat
lidy, céng cu, dung cu, thanh phim hang hoa phuc vu
yéu cdu san xudt kinh doanh duge tién hanh binh
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thuong. Ty trong cac khoan nay trong tong tai san phai
dam béo hdop 1y, tranh tinh trang thua, thiéu vat tu,
hang hoa anh hudng dén kinh doanh ctia doanh nghiép

“Tai san ngin han khac (Ma s8 150): cac chi tiéu
thude tai san ngan han khéc, bao gém: chi phi tra trude
ngdn han, Thué GTGT duge khiu trit, thué va céc
khoan khac phai thu Nha nuée, tai san ngén han khac

DGi véi cac loai tai sdn nay, ty trong cang thip
cang t6t, doanh nghiép phai c¢6 bién phap thu héi kip
thoi cac khoan tam ting, xit Iy nhanh gon cac khoan tai
_san thidu...

"Céc khoan phai thu dai han" (Ma s& 210). Phan
anh toan b§ cac khoan phéi thu dai han cta khéach
hang, phai thu néi bd dai han, cac khoan phai thu dai
han khéc va s6 von kinh doanh @i giao cho cac don vi
true thude tai thoi diém béao cao ¢6 thoi han thu héi hoac
thanh toan trén 1 nam hodc hon 1 chu ky kinh doanh
(sau khi da trit di khoan dy phong phai thu dai han khé
doi ‘

“Tai sén ¢5 dinh” (Ma 5 220).

Tai sdn cd dinh trinh bay trong Bang can d6i k&
toan bao gém tai sin ¢8 dinh hiu hinh, Tai san c§ dinh
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v6 hinh, tai san ¢§ dinh thué tai chinh. Ngoai viéc phan
anh theo nguyén gia, cac chi tiéu hao mon tai san cé
dinh dudc phan &nh theo s§ 4m (xxx) nhim xac dinh gia
tri thuc t& con lai dén thdi diém bao cao. Chi tidu nay
con phan anh “Chi phi xay dyng ¢6 ban dé dang”

“Chi phi x4y dung cd ban dd dang” (M3 s¢ 230): Chi
tiéu nay phan anh gia tri xdy dung cd ban con dd dang,
chua hoan thanh tai thoi diém trinh bay bao cao. Ty
trong cia né phu thude vao tinh hinh dau tu trang thiét
bi, hién dai hoa quy trinh cdng nghé.

"Bat dong san diu tu" (Ma sd 240) phan anh toan
bd gia tri con lai cha cac loai bdt dong san dau tu tai
thdi diém bao cao

“Céc khoan diu tu tai chinh dai han” (Ma s& 250).
Cac khoan dau tu tai chinh dai han bao gém diu tu
chiing khoan dai han, gép von lién doanh, dau tu dai
han khac va dy phong giam gia diu tu dai han. Trong
kinh doanh, ty trong cac khoan nay phu thudc vao miic
dd mao hiém, méi quan hé ctia doanh nghiép véi cac dsi
tac trén thuong truong

"Tai san dai han khac" (Ma sd 260): chi tiéu nay
phan anh s chi phi tra trude dai han chua phan bé vao
chi phi san xuit kinh doanh, tai san thué thu nhap
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hoan lai va tai san dai han khéae nhu cac khoan ky quy,
ky cuge dai han dé thuc hién mét hgp dong nao dé trong
kinh doanh nhu vay vén, xuit khiu...

Khi phan tich két c&u tai san cin chi y mét 85 vén
dé sau day:

. Xac dinh téng s6 tai san ddu nam va cudi ky; so
sénh giita 6 cudi ky véi s6 ddu niam ca vé sO tuyét doi
1&n s6 tudng doi

- Tinh toan ty trong ting loai tai san so véi tong so
ctia s6 dAu nam va s& cudi ky; so sanh ty trong gitta cudi
ky véi didu nim ‘
| - Xac dinh mét s3 ty sudt quan trong nhu:

+ Ty sudt ddu tu, bao gdm ty suét dau tu chung, ty
suat diu tu tai san cd dinh, ty sudt dau tu tai chinh

+ Ty sudt tién trén tong s6

- Khi danh gia, nhan xét cdn chd trong dén dac
diém kinh doanh ctia doanh nghiép, tinh hinh thye t&
trén thi truong va giai doan phat trién chia nén kinh té.

Khi phan tich nguén vén cdn Iuu § mot s6 van dé
sau:
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- Tinh toan ty trong titng ngudn von & thoi diém
dau nidm va cudi ky, so sanh ty trong nay giita s8 cudi ky
vdi s6 ddu nam

- Xac dinh mgt s6 ty sudt quan trong nhu: ty sudt
tai trg, ty suit tu tai trg.

- Khi nhan xét, danh gia cdn chu trong dén dic
diém kinh doanh cta doanh nghiép, tinh hinh thye té&
trén thi truong va giai doan phat trién cia nén kinh
té...

Vi du: Bang cdn d6i ké toan (MAu s6 BO1-DN)
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BO, TONG CONG TY: SAO MAI MAu s6 B01-DN

Don vi: Cong ty ABC Ban hanh theo @D s6'15/2006/QD-BTC
ngay 20/03 /2006 cia Bo trudng BTC

TRICH BANG CAN DOI KE TOAN
Tai ngay 31 thang 12 nam 200X
Don vi tinh: Triéu dong

g M3 | Thuy&t{S& cudi|Ss dau
T'aisan x : B
s6 | minh | ndm | nim
1 2 4 3

A. Tai sdn ngdn han 100 16190 | 16200
I- Tién va cac khoan tudngll0 5050 | 4550
iduong tién
II- Cac khoan dau tu tai chinhi120 3100 | 2800
ngin han ~
1. Pdu tu ngén han 128 3250 | 2900
2. Dy phong giam gia diu tu ngin{129 (150) | (100)
han
I1I- Céac khoan phai thu ngin/130 1820 | 2340
han ' N
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1. Phai thu cha khach hang 1000 | 1700
2. Tra trudc cho ngudi ban 120 ‘100
3. Phai thu néi b ngin han 100 | 150
4. Phai thu theo tién do6 KH hdp 200 | 190
déng XD

5. Cac khoan phai thu khac 400 | 200
6. Du phong cﬁc khoan phai thu khé

doi

[V- Hang ton kho 6020 | 6210
1. Hang tén kho 6220 | 6510
8. Du phong giam gia hang ton kho (200) | (300)
V- Tai san ngan han khac 200 | 300
1. Chi phf tra trudc ngén han 40 | 60
2. Thu€ GTGT duge khéu trit 20 50
3. Thué va cac khoan khac phai thu 10 40
cua Nha nuée

4. Tai san ngén han khac 130 | 150
B- Tai sdan dai han 12790 | 11650

I- Cac khoan phai thu dai han
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1. Phai thu dai han ctia khach hang

211

2. Vén kinh doanh & don vi truc{212

udc
3. Phai thu dai han ndi bd 213
4. Phai thu dai han khéc 218|

5. Dy phong phai thu dai han kh6219

doi (%)

[I- Tai san ¢b dinh 220 10.300| 9500
1. Tai san ¢6 dinh hitu hinh 221 8000 | 7750
- Nguyén gia 222 8400 | 8000
. Gia tri hao mon luy ké 223 (400) | (250)
9. Tai san ¢b dinh thué tai chinh (224 120 | 100

. Nguyén gid 225 200 | 150

. (Gia tri hao mon luy ké 226 (80) | (50)

3. Tai san ¢8 dinh vé hinh 227 1680 1056
- Nguyén gia ' 228 1860 | 1170
_ Gia tri hao mon luy ké 229 (180) | (120)
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4. Chi phi XDCB dd dang 230 500 | 600
1I1- Bat dong san dau tu 240
- Nguyén gia 241
- Gia tri hao mon luy ké 242
IV- Cac khoan DTTC dai han 250 2340 | 2000
1. Ddu tu vao cdng ty con 251 1200 | 1000
2. Gop von lién két, lién doanh 252 700 | 600
3. Ddu tu dai han khac 258 600 | 500
4. Dy phong giam gia diu tu dai[259 (160) | (100)
han
V- Tai san dai han khac 260 150 | 150
1. Chi phi tra trude dai han 261
2. Tai san thué thu nhap hoan lai 1262
3. Tai san dai han khac 268
TONG CONG TAI SAN 270 28980 | 27850
A- N¢ phai tra 300 6780 | 7650
I- N¢ ngdn han 310 3880 | 4420
1. Vay va ng ngén han 311 1570 | 1900
2. Phai tra cho ngudi ban 312 1700 | 1750
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3. Nguoi mua tra tién trude 313 50 | 100
4. Thu€ va chc khoan phai ngp Nha|314 100 | 150
nudc

5. Phai tra nguoi lao dong 315 40 50
6. Chi phi phai tra - 1316 150 | 100
7. Phai tré ndi bd 317) | 120 | 150
8. Phii trd theo tién 46 KH hopl318|

déng XD

9. Cac khoan phai tra phdi ndp|319 150 | 220
ngin han khac

10. Dy phong phai trd ngdn han  |320

II- No dii han 330 2900 | 3230
1. Phai tra dai han nguoi ban 331 120 | 150
2. Phai tra dai han ndi bd 332
3. Phai tra dai han khac 333 150 | 200
4, Vay va ng dai han 334 2500 | 2700
5. Thué thu nhap hodn lai phai tra {335 100 | 130
6. Dy phong trg cip mat viée lam {336 30 50
7. Du phong phai tra dai han 337
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B- Vén chii s6 hitu 400 22200 | 20200
I- Vén chi 88 hitu 410 22050 | 20100
1. Vén diu tu cia chi si hiu 411 16600 | 15190
2. Thing du vén ¢ phin 412 |
3. Vén khéc ctia chi s& hiru 413
4. Cb phiéu quy (*) _ 414
5. Chénh léch dAnh gié lai tai sdn 415 200 | 150
6. Chénh léch ty gia héi doai 416 150 | 100
7. Quy dau tu phat trién 417 350 | 250
8. Quy dy phong tai chinh 418 200 | 150
9. Quy khéc thugce vén chi so hiru 419
10. Loi nhuan sau thué chua phan phéi {420 550 | 460
1 1. Ngudn vén ddu tu XDCB 421 4000 | 3800
II- Nguon kinh phi va quy khac |430 150 | 100
1. Quy khen t‘huimg va phuc 1gi 431 150 | 100
2. Ngudn kinh phi 432
3. Ngudn kinh phi d& hinh thanh
TSCD 433
TONG CONG NGUON VON 440 28980 | 27850
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CAc cHI TIEU NGOAI BANG CAN DOI KE TOAN

CHi TIEU Thuyét| S§ cubi | Sb ddu
minh | niam (3) [nim (3)

1. Tai san thué ngoai 24
2. Vit tu, hang hda nhén gilr h, nhén
gia cOng
3. Hing héa nhin ban hg, nhén ky
rgfri, ky cuge

4. Ng khé doi da xir 1y

5. Ngoai t€ cac loai

6. Dy toan chi su nghiép, du dn

Lép, ngay 15 thang 01 ndm 200X+1
Ngudi lap biéu K& toan trudng Giam doc
(K, ho tén) (K5, ho tén) (K, ho 1én, déng diu)

Ghi chi: (1) Nhimg chi tiéu khong c6 s6 liéu co thé khong
phai trinh bay nhung khéng duoc danh lai 56 thie tw chi tiéu va
“Md 56"
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2.3. BAO CAO KET QUA HOAT DONG KINH
DOANH

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh la bio céo
tai chinh téng hop phan anh tong quat tinh hinh va két
qua kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép, bao gém cac
chi tiéu vé doanh thu, chi phi va lgi nhuan cta hoat -
dong kinh doanh va cac hoat ddng khac ’

Cac chi tiéu thudc phan nay trinh bay cac s liéu vé -
tong sd phat sinh ky nay, ky trude va luy k& tit ddu nam

S& liéu trén bao cio két qua hoat déng kinh doanh
duge sit dung dé tinh toan céc chi tiéu vé kha nang sinh
lgi, tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nudc vé cac
khodn phai nop. Ciing véi s6 litu trén BCDKT, sb liéu
trén bao cio két qua hoat dong kinh doanh duge st dung
dé tinh toan hiéu qua st dung vén, cac chi tleu vé ty
suét lgi nhuan...

Khi phén tich, st dung sd liéu cua bao cao két qua
hoat déng kinh doanh dé phan tich ta1 chmh can luu y
cac van dé cd ban sau day:

- Gilta doanh thu, chi phi va 1¢gi nhuan cé6 méi lién
hé rang buéc nhau. Khi téc db ting doanh thu lén hon
tée dé ting chi phi dan dén lgi nhuén ting va ngude lai
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- Cac khoan giam gia hang ban, hang ban bi tra lai
ting, thé hién chit lugng hang ban cua doanh nghiép
khong dam bao yéu cau cua khach hang

- Khi st dung s liéu doanh thu dé tinh toan mét s6
loai ty suit, cin st dung doanh thu thuin

Bac cao két qua hoat dong kinh doanh (Miu s8

B02-DN) _
Méu s6 B02-DN

BO, TONG CONG TY: SAQ MAI

ngay 20/03 /2006 cua Bé truong BTC

KiET QUA HOAT DPONG KINH DOANH

Nam 200x.
Don vi tinh: Triéu dong

Luy ké ti

Mia; Ky
4 53 nay didu nam

Chi tiéu 3 ;
s | trudc

1 2 3 4

1. Dognh thu vé ban hang va| 5, 1), 460150.000| 68.000

lcung ¢ip dich vu

2. Cac khoan giam tri

02| 280 700 1960

a8 .
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3. Doanh thu thuan vé bh va

il 10 113.720(19.300| 66.040
4. Gia vén hang ban 11 |13.000(18.200| 62.400
5. Loi nhuan gop vé bh vacedv | 20| 720 [1.10C| 3.640
f}.)ﬁgloanh thu hoat déng tai 91| 300 | 300 1.900
7. Chi phi tai chinh 22| 200 | 210 820
Trong d6: lai vay phai tra 23| 200 | 210 820
8. Chi phi ban hang 24 | 400 | 500 1.800
9. Chi phi QLDN 25| 200 | 200 800
;g;hl’gi;:“é“ thudn hoat dong o1 900 | 490 1 1.420
11. Thu nhép khéac 31 260 400
12. Chi phi khac gg | . 180 220
13. Loi nhuan khac 40| - 80 180
tl;lll.m'l‘c”;ng Loi nhuan KT trude sol 220 | 570 1.600
~~~~~ - —_ —
}llf;.nhChi phi thué TNDN hién 511 61.6 | 1596 i
16. Chi phf thué TNDN hodn lgi | 52
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17. Loi nhuén sau thué TNDN | 60 | 158,4 | 410,4 | 1.152

18. Lai cd ban trén co phiéu (*)

Lép, ngay thang ndm 200...
Ngudi lip biéu - Ké todn truéng Gidm doc

(K, ho tén) (K, ho tén) (Ky, ho tén, dong diu)

Ghi chii: (*) Chi tiéu nay chi dp dung doi véi cong ty c6
phan '

2.4. BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

Béao cio Ivu chuyén tién té 1a bao cao tai chinh téng
hop, phan anh qua trinh hinh thanh va si dung ludng
tién phat sinh trong ky bao cio cia doanh nghiép.

Théng tin vé luu chuyén tién cha doanh nghiép
gitp cho cac ddi tugng st dung bao céo tai chinh ¢6 ¢d sd
dé danh gia kha ning tao ra cic khoan tién va sd dung
cac khoan tién d6 trong hoat dong san xuit kinh doanh
cua doanh nghiép ' '

Tac dung chii y&u ctia bao céo Iuu chuyén tién t8 la:
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- Cung c4p théng tin d¢é danh gia kha nang tao ra
tién, cac khoan tuong dudng tién va nhu cdu cua doanh
nghiép trong viéc st dung céc khoan tién

- Cung cap thong tin cho cac déi tugng sit dung béo .
cao phan tich danh gia vé thdi gian cang nhu mitc 4o
chic chin cta viéc tao ra cac khoan tién trong doanh
nghiép.

- Cung cdp théng tin vé cAc ngudn tién hinh thanh
tit cac hoat dong kinh doanh, hoat d¢ng ddu tut tai chinh
dé danh gia anh hudng cta cac hoat déng d6 d6i vdi tinh
hinh tai chinh cia doanh nghiép

- Cung cép thong tin danh gia kha nang thanh toan
va xac dinh nhu cdu tién cua doanh nghiép trong ky
hoat déng tiép theo

Néi dung cua béo cao luu chuyén tién té gom 3
phin:

- Lutu chuyén tién té ti hoat dgng kinh doanh

- Luu chuyén tién t& tit hoat dong dau tu

- Luu chuyén tién té tit hoat dong tai chinh

Luu chuyén tién té ti hoat déng kinh doanh phan
anh toan bd dong tién thu, chi lién quan tryc tiép dén
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hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép nhu tién thu vé
ban hang, thu ti cac khoan thu thuong mai, cac khoan
chi tra bang tién trong ky vé khoan phai tra cho ngudi
ban, phai tra céng nhan vién

Luu chuyén tién té\tfx hoat dong dau tu phan anh
toan by dong tién thu, chi lién quan truc tiép dén hoat
ddng diu tu ctia doanh nghiép, bao gom:

+ DAu tu vao cd sd vat chat, ki thuat trong doanh
nghiép nhu mua sim trang thiét bi, TSCD, XDCB...

+ Dau tut vao don vi khac duéi hinh thite gép von
lién doanh, dau tu chiing khoan, cho vay..

_ Luu chuyen tién té tit hoat dong tai chinh phan
anh toan bé dong tién thu, chi lién quan truc tiép dén
hoat dong tai chinh cua doanh nghiép, bao gdm hoat
dong lam tang, giam von kinh doanh do nhan vén gép,
gop von, vay va cho vay dai han, ngén han, ¢8 tic duge
chia va chia ¢6 tic...

Bao céo Iuu chuyén tién té duge 1ap bing mét trong
2 phuong phéap, d6 1a phuong phap truc ti€p va phuong
phép gian tiép.

Mabi phuong phap lap khac nhau ¢6 cach tinh toan
khac nhau dé xac dinh sd liéu cta ting chi tiéu phan
anh trong bao cao.
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Khi phan tich bao cao huu chuyén tién t& cin chu ¥
mot s0 van dé sau:

- Céac chi tidu trong bao cao luu chuyén tién té gdm
3 nhém:

+ Nhém chi tiéu lam téng dong tién

+ Nhém chi tiéu lam giam dong tién

+ Nhém chi tiéu phan anh phan chénh léch

Khi sd liéu cfia nhém cac chi tiéu thu ting lén sé&
lam Iuu chuyén tién thudn (chi tidu chénh léch) tang va
ngude lai. Vi du khi s6 liéu ctia ma s6 01, 02, 03 ting sé
- lam cho cac khoan thu ting, din dén s6 liéu cia ma 8
20 Iuwu chuyén tién thuin cha hoat dong kinh doanh
tang J

- Mt s6 khoan thu thé hién su thu hep clia quy mé
diu tu, l1am giam gi4 tri TSCD nhu thu do ban, thanh ly
TSCD (ma s6 23), thu vé cac khoan cho vay, hoan lai
tién gép vén lién doanh...

- Mot s6 khoan thu thé hién kha nang huy dong
von nhu tién vé ban cd phiéu, trai phiéu

- Mot s6 khoan thu thé hién két qué ddu tu nhu -
thu 1ai do cho vay, thu lai lién doanh '
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- Mot s6 khoan thu thé hién sy 1é thudc vao bén
ngoai va trach nhiém cha doanh nghigp vé céc khoan ng
nhu tién vay, tién ban trai phiéu

- Mbt s6 khoan chi thé hién quy md dau tu ting
nhu tién cho vay, tién mua trai phiéu, ¢8 phiéu, tién gép
von lién doanh, tién mua sdm xAy dung hinh thanh
TSCD

- Mét s6 khoan chi thudc trach nhiém cha doanh
nghiép doi v6i cac ddi tac lién quan nhu tra ng cac
khoan nd vay, hoan tra von cho cac lién doanh

Khi phén tich phai cén ci vao tinh chit cla ting
" khoan thu, chi ciia bao cao dé danh gia, xem xét kha
nang tao tién theo titng hoat dong cung nhu xem xét
doanh nghiép da st dung tién vao muc dich gi va su hop
1§ cta viéc st dung tién theo cac muc dich d6

Bio cao luu chuyén tién té (MAu s6 B03-DN)
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DON VI BAO CAO MAu sé B03-DN
Dia 1 T, Ban hanh theo QP s6'15/2006 | QD-BTC

ngay 20/03 /2006 cua Bé trudng BTC

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE
(Theo phuang phap trye tiép) (*)

Nam.........
Don vi tinh: Triéu dong
| Thuyét| N3
Chi tiéu MR TGSt VA ] N
s6 | minh | nay |trwéc
1 2 3 4 5
L. Luu chuyén tién tir hoat dgng Kinh

doanh
1. Tién thu tir ban hang, cung cép dich vu vaj 01
doanh thu khac
2. Tién chi trd cho ngudi cung cip hang héa| 02
va dich vu
3. Tién chi tra cho ngudi lao ddng 03
4. Tién chi tra lai vay 04

5. Tién chi ndp thué thu nhap doanh nghiép | 05
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6. Tién thu khac tir hoat dgng kinh doanh 06
7. Tién chi khac cho hoat dong kinh doanh | 07

Licu chuyén tién thuin tic hogt dpng kinh| 20
Wdoanh

L Luru chuyén tién tir hoat dng diu tur

1. Tién chi dé mua sim, xay dymg TSCD va| 21
cac tai san dai han khac
2. Tién thu tr thanh 1y, nhwong ban TSCP va| 22
icac tai san dai han khac
3. Tién chi cho vay, mua cdc cong cu no cua| 23
don vi khac

4. Tién thu hoi cho vay, ban lai cic cong cy| 24
ng cua don vi khiac

S. Tién chi du tu gop von vao don vikhic |25

6. Tién thy hdi ddu tr gép vén vio don vi| 26
khac

7. Tién thu l3i cho vay, ¢d tic va lgi nhugn| 27
iduoc chia
Lteu chuyén tién thuin tic hoat dong dau tie | 30
[11. Liwru chuyén tién tir hoat djng tai chinh

I. Tién thu tir phat hanh ¢ phiéu, nhan vén| 31
g6p cua cha sohiru
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2. Tién chi tra vin goép cho cic chit s& hing,| 32
mua lai ¢ phiéu cia doanh nghiép da phat

hanh

3. Tién vay ng?m han, dai han nhéin duge 33
4. Tién chi tra ng gdc vay 34
5. Tién chi tra ng thué tai chinh 35

6. C6 tirc, loi nhudn d3 tra cho chi s& hiru 36

Lieu chuyén tién thuin tic hoat dong tii| 40
ichinh

Luu chuyén tién thuln trong  ky| 50
(50 = 20+30+40)

Tién va twong duong tién diu ky 60
- JAnh huéng cia thay ddi ty gia héi dodi quy| 61
d6i ngoai té
Tién va twong dwong tién cudi ky|70 | VIL34
(70 = 50+60+61)

Lép, ngay thding  ndam 200...
Ngudi 1ip biéu Ké toan truémg Giam dbc
(Ky, ho tén) (Ky, hotén) - (Ky, ko tén, dong ddu)

Ghi chii: Nhimg chi tiéu khong c6 s6 ligu 6 thé khong phai
trinh bay nhung khong duoc danh lai s6 thie tir chi tiéu va “Ma

v

50"
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DON VI BAO CAO Méu so B03-DN
Diachisicoaiie: Ban hanh theo QP s6°15/2006/QD-BTC

ngay 20/03 /2006 cua Bé truong BTC

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE
(Theo phuong phap gian tiép) (*)

Nam.........
Don vi tinh: Triéu dong
Ghi G Ma| Thuyét |Nam| Nim
s6 | minh | nay |[truéc
1 2 3 4 5
I. Luu chuyén tién tir hoat djng kinh
doanh ’
1. Lgi nhudn truce thué 01
2. Diéu chink cho cdc khoin
- Khiu hao TSCP 02
- Cac khoan dy phong 03
- Lai. 18 chénh léch ty gia héi doai chua thuc| 04
hién
- Lai, 18 tir hoat dgng dau | 05
- Chi phi lai vay 06
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3. Loi nhugn tie hoat dpng kinh doanh trieée
thay doi vén luu dong

- Ting, giam céc khoan phai thu

- Tang, giam hang ton kho

- Téng, giam céc khoan phii tra (khéng ké
1di vay phai trd, thué thu nhdp doanh nghiép
phai njp)

- Tang, giam chi phi tra trudc

- Tién 1ai vay d tré

- Thué thu nhap doanh nghiép di ndp

- Tién thu kbac tir hoat ddng kinh doanh

- Tién chi khic cho hoat déng kinh doanh
Liru chuyén tién thuén tic hoat dpng kinh
|doanh
I1. Luu chuyén tién tir hoat djng diu tur
I. Tién chi dé mua sém, xdy dung TSCD va
céc tai san dai han khac
2. Tién thu tir thanh 1y, nhuong ban TSCP va
cac tai san dai han khéc
3. Tién chi cho vay, mua cic cong cu ng cua
don vi khac
4. Tién thu hdi cho vay, bén lai céc cong cy
no cua don vi khac '

08

09
10
11

12
13
14
15
16
20

21

22

23

24
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————— —

5. Tién chi dau tu gép von vao don vi khic | 25

6. Tién thu héi diu w gop vén vao don vj| 26
khac '

7. Tién thu 1ai cho vay, ¢ tirc va lgi nhuan{ 27
dugc chia

Liru chuyén tién thudn tic hoat dpng dau tw | 30
11L. Luu chuyén tién tir hoat djng tai chinh

1. Tién thu tir phat hanh ¢b phiéu, nhan vén| 31
gop ciia chu s¢ hiru
2. Tién chi trd vdn gop cho céc chi so hiru,| 32
mua lai ¢d phiéu cta doanh nghiép da phat

hanh

3. Tién vay ngin han, dai han nhin dugc 33
4. Tién chi tra ng gdc vay ' 34
5. Tién chi tra ng thug tai chinh 35

6. Cé tirc, loi nhuan d3 tra cho chu s¢ hiru 36

Liew chuyén tién thudn tir hoat djng tai| 40
chinh

Luu chuyén tién thudn trong kj| SO
(50 = 20+30+40)

Tién va twong dwong tién diu ky 60
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Anh huémg cia thay ddi ty gis hdi dodi quy| 61
doi ngoai té =

Tién va twong dwong tidn cudi ky{ 70| 31
(70 = 50+60+61)

Lép, ngay thdng ndm 200...
Ngudi 1ip biéu Ké todn tririmg © Gidm dée
(Ky, ho tén) (K9, ho tén) (Ky, ho tén, dong ddu)

Ghi chis (*): Nhing chi tiéu khong c6 s6 liéu c6 thé khéng
" phai trinh bay nhung khéng dwoc danh lai 56 thir tw chi tiéu va
“Ma 56", ;

2.5. THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

Thuy&t minh bao cao tai chinh 13 bao cio tai chinh -
trinh bay nhiing théng tin trong y&u ma céc bao céo tai
chinh khac chua thé hién dige. Thuyét minh bao céo tai
chinh mé ta mang tinh tudng thuat va phan tich chi tiét
céc thong tin dd duge trinh bay trong Bang can doi ké
toén, bao cao két qua kinh doanh, bao céo luu chuyén tién
t¢ cling nhu cac thong tin cin thiét khac theo yéu ciu cta
cde chuidn myc k& toan cu thé nhu: Dic diém hoat dong
cia doanh nghiép, ky kéoan va don vi tién té sit dung khi
trinh bay bao cao tai chinh, nhitng tuyén bs vé chuin muc
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ké toan va ché& d6 k& toan ma doanh nghiép ap dung khi
xtt 1y théng tin hinh thanh nén bao cao tai chinh, céac
chinh sich k& toin ma doanh nghiép ap dung... Thuyét
minh bAo céo tai chinh ciing ¢6 thé trinh bay nhiing théng
tin khac cung cdp cho cac déi tugng sit dung khi doanh
nghiép xét thay cin thiét cho viéc trinh bay trung thuc va
hop 1y cac bao céo tai chinh.

Thuyét minh bao céo tai chinh cung cip nhiing thong
tin hitu ich cho cac déi tugng sit dung dé phan tich dua ra
nhitng ¥ kién danh gia khach quan va pha hgp.

Thuyét minh béo céo tai chinh (B09-DN)
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DON VI BAO CAO Mau sé B09-DN

Bt elilsass e Ban hanh theo QD s6 152006/ QB-BTC
: ngay 20/03/2006 cia Bé truong BTC

BAN THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH
Nam ....(1)

I- Bic diém hoat d{ng cia doanh nghiép
1- Hinh thitc s¢ hiru vén

2- Linh vue kinh doanh

3- Nganh nghé kinh doanh

4- Djc diém hoat dng ctia doanh nghi¢p trong nam tai chinh
¢6 anh hudng dén bao céo tai chinh.

I1- Ky ké toan, don vj tién t¢ sir dung trong ké toin

1- Ky ké toan nam (bit du tir ngay........./.... két thic vao
ngay ..../..../[...). ‘

2- Don vj tién té sit dung trong ké toan.
I1I- Chuin myc va Ché dj ké toan ap dung - —
- Ché d ké toan 4p dung |
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2- Tuyén bd vé viéc tun thi Chudn myc ké toén va Ché 4o
ké toan

3- Hinh thirc ké todn ap dung
IV- Cic chinh sach ké toan ap dung

1- Nguyén tic ghi nhan cic khoan tién va cic khoan tuong
duong tién.

Phuong phap chuyén dbi cic dong tién khéc ra ddng tién sir
dung trong ké toan.

2- Nguyén tic ghi nhan hang tdn kho:

- Niguyén tic ghi nhin hang ton kho;

- Phuong phép tinh gi4 tri hang ton kho;

- Phuong phép hach todn hang ton kho;

- Phuong phép l4p dy phong gidm gia hang tdn kho.

3- Nguyén thc ghi nhan va khiu hao TSCD va bét dong san
dau tu: ‘

- Nguyén téc ghi nhin TSCD (hiru hinh, vd hinh, thué tai
chinh); '

- Phuong phép khu hao TSCP (hiru hinh, v0 hinh, thué tai
chinh). vy

4- Nguyén tic ghi phinva khéu hao bt dong san diu tu
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- Nguyén tic ghi nhin bit dong sin déu tu;
- Phuong phép khau hao bt dong san déu tu.
5- Nguyén tic ghi nhan cic khoan dau tur t3i chinh:

- Céc khoan dau tu vao cong ty con, cong ty lién két, von
gOp vio co s kinh doanh dong kiém soét;

- Céc khoén dau tr chimg khoin ngén han;
- Cac khoan diu tu ngin han, dai han khéc;

- Phuong phép ldp du phong gidm gid dau tu ngdn han, dai
han. i '

6- Nguyén tic ghi nhan va vén héa céc khoan chi phi di vay:
- Nguyén tic ghi nhan chi phi di vay;

- Ty 1& vén héa duge sir dung dé xéc dinh chi phi di vay
dugc von hoa trong ky;

7- Nguyén tic ghi nhan va vén hoa cac khoan chi phi khéc:
- Chi phi tra trudc;
- Chi phi khac;
- Phucmé phép phan bd chi phi tra trudc;
- Phuong phép va théi gian phan bd lgi thé thuong mai.
8- Nguyén tic ghi nhan chi phi phai tra. '
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9- Nguyén tic va phuong phap ghi nhén céc khoan dyu phong
phai tra.
10- Nguyén tic ghi nhan von chi s¢ hiru:

- Nguyén tic ghi nhan vén diu tr cia chi s& hir, thang du
vén cb phan, vén khéc ciia chi s& hiru.

- Nguyén tic ghi nhan chénh léch dénh gi4 lai tai san.

- Nguyén tic ghi nhan chénh léch ty gia.

- Nguyén tic ghi nhan lgi nhuin chira phin phbi.

11- Nguyén tic va phuong phép ghi nhan doanh thu:

- Doanh thu bin hang;

- Doanh thu cung cép dich vy;

- Doanh thu hoat ddng tai chinh;

- Doanh thu hop déng xay dung.

12- Nguyén tic va phuong phap ghi nhén chi phi tai chinh.

13- Nguyén tic va phuong phip ghi nhin chi phi thué thu
nhip doanh nghiép hién hanh, chi phi thué thu nhip doanh
nghiép hodn lai. ‘

14- Céc nghiép vu du phong rii ro héi doai.

15- Céc nguyén thc va phuong phép ké toan khéc.
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V- Théng tin bd sung cho cic khodn muyc trinh bay trong

Bang cin doi ké toan

01- Tién
- Tién mat
- Tién giri ngan hang
- Tién dang chuyén
| Cong

02- Céc khoan déu tu tai chinh ngén han:

- Chimg khoan d4u tu ngén han
- Piu tr ngén han khic
- Dy phong giam gia ddu tu ngin han
| Cong
03- Céc khoan phai thu ngan han khac
" _ Phai thu vé ¢ phan hod

- Phai thu vé ¢ tirc va lgi nhuén duge chia

- Phai thu ngudi lao dong
- Phai thu khac
Cong

Cudi nam Pau nim

‘e e

Cubi nim DPiu nim

Cudi nim Piu nim
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04- Hang ton kho " Cubinim Paunim
- Hang mua dang di dudng |
- Nguyén li¢u, vit liéu
- Coéng cy, dung cu
- Chi phi SX, KD dd dang
- Thanh phim
- Hang héa
- Hang g di ban
- Hang hoa kho bao thué
- Hang ho4 bét dgng san
Cong gid goc hang tbn kho ' . o

* Gi4 tri ghi s6 cila hang tén kho ding dé thé chép, cim cb dam
bédo cac khoan ng phdi tré:..........

* Gia tri hoan nhap du phong giam gid hang ton kho trong
nam:..... '

* Cac trudng hop hoic sy kién din dén phai trich thém hodc



Chuoang 2: Dién gidl hé théng bdo cdo 1ai chinh doanh nghiép

05- Thué va c4c khoan phai thu Nha nudc
- Thué thu nhap doanh nghiép ndp thira

---------------------

- Céc khoan khac phai thu Nha néc:
Ciong ‘

06- Phai thu dai han ndi bd

- Cho vay dai han ngi bd

- Phai thu dai han ndi bd khac
Cong =

07- Phai thu dai han khic

- Ky quy, ky cugc dai han

- Cic khoan tién nhén uy théc

- Cho vay khong co lai

- Phai thu dai han khac

Cong

Cudi nam Pau nam

Cudi nam Piu nim .
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08 - Tang, giam tai san ¢d dinh hiru hinh:

Nha cira, | May r’huo'ng tién TSCH
N vatkién |mac, | vin tai, hiru Téng
tric | thiét | truyén dan hinh | o
bi khac
Nguyén gia TSCD hiru
inh
Sé dur ddu nam
- Mua trong ndm
. Piu tu XDCB hoan
thanh
+ Téng khic W Lol @ ol fe
L Chuyén sang bit dgng
Wi G ”(...) R (] S T )
e e ) |6 o0 N (9 ] O T )
L Giam khéc
56 du cudi nam

Gid tri hao mon lay
ké

S5 dur ddu nam

L Khiu hao trong nam

- Tang khac

90




Chuong 2: Dién gidl hé théng béo cdo 1ai chinh doanh nghiép

- g e s R o

[ Chuyén sang bét dong| () || ) leol ¢ e

Sin diu t G e @ 18l e |
 Thanh ly, nhuong ban ¢y ey % I (55 I K iy
- Giam khéc

56 dur cudi nam

Gid tri con lai cua
TSCP hiru hinh

F Tai ngay diu nim

- Tai ngay cudi nim

- Gid tri con lai cudi nam cia TSCD hitu hinh dé ding dé
thé chép, cam ¢é dam béo cdc khoan vay:

- Nguyén gia TSCD cubi ndm da khéu hao hét nhung vén
con si dung:

- Nguyén gia TSCD cuéi nam cho thanh Iy:

- Cdc cam két vé vigc mua, ban TSCD hitu hinh ¢ gid tri
lon trong tirong lai:

- Cdc thay doi khac vé TSCD hitu hinh:

-
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09- Tang, gidm tai san cb dinh thug tai chinh:

Khoan myc

Nha
clra,
vat
kién
tric

Miy

mac,

thiét
bi

Phuong
tién van
tai,
truyén
dan

TSCD

hiru
hinh
khic

Tai'san
¢6 dinh
v hinh

Téng
cong

Nguyén gida TSC
thué tai chinh

Sé dw diu ndm

- Thué tai chinh tron%
nim :

- Mua lai TSCD thug
tai chinh

- Téng khéc .

- Trd lai TSCD thué téi
chinh

- Giam khac

()

()

()

)

(..)

()

()

()

()

(...)

()

(...)

Sé dur cudi nam

Gia tri hao mon liy ké

| $6 du déu nam

- Khdu hao trong nam

- Mua lai TSCD thuq‘
tai chinh
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Chuong 2: Dién gidl hé théng bdo cdo Idi chinh doanh nghigp

......

- Tang khac

- Tra lai TSCD thue taf (.0 | ()| ) (el o | ¢ e
chinh

- Gidm khic e et ey el | el

S& du cudi nam

Gia tri con lai cuog
TSCP thué tai chinh

- Tai ngay déu nim

- Tai ngay cudi nam

* Tién thué phat sinh thém dwgc ghi nhan la chi phi trong
nam: ‘

* Can cir dé xdc dinh tién thué phat sinh thém:
* Diéu khodn gia han thué hodc quyén dwoc mua tai sén:

10- Tang, gidm tai san b dinh vé hinh:

Quyén 3 Ban

e TSCP | ..
, sir Quy'en quyén, _SCE Téng
Khoan muc i phat bin v hinh| |
€ | hanh | "8 khac |08
B dat sang che
Nguyén gié TSCD vo hmh
56 du diu nam

- Mua trong nam
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GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

- Tao ra tir ndi b doanh
- pghiép

L Tang do hgp nhét kinh
Foanh

- Tang khéc

- Thanh ly, nhuong ban

- Gidm khéc

~~ o~
. ]
N .
. .

Sé du cudi ndm

Gi4 trj hao mon liy ké

56 du ddu nam

- Khiu hao trong nim

- Tang khéc

- Thanh ly, nhugng béan
- Giam khéc

.
. .
N N

~~ -~~~
. -
. -
. .
S S

—— _—~
A .
. .
S e

56 dur cubi nam

Gia trj con Igi cia TSCD|
vo hinh

L Tai ngay diu nim

L Tai ngay cubi nam

* Thuyét minh sé liéu va giai trinh khdc:
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Chuong 2: Dién gidl hé théng bdo cdo tai chinh doanh nghiép

11- Chi phi xay dyng co ban d& dang:  Cubinim  Diunim
- Téng s6 chi phi XDCB d¢ dang:
Trong d6 (Nhimg cong trinh 16m):
+Cong trinh..............
+ Cong trinh..............
e R T N S
'12- Tang, giam bit dong sin diu tu:
Khoan muc Sﬁ;ﬁu t::i ﬁ:):: Si:;éi
nim | ndm

Nguyén gi4 bt dfng sin ddu tw

- Quyén sit dung dit

- Nha

- Nha va quyén sir dung dit
L Co s& ha ting

Gi4 trj hao mén lay ké

L Quyén sir dung dit
- Nha
- Nha va quyén sir dung dét

Gid tri con Jai ciia bit djng san diu
twr - :
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GIAO TRINH PHAN TICH TA! CHINH DOANH NGHIEP

L Quyén sir dung diit

- Nha

L Nha va quyén sir dung dt
L Co s ha ting

* Thuyét minh 56 liéu va giai trinh khdc:

..............

13- Pau tr dai han khéc: Cubi ndm Déundm

- Déu tr ¢ phiéu

- Péu tur tréi phiéu

- Pau tu tin phiéu, ky phiéu

- Cho vay dai han

- Piu tu dai han khac

Cing

14- Chi phi tra truéc dai han Cuéinim Déunam
- Chi phi tra trudc vé thué hoat déng TSCD

- Chi phi thanh lap doanh nghiép

- Chi phi nghién ci{ru c6 gia tri lén

- Chi ‘ph.i cho giai doan trién khai khong du

tiéu chuin ghi nhan 1a TSCD vé hinh

Cing ane

96




Chuong 2: Dién gidl hé théng béo cbo 1di chinh doanh nghigp

15- Vay va ng ngén han | Cubindm Dau nam
- Vay ngan han
- No dai han dén han tra

Cong

* 16- Thué va céc khoan phai ngp Nha nuée  Cuébi nam Pau nam
. -Thué gid tri gia tang

- Thué tiéu thy dic biét

- Thué xuét, nhap khéu

- Thué thu nhap doanh nghiép

- Thué thu nhip c4 nhin

- Thué tai nguyén

- Thué nha @it va tién thué dit

- Cac loai thué khac

- Céc khoan phi, 1€ phi va cac khoan phai
ndp khéc

Cong
17- Chi phi phai tra Cudinim Diunim
- Trich truéc chi phi tién luong trong thoi
gian nghi phép

- Chi phi stra chira ion TSCD
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GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

- Chi phi trong thoi gian ngimg kinh doanh

Cong

18- Céc khoan phai tra, phai nop ngén han Cudinim Dau nam

khéc
- Tai san thira ch giai quyét
- Kinh phi cong doan
- Bao hiém x3 héi
- Bao hiém y té
- Phai tra vé c6 phén hoa
- Nhén ky quy, ky cugc ngin han
- Doanh thu chua thyc hién
- Céc khoan phai tra, phai ndp khéc
Cong :
19- Phéi tra dai han ndi by
- Vay dai han ndi bd
- Phai tra dai han ndi bd khac
Cong
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Chuong 2: Dién gidl hé théng bdo cdo 16i chinh doanh nghiép

20- Vay va no dai han Cubinim DPiu nim
a- Vay dai han '
- Vay ngéan hang
- Vay déi tuong khac
- Tr4i phiéu phat hanh
b - No¢ dai han
= Thugé tai chinh
- No dai han khac
Cong
¢- Céc khoan ng thué tai chinh

Nim nay Nam truéc

Téng - Téng
khoén

Thiihgn | khoan i | Tri

thanh toan Tré tien | Tré ng thanh todn
tién thué tién thué
tai chinh tai chinh

Tra tién | Tra ng

lai thué | gbc lai thué [ gbc

Tr 1 nim trq
xudng

Trén 1 nim dén
S nadm

Trén 5 nam
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GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

" 21- Tai san thué thu nhap hoan lai va thué thu nhp hoan lai phai
tra
a- Tai san thué thu nhip hoin lai:
Cudi nam Dau nam
- Tai san thué thu nhp hoan lai lién quan dén
khoan chénh léch tam théi duge khéu trix
- Tai san thué thu nhap hoan lai lién quan dén
khoan 13 tinh thué chua sir dung ‘
- Tai san thué thu nhap hodn lai lién quan dén
khoan wru dii tinh thué chua sir dung

- Khoan hoan nhap tai san thué thu nhap hon
lai

da duge ghi nhan tir cdc nam trude
Tai sin thué thu nhép hodn lai i
b- Thué thu nhép hoan lai phai tra Cuéi nm Dau nim

- Thué thu nhédp hoan lai phai tra phat sinh tir
cic khoan chénh léch tam thdi chiu thué

- Khoan hoan nhip thué thu nhap hoan lai
phai trd da dugc ghi nhén tr cac nam trude

- Thué thu nhap hoan lai phai tra
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Chuong 2: Dién gidl hé théng béo co tal chinh doanh nghigp

22- Vén chi s& hiru

a- Bing d6i chiéu bién dong cta vén chi so hiru

Von

dhu tur

cua

ichti so

hiru

Thang
du
vén
¢b

phén

Vén | €6 | Chénh
khac |phiéu| l&ch

ciia | quy | ddnh
chu s& gia lai
hiru tai san

A o

2

3 M 5

Chiénh| | Ngud
léch n von Cén
tygia| {ddu g
hoi |7 {XDC
doai B

6 8 |9

\

{trude

Indm trude

S6 dw diu ndm
- Tang vén trong

- Lai trong nam
trudc

- Téng khéc

- Giam vén trong
indm truéc
- L& trong nam

’

ruge
- Giam khac

S6 du cudi nam|
trude S6 du dau

nam nay

- Tang von trong

.

‘ném nay .
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GIAO TRINH PHAN TICH TAl CHINH DOANH NGHIEP

- Lai trong nim
{nay

|- Tang khic

- Giam vén trong
nam nay

- L& trong nam
nay

- Giam khac

-.S6 dw cudi nam
nay

b- Chi tiét von dau tr cua cht s¢ Cudinim  Diu nam
hira '

- Vén gép ctia Nha nudce
- Vén gép ctia cic d6i tugng khéc
Cong o
* Gia tri trai phiéu da chuyén thanh c¢d phiéu trong nam
* S6 luong cd phiéu quy:
c- Céc giao dich vé vén véi cac chit s Namnay Nam truéc

hiru va phén phdi ¢ tirc, chia lgi nhuin
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Chuong 2: Dién gidl hé thdng bdo cdo 1di chinh doanh nghi¢p

- Vén dau tu cia chi s& hiru

+ Vén gop dau nam

+ Vén gbp ting trong nim

+ Vén goép giam trong nim

+ Vén gop cudi nam

- C4 tirc, loi nhugn da chia
d- C9 tirc

- Cb tirc d3 cong b sau ngay két thic ky ké todn nam:

d- C6 phiéu Cubi nam Pau nim
- S6 lugng cb phiéu ding ky phat hanh
- S6 hugng cb phiéu di ban ra cong chiing
+Cb phiéu phé thong
+ Cb phiéu wu dai
-8 lugng cd phiéu dugc mua lai
+ Co phiéu phd théng

103



GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

+ Cb phiéu uu dai :
- 86 lugng c6 phiéu dang hwu hanh
. +Ch phiéu pho thong
+ Cb phiéu wu dai .

e- Céc quy cua doanh nghiép:
- Quy déu tur phét trién
- Qu¥ dy phong tai chinh
- Qu§ khac thudc vén chii s& hiru
* Muc dich trich 1ap va sir dung cdc quy cia doanh nghiép

g- Thu nhép va chi phi, l4i hoic 16 dugc ghi nhin tryc tiép vao
Vén cha s¢ hiru theo qui dinh cua cdc chudn muyc ké toan cu thé,

23- Ngudn kinh phi " Namnay Nim truéc

- Ngudn kinh phi dugc cip trong ndm'
- Chi sy nghiép (... (...)

- Nguén kinh phi con lai cudi nam
24- Tai san thué ngoai Cudi nam Pu nam

(1)- Gia tri tai san thué ngoai
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Chuong 2: Dién gidl hé thong bdo cdo tai chinh doanh nghiép

- TSCD thué ngoai
- Tai san khic thué ngoai
(2)- Tong s6 tién thué téi thiéu trong twong
lai ciia hop dong thué hoat dbng tai san
khong hiy ngang theo cac thdi han
- Tir 1 ndm trd xudng ;
- Trén 1 nim dén 5 nim
- Trén 5 nim

VI- Thong tin bd sung cho cic khoin myc trinh bay

trong Bho cdo két qua hoat ddong kinh doanh

Nidm nay Nam trudc

25- Téng doanh thu ban hang vi cung cp
dich vu (Ma s 01)
Trong do: ’
- Doanh thu ban hang
- Doanh thu cung cip dich vu
- Doanh thu hop ddng xay dung D61 voi
doanh nghiép ¢é hoat dong xay lap)
+ Doanh thu ctia hgp dﬁng xdy dung dugc
ghi nhan trong ky;
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GIAO TRINH PHAN TICH TAl CHINH DOANH NGHIEP

+ Téng doanh thu luy ké cia hop dong xay
dung dugc ghi nhin dén thoi diém lap bao
cao tai chinh;
26- Céc khoén giam trir doanh thu (M s6 02)

Trong do:

- Chiét khéu thuong mai

- Giam gi4 hang bin

- Hang ban bi trd lai

- Thué GTGT phai ndp (phuong phép
tryc tiép)

- Thué tiéu thu dic biét

- Thué xuat khau

27- Doanh thu thuin vé ban hang va cung
cip dich vu (M3 s6 10)

Trong do:
- Doanh thu thuin trao dbi san phém,.
hang héa
- Doanh thu thuén trao dbi dich vu
28- Gia von hang ban (Masb 11) Nam nay Nam truéc
- Gia vbn cta hang héa d3 ban

- Gid vén cia thanh phdm da ban
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Chuong 2: Dién gidl hé thdng béo céo t6i chinh doanh nghiép

- Gia vén cia dich vu d3 cung cdp

- Gid trj con lai, chi phi nhuong bén, thanh
1y ctia BDS déu tir di ban

- Chi phi kinh doanh Bit dong san du tu

- Hao hut, mat mét hang ton kho
- Céc khoan chi phi vugt mitc binh thudng G ()
- Du phong gidm gid hang tén kho

Céong -~

29- Doanh thu hoaé dong tai chinh Nim nay Niam trude
(Ma s6 21)

- Lai tién gii, tién cho vay

- Lai dAu tu trdi phiéu, ky phiéu, tin phiéu

- Cb tirc, 1oi nhuan duoc chia

- Lai ban ngoai té

- Lai chénh léch ty gi d3 thyc hién

- Lai chénh léch ty gid chua thuc hién

- Lai ban hang tra cham
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GIAO TRINH PHAN TICH TAl CHINH DOANH NGHIEP

- Doanh thu hoat dong tai chinh khac
Cong ' -
Nim nay Nam trudc
30- Chi phi tai chinh (M3 s6 22)
- Lai tién vay
- Chiét khéu thanh todn, 15i bén hang tra
chdm
- L3 do thanh 1y céc khodn déu tu ngin
han, dai han
- L ban ngoai t¢
- L chénh léch ty gia da thyc hign
- L3 chénh léch ty gia chua thuc hign
- Dy phong giam gid cic khoan dau tu
ngan han, dai han
- Chi phi tai chinh khéc
Cing
31- Chi phi thue‘f thu nhap doanh nghiép Nim nay Nim truée
hién hanh (M3 sé 51)

- Chi phi thué thu nhap doanh nghiép tinh
trén thu nhép chiu thué nim hién hanh
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Chuong 2: Dién gidl hé théng béo cbo 16/ chinh doanh nghigp

- Piéu chinh chi phi thué thu nhip doanh
nghi€p cua cic nam trudc vao chi phi
thué thu nhap hién hanh nim nay

- Téng chi phi thué thu nhap doanh
nghi¢p hién hanh

32- Chi phi thué thu nhip doanh nghiép Nim nay Nim trudc

hoan lai (Ma sb 52)

- Chi phi thué thu nhip doanh nghiép
hodn lai phét sinh tir cac khoan chénh
léch tam thési phai chiu thué

- Chi phi thué thu nhip doanh nghiép
hoan lai phét sinh tir viéc hoan nhap tai
san thué thu nhap hoan lai

- Thu nhép thué thu nhip doanh nghiép
hodn lai phat sinh tir cdc khoan chénh
léch tam thoi duge khu trix :
- Thu nhip thué thu nhip doanh nghiép
hodn lai phat sinh tir cac khoan 16 tinh
thué va wu di thué chua sir dung

- Thu nhéap thué thu nhap doanh nghiép
hoan lai phat sinh tir viéc hoan nhép
thué thu nhép hoan lai phai tra

- Tong chi phi thué thu nhip doanh
nghiép hoidn lat

(.) (..)
(..) (.)
(.) G5
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GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

33- Chi phi san xuat, kinh doanh theo Namnay Nam trudc
yéu td

- Chi phi nguyén liéy, vat liéu

- Chi phi nhén cong

- Chi phi khau hao tai san cd dinh

- Chi phi dich vy mua ngoai

- Chi phi khac bing tién

Ciong - i
VII- Thong tin bd sung cho cic khoian muc trinh bay

34- Cac giao dich khong bing tién anh huong dén bao cdo Iwu
chuyén tién té va cac khoan tién do doanh nghiép ném git nhumg
khong dugc sir dung

Nim nay Nam trudc

a- Mua tai san bang cich nhdn céc khoin
ng lién quan tryc tiép hodc théng qua
nghiép vu cho thué tai chinh:

- Mua doanh nghiép théng qua phat
hanh ¢4 phiéu:

- Chuyén ng thanh vén cha s¢ hiru:
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Chuong 2: Dién gidl hé théing bGo cdo 16/ chinh doanh nghiép

b- Mua va thanh 1y céng ty con hoic don

vi kinh doanh khéc trong ky bao co.

- Tong gié tri mua hoic thanh ly;

- Phén gia trj mua hodc thanh ly duoc
thanh toin bing tién va cic khodn
tuong duong tién;

- S0 tién va cic khoan tuong duong
tien thye c6 trong cong ty con holc
don vi kinh doanh khic durgc mua hoidc
thanh ly;

- Phn gi4 trj tai san (Téng hop theo
timg loai tai san) va ng phai trd khong
phai la tién va cic khoan tuong duong
tién trong cong ty con hodc don vj kinh
doanh khac dugc mua hodc thanh ly
trong ky.

c- Trinh bay gia tri va ly do cua céc
khoan tién vé tuong dwong tién lén do
doanh nghiép nim giir nhung khéng
dugc st dung do cé sy han ché cua
phap ludt hodc céc rang budc khic ma
doanh nghié€p phai thuc hién.

VIII- Nhirng théng tin khac
I- Nhitmg khoan n¢ tiém tang, khoin cam két va nhimg
thdng tin tai chinh khic: ........................... it
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GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

2. Nhimg si kién phat sinh sau ngay két thuc ky ké ton

4- Trinh bay tai sin, doanh thu, két qua kinh doanh theo bo
phin (theo linh vuc kinh doanh hogc khu vuc dia ly) theo quy

5- Thong tin so sanh (nhimg thay ddi vé thong tin trong
bio cio thi chinh cia cdc nién 46 ké toan trudc):

.....................

6- Thong tin vé hoat dong HEN tYC: ...evvverririnireeiieianns
7- Nhimg thong tin khic. (3) .ooocccorvrrree T
Lap, ngay théng  nam 200...
Ngudi lap biéu Ké todn truong Gidm ddc
(Ky, ho tén) . (Ky. ho tén) (Ky, ho tén, dong dau)
Ghi chu:

(1) Nhimg chi tiéu khong c6 thong tin, s6 liéu thi khong
phai trinh baynhung khéng dwgc danh lai s thit te chi tiéu.

(2) Chi ap dung cho cong ty niém yét.

(3) Doanh nghiép dwge trinh bay thém cac thong tin khac

xét thdy can thiét cho nguoi si dung bdo cdo tai chinh.
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Chuong 2: Dién gidl hé théng béo cdo tai chinh doanh nghidp

CAU HOI VA BAI TAP CHUGNG 2

1. Nhitng nguyén téc co ban khi trinh bay béo cao tai
chinh doanh nghiép va anh hudng cta né dén bao cao tai

chinh?

2. Trinh tu doc bao cio tai chihh caa mot doanh
nghiép? Nhiing thong tin cd bdn nao cin nim ving trude
tién khi doc bao cao tai chinh?

3. Cac phudng phap k& toan khac nhau anh hudng
nhu thé nao dén bao cdo tai chinh? Cho vi du minh hoa?

4. Trong quy I ndm N ¢6 cac nghiép vu lién quan dén

hang ton kho nhu sau:
Nghiép vu | Ngay thang | S6 lugng G?;::‘iz x

| Nhap kho 1-1-N 300 200
Nhéapkho | 20-1.N 200 220
Xuditkho | 211N | 150
 Xusit kho 27-2.N 200 .
Nhapkho | 282N | 300 | 250

Xuit kho 30-3-N 180
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GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

4.1. Tinh gia tri hang tén kho theo phudng phap binh
quén gia quyén?

4.2. Néu sit dung phuong phap FIFO thi gia tri hang
tdn kho cudi ky sé la bao nhiéu?

5. Gia st cong ty X nam N mua mét thxet bi ¢ gia
mua 13 1500 triéu ddng tudi tho 1a 10 nam. Néu khiu hao
theo dudng théng thi s§ tién khau hao hang nim la bao
nhidu? Gia tri con lai theo s8 sach cudi nam N+5 sé 1a bao
nhiéu?
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Chuong 3: Phén tich chinh sGeh 1ai chinh cua doanh nghiép

Chuong 3

PHAN TiCH CHINH SACH TAI CHINH
CUA DOANH NGHIEP

3.1. PHAN TICH CHINH SACH HUY DONG VON
CUA DOANH NGHIEP

DéE ti€n hanh kinh doanh, doanh nghiép khong thé
khéng ¢6 von. Day l1a yéu td khong thé thi€u, né quyét
dinh doanh nghiép c¢6 dugc phép tién hanh kinh doanh
hay khéng. M{)t doanh nghiép dang hoat déng ciing
khéng thé ton tai ndu thidu vén. Vi thé, viéc huy dong
von, dam bao dd vén phuc vu nhu cAu san xuit kinh
doanh, dong thoi huy dong von dé t6i da hod gia tri
doanh nghiép 14 mét trong nhitng chinh sach quan trong
va 1a nhiém vu ludén dude cac nha quan tri quan tam.
Day ciing 12 van dé cac d6i tugng khac rat chi §. D dua
“ra quyét dinh vé viéc huy déng vén, d€ c6 danh gia hgp
1y vé chinh sich huy dong vén, trude hét cAn xem xét
nhiing nguén vén doanh nghiép ¢6 thé khai thac huy
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GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

doéng tro'ng qué trinh thanh lap cing nhu qua trinh kinh
doanh, xem xét danh gia phudng an huy dong von va
viéc st dung cac cong cu tai chinh cia doanh nghiép.

3.1.1. Nhitng nguén von doanh nghiép huy
dong trong san xuat kinh doanh

Pé tién hanh san xuit kinh doanh, cac doanh
nghiép phai c6 mot khdi lugng nhat dinh vé vén. No6i
cach khac, von 1a y&u té ¢6 tinh chit quyét dinh dén sy
tén tai va phat trién ctia doanh nghiép. Tuy theo titng
loai hinh doanh nghiép, tuy theo tinh chit hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép ma doanh nghiép c6 thé
¢6 cac phuong an huy déng vén khae nhau. Trong diéu
kién kinh t& thi trudng, cic phuong thic huy déng vin
clia doanh nghiép dude.da dang héa nhim khai thac moi
nguén von trong nén kinh t&. Tuy nhién, trong diéu kién
hién nay cua Viét Nam, do thi truong tai chinh chua
phat trién hoan chinh nén viéc khai thac vén ¢6 nhitng
nét dic trung nhit dinh. Sy phat trién nhanh chéng cta
nén kinh t&€ va sip td1 la thi trudng tai chinh sé sém tao
diéu kién dé cac doanh nghiép md rong kha néng thu
hut vén vao kinh doanh.
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Chuong 3: Phén fich ch)hg_ _s_d_qh f_a! _qh(ng_cda doanh nghiép

3.1.1.1. Péi véi nguoén vén chu sd hitu cua
doanh nghiép

D61 véi moi loai hinh doanh nghiép, von cha s hitu
cua doanh nghiép bao gém cac b phan cht yéu nhu von
gép ban diu, 1di nhuan khéng chia, ting vén bing phat
hanh cd phiéu méi

Von gop ban ddu

Khi doanh nghiép duge thanh lap bao gio cing c¢6
mot s6 von nhat dinh. - |

Déi v6i doanh nghiép nha nude, von gép ban dau
chinh la von dau tu cua nha nude. Chu sé hiiu cua cac
doanh nghiép nha nudc 12 Nha nude. Ddi véi cac doanh
nghiép, theo luat doanh nghiép, chi doanh nghiép phai
c6 mot s§ von ban diu cin thiét dé xin ding ky thanh
lap doanh nghiép. Cu thé d6i vdi cong ty co phan, von do
cac cb dong déng gép la yéu t6 quyét dinh dé hinh thanh
cong ty. Méi cé déng la mot cha sé hitu cia coéng ty va
chi chiu trach nhiéra hitu han trén gia tri s ¢4 phian ma
ho nim gitt. Tuy nhién, ciing cé nhidu dang cong ty ¢
phan nén cach thiic huy dong vén ciing khac nhau.
Trong loai hinh cidc doanh nghiép khac nhu cong ty
trach nhiém hitu han, céng ty ¢6 vén diu tu trye tiép tu
nudc ngoai cac ngudn vén gop cang bao gdbm: von co thé
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do cht ddu tu bo ra, v6n do cc bén tham gia, cac doi tac
gop... Ty 1& va quy mo goép von cua cac bén tham gia
cong ty phu thudc vao nhiéu yéu t6 khac nhau nhu dic
diém nganh nghé kinh doanh, cd c&u lién doanh....

Nguon von tiz loi nhudn khong chia

Quy md s6 von ban dau ciia DN 1a mét yéu t6 quan
trong théng thudng s vgn nay duge ting theo quy md
phat trién cia DN. Trong qui trinh san xuit kinh
doanh, néu DN hoat déng c¢6 hiéu qua thi DN sé cb
nhiing diéu kién thuan lgi dé ting ngudn von hoat déng.
Ngudn von tich lu§ tit lgi nhuan khong chia 1a bo phan
lgi nhuan duge st dung tai dau tu, md rong san xuit
kinh doanh cta DN.

Tu tai trg bing 1¢i nhuan khéng chia- nguén vén
ndi by la mot phuong thitc tao ngudn tai chinh quan
trong va kha hdp din cta cac DN, vi DN gidm chi phi,
giam bét sy phu thudc tit bén ngoai. Nhu vay, dé cb
nguén von nay thi cic DN phai dit ra muc tiéu c6 mét
khéi lugng 1¢i nhuan du 16n dé bu ddp chi phi da bd ra,
tit ¢6 méi tu dap ttng duge nhu ciu vén tu bj sung cha
DN.

Nguén von tai ddu tu tit 1i nhuan @€ lai chi cé thé
thuc hién duge néu nhu DN da va daiag hoat déng va c6
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10i nhuan, duge phép tiép tuc ddu tu. Dsi véi cac DN
nha nudc thi viée tai ddu tu phu thudc khong chi vao
kha ning sinh Igi ca ban thidn DN ma con phy thuge
vao chinh sach khuyén khich tai dau tu cta Nha nudc.
Tuy. nhién, d6i véi cac cong ty ¢d phéan thi viéc dé lai lgi
nhuin 1di nhuén tic la trong ndm cong ty dé lai mot
phin lgi nhuan (khéng chia 14i ¢§ phdn), cac ¢d dong
khéng duge nhén tién lai 8 phén (c6 tdc) nhung bu lai
ho ¢6 quyén sd hitu s§ v6n ¢6 phin ting 1én cla cong ty.
Nhu vay, néu cong ty c6 phan tu tai trg bing chinh sach
nay thi mét mat s& khuyén khich cé déng giit c6 phidu
ldu dai, nhung mit khac dé lam gidm tinh hdp din caa
¢6 phiéu trong thoi ky trudc mét do c6 dong chi dudge
nhan phén ¢ tic nhé hon, néu ty 1& chi tra ¢d tuc thap,
hoac so lai rong khong @i hdp dén thi gia c¢6 phiéu c6
thé bi giam sit.

Phdt hanh ¢6 phiéu

Trong qua trinh hoat dong san xuat - kinh doanh
thi DN ¢6 thé ting von chl sd hitu bing cach phat hanh
¢ phi€u mdi. Phat hanh cd phigu duge goi 1a hoat dong
tai trg dai han cta DN. DN ¢6 thé phat hanh ¢3 phiéu
thudng (1a loai ¢d phiéu théng dung nhit vi né c6 nhiing
uu thé trong viéc phat hainh ra céng ching va trong qua
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trinh Iuu hanh trén thi truéng ching khoan) va DN c¢é
thé phat hanh ¢6 phigu vu dai (c8 phidu vu dai thudng
chi chiém mét ty trong nhé trong téng sé ¢é phidu duge
phét hanh, nhung né c¢6é mot s6 wu diém nhét dinh 1a 8
dong nAm giti ¢6 phiéu nay thudng dugde thanh toan cé
tdc trude cic cd dong khac trong cong ty).

3.1.1.2. Céae nguon vén vay

* Nguoén vén tin dung ngén hang va tin dung
thuong mai.

C6 thé néi rdng vén vay ngan hang la mot trong
nhing ngudn vén quan trong nhit, khong chi d1 véi su
phat trién cla ban than cac DN ma con déi véi toan bo
nén kinh t&€ quéc dan. Su hoat déng va phat trién cha cac
DN déu gén lién véi cac dich vu tai chinh do cac ngan
hang cung cép. Khéng mét DN nao khéng vay von cha
ngan hang hoic khéng sit dung tin dung thuong mai néu
DN dé mudn tén tai va phat trién trén thi truong. Trong
qua trinh hoat déng cua minh, cac DN thudng vay ngin
hiang dé dam bao vén cho cac hoat dong san xuit kinh
doanh, dac biét 1a dam bao ¢6 di vén cho cac du an md
rong hodic ddu tu chiéu sau cha DN.

Ngoai ra, cac DN ciing thudng khai thac ngudn.vén
tin dung thuong mai hay con goi la tin dung cha ngudi
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cung cip. Nguén von nay duge hinh thanh mét cich tu
nhién trong quan hé mua ban chiu, mua ban trd cham
hay tra gép. Ngudn vén tin dung thuong mai c6 anh
hudng hét stic to 16n khong chi d6i véi cac DN ma con
d6i v6i ca nén kinh t& quéc dan. Nhiéu trudng hdp véi
cac DN tai trg bdng nguén vén tin dung thuong mai don
thuan, khong ¢6 cac diéu kién dac biét kém theo 1a mét
phuong thic tai trg ré, tién dung va linh hoat trong
kinh doanh, dong thoi né tao kha ning md rong cac
quan hé hop tac kinh doanh mét cach lau bén.

* Phat hanh trdi phiéu doanh nghiép

Trai phiéu la ching chi vay vén do doanh nghiép
phat hanh, thé hién nghia vu va su cam két cda doanh
nghiép thanh toan s6 1¢i titc va tién vay vao nhitng thoi
han da xéac dinh cho ngudi ndm git. Khi dua ra phuong
an huy dong von béng cach phat hanh trai phiéu thi mét
trong nhiing vén dé can xem xét trudc khi phat hanh la
ta chon loai trai phiéu nao phu hgp nhit véi diéu kién
cu thé ciia DN va tinh hinh trén thi trudng tai chinh.
Viéc lya chon tréi phiéu thich hgp 1a rat quan trong vi
¢6 lién quan dén chi phi trd ldi, kha ning lutu hanh va
tinh hap din cha trai phigu. Truéc khi phat hanh trai
phiéu, DN cén phai hiéu ré wu nhuge diém cla ting loai
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trai phiéu. Néu nhu DN phat hanh trai phiéu c6 1ai sudt
¢§ dinh (lai suat dugc ghi ngay trén mat trai phi€u va
khéng thay d6i trong sudt ky han cia nd). Nhung khi
phat hanh loai trai phiéu nay thi uy tin caa DN phat
hanh trai phi€u ciing rit quan trong.

Doanh nghiép huy dong vén bang nhiéu ngu6n
khac nhau nhung lua chon phuong an huy dong von nao
tuy thude vao mdi DN trong ting thoi ky khéac nhau. '

3.1.2. Phin tich tinh hinh ngudén vén cta
doanh nghiép

Tinh hinh nguén von cta doanh nghiép thé hién
qua cd céu va sy bién dong clia nguén von. Co céu ngudn
von 1a ty trong cha ting loai ngudn von trong tong sd.
Théng qua ty trong cha tiing ngudn von ching nhiing
danh gia dude chinh sach tai chinh cia doanh nghiép,
mitc dd mao hiém tai chinh théng qua chinh sach d6é ma
con cho phép thay duge kha ning tu chi hay phu thudc
vé tai chinh ctia doanh nghiép. Néu ty trong nguén von
ctia chi s& hitu cang nhé ching to sy déc lap vé tai
chinh cta doanh nghiép cang thép va ngude lai

M3i loai ngudn vén cta doanh nghiép lai gom
nhiéu bd phan khac nhau. Nhing bd phan dé c6 anh
hudng khéng gidng nhau dén muc d6 déc lap hay phu
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thugc va nghia vy ctia doanh nghiép d6i véi titng nguodn
von Ay cling khong giong nhau. Ching han, nghia vu
cua doanh nghiép d6i vdi cac khoan vay khac véi cac
‘khoan chi€m duyng, yéu cdu quan ly d6i véi céc khoan
vay ngin han khéac véi cac khodn vay dai han, nguén
von kinh doanh khac cac quy v.v...

Viéc t6 chc huy dong vén trong ky cta doanh
nghiép nhu th€ nao, ¢6 di dip dng nhu cdu sin xuit
kinh doanh hay khéng dugc phan anh théng qua su bién
dong ciia ngudn vén va chinh sy bién déng khac nhau
gitta cic loai ngudn vén ciing sé lam c¢o cdu ngudn vén
thay déi.

Phén tich ¢o cdu va su bién déng cia ngudn vén
dé khai quat danh gia khd ndng tu tai tro vé mit tai
chinh cua doanh nghiép, xac dinh mie dé déc lt_ip tu
ché trong san xudt kinh doanh hoiic nhitng khé khan
ma doanh nghiép gip phai trong viéc khai thac ngudn
von.

Phuong phap phan tich la so sdnh ting loai
- nguén vén giita cudl ky véi ddu nidm ca vé sd tuyét déi
l&n tuong déi, xde dinh va so sanh giita cuéi ky vdi
dau ndm vé ty trong ting loai ngudn vén trong téng sé
dé xac dinh chénh léch ca vé s tién, ty 1 va ty trong.
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Néu ngudn von clia chit s§ hitu chiém ty trong cao va
¢6 xu huéng ting thi diéu d6 cho th&y kha nang tu dam béao
vé mat tai chinh cia doanh nghiép la cao, mitc d§ phu
thudc vé mat tai chinh déi véi cac cht nd thap va ngude lai.

Tuy nhién, khi xem xét cin dé y dén chinh sach tai
trg ciia doanh nghiép va hiéu qua kinh doanh ma doanh
nghiép dat duge, nhiing thuén lgi va khé khéan trong
tuong lai viéc kinh doanh clia doanh nghiép c6 thé gip
phai.

Vi du: Tit s6 lidu trén Bang can doi ké toan cla
cong ty ABC, ta tién hanh 1ap bang phén tich co cdu va
su bién déng ctia ngudn vén nhu sau:

Béng’Phén tich cd cau va su bién dong cia ngudn von

Don vi tinh: triéu déng

S Cuéi nam | DAu nam Téng giam
Ch1 tiéu -
ST |T.Tr% ST [T.Tr% ST [Tylé % T.Tr%
A- Ng phai tra 6780 23.40{7650 27.47|-870(-11.30| -4.07
I- Ng ngan han 3880 157.23|4420 57.78[-540{-12.22| -0.55

1. Vay va ng ngin han | 1570 [40.46| 1900 142.99|-330}-17.37 | -2.52
2. Phai tra cho ngudi ban| 1700 [43.81| 1750 39.59 -50 | -2.86 | 4.22
3, Ngudti mua tra tién trude | 50 11.29 | 100 | 2.26 -50 [-50.00| -0.97

4. Thu& va cac khoan
phai nép Nha nudc 100 1258 | 150 §3.39 | -50 [-33.33| -0.82

5. Phai trd nguoilaodgng | 40 [1.03 | 50 |1.13 | -10 |-20.00} -0.10
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Cudi

nam

Dau nam

Tang giam

6. Chi phi phai tra

150

3.87

100 12.26

50.00

1.60

7. Phai tra ndi b

120

3.09

150 |3.39

-20.00

-0.30

8. Cac khoan phai nép

phai tra ngdn han khac|

150

3.87

220 |4.68

-31.82

-1.11

I1. N¢ dai han

2900

42.77

3230 |42.22

-10.22

0.55

I. Phai tra dai han
nguoi ban

120

414

150 14.64

-20.00

-0.51

3. Phai tra dai han khac

150

5.17

200 [6.19

-25.00

-1.02

4. Vay va ng dai han

2500

86.21

2700 183.59

-7.41

2.62

5. Thué thu nhap hoan
lai phai tra

100

3.45

130 }4.02

-23.08

-0.58

6. Dy phong trg cap
mait viée lam

30

1.03

50 |1.55

-40.00

-0.51

B-Vén chi sé hitu

22200

76.60

20200{72.53

2.90

4.07

I- Vén chi s hitu

22050

99.32

100/99.50

9.70

-0.18

1. Vén dau tu chi sd hitu

16600

75.28

5190/75.57

9.28

-0.29

5. Chénh lgch didnh gia
lai tai san

200

091

150 | 0.75

33.33

0.16

6. Chénh lach ty gia héi dodi

150

0.68

100 | 0.50

50.00

0.18

7. Quy ddu tu phat trién

350

1.59

250 |1.24

100

40.00

0.34

8. Quy du phong tai chinh

200

0.91

150 |0.75

50

33.33

0.16

9. Quy khac thudc von
chi sd hu

0.00

0.00

0.00

10. Lgi nhuén sau thué
chuta phéan phéi

550

2.49

460 |2.29

80

19.57

0.21

11. Nguén von ddu tu
XDCB

4000

18.14

3800 |18.91

200

5.26

-0.76

II- Nguén kinh phi

va quy khae

150

0.68

100 | 0.50

50

50.00

0.18
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Cudi nam | Dau ndm Tang giam

1. Quy khen thudng va
phuc lgi 150 | 100 | 100 | 100 | 50 | 50.00 | 0.00

Tong cong ngudn von |28980| 100 |27850 | 100 {1130{ 4.06 | 0.00

S& liéu bang trén cho thiy: Téng ngudn voén cla
cong ty trong ky ting 1130 triéu déng vai ty 1é tang la
4,06%, trong d6: Von cta chi s6 hitu tang 2000 triéu véi
ty 1é tang 1a 9,9% con Ng phai tra giam 870 triéu véi ty
lé giam 11,37%. Ty trong von caa chu s hitu d4u nam
1a 72,53%, cudi ky la 76,60% tang 4,07%. Diéu dé cho
thiy chinh sach tai trg chia cong ty la st dung ngudn
vén cuia ban than va tinh hinh tai chinh caa céng ty co
- dude cai thién. 8§ vay mugn giam di trong khi ngudn
von cua ban than cong ty thi tang.

Nguén vén cta chi sd hitu tang & t&t ca cac bd
phan nhung ch y&u va nhiéu nhat 1a nguén vén kinh
doanh (ting 1410 tridu véi ty 1¢ tang 12 9,28%) sau dén
13 nguén vén ddu tu xay dung co ban (ting 200 triéu
dbng véi ty 18 ting 13 5,26%). Diéu d6 thé hién cong ty
chi ¥ dén t8 chite, khai thac va huy dgng von cua chinh
minh. Tuy nhién, trong thoi ky lai sudt kinh doanh cao
hon ldi suat vay muon thi diéu nay khéng khuyéch dai
ty sudt 10i nhuén ciia chi s6 hitu.
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Nguén vén ctia chii s6 hitu ting, cong ty giam dudge
cac khoan ng ca ngén han (N¢ ngan han giam 540 triéu
vOi ty 1 giam 12,22%), N¢ dai han (Giam 230 triéu véi
ty 1é giam 8,13%) 1an ng khac (Giam 100 triéu). Dic bist
12 vay ngén han (Giam 330 trigu véi ty 1é gidm 17,37%)
va vay dai han (Giam 200 triéu vdi ty 1& giam 7,41%).
Néu khong ¢6 khoan ng phai tra nao qua han thanh
toan thi diéu d6 cho thay cong ty da chap hanh tét ky
luat thanh toan, ky luat tin dung, quan tdn dén viéc gid
gin uy tin... Tuy nhién, khoan N¢ dai han dén han tra
cudi ky 14 150 triéu coéng ty cdn phai thanh toan ngay.

8.1.3. Phan tich chinh sach st dung c¢oéng cu
tai chinh

Chinh séach sit dung cong cu tai chinh thé hién sy
lua chon cic cong cu tai chinh dé-huy dong vén ctia DN,

Cach thic dé lua chon cdng cu tai chinh phu th 1a
mdét qué trinh gém c6 hai bude:

Budc 1: Xac dinh lugng ngudn vén can phai huy
dong ti bén ngoai.

Nha quan tri DN trén cd sé du doan nhu cin vé vén
va s8 tién c6 thé huy dong tit ndéi b DN (ngudn vén
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kh&u hao va Igi nhuan @€ lai), phin con lai sé duge huy
dong tit bén ngoal.

Bude 2: Lua chon céc cong cu tai chinh dé huy déng
ngudn vén tit bén ngoai. Day 1a nhiém vy trung tam cua
chinh sach tai chinh. Méi céng cu tai chinh ¢ thé dem
lai nhiing l¢i ich nhét dinh cho DN, dong thoi né cling ¢d
thé dua dén cho DN nhiing diéu bat lgi. Su lya chon.
cong cu tai chinh thich hgp sé cung cdp cho DN ngudn
tién cfin thiét véi mic chi phi thdp va ngude lai sy lua
chon khong thich hgp sé 1am tang chi phi va c6 thé gay
ra nhiéu rii ro khéng ludng trude.

Nhu ciu vén cho hoat dong kinh doanh cua DN bao
gdm von dai han va von ngén han, cho nén DN ¢6 thé st
dung céc cdng cu tai chinh ngén han hay dai han.

- Cac cong cu tai chinh dai han: Cic cong cu tai
chinh dai han mang lai cho DN kha nang nhan dude
nhitng khoan tién dé dap {ng nhu cau trén 1 nim).

Cac cong cu tai chinh dai han thong thuong la Vay
dai han truyén thong, thué tai san, thué tai chinh, phat
hanh trai phiéu, c6 phidu...

- Cong cu tai chinh ngén han: La nhiing cong cu
mang lai cho DN kh3 nang nhin duge nhiing khoan tién
dap tng nhu cau ngin han cia DN.
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Cac cong cu tai chinh ngin han thong thudng: vay
ngén han, cic khodn phai tra, gidy nhan tra...

Dé phin tich chinh sach st dung cdng cu tai chinh,
nguoi ta sl sung chi tiéu: “téng nguén vén huy déng tit
bén ngoai” va duge xac dinh nhu sau:

Nv=Nn + Nd
Trong doé:
Nv: ngudn vén huy déng tir bén ngoai
Nn: ngudn vén ngén han huy dong tit bén ngoai

Nd: nguon vén dai han huy déng tit bén ngoai

' Voy ngén G Thuong  Ngudn
Nn = hanngén + khodn + hee: Tk héo
hang phai tra R
Vay ddi han i 3 Ccé Ngudn
Nd = ) "
D= fuydnthong * TAPMEU + s * khae

- Phuong phap phan tich:

Tién hanh so sanh chi tiéu gitta thuc t& cudi ky véi
ddu nam. Déng thdi xac dinh mic ting (giam) va ty 1é
ting (giam) cua ting ngudn hogc xac dinh ty trong cha
tiing nguén chiém trong téng sé.

Qua d6 ta c6 thé thiy duge DN da st dung nhiing
cong cu tai chinh nao dé huy dong von. Tuy nhién, dé c6
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thé danh gia chinh séch sl dung cong cu tai chinh cla
DN c¢6 phiu hgp hay khéng, con phéi ¢An ci vao nhiéu
y&u t& khac nhu chi phi sit dung ngudn von, muc dich su
dung ngudn vén..

3.1.4. Phan tich chinh sach tai tr¢

Chinh sach tai trg 12 co s& cla viéc tao von, trong
d6 chi ra cac dinh huéng co ban trong viéc xéc dinh
ngudn von, s§ lugng va thoi han huy dong vén cta
doanh nghiép trong mot thai ky nhéat dinh. Chinh sach
tai trg 14y viée tdi thiéu hoa chi phi sit dung vén lam
muc tiéu, trén co so ton trong céc rang buge chién luge
vé c&u tric von d€ han ch& cho phi diéu hanh cing nhu
rang buéc vé quy md phat trién va quan hé véi mdi
trudng. Vi thé, chinh sach tai trg can duge nghién ctiu
k¢ khi dua ra cac quyét dinh vé viée tai trg von va diéu
¢o ban la xac dinh ty trong huy dong vén hgp ly trong
ting ngudn khac nhau. Néi khac di 1a xac dinh cd cdu
ngudn vén tdi uu véi muc tidu toi thidu hoa chi phi sit
dung von.

Dé phan tich ngudi ta st dung chi tiéu: chi phi st
dung von binh quén (CPv)

CP'= zﬁxCﬁ S TixChi -

iml i=}
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Trong dé: nvi: mic huy déng ctia nguén vén i

NV: téng nhu cdu tai trg (Téng s§ vén du
kién huy dong)

Cfi: chi phi st dung ngudn vén i

Tti: ty trong ngudn vén i

Bing phuong phap so sanh chi pl'u’ vén binh quin
trong chinh sach tai trg véi chi phi vén binh quin nam
truée dé xac dinh chénh léch ti dé xac dinh nguyén
nhdn dan dén chénh léch, dac biét dé cap dén nhiing 1y
do khién doanh nghiép Iua chon chinh sach tai trg ¢ chi
phi vén cao.

Dé danh gia mitc do hop Ig va t8i uu ctia chinh sich
tai trg ¢ doanh nghiép ngoai viée xé4c dinh tong nhu ciu
tai trg, ty trong cia nguén vén ma doanh nghiép huy
dong va cd ciu von t6i vu con phai tinh téi cic yéu t§ co
ban sau:

- D6i véi khoan vay: mic  vay’ t81 da dude ngén hang
va cac t6 chic tin dung, cac t8 chic tai chinh chip nhan,
céc chi phi lién quan dén méi hinh thic vay ciing nhu
phén chi phi ting thém ng v6i méi quy mo vay. Ngoai
ra thoi han cua khoan vay ciing 13 tham s6 quan trong
khi tinh téi thoi han duy tri ma nhu ciu tai trg doi héi.
Mat khac, vige doanh nghiép theo dudi mot mie db ty
chu tai chinh cting 1a nhan t& gisi han s6 lugng vay.
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- D6 véi vide tang von: doanh nghiép cin can nhic
dén chi phi cha viéc tang von (thudng rit cao so vdi di
vay) va mitc d6 phan tan quyén luc cua cac ch s¢ hitu
¢, Diéu nay dic biét quan trong khi xét téi kha ning
{ing phé ctia doanh nghiép doi véi muu toan thén tinh
cua d6i tha canh tranh.

. Chi phf ctia nguén vén bén trong: thudng tuong
duong v6i mic sinh 16i mong muén cua cac chu sd hitu
nén rit cao va lam ting kha ning loai trit cac khoan
ddu tu du kién (lam tdng nhu cdu tai trg giam xudng)

- Co céu von muc tidéu: nham han ché chi phi diéu
hanb va dam bao viée lua chon diu tu td1 vu khi dua ra
ty sudt chiét khdu pha hgp

- Cac kha nang tu diéu chinh khi tinh téi c4¢ nguén
thu tif viéc thanh ly TSCD hoic gidm mic chia c6 tic.

- Kha ning tai trg tudng hé: thuc chét la xem xét
kha ning tai trd bing nguén vén bén trong kbi khai
thac léch pha cia cac nhu cau tai trg b phan

Piéu can chi ¥ 1a ngudn vén doanh-nghiép du kién
huy déng can dude chi tiét cho titng b phan ma bd phan
nay c6 chi phi st dung von khac nhau. Ching han
ngudn tai trg bén trong cdn chi tiét thanh vén chu sd
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hitu bd ra 1an dau khi thanh lap doanh nghiép, vén cac
chti s hitu gép thém trong qué trinh kinh doanh, vén tu
bé sung tit 1gi nhuan dé lai, phat hanh ¢é phiéu méi...
hodc vén vay can chi tiét cac khoan vay theo ting mic
141 suAt.

Vi danh gia chinh sach tai chinh tic l1a dé cap
dén cac quyét dinh trong tuong lai khi hoach dinh ké&
hoach va thé hién doi héi ctia chli s§ hitu va ngudi cho
vay d8i véi doanh nghiép. Nhu vay, CP chinh la hiéu
qua kinh t€ ma doanh nghiép phai dat duge trong tuong
lai &€ dam bao 1¢i ich cho cac chi thé dua vén vao hoat
déng. Diéu d6 cé nghia la chinh sach tai tr¢ ma doanh
nghiép lua chon phai dat duge mdc lgi nhuan mong
muédn t8i thidu 1a CP. Cing cin thdy ro la CP la chi
tidu dung hoa lgi ich ctia chu 86 hitu va ngudi cho vay va
sé tdc dong truc tiép dén quy méd diu tu cua doanh
nghiép tuy theo chinh sach tai trg duge Iya chon.

Khi phan tich chinh sach tai trg cdn dé y dén
nguyén tic cin bing tai chinh, xac dinh va so sdnh vén
luu chuyén, nhu ciu vén luu chuyén va méi quan hé
giita vén luu chuyén va nhu cdu vén luu chuyén.

Trén goc @6 tai chinh su nguyén tac cin déi gida
tai san va ngudn voén khong chi thé hién & cin doi gia
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gia tri tai san va nguén hinh thanh tai san bdi diy chi
12 2 mit cua mot lugng tai san ma sy can doi con thé
hién d thdi gian van dong cha tai san va ngudn von. Vi
viy, tinh thanh khoan (kha niing chuyén déi thanh tién)
cua tai san va tinh cdp thiét phai hoan tra ctia ngudn
vén 12 nhitng van dé can dude dé ¥ khi phan tich chinh
sach tai trg trong doanh nghiép. Viée danh gia tai chinh
vdi cac vin dé néu trén can duge tién hanh theo titng
khoi lugng nhiing b phan cdu thanh BCDKT. Viée
phén chia cac muc cia BCDKT theo khéi nhu thé nao
cén clt vao muyc dich phén tich. Chdng han:

- Phan chia theo tinh thanh khoan va tinh.cfip
thiét giam dan:

Tién

T<lnim| DTTCNH Neuon ven | ipo Inidm
Phai thu ngin han :
Hang tén kho I E 7'y
TSLD khae Nguonvén
dai han T>1ndm
IT>].ném TSCD ' e

Tinh “thanh khodn” giam din Tinh “c&p thiét” giam ddn

Hay khi nhin nhan qua trinh hoat déng ctia doanh
nghiép dudi géc do tai chinh thi thay chu trinh tai chinh
cta doanh nghiép dude biéu hién qua sd dé:
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Thi truong tai chinh
Tao vén

'}?; Dau tu tai chinh| | Dau tu SXKD r Hoat dong kinh doanh
‘ .
Thu nhap tai chinh Thu nhap tt HDKD
¥ Y
Phéan Téng thu nhap ctia doanh nghiép
chia ¥ K : L 4
‘:“ Thyc hién | | Phan chia cho Giitlai trong |«
Rhie cac nghia vu chi s hitu doanh nghiép

Chu trinh d6 cho thiy rd 2 nghiép vu la Tai trg
(gdbm tao von va ddu tu) va phan chia thu nhap. Viée
phan chia thu nhap dién ra sau hoat 'di}ng tai tr¢ mot
thdi gian nhit dinh. Diéu nay xac dinh nguyén tic cd
ban dé dam bao can bing tai chinh la: “Tai san duge tai
trg trong mot thdi gian khéng thip hon thoi gian chuyén
hoa tai san 4y” n6i khac di: “Thdi gian cia ngudn von tai
trg phai khong thap hon tudi tho ctia tai san duge tai
trg”. Nguyén tic nay c¢6 thé dién giai nhu sau: Ngudn
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vén ngan han ¢6 thdi han dudi 1 nam chi dung dé tai tro
cho tai san c6 thoi gian sit dung dudi 1 nadm. Tai san cb
thdi gian sit dung trén 1 nam duge tai trg bdi nguén vén
thudng xuyén & trong doanh nghiép trong thsi han trén
1 nam (goi 12 ngudn vén dai han = ng dai han + ngudn
von chi s¢ hitu). Khi d6 quan hé giita tai trg va hoan tra
c6 thé chi tiét theo théi han nhu so db sau:

‘r " A
Thu tién Tién | Hoan trd Ng

T<1 nam

M ngin
Tai trg han

Phai thy

Ban h&ng i
n kho

T<1 nadm . Nguﬁn
. | Hoantra | vén
Tai san g ooy 1ai) | dai | T>1 nam
T>1 nim dai han < h
Tai trg an

5 v

Nhu vay, khi tinh dén d6 an toan trong thanh toan,
nguyén tc cin bing doéi héi: Tai san dai han chi dude
tai trg boi ngudn vén dai han; ngudn vén ngdn han chi
tai trg cho tai san ngan han.

Véi nguyén téc trén, khi phan tich chinh sach tai
trg can xac dinh phin ngudén vén nao tai trg cho Tai san
ngin han va nhu ciu tii trg cta chu ky san xuit kinh
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‘doanh trong ky cta doanh nghiép. Phan nguén vén dai
han tai tr¢ cho Tai san ngidn han duge goi la von luu
chuyén.

Phan tich tinh hinh tai trg thuc chat 1a xem xét
mdi quan hé gitta Nguén vén dai han (bao gdm nguén
von chu sd hitu va vay dai han) v6i TSDH.

‘Néu NVDH > TSDH thi doanh nghiép ¢6 vén luu
chuyén. Diéu d6 chiing té doanh nghiép du thita nguén
von dai han. Pay la ddu hiéu an todn 461 véi doanh
nghiép vi n6 cho phép doanh nghiép duong dau dude vai
nhiing i ro c6 thé xdy ra nhu viéc pha san ca khéach
~ hang 1dn, viéc cdt giam tin dung cfa cac nha cung cap
ké ca viéc thua 18 nhat thoi.. '

Vén Iuwu chuyén (VLC) duge xac dinh bing cong
thic:

VLC = Nguén vén dai han - TSDH
Hay VLC = (V6n chu s6 hitu + vay dai han) - TSDH
Hoidc VLC = TSNH - Nguén vén ngén han

Cong thic nay cho thdy ¢6 2 nhan té anh hudng
dén VLC 1a ngudn von dai han va TSDH hosc TSNH va
cac khoan ng ngén han. Di sdu xem xét titng nhan té ¢6 .
thé thdy nguyén nhan anh hudng dén vén luu chuyén
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Phudng phéap phén tich duge tién hanh 1a phuong
phéap so sanh két hgp véi phuong phép xac dinh mic do
anh hudng cia ting nhén t6. Cu thé so sanh VLC gida
ké& hoach tai chinh véi VLC hién cé dong thdi xac dinh
mitc d6 anh hudng cla tung nhin t5 bing phuong phap
can d6i va xac dinh nhiing nguyén nhin anh hudng.
Nhitng nguyén nhan théng thudng dan dén sy bién déng
ctia von ludn chuyén thudng la:

- Nguyén nhan thudc ban thén chinh sach tai trg
nhu: gitt lai thu nhap dé tang vén viée di vay hay tra bt
ng vay

- Nguyén nhan thude chinh sach dau tu nhu quyét
dinh ting cudng hay gidm bét @du tu, nhiing quyét dinh
vé diu tu dai han hay diu tu ngén han...

- Nguyén nhan vé hiéu qua kinh doanh va kha
ning sinh 11

- Nguyén nhan vé chinh sach kh&u hao va du
phong

Trudng hop NVDH < TSDH nghia 1a doanh nghiép
khong ¢6 von luu chuyén. Viéc nguén vén dai han nhod
hon tai sdn ¢6 dinh va tai san st dung trong dai han
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dong nghia véi viée doanh nghiép da dung mjt phan
ngudn von c6 thé st dung trong ngén han dé tai trg cho
Tai sén dai han. Day 12 chinh sach tai trg khéng dem lai
su 6n dinh va an toan, tinh trang bi dat vé tai chinh cta
doanh nghiép dang dién ra. Dé ton tai, ngoai viéc lién
tuc phai ddo ng doanh nghiép cin nhanh chéng thoat
khéi tinh trang nay. Khi d6 cac déi tugng bén ngoai can
chu y dénh gia cac bién phap doanh nghiép st dung dé
thoat khéi tinh trang bi dat xay ra va kha ning thue
hién cac bién phéap d6. Cac phudng phap c6 thé sit dung
12 thu hep quy mé tai san cd dinh, thu héi ddu tu tai
chinh dai han, tang vay dai han hay st dung cac céng cu
tai chinh dai dan...

Trudng hgp ¢6 vén luu chuyén nghia la doanh
nghiép da c6 nguén tai tr¢g dem lai su én dinh va an
toan. Tuy nhién, d& cé két luan vé chinh sach tai chinh
can duge d6i chidu véi nhu cau tai trg phat sinh tix hoat
‘dong kinh doanh (nhu ciu tai trg cia chu ky san xuét
kinh doanh). Chinh nhu ciu nay goi nhu cAu vén Iuu
chuyén. Nhu cdu tai trg phat sinh t hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép c6 thé biéu didn qua sd dd sau:
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Nhiép kho Tra tién Nhip Ban Thu tién)
NVL kho TP hang
to ) vtz . ty Yt, >
Phai tra Phai thu
< > < >

GD: Cung {ing va san xudt GD: Thuong|mai
< T >

\ 4

S¢ @b trén cho thiy & doanh nghiép xuét hién nhu
cdu tai trg giita thdi diém doanh nghiép tra tién cho
ngudi cung cdp va thdi diém nhan duge tién thanh toan
tién hang véi gia dinh doanh nghiép khong ban cac san
phim dd dang. Ké tit khi doanh nghiép nhap kho
nguyén vat liéu cho d&n khi ban hang (gd cung ing va
san xuit). Do doanh nghiép ban hang chua thu tién
ngay nén trong giai doan thuong mai vin ton tai nhu
cdu nay. Tuy nhién trong khodng thdi gian t, dén t,
doanh nghiép ciing duge nha cung cép cho ng diéu dé
lam gidm nhu cdu tai trg cda doanh nghiép. Nhu cdu tai
trg cho qué trinh hoat dong nhu vay goi la nhu cau von
luan chuyén.

Nhu vay, nhu cdu vé von luu chuyén (NCVLC)
dude xac dinh nhu sau:
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Chuong 3: Phan tich chinh sGch téi chinh cua doanh nghiép

: Hang1dn - Cacknhoan Cac khodn
NCvie = o8 + phaithungén - phditrangén
kho
s han han

Céng thic trén cho thiy: nhu cdu von luu chuyén
phu thude vao 3 nhan t§. Bing phuong phap so sanh va
phudng phap xac dinh mic dé anh hudng ctia cac nhan
t5, di su nghién citu sy bién dong cta timg bd phan ciu
thanh ¢6 thé xac dinh duge nguyén nhan din dén su
thay déi ca nhu cdu vén luu chuyén. Nhitng nguyén
nhin théng thudng anh hudng dén nhu ciu vén luu
chuyén la:

+ Nguyén nhan thudc vé chinh sach kinh doanh
nhu luya chon phudng thic ban hang, hinh thic thanh
toan, thoi han cho khach hang mua chiu,...

+ Nguyén nhén thudc vé chinh sach tiép can ban
hang

+ Nguyén nhéan thudc vé chinh sach t3 chic san
Xudt

g R

Sau khi phén tich von luu chuyén, nhu cidu vén luu

chuyén cén tién hanh xem xét méi quan hé gita von luu
chuyén vdi nhu ciu vén luu chuyén bing cich so sanh
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gita von Iuu chuyén véi nhu ciu vén Iuu chuyén. Néu
VLC >NCVLC diéu d6 ching to doanh nghiép thita vén
luu chuyén @€ dap tng nhu ciu vén luu chuyén, no thé
hién kha ning thanh toan tic thoi cia doanh nghiép la
tot trong khi vin dam bao cac nghia vu thanh toén cac
khoan tin dung ngén han gom vay ngén han va ng dai
han dén han tra. Nguge lai VLC<NCVLC thi doanh
nghiép dang rit gip khé khin vé kha ndng thanh toan,
doi hoi mudn ton tai doanh nghiép can nhanh chéng
thoat khoi tinh trang nay.

Phan tich tinh hinh tai tr¢g thong qua vén luu
chuyén va nhu cdu vén luu chuyén cé ¥ nghia quan
trong trong viéc danh gia cach xac dinh phuong tién tai
trg, nhitng nguyén nhan din dén nhu ciu tai trg va cach
~ thde tai trd dem lai sut 6n dinh va an toan vé tai chinh
cua doanh nghiép

3.2. PHAN TICH CHINH SACH PAU TU CUA
DOANH NGHIEP

3.2.1. Nhitng diém can chu y. khi phan tich
chinh sach dau tu

DAau tu 1a qua trinh st dung cac ngudn luc nhiam dat
duge muc tiéu nhat dinh trong mét thai gian xac dinh.
Diu tu eta doanh nghiép c6 thé xem xét trén 3 goc do:
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Chuong 3: Phén fich chinh sGch 16i chinh cda doanh nghiép

Dudi géc d6 kinh té&: ddu tu la viée tao ra cac yéu to
vat chat lam gia téng ning lye clia doanh nghiép trong
nhiéu chu ky hoat dong sau d6. Théng qua diu tu,
doanh nghiép sé khai thac mét phén trong nguén luc
chung cia nén kinh té&

Duéi géc db tai chinh: ddu tu 1a hoat déng trao dsi
lam phét sinh mét dong tién di ra d6i ung véi dong vat
chét di vao. N6 khong chi bao gom khoan chi phi phat
sinh truc ti€p trong qua trinh khai thac ching (chi phi
van hanh) va céc khoan chi gidn ti€p khéc ¢6 lién quan
(chi phi dao tao nghién citu)

Duéi géc do ké todn: ddu tu 1a hoat dong tao ra
nhiing thay déi trong ciu tric cia bang can d6i k& toan
va dugc thé hién toan bo gia tri & khoan muc tai san cd
dinh. C4c khodn muc khac ¢6 thay déi lién quan dén
dau tu bao gdm tién, no dai han va cac khoan phai tra.

Chinh sach ddu tu cta doanh nghiép la tap hdp cac
hoat déng ¢6 lién quan véi nhau duge k& hoach hoa phu
hop véi chién luge kinh doanh bing viée tao ra cac két
qua cu thé trong mét thdi gian xac dinh théng qua su
dung cac ngudn lye ctia doanh nghiép.

Chinh sach dau tu ctia doanh nghiép ¢6 nhiing yéu
ciu cd ban nhu:
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Tinh khoa hoc va hé théng
Tinh phap ly

Tinh kha thi (c6 thé thuc hién duge, tinh thong
nhit

Khi phan tich chinh sich diu tu cin nhéin thic rd
cac dic trung cua dau tu la:

+ Luén ton tai nhilng rii ro nhit dinh trong qua
trinh diu tu

+ Hiéu qua cha mot khodn dau tu thuong duge
danh gia theo cac cdp d6 khac nhau va phu thude vao
quan diém phan tich cla céc chu thé c6 lién quan. Viée
danh gia hidu qua kinh t& cha dau tu luén dude thyc
hién déc lap véi chinh sach tai trg (khong xem xét dén
cd cAu ngudn vén tai trg cho dAu tu). Trong dé, hiéu qua
tai chinh ctia diu tu nhdm danh gia 1¢i ich cha dau tu
d61 véi chii s8 hitu phu thudc dang ké vao chinh sach tai
trg do su thay ddi ctia y&u t& gia vén duge dung lam ty
suit chiét khau. Hon nita mdi nhém chu sé hitu cling sé
c6 quan diém riéng trong viéc danh gia hiéu qua tai
chinh cia ddu tu do mitc sinh 1gi doi héi ¢é ba dép riiro
gitta ho khong ddng nhat (nh4t la dau tu dudi dang gop
von lién doanh)
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Chuong 3: Phén fich chinh séch 16i chinh cua doanh nghiép

+ Kha ning tu can bing tai chinh cha diu tu va
muc d6 anh hudng ctia ddu tu téi trang thai can bang tai
chinh cia doanh nghiép c¢6 anh hudng dang ké dén
- quyét dinh dau tu clia ngudi quan ly doanh nghiép

+ Cac ddu tu thudng duge chia thanh du 4n va dude
phan loai theo loai hinh d4u tu, theo do dai thoi gian
trién khai va khai thac, theo quy md dau tu. Mai qixan
hé gitta cac du 4n ddu tu va tong quy diu tu 13 cac rang
budc quan trong trong viéc hinh thanh chinh sich dau
tu ciia doanh nghiép.

Phan tich chinh sach dau tu cdn xem xét, danh gia
cac khia canh nhu mye dich, hinh thitc va ndi dung etia
chinh sach déng thoi chi r6 va khing dinh tinh khoa
hoc, tinh thuc tién, tinh phap 1y va tinh dong nhit cda
du an. Dé c6 két luan vé chinh sach dau tu cha doanh
nghiép cdn thiét phai tién hanh cic phén tich trén goc
do ky thuéat cong nghé va goéc do tai chinh

Vé phén tich ky thudt cong nghé: day 1a tién dé cho
viéc tién hanh phan tich cdc mit kinh t€ tai chinh. Céac
du an dau tu khong ¢6 s6 liéu cta phan tich ky thuat
cong nghé thi khéng thé tién hanh phan tich kinh té& tai
chinh va phai duge bac bd tuy cac s6 liéu kinh t& tai
chinh ¢é anh hudng dén cac quyét dinh vé mat ky thuat.

145



GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Phan tich k¥ thuat céng nghé 1a vin dé khé khan cho
cac nha phéan tich tai chinh song khi phan tich can tién
hanh cac ndi dung cu thé nhu: dic diém san phdm cua
du an, cac phuong phap va phudng tién dé kiém tra chat
lugng san pham, cac tidu chudn vé chit lugng, cong sudt
cia du an, cdng nghé va phudng phap san xu#t, may
méc thlet bi, cac nguyén liéu ddu vio, cd s ha tang, lao
dong va cac tro gitp ky thuat, dia diém thyc hién dy an,
xtt 1y lién quan dén chit thai va 6 nhiém méi trudng,
lich trinh thuc hién...

Vé phutong dién tai chinh: dé phan tich trudc hét
cin xac dinh 1di sudt du tinh va thoi diém tinh toan.
Sau d6 tién hanh phan tich theo nhing ndi dung nhu:
Phan tich tdng mic vén diu tu va cd cdu ngudn vén dau
tu, dit doan két qua cho titng giai doan cta ddi du an.

Xde dinh két qud dy tinh: xac dinh két qua dy tinh
trong dy 4n ddu tu gén lién v6i viéc tinh toan céc dong
thu, chi tién mit. Trong phén tich st dung thudng
" xuyén phuong phap gia tri hién tai va gia tri tudng lai.
Trong qué trinh tinh toan, mic 14i dung dé tinh toan cé
anh hudng truc ti€p va rat 16n dén két qua tinh toan
nay. Vi vay, cdn xac dinh c6 can cit khoa hoc va hop ly
mic 1di tinh toan caa dy an
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Lai suét tinh toan duge chon du thé nao ciing chi
mang tinh tuong d6i, vi tai thdi diém so4n thao chinh
sach dau tu khéng thé biét chinh xac cac midc 1ai suit
tién vay, tién gilti trong tudng lai. Trong didu kién lam
phat thap c6 thé st dung cac miic 13i suit ¢ thai diém
soan thao lam cd s& xac dinh lai suét (ty suit) tinh toan
cua dy an. Viéc x4c dinh va lua chon ty sudt tinh toan
cla dy an phai can cd vao tiing ngudn vén dau tu cu
thé, vi c4c ngudn von khac nhau c¢6 mic 14i suit khac
nhau. "

1. Trudng hop dau tu hoan toan bing ngudn vén tu
cé: trudng hop ndy, muc dich ddu tu 1a nhin thu 13i 1én
hon viéc gii von trén thi trudng vén. Do vay, lai suit
diu tu ciua dy 4n bing ngudn vin tuy c6 phai duge xac
- dinh cao hon li suat tién gti 6 thi trudng von. (R, >r

2. Truong hgp dau tu hoan toan bing ngudn vén
di vay. D& dam bdo dé tin cAy clia tinh toan va an toan
vé von, chi diu tu cin xac dinh va lya chon lai suat
diu tu cta du &n khéng nho hon mitc 1ai suit tién vay
(Ray>1,0,)

3. Trudng hgp dau tu vira bing ngudn vén ty ¢6 via
béng vén vay thi 14y 1ai suit trung binh ctia ci 2 trudng
hgp trén
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Ri= Kte x Rtc + Kdv x Rdv
v Ktc + Kdv

. 4. Prudng hop ddu tu biang nhiéu nguén von khac
nhau: khi d6 1ai suit dau tu tinh toan chung cho cac
nguén von theo phuong phap trung binh.

Trong dé: Ki: vén ddu tu ti nguon thid i
Ri: 1a1 sudt dau tu tinh cho ngudn vén i

Khi xac dinh 1ai sudt ddu tu tinh toan cho du an
dau tu cAn chu §: cac ngudn von vay c6 ky han khac
nhau vi thé trude khi ap dung cong thic tinh toan lai
sudt ddu tu can tinh chuyén cac muc 14i suat di vay vé
cung 1 ky han 1a ndm va phai tinh theo 1ai suét thuc

R, = (1+r)™-1

Rdn
Rth\tc = (1+ )mz -1
ml

Trong d6: r,: lai suat theo ky han t;

Rn: mic 131 sudt nim
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Ry 1ai sudt thuc; Rdn: ]ai sudt danh nghia; m s6
ky han t trong ndm

m, 1a sé thoi doan ghép lai trong thoi doan phéat
biéu lai sudt danh nghia

m, la s8 thai doan ghép 1ai trong thoi doan xac dinh

1ai suét thuc

Tuy theo muc tiéu quan tim cha ting doi tudng, |

khi phén tich chinh sach diu tu cua doanh nghiép cé

thé phan tich xem xét cac n6i dung theo nhiing tiéu thic’

khac nhau, qua d6 danh gia chinh sach dau tu cta
doanh nghiép vé nhitng vin dé nhu c¢o ciu dau tu, quy
md dau tu, hudng dau tu va kha nang sinh 13i tit dong
von dau tu. : .

3.2.2. Phan tich quyét dinh dau tu

Quyét dinh diu tu anh hudng quyét dinh dén hiéu
qua cuia chinh sach diu tu, dong thai cling anh hudng sy
thanh bai cta chinh sich ddu tu. Phan tich quyét dinh
dau tu 1a viée xem xét danh gia sy lua chon du an dau
tu cia doanh nghiép. Didu dé, khong chi nham khing
dinh tinh kha thi cha du 4n diu tu ma diéu quan trong
hon la lua chon dude phudng 4n té1 wu trong cac phudng
an c6 thé. D& danh gia cac quyét dinh trong viéc lua
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chon phuong an ddu tu ngudi ta sit dung cac chi tigu
sau:

Thai gian hodn vén: 1a thoi gian cdn thiét dé thu
hdi toan bd chi phi ddu tu ban diu tit cac dong tién
thuéin cia dy an. Dy 1a chi tiéu duge dung nhiéu nhat
bdi n6 cho biét tién diu tu ban ddu sau thdi gian bao lau
c6 thé thu hdi duge. Két hop véi viéc xac dinh gia tri
tuong lai cta ti€n hién tai co thé danh gia viéc lua chon
phuong 4n diu tu ¢ doanh nghiép ¢6 hop 1y hay khéng,
c6 phai 1a phuong an t8i uu cho sit dung ngudn luc caa
doanh nghiép khéng...

Viée xac dinh thoi gian hoan vén cha du an ddu tu
can phéan biét 2 trudng hop:

Trudng hop du an tao ra dong tién thudn déu din
hang nam thi:

18ng tién ddu tuban déu
hodn vén Téng doéng tién thudn (thu nhéap)
cua dy én hang ném

Trong do: Téng tién dau tu ban d4du bao gdm tét ca
cac khodn tién cdn thiét phai chi ra lic diu dé thuc hién
du an.
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Dang tién thuin (thu nhap) ciia dy an dude xéc.
dinh bing chénh léch tong thu tién mit va téng chi tién
miit ciia du an ddu tu ké ca ndp thué

Trudng hop du 4n tao ra dong tién thuin khong 6n
dinh giita cAc ndm thi cAn xac dinh s8 von dau tu con
phai thu hdi sau mdi nam, khi s§ vén dau tu phai thu
héi nhd hon dong tién thuin cha nam ké tiép thi 14y s6
tién dau tu con phai thu hdi chia cho dong tién thudn
binh quéan hang thang sé xic dinh duge s thang con
phai thu héi va thdi gian hoan vén.

Vé nguyén tic phudng an cb thoi gian hoén vén
ngén 12 phuong an t&t hon. i
Uu nhude diém cta chi tiéu:

Uu diém: tinh toan don gian, phu. hop kh1 mdi
trudng cé nhiéu bién déng

Nhudgc diém: khong xét dén dong tién sau thoi gian
thu héi von, khong xét dén gia tri theo thoi gian cla tién
Phuong phap phén tich: so sanh théi gian hoan vén
cia dy an hién tai v8i thoi gian hoan vén, cua cac
phuong 4n khic d& xac dinh chénh léch. Tix dnh lach
két hdp véi viée xem xét nguyén nhan anh hudng dén
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thdi gian hoan vén cho phép danh gia viéc lya chon du
; an cua doanh nghiép.

Vl du: Céng ty X ddu tu dé md rong quy mé san
Xuét.

Phuong an 1: Ho dy dinh mua mét may tri gia: 600
triéu, chi phi 14p dit, chay thit ¢é dua may vio hoat
dong la: 20 triéu. Dy an hoat dong ngoai s6 tién nhan
dudc qua ban san phdm ting thém qua cic nam thi céng
ty con ¢6 ning lyc san xuit nhan ddi c6 thé thuc hién
moét dich vu khéac. Doanh s8 ban hang va doanh thu ti
dich vy téng thém va chi phi qua cac nim thé hién trén
bang sau:

2xx1 | 2xx2 | 2xx3 | 2xx4 | 2xx5

I_,UQng ban 580 600 |- 650 700 750
Gia ban (triéu| 2,56 | 25 | 25 2,5 2,5
dong) :
[Phi dich vu 120 120 120 120 120
Gia von 'hz‘mg 1372,5 1 1.420 | 1492,5 | 1565 | 1637,5
ban
Chi phi ban| 100 100 100 100 100
hang

| Chi phiquanly| 70 70 70 70 70
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Thué suit thué thu nhap 28%

Thudng cong ty ban chiu cho khach 10% téng tri
gia hang ban, sau 1 n&m méi thu tién. Nam cuéi khong
ban chiu. Cac khoan chi phi céng ty tra ngay trong nam.
loai may cong ty mua c6 thé sit dung trong vong 10 nam.
Tuy nhién, giam déc cong ty cho réng sau 5 nim thi |
may nay lac hau va edng ty sé ban dé mua may méi hon. ;.
Gia tri thu hoi néu ban vao nim 2xx5 1a 30 trigu. Xac
dinh thai gian hoan vén cha céng ty

Gidi:

Néam 2xx1: doanh thu = 580 x 2,5 + 120 = 1.570
Loi nhuan gop: 1570 - 1372,5 = 197.5

Lgi nhuan truée thué: 197,5 — (100 + 70) =275
Thué thu nhap: 27,5 x 28% = 7,7

Lgi nhuén sau thué: 27,5 - 0,7 = 19,8

Loi nhuén cta dy an tinh duge thé hién 3 bang sau:
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2xx1|2xx2{2xx3|2xx4 2xx5‘
Doanh thu 1.570|1.620|1.745|1.870]1.995
Loi nhugn gép 197,5| 200 |252,5 305 [357,5
Lgi nhuan trude thué | 27,5| 30 [ 82,5 135 (3755
Thu& TN 77 | 8.4 231|378/ 55
L¢i nhuén sau thué 19,8 21,6 | 59,4 | 97,2 | 135

Tién dau tu ban ddu: 600 + 20 = 620 triéu dong

Tién kh&u hao: 620/5 = 124 day la chi phi trong ky
dude ghi s6 nhung khéng phai chi tién mat. Vi vay lugng
tién mat sé 16n hon l¢i nhuan mét lugng ding bang chi
phi khdu hao

Tién khach ng nam 2xx1: 570 x 2,6 x 10% = 142,5
2xx2: 600 x 2,56 x10% =150;...

Tién thu ng cua khach hang nim trude: 2xx1 = 0;
2xx2 = 142,5; ...

Lugng tién mat cua du an 3 cac nam la:
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thuidn

2);x0 2xx1 | 2xx2 | 2xx3 | 2xx4 | 2xx5
Lgi nhuin sau 19,8 (21,6 | 59,4 | 97,2 | 135
thué
Khach hang ng (-) 142,5| 150 [162,5 175
Thu ng (+) 142,5 150 [162,5| 175
Khéu hao (+) 124 | 124 | 124 | 124 | 124
Gi4 tri thu hai () 30
Luu chuyén tién/(620) 1,3 {138,1/170,9{208,7| 464

Nhu vay trong 4 nim diu téng dong tién thuin
doanh nghiép thu duge 1a: 501 triéu (1,3 + 138,1 + 1709
+ 208,7 = 519); con 620 — 519 = 101 sé phai thu trong

nam 2xx5.

Nam thit 5 thu duge 434 triéu (khong ké tién thu
hoi khi thanh ly). Binh quin mdi thang thu dugc:
434/12 = 36,17 triéu. S§ thang dé thu dd 101 trigu la
101/36,17 = 2,79 coi nhu 3 thang.

Véy thoi gian hoan vén ctia dy an mua may 620
triéu nay la 4 nadm 3 thang
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\
So sanh véi phuong an dau tu khéc c6 t;;:(i}\

quyét dinh diu tu cha doanh nghxep ¢6 phu hdp ha, J

" khong.

Phudng an 2: gia st c6 mot cong ty khéc chao hang
véi doanh nghiép mot hé thong may tudng tu véi gia ré
hon (370 triéu), nhung tiéu hao nhiéu nguyén lidu hon.
Dong tién cua du an nay nhu sau:

2xx0

2xx1 |2xx2|2xx3

2xx4 | 2xx5

Loi nhuan sau thué

0

(187)|28,3

86,1

143,9| 150

Luu chuyén tién
thuin

(370)

(117)198,3

156,1

213,91231,7

Khi d6 trong 4 nam ddu tdng dong tién thudn
doanh nghiép thu duge 1a:

501 triéu (117) + 98,3 + 156,1 + 213,9 = 351,3;

Con 370 - 351,3 = 18,7 sé phai thu trong ndm 2xx3.

M&i thang nam thi 5 binh quén thu dugc:

231,7/12 = 19,3 do d6 18,7 triéu con lai thu trong 1

thang

Nhu vay phuong 4n 2: mua may ré b thoi gian

hoan vén ngan hon
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Ty sudt lgi nhudn trén vén ddu tu

Day 1a chi tiéu dude st dung dé danh gia su lua
chon phudng an dau tu ctia doanh nghiép kinh doanh vi
muc tiéu lgi nhuan. Phuong phap nay gitip khéic phuc
duge nhuge diém cta viéc khong xét dén dong tién té theo
thdi gian hoan von cia phuong phap thoi gian hoan vén.

Ty suét loi nhuan trén von dau tu dude tinh toan
theo cong thic sau:
Loi nhudn sau thué binh

Ty sust lof nhuan quan mai nam

trénvondduty = 3 X 100%
18ng s8 vén dau tu

Chi tiéu nay cho biét: binh quan mét déng vén dau
tu khi du an di vao hoat dong cho bao nhiéu déng lgi
nhuéan sau thué

~ Khi lya chon va dua ra quyét dinh diu tu, phuong
an nao c6 ty sudt lgi nhuan trén von diu tu 16n la
phuong an tét hon nén chon lua
Uu diém: _
Don gian dé tinh to4n, phtt hop véi nhitng phuong
an dau tu vi muc tiéu loi nhuan _
Dé cap dén tong cac nguon thu chi trong sust qua
trinh du 4n hoat déng . '

157



GIAO TRINH PHAN TICH TAl CHINH DOANH NGHIEP

Nhuge diém:

Chi quan tim dén lgi nhuan ma chua dé y dén
lugng tién ma lgi nhuan va tién mit khong phai Iic nao
cang théng nhat.

Chua xét d&n gi4 tri theo thdi gian cua tién

Véi vi du trén:

Phuong an 1:

Téng 1¢i nhuan sau thué binh quan méi nam la 69
(gia dinh tién ban thanh ly may da tru thué)
(=1.8+21,6+59,4+97,2+135+30)/5

Ty sudtloinhugntrén  _ €9

b x 100% = 1113%
von ddu tu 620

Phuong an 2:

Ty sudt lgi nhuan trén vén dau tu =
(221,3/5)/370x100 = 11,96%

Nhu vay ty sudt 1¢i nhuan trén vén diu tu cla
phuong 4n 2 cao hon. Néu doanh nghiép chon phudng
an 1 thi quy&t dinh ddu tu d6 khong phai vi 1¢i nhuén

Gid tri hién tai thudn (Ght): 1a tong 16i ich cha
ca ddi du 4n dude quy déi vé nam hién tai theo mot ty 1é
nhét dinh duge goi la ty 1é chiét khau
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& Li-Ci
t=
Gh §(I+r)'

Li: lgi ich cha dy &n bao gdm t4t ¢a nhiing gi ma dy
an thu duge nhu doanh thu ban hang, gia tri thanh ly
thu héi...

Ci: chi phf cha dyt 4n bao gdm t&t ca nhiing gi du 4n
bé ra nhut chi diu tu, bao dudng, tra thué va lai vay...

r: 1a ty 1é chiét khau

i: thoi gian hoat déng caa dy an

Uu diém: cho biét quy ma lgi ich cta ca ddi du an
mot cach chinh xac, dé cip gia tri theo thdi gian ca tién

Nhuge diém: viéc tinh toan phitc tap, két qua tinh
toan phu thuge nhiéu vao ty 1¢ chiét khau dung dé tinh
todan. Viéc xac dinh ty 1& nay rat khé khin trong thi
trudng von day bién déng

Chua néi 1én hiéu qua cta viée sit dung vén dau tu

Gia tri tuong lai thuan (Gtl): 1a tong 1¢i ich cha
ca d6i du an dugc tich luy vé nam tuong lai

. Gia tri tuong lai thuan:
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Gt1=z":(u ~Ci)x{1+1)"”

i=0
Uu nhuge diém giong chi tiéu gia tri hién tai thuin

Gid tri déu hang nam (Gd): 13 gia tri hién tai
thudn dude phan phéi déu trong ky phéan tich. Chi tidu
nay dudc st dung dé danh gia hiéu qua trong viéc lua
chon phuong én loai bé 1an nhau khéng thé thuc hién
(c6 thé do thdi gian cta cac du 4n khac nhau hodc do
dAu tu bd sung khéng lap lai nhu cii ...)

r(l+r1)"
(1+0)" -1

Gd= Ghtx
Uu diém: c6 thé so sanh gilta cac du an c6 tudi tho
khac nhau, ¢6 nhiéu ldn dau tu bd sung khong giong
nhau :
Nhuge diém: giéng chi tiéu gia tri hién tai thuin va
gi4 tri tuong lai thuan
Ngoai cac chi tiéu trén khi phén tich c6 thé sit dung
céc chi tidu nhu Hé so lgi ich trén chi phi, sudt thu
loi néi tai...
Dé phan tich danh gia quyét dinh ddu tu cua
doanh nghiép ta dung phuong phap so sanh céc chi tiéu
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trén gilta phuong an dau tu duge chon lua véi cac
phudng an ddu tu khac dé xac dinh chénh léch. Tit
chénh léch ma c6 danh gia hgp ly vé quyét dinh diu tu
cia doanh nghiép. Khi phan tich cin két hop danh gia
quyét dinh ddu tu trong méi quan hé véi cac lgi ich xa
hoi va cac dnh hudng cua phudng an diu tu lya chon téi
méi trudng va cdng déng xa hoi.
3.2.3. Phan tich co cau diu tu

Co cdu diu tu trong doanh nghiép thé hién chinh
sach phan phéi téng s6 vén diu tu cho ting hinh thic
dau tu. Lya chon cd cdu dau tu hgp 1y ching nhiing thé
hién quyét dinh diu tu phu hgp, tao diéu kién nang cao
hiéu qua diu tu, ma con tao diéu kién dé chuin bi tét
von dau tu dam bao tinh kha thi ctia chinh sach diu tu.

Phan tich co cdu dau tu trong doanh nghiép truéc
hét cin xac dinh ty trong cta ting loai ddu tu trong
tong quf dau tu ctia doanh nghiép. Sau d6, so sanh thuc -
té vdi k& hoach vé ty trong cia titng loai dau tu. Tuy
theo muc dich quan tdm ma cé thé tinh toan, xac dinh
ty trong tiing loai theo nhiing tiéu thic nhu:

Theo chic ning quan ly von diu tu: ¢é cac loai ddu
tu nhu: ddu tu truc tiép, dau tu gian ti€p va cho vay.
Néu ty trong diu tu truc tiép 16n va cé xu hiténg tang
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thi diéu d6 ¢6 nghia la chinh sach tai chinh cua doanh
nghiép 1a dam ch&p nhan rai ro, mao hiém 1én

Theo pham vi dau tu: cé dau tu trong nudc va dau
tu ra nudc ngoai :

Theo tinh chit diu tu: ddu tu chiéu rong (ddu tu
mdi) va diu tu chiéu siu

Theo thdi gian dau tu: c6 ddu tu ngdn han, ddu tu
trung han va dau tu dai han

Theo linh vuc hoat dong: d4u tu cho san xudt kinh
doanh, d3u tu cho nghién citu khoa hoc, ddu tu cho quan
ly

. Theo tinh chat s dung vén diu tu: ddu tu phat
trién, dau tu chuyén dich
 Theo nganh diu tu: ddu tu cho phat trién cd s3 ha

tdng, dau tu cho phat trién cong nghiép va ddu tu phat
trién dich vu

3.2.4. Phan tich hiéu qua dau tu

Tuy theo diéu kién hoat dong, mdi trudng hoat
dong cia phuong 4n diu tu ma lua chon va sl dung céc
chi tiéu khac nhau

* Trigng hgp du an hoat dong trong diéu kién an
toan. Du an ddu tu hoat dong trong diéu kién an toan ¢6
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nghia 1a méi trudng hoat dong ctia du 4n it bién dong,
do d6 cho phép du kién khac chinh xéc céc dong chi phi
va lgi ich cua dy an diu tu. Trudng hgp nay, higu qua
cia chinh sach ddu tu duge thé hién qua céac chi tiéu:
Gié tri hién tai thudn, gia tri tuong lai thudn; gia tri
hién tai hang nam; Hé s& lgi ich trén chi phi; Ty 1é gia
tri hién tai thuin va gia tri hién tai; thoi gian hoan vén:

* Truong hgp du an hoat dgng trong didu kién
khong an toan: Dy 4n d4u tu hoat déng trong diéu kién
khéng an toan ¢6 nghia 1a méi trudng hoat dong caa dy
an ¢6 sy bién dong 16n, vigc dy kién céc dong chi phi va
- lgi ich ctia dut 4n dau tu khéng chéc chén, kha ning sai
s6 16n, ¢6 thé xay ra nhidu diéu bat thmmg, khéng luong
hét. Trong trudng hop nay, hiéu qua cfia chinh sach diu
tu can duge than trong. Khi dé thong thuong tién hanh
phan tich diém hoa vén va phan tich 5 nhay dé danh
gia rai ro cta chinh sach diu tu

* D61 véi cac phuong an ddu tu riéng biét, c6 thé
xac dinh duge két qua cta phuong 4n ddu tu nay, dé
danh gi4 higu qua ddu tu ngudi ta sit dung chi tidu:

Hiéu qua diu tu téng quat

Hiéu qua diu tu true tiép

Hiéu qua dau tu gian tiép
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Miic dong gop cho ngan sach Nha nudc
Céc chi tiéu dude xac dinh nhu sau:

| Hiduquadéuty _ _Loinhudntrude thué
tong quat T6ng v6n dbu tu

Chi tiéu nay cho biét vén tham gia vao qua trinh
ddu tu tao ra duge bao nhiéu dong 1gi nhuan. Chi tié{l
nay cang l6n hidu qua dau tu cang cao va ngugc lai.

; Loi nhudn bén hang va
2. Hiéu qud déu tu

cung cdp dich vy
truc ti€p chosdn = :
xudt kinh doanh Vén ddu tuvao T1SCH
va TSLD

Chi tiéu nay xem xét hiéu qua diu tu cho san xuét
kinh ‘doanh théng qua diu tu vao tai san ¢é dinh va tai
san luu dong. Chi tiéu cho biét von cua doanh nghiép
diu tu vao tai san c§ dinh va tai san luu dong tao ra
dudc bao nhidu déng Igi nhuan ban hang va cung cdp
dich vu. Chi tidu nay cang 16n hiéu qua dau tu tryc tiép
vao san xuat kinh doanh cang cao va nguge lai.

3. Hiéu qua déu fu gién _ Loi nhudn tu ddu tu tdi chinh
tiép (ddu tu taichinh)

Cac khodn déu tu tai chinh

Chi tiéu hiéu qua diu tu gian tiép (dau tu tai
chinh) thé hién kha ning tim kiém lgi nhuan bang viéc
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dAu tu tai chinh nhu dau tu vao ching khoan hay dau
tu goép vén lién doanh. Trong nhiéu tru&rgg hdp nguoci ta
tinh toan xac dinh hiéu qua cho ting hinh thie dau tu.
Khi dé ngudi ta xac dinh hiéu qua cho titng hinh thie.
Cu thé: |

Hiéu qud ddu tu gbp vén Lgi nhudn ti déu tu GVILD
¥en doanh (GVILD) Céc khodn déu tu GVLD
Hiéu qud Lgi nhudn tu ddu tu chiing khodn

ddu tu ching khodn Céc khodn déu tu chung khodn

Hiéu qua diu tu con thé hién thong qua kha ning
" déng gép cho ngan sach Nha nuée do st dung vén diu
tu. Mitc déng gbép cho ngdn sach Nha nudc dude tinh
toan nhu sau:

S& tién ndp cho ngdn sach nhd
4. Mac dong gop cho nudc do st dyng vén déu tu
ngan séch Nhanuée =
V&n ddu tu

Phuong phap phan tich: D& phan tich ngudi ta so
sanh thuc t& véi k& hoach, thue t& véi dy tinh vé titng
chi tiéu trén két hop véi xem xét diéu kién va méi
trudng kinh doanh va dau tu cling nhu kha néng tao
viéc 1am qua s dung vén diu tu dé danh gia.
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3.3. PHAN TICH CHINH SACH PHAN PHOI LOI
NHUAN

Phéan phéi Igi nhuan sé lam giam lugng tién cta
doanh nghiép ma dang lé duge dua vao cac cong viéc co
kha ning tao ra lgi nhuan cao hon. Chinh sach phén
phéi 16i nhuan cao ¢6 ¥ nghia hét stc quan trong déi véi
su phat trién ctia doanh nghiép va sy gia tang gia tri
cia doanh nghiép.

Dua ra chinh sach phan phéi lgi nhuan hgp ly, téi
uu céc s6 liéu vé phan lai dem chia, phin lai khéng chia
va su chénh léch giifa mic sinh lgi cia dau tu véi ty
sudt chiét khiu cha thi truong la vin dé duge nhidu déi
tugng quan tdm va chu ¥. Khi mic sinh lgi cta dau tu
Ién hon ty suidt chiét khau cia thi truong thi viéc chia
1ai khéng c6 1¢i bing viéc giit lai dé ddu tu vao san xudt
kinh doanh va diéu dé sé gia ting tiém ning ting
trudng cta doanh nghiép. Trong trudng hdp nay, chu sd
hitu sé ¢6 1¢i hon khi chuyén 1gi nhuan ctia ho thanh vén
trong doanh nghiép. Tuy nhién, bat luin trong trudng
hop nao du 1gi nhuan cao hay thap, chia s¢ hitu vén van
chap nhan rai ro va quan diém cha cac cha sd hitu ciing
khéng hoan toan ddng nhat. Cac chli ng tiém tang, nha
cung cip, va cong chiing diu tu thudng danh gia cao cac
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t;ch chinh s sdch fol tal chinh cua doanh nghiép

i

, 1u1 sach phidn phdi lgi nhuan mét
doanh nghié}cnp

1o
cach hop Jong cia chinh sach phan phéi lgi nhuan dsi
/-‘en vong phat trién cia doanh nghiép c6 thé biéu
_«1én theo so d6 sau:

Téng Igi nhuén sau thué ‘

Y
\ 2 L 4

Phén chia Igi nhuin Lgi nhuén gid lai

\ 2 Y
Cac Qu¥ dy phong Quy ddu tu phat trién
¥ v
Gia tdng vén chi s6 hitu
¥ 4
Tang gi4 tri so sach M3 réng san xudlt
v
Gia ting loi nhﬁén
r ¥
Tang gia thi truong
P

Tang ty suit Igi nhuén trén vén cha




—_— NGH’

Sd dé cho thay chinh sach p..- ——
tién cho lgi nhuan gitt lai sé lam gia tgn, 1,01 nhuan Uu
hitu. Pay 1a phin von chi gia ting dé gle; Cla chy s
doc 1ap vé tai chinh, trén co s§ d6 md rong san »mic do
doanh hy vong lgi nhuan trong tuong lai.sé caonh
diéu d6 gép phén ting gia tri thi trudng cha doan.
nghiép. Su gia ting vén chi dé md rong san xudt kinh
doanh cting 14 mét trong nhitng vdn dé dugc xem xét
trong danh gia va quan ly tang trudng cha doanh
nghiép.

Dé phan tich, trudc hét cdn tim hiéu xem doanh
nghiép phan phéi 1gi nhuan dé lai theo ty 1é c¢d dinh,
_muc chia 6n dinh hay ¢6 uu tién cho chinh siach dau tu,
danh gia chinh sach phan phéi 1gi nhuan ¢6 dam bao cac
rang bugc can thiét hay khong (Tic la danh gia chu
ruong cta doanh nghiép trong viéc phén phéi lgi
huan). Cin x4c dinh rd chinh sach phén phéi lgi nhuén
.chinh sach lgi nhuan git lai, chinh sach n dinh tién
. Ti€p theo, cdn ti€n hanh phéan tich danh gia cac
udc, han ché cd ché phan phdi. Cac rang bude can
'n xét 1a: rang bude luat phap, rang bude hgp

g bude bai chinh sich thué, rang buje vé kha

\ toan, rang budc bai cdu trac va tim ly cac

Ngoai ra, can tién hanh so sanh cac ty lé




Chuong 3: Phan tich chinh sach 16i chinh cua doanh nghigp

phén phéi thu nhap ké hoach du kién véi ¢éng bd chinh
thitc vé ty 1& phan phéi thu nhap. Déng thdi xem xét
nhitng nhén t6 anh hudng dén chinh sach phan phéi lgi
nhuén trong doanh nghiép va sy tuin thi cic quy dinh
vé luat phap. Ching han: khéng thé dang von dé chi tra
¢6 titc; 1gi nhuan duge phan phéi la cin cit vao 1¢i nhuén
thudn hién tai va qua kht khong phan phéi lgi nhuan
du tinh, phén phdi lgi nhuan khong duge dé anh hudng
dén kha ning thanh toan, phén phdi lgi nhuan cén dé y
dén trién vong ting trudng, tc 46 lam phat./.
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CAU HOI VA BAI TAP CHUONG 3

1. Trong qué trinh san xudt kinh doanh, doanh
nghiép c6 thé t6 chitc khai thac huy dong von luu dong
ti nhitng ngudén nao? Phan tich ban chit caa cac loal
ngudn von d6?

2. Chi phi st dung vén la gi? Phuong phap phén
tich chi phf sit dung vén?

3. Nhiing diém cén chi ¥ khi phan tich chinh sach
~ dAu tu va chinh sach phéan phéi l¢i nhuén trong doanh
nghiép?

4. Trinh bay néi dung va phudng phap phén tich
chinh d&u tu cua doanh nghiép?

5. Trinh bay néi dung va phuong phap phan tich
chinh sach phéan phdi lgi nhuan? Tac déng cta chinh
sach phan phdi 1¢i nhuan dén sy phat trién cua doanh
nghiép? '

6. Mot cong ty ban c6 phin uu dai ra céng ching
véi gia 78 nd/cd phan; chi phi phat hanh la 3 nd/ed phén;
cong ty tra ¢d tic hang nim la 5,5 nd. Tinh chi phi st
dung vén cd phan uu dai cua cong ty?
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7. Cong ty NC du dinh tai tr¢ mét du 4n méi véi
30% ng va 70% von c6 phan. Chi phi sit dung nd sau
thué 12 4% va chi phi st dung von cé phdn méi phat
hanh 14 15%. Tinh chi phf st dung von binh quan?

8. Trich BO1/DN cua cong ty NC ngay 31/12/20xx

Nguén von S6 cudi ky |S6 ddu nam

A- N phai tra 2.400 1.800
I- Nd ngéin han 1.400 1.200
II- Ng dai han 1000 600
B. Vén chi sé hitu 2.600 2.200
I- Vén chu sd hitu 2.400 2.000
Ii- Nguén kinh phi, quy
khéac 200 200
2. Quy khen thudng va
phic lgi 200 200

Téng céng ngudn vén 5.000 4.000

Yéu cau: phan tich ¢o cdu va sy bién dong cta

‘nguén von § cong ty?
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Chuong 4

PHAN TiCH TINH HINH SU DUNG VON
TRONG DOANH NGHIEP

4.1. PHAN TICH SU BIEN DPONG VA CO CAU
PHAN BO VON

Téng s6 vén kinh doanh cia doanh nghidp, bao
gom 2 loai: Vén ¢8 dinh va vén luu déng. Vén nhidu hay
it, ting hay giam, phan b3 cho timg khau, timg giai
doan hgp ly hay khong sé anh hudng 16n dén két qua
kinh doanh va tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.
Phén tich su bién ddng va tinh hinh phan bd véon 1a dé
danh gia tinh hinh tdng gidm vén, phin b vén nhu thé
nao t dé danh gia viéc st dung vén ctia doanh nghiép
c¢6 hgp ly hay khéng. Dé phan tich nguoi ta tién hanh
trén nhing néi dung sau:

Thiz nhdt: xem xét su bién déng cla tong tai sin
(vOn) cting nhu ting loai tai san théng qua viéc so sdanh

173



GIAO TRINH PHAN TICH TAl CHINH DOANH NGHIEP

giita cudi ky v6i ddu ndm ca vé so tuyét ddi lan so
tuong doi cla tong sg tai san ciing nhu chi tiét doi voi -
titng loai tai san. Qua do thay dude su bién dong vé quy
md kinh doanh, n#ing Iuc kinh doanh ctia doanh nghiép.

Khi xem xét v&n dé nay, cAn quan tdm dé y dén tac
dong cha titng loai tai san di véi qua trinh kinh doanh
va chinh séich tai chinh cia doanh nghiép trong viéc t&
chitc huy dong vén. Cu thé la:

- Sut bién déng cha tién va ddu tu tai chinh ngén

han anh hudng dén kha ning dng phé déi véi cac khoan
‘ng dén han. _

- Sy bién dong cta hang tén kho chiu anh hudng
16n bdi qua trinh sén xudt kinh doanh tif khau dy trd
san xuat dén khau ban hang.

- Su bién ddng cha cac khoan phai thu chiu anh
hudng cia cong viéc thanh toan va chinh sach tin dung
cia doanh nghiép d8i véi khach hang. Diéu dé anh
hudng 16n dén viée quan ly va stt dung von.

- Sut bién dong cua tai sén ¢f dinh cho thdy quy mo
va nang luc san xudt hién c6 cha doanh nghiép...

Thit hai: Xem xét co cdu vén c6 hap Iy hay
khéng? Co ciu vondé tdc dong nhu thé nao dén qua
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trinh kinh doanh? thong qua viéc xac dinh ty trong
cha ting loai tai san trong téng tai san dong thdi so
sanh ty trong ting loai gita cudi ky véi ddu nam dé
thdy su bién dong clia co cdu von. Diéu nay chi thuc su
phat huy tac dung khi dé y dén tinh chat va nganh nghé
kinh doanh cua doanh nghiép, xem xét tic ddong cha
tung loai tai san dén qua trinh kinh doanh va hiéu qua
kinh doanh dat duge trong ky. Cé6 nhu vay méi dua ra
duge quyét dinh hgp 1y vé viée phian b3 vén cho ting giai
doan, ting loai tai san cua doanh nghiép.

Thyc hién hai ndi dung trén ta lap bang phén tich
sw bién dong va tinh hinh phén bé vén (co cdu
vén). Khi phan tich cin két hop phan tich tinh hinh
dau tu trong doanh nghiép.

Can ¢ vao Bang cin déi ké toan cha cong ty ABC
lap ngay 31/12/n trude hét 1ap bang phéan tich sau:

Phan tich sy bién déng vi tinh hinh phan bé vén

S6 cudi nim|S§ ddu nim|  Téng gidm

Tai san | 88 | Ty | 86 | Ty | s !Tyle%| Ty
tién | tr% | tién | tr% | tién tr%
1 2 3 4 5 6 7 8

A. TAI SAN NGAN HAN|16190|55.87(16200/58.17| -10 |-0.06 |-2.30




_ GIAO TRINH PHAN TiCH TAl CHINH DOANH NGHIEP

I- Tién va cac khoan
tuong duwong tién 5050 |31.19| 4550 [28.09| 500 {10.99| 3.10
1I.Cac khoan dau tu
L&ichinh ngan han 3100 {19.15| 2800 |17.28] 300 |10.71| 1.87
III- Cac khoan phai
thu ngén han 1820 |11.24] 2340 |14.44| -520 |-22.22| 0.00
1. Phai thu caa khach
hang 1000 [54.95| 1700 |72.65} -700 |-41.18| 0.00
2. Tra trude cho nguoi!
ban 120 | 6.59 | 100 |4.27| 20 |20.00(-3.20
3. Phai thu ndi bd ngin )
han 100 | 5.49.| 150 | 6.41| -50 |-33.33}17.70
- |4. Phai thu theo tién d6
KH hgp dong XD 200 (10.99| 190 |8.12| 10 | 5.26 | 2.32
5. Cac khoan phai thu
ac 400 {21.98| 200 | 8.55 | 200 | 100 |-0.92
IV- Hang ton kho 6020 (37.18| 6210 |38.33! -190 | -3.06 | 2.87
V- Tai sidn ngin han
khac 200 | 1.24 | 300 |1.85|-100 |-33.33|13.43
1. Chi phi tra trudc ngin
han 40 | 20 | 60 | 20 | -20 |-33.33| 2.99
2. Thué GTGT dude
hifu trit 20 | 10 | 50 [16.67| -30 |-60.00{-1.15
3. Thué va CK khac phai
thu clia Nha nude 10 | 5 | 40 |13.33} -30 |-75.00 0.00
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4. Tai sian ngin han
héc

130

65

150

-13.33

0.00

B-TAI SAN DAI HAN

12790

44.13

11650

41.83

1140

9.79

-0.62

I1- Tai san ¢& dinh

10300

80.53

9500

81.55

800

8.42

0.00

1. Tai san c6 dinh hiu
hinh

8000

71.67

7750

81.58

250

3.23

-6.67

2. Tai san ¢d dinh thué
tai chinh ’

120

1.17

100

1.05

20

20.00

-8.33

3. Tai sdan ¢d dinh vo
hinh

1680

16.31

1050

11.05

630

15.00

(4. Chi phi XDCB dg
dang

4.85

600

6.32

-100

-16.67

2.30

IV. Cac khodn PTTC
dai han

2340

18.30

17.17

340

17.00

-1.02

1. D4u tu vao cong ty con

1200

51.28

1000

50.00

200

20.00

-3.91

2. Gép von lién két, lien
doanh

700

29.91

600

30.00

100

16.67

0.00

3. Dau tu dai han khac

600

25.64

500

25.00

100

20.00

0.00

4. Du phong giam gia
dau tir dai han

(160)

(100)

60.00

0.11

IV- Tai san dai han
khac

150

1.17

150

1.29

0.00

0.00

28980

TONG CONG TAI SAN

100

27850

100

4.06
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Bang phén tich trén cho thdy: Cudi ky tong tai san
doanh nghiép dang quan ly va sit dung 13 28.980 triéu
déng, trong d6 Tai san ngin han 16.190 triéu chiém
55,87%, Tai san dai han 1a 12.790 triéu chiém 44,13%.
So véi ddu nim téng tai san tang lén 1.130 triéu dong
véi ty 18 ting 12 4,06% (Tai san dai han ting 1.140 triéu
con Tai san ngén han gidm 10 triéu). Diéu d6 cho thiy
quy md vé von caa doanh nghiép ting lén. Khé nang vé
cudi ky quy mé sén xufit kinh doanh cha doanh nghiép
duge md rong. Di vao xem xét tiing loai tai san ta thay:

_ Tai san ¢6 dinh cac khodn dau tu tai chinh dai han

ctia doanh nghiép tang dic biét tai san ¢ dinh tang 900
triéu v6i ty 18 tang 12 10,11% riéng tai san ¢d dinh hitu
hinh.ting vé nguyén gia la 400 triéu thé hién co s¢ vat
chit ky thuat cha doanh nghiép duge ting cudng. Chi
phi XDCB gidm 100 tridu thé hién mét s cong trinh xay
dung co ban da hoan thanh, ban giao dua vao st dung
lam tang gia tri TSCD. Khoan dau tu tai chinh dai han
tang 340 triéu véi ty 18 tang 17% thé hién tiém lyc tai
.chinh hién tai ctia doanh nghiép déi dao, doanh nghiép
da dung vao viéc diu tu tai chinh dai han hy vong tim
. Kiém ngudn lgi tic ldu dai va diéu d6 cing phu hgp véi
xu th& chung 1a da dang hoa céac hoat dong dé giam rui
ro tai chinh. -
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Ty trong ctia Tai sidn dai han trong tdng tai san
tang 2,30% (Ty trong cha Tai san dai han ddu niam 13
41,83%, cudl ky: 44,13%) cho thiy doanh nghiép quan
tdm dén dau tu dé ting nang lyc san xuit. D6 1a hién
tugng kha quan déi v6i doanh nghiép san xuit. Song,
v6i cic doanh nghiép thudc cic nganh thudng mai, dich
v... thi lai phai thin trong khi xem xét chi tidu nay.

Trong khi tai san ¢d dinh ciia don vi tang thi Tai
san ngan han cudi ky so véi ddu nim giam 10 triéu déng
vdi ty 1é giam 0,06% nhung bang trén cho thiy s& giam
do6 chi yéu 1a do giam cac khoan phai thu con tién va
dau tu tai chinh ngén han lai tang 1én vé cuéi ky. Didu
d6 cang cho ta thiy d thdi diém cuéi ky kha ning thanh
toan nhanh caa doanh nghiép dugc ting lén, doanh
nghiép c6 di€u kién thuén lgi dé thuyc hién cac giao dich
can tién. Tuy nhién, dy trit tién qua nhiéu va lau thi
chua hin da tot. Cac khoan diu tu tai chinh ngin han
cing ting thé hién doanh nghiép da chu ¥ dén diém
nay, khong du trit tién qua nhiéu. Cac khoan phai thu
" giam nhiéu (520 tridu véi ty 1& giam 22,22%) din dén ty
trong cac khoan phai thu ddu nim la 14,44% trong téng
TSLD va DTNH cuéi ky chi con 11,24% giam 3,20%.
Diéu nay thé hién doanh nghiép da tich cue thu héi cac
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e i e st

khoan nd phai thu, giam bdt hién tugng ¢ dong von
trong khiu thanh toan, han ché viéc dé chiém dung vén.

Hang tén kho giam 190 triéu véi ty 1¢ giam 3,06%
chu yéu la giam thanh phdm tén kho va hang gii ban
chitng td doanh nghiép d4 chu trong dén viéc ban hang,
dé thu h3i vén. Nguyén vat liéu trong kho tang diéu d6
phit hgp véi viée tang tai sén ¢§ dinh. Bai 1& nang luc
san xvAit tang thi mic tidu hao vat lidu cling téng lén va
nhu vav viéc ting nguyén liéu dy trit 12 d{mg d4n. Diéu
d6 tao didu kién cho san xudt dugc thuong xuyén lién
tuc.

Viéc ph:ap tich trén cho th&y: Viéc phin b8 von &
doanh nghiép c6 sy cai thién rd rét: ting cac loai tai san
cAn thist dé md réng quy md, ting ning hic san xudt
kinh doanh, thu hit khach hang, gidm cac loai tai san
khong cin thiét, tao diéu kién st dung vén c6 hidu qua.
Tuy nhién ~ing cdn hét stic chi ¥ dén kha ning thanh
toan chz khach hang cé quan hé 1am #n, han ch€ rai ro
phat sinh trong khau thanh toén, dy trdt tién v hang
tdn kho vita phai da va pha hgp véi nhu ciu san xuit
kinh doanh va thuc hién cac giao dich cén tién, tang tdc
‘46 luan chuyén vén...
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4.2. PHAN TiCH TOC b0 LUAN CHUYEN VON
LUU DONG '

Vén luu dong 1a biéu hién bédng tién cua tal séaa luu
déng. Trong qua trinh san xudt, vén luu dong cta doanh
nghiép lién tuc vin dong qua cac giai doan khac nhau
cta chu ky san xuét kinh doanh. M&i giai doan hinh
thitc biéu hién ctia von luu dong sé thay d6i, ddu tién ka
von tién té — vén du trit san xuit — von san xvat — von
trong thanh toan va quay trd lai von tién té. Qua trinh
d6 dién ra lién tuc va thudng xuyén lip lai goi l1a qué
trinh tuin hoan, ludn chuyén vén luu dong. Vén luu -
ddéng két thic vong tudn hoan khi két thuc chu ky san
xudt. Von luu dong ctia doanh nghiép quay vong nhanh
¢6 ¥ nghia quan trong bdi né thé hién véi mot déng von
it hon doanh nghiép c6 thé tao ra mét két qua nhu cii
hay ciing véi dong von nhu vay, néu quay vong nhanh sé
tao ra két qua nhiéu hon. Vén Iuu déng tudn hoan, luan
chuyén nhanh hay cham goi 12 t8c 6 luan chuyén von
Iuu dong.

Dé Phan tich téc d6 luan chuyén vén luu dong,
ngudi ta st dung cac chi tiéu sau:

1. S8 vong luan chuyén vén luu dong (V)
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56 vong luén Doanh thu thudn vé ban hang vé
chuyénvéniuw cung cép dich vu (D)
déng ~ S8 dybinh quan vé vén luu dong (S)
Trong do:

S1/2+82+ ... +Sn/2

n-1

(S1, 82... 1a s¢ du' vé vén luu dong dau cac thang,
Sn 6 du vé von Iuu dong cudi thiang n)

Chi tiéu nay cho biét binh quin trong ky nghién
ciu, von luu déng cha doanh nghiép quay duge bao
nhiéu vong. S8 vong ludn chuyén von luu dong cang 1dn
chitng t6 t6c d6 ludn chuyén vén luu déng cang nhanh
va ngude lai. S§ vong luan chuyén vén luu déng cang cao
thi s6 ngay cin thiét dé vén luu dong quay duge 1 vong
cang giam va ngude lai.

2. 86 ngay luan chuyén vén luu dong (N)°

S8 ngdy luan chuyén 88 ngay trong ky

vén Iuu dong &

S& vong Iudn chuyén vén luu déng

S6 ngay luan chuyén vén luu dong cho biét: binh
quin vén luu déng cha doanh nghiép quay 1 vong hét
bao nhiéu ngay. Ngudc véi s6 vong luan chuyén vén, sd -
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ngay luin chuyén vén luu ddng cang nhé chitng té téc do
luén chuyén vén cang tang.

Do cach xac dinh s6 vong luan chuyén von luu dong
nén sd ngay luan chuyén von luu dong con c6 thé xéc
dinh theo cong thic sau:

$6 ngdy luan _
h 6n luu AoNg -
chuyén von = $8 du binh quan vé v ong
u dong - Doanh thu thuén binh quan 1 ngdy (d)

Phuong phap phéan tich: so sanh giita thuyc t&€ véi ky
gbc cha tiing chi tiéu trén déng thdi phan tich anh
hudng cha cac nhén t& va xac dinh hé qua kinh t& do tdc
a6 luan chuyén vén ltIu ddong thay déi.

Trinh tu Phéan tich téc d6 ludn chuyén vd'n ch thé |
tién hanh nhu sau:

Butée 1: Xac dinh chi tidu Phan tich ky thyc t& va
ky goc
Bude 2: So sanh
Vl“V(’:AV; . NL'N0=AN
Két qua so sanh c6 thé xay ra 1 trong 3 trudng hgp:
AV > 0; AN < 0: diéu d6 ching to téc @6 ludn
chuyén vén ltu déng ting
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AV =0; AN =0: diéu dé6 chiing tb téc d6 luin chuyén

von luu dong khong thay déi

AV <0; AN >0: diéu d6 ching td téc db ludn chuyén

von huu dong gidm
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Budc 3: Xac dinh mic do anh hudng ctia cic nhan tg
- Do s6 dut binh quén vé von luu déng thay déi:

+ Anh hudng d&n s6 vong luan chuyén vén luu déng:

Vs=22-Vo |
Si

+ Anh hudng dén s6 ngay luan chuyén vén luu dong

Ns=—Sl'-No
do

- Do doanh thu thuin thay déi
+ Anh hudng dén s& vong luan chuyén vén luu dong:
Vd=VI- m
S1
+ Anh hudng dén s§ ngay luéin chuyén vén luu dong

Nd=Nl—ﬂ
do

Téng hgp lai: AV =Vs+ Vd; AN = Ns + Nd



Chuang 4: Phén tich tinh hinh su dung vén trong doanh nghiép

Buge 4: Phan tich 4nh hudng cha cac nhan t5

Do s6 du binh quan v& vén luu dong thay déi: s& du
binh quan vé von luu dong c6 dnh hudng ngugc chiéu véi
- tée 4 ludn chuyén vén Iuu dong. Nghia la s du binh
quin vé vén luu déng tang sé lam cho toc d6 luan
chuyén vén hiu dong giam. S8 du binh quén vé vén luu
dong phu thude vao s8 vén luu dong c6 & thoi diém diu
ky va mic d6 huy dong vén luu déng trong ky ctia doanh
nghiép. Nhu vdy, anh hudng cta nhéan t§ nay cd ban
mang tinh chi quan sy ting giam cta né la do chinh
sach huy déng vén ciing nhu nhu cdu vén ctia doanh
- nghiép. Dé tang téc do luan chuyén vén luu déng, bién
phap co ban khong phai la giam vén, bdi 18, giam von
trén mot phuong dién nao d6 ciing 1a giam quy md kinh
doanh, giam nang Iuc canh tranh ca doanh nghiép ma
can s dung von tiét kiém va hiéu qud, rit ngin thsi
gian vén luu dong luu lai trong tiing khéau cua qua trinh
luan chuyén. Nhu vay, ngudi ta danh gia la thanh tich
hay khuyét di€m trong khau quan 1y va st dung vén Iuu
dong. Tuy nhién trudc khi két luan cdn xem xét, so sanh
tdc do tang von véi téc do ting doanh thu.

Do doanh thu thudn vé& ban hang thay d8i: doanh
thu thuan vé ban hang ¢6 anh hudng cung chiéu véi tée
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d6 luan chuyén von luu dong. Doanh thu thuén lai chiu
anh hudng bdi s6 ludng hang ban, két ciu hang ban va
gia cA hang hoa. Ngoai ra, doanh thu thuan con chiu
anh hudng bdi nhitng nhén t& bén ngoai nhu thu nhap
binh quan xa hdi, kha nang thay thé cha san phim cang
loai, mia vu tiéu thu sén phdm, chat lugng quang céo
giéi thidu mat hang v.v... Nhu vay, anh hudng cua nhin
t& nay vita mang tinh cha quan, vita mang tinh khach
quan. Nghién ctu nhén td nay cho thay bi¢én phép tang
t6c d6 luan chuyén vén luu dong 1 téng duge doanh thu
tidu thu sin phdm va d6 12 thanh tich trong khau tiéu
thu va cung cip dich vu ra bén ngoai va day ctung la
muyc tiéu kinh doanh n&u muén ting thi phan va téi da
hoé 161 nhuén. '

Bude 5: Xac dinh hé qua kinh t& (xac dinh s6 tién
ti&t kiém hay lang phi do tdc d6 luan chuyén vén luu
dong thay d6i ki hi¢u: ST(+) |

ST(x) =d, (N,-Np)

Néu két qua 13 mot s& duong doanh nghiép lang
phi tudng d6i vén va ngudc lai 12 tiét kigm

Vi du: c#in cit bang can d6i ké todn va bao cao két
gua kinh doanh va céc s6 lidu sau:

186



II . Chuong 4: Phdn fich tinh hinh sd dung vn trong doanh nghiép

Téong doanh thu thuan nam 200x-1 1a 61.200 triéu
dong, von luu dong binh quan nam 200x-1 1a: 12.750
triéu déng

Bude 1: Xac dinh chi tiéu phén tich

61.200

V0= ——=4,8 vong
12750

_ 360
NO T 75 ngay

Sl:(162‘00-2800)+(16190—3100)

=13.245
2
1=2694—0 =498 vong
13245
360
N1 ==—= 72 nga
498 i 4

Bue 2: So sanh
V,-Vy=AV =4,98.4,8 = +(,18 vong;
N,-N, = AN =72 - 75 = - 3 ngay
Buzde 3: Xace dinh miie d6 anh hudng cua eac nhan té
- Do s6 du binh quén vé von luu dong thay déi:

+ Anh hudng dén s8 vong luan chuyén vén luu déng:
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"

vs=D0_yo= 81200 484 62.4,8=-0,18 vong

S1 13245

+ Anh hudng dén 8 ngay luan chuyén vén Iutu dong

S1 13245 13245
Ns=—-No=————-7§ = ——=-75=78-75=43 nga
S go © 61200 170 P8y
360

- Do doanh thu thudn thay déi

+ Anh hudng dén s& vong luén chuyén vén luu dong:

Vd=VI- % = 4,98-4,62 = +0,36 véng

+ Anh hudng dén s8 ngay luan chuyén von luu déng

Nd=Nl—§ =72 - 78 = -6 ngay
0

Téng hop lai: AV =Vs + Vd; AN = Ns + Nd

Két qua tinh toan trén cho thdy: sé vong ludn
chuyén vén luu dong cla cong ty trong nim 200x téng
0,18 vong, tuong tng s6 ngay luan chuyén von luu dong
giam 3 ngay. Diéu d6 ching to, téc 6 luan chuyén vén
Iuu dong trong ky tang. Diy 1a ddu hiéu cho thiy viée
quan ly va st dung vén luu dng cha doanh nghiép cb
nhiing tién b, tao diéu kién dé tang hiéu qua si dung
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vén néi chung ¢ doanh nghiép. Tuy vay, dé thay roé uu
nhugc diém trong ting khau cong tic cin di sdu xem xét
mitc d6 anh hudng cla cic nhan t3. Cu thé:

Do s du binh quéin v& vén luu déng thay d6i da
lam s8 vong luan chuyén vén luu déng giam 0,18 vong.
diéu nay -cho thdy vén luu dong binh quén trong ky
téhg. Tuy nhién, can thdy rd vén hwu dong binh quén
tang c6 thé do yéu cdu ctia viée gia ting ning luc kinh
doanh, ciing cé thé do quan 1y va sit dung vén luu dong
chua tot, mét s8 tai sdn luu dong con thua so véi nhu
cdu. Can di sdu tim hiéu nguyén nhéan 4€ cé giai phap
khéc phuc kip thai.

Do doanh thu thuin vé ban hang thay d8i d3 1am
s0 vong quay cua vén htu dong ting 0,36 véng tuong
ing s6 ngay luan chuyén vén luu déng giam 6 ngay. Su
gia tang doanh thu thuén la bién phap tich cyc dé ting
td¢c do luan chuyén von. Két hop véi phan tich nhan t&
s6 du binh quén vé vén cho thiy su ting 1én cta vén
Itu déng trong ky c6 thé tac déng tich cuc dén ting vise
ting doanh thu. Néu thyc t& ding 12 nhu vay day la
thanh tich can phat huy trong quan 1y va sit dung vén
Ivtu déng cuia déanh ngiép :
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4.3. PHAN TiCH HIBU QUA SU DUNG VON

Viée quan ly va st dung von hgp 1y, tiét kiém va c6
hiéu qua vita 1a yéu cdu, vita 12 muc tiéu cia cac nha
quan 1y doanh nghiép. Day ciing 12 vin dé duge hiu hét
cac d6i tuong c6 lgi ich lién quan dén doanh nghiép quan
tam va chid §. Hiéu qua quan 1y va st dung vén d doanh
nghiép d4nh hudng dén sy séng con cia doanh nghiép,
anh hudng dén lgi ich kinh t& cta céc do1 tugng cb lién
quan.

Hiéu qua st dung vén cta doanh nghiép thé hién
"qua néng luc tao ra gia tri san xudt, doanh thu va kha
ning sinh 1di cia von. Cac déi tugng tuy thude muc tiéu
quan tam c6 thé chd y dén hiéu qua si dung toan bj .
vén, hiéu qua st dung ting phan vén. Vi vay, khi phén
tich hiéu qua s dung vén ngudi ta sit dung cac chi tiéu
nht hiéu qua st dung toan bd von, hiéu qua sit dung
tiing phan von tuy theo tidu théc phan chia von khi tién
hanh phan tich. Cac chi tiéu dugc tinh toan nhu sau:

1. Hiéu qua sl dung toan bd von (Hs)

Hs:E_Q_
Vv
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Chuong 4: Phén tich tinh hinh su dung vén trong doanh nghiép

Trong dé: KQ 1a két qua san xuat kinh doanh. Két
qua san xudt kinh doanh cé thé tinh theo gia tri san
xudt hodc tong doanh thu hay 1gi nhuéan trudce thué.

V 1a toan bé vén st dung binh quan va dUQC xac
dinh nhu sau:

'\7 5 Vdk + Vck hOéC

Chi tiéu nay cho biét: binh quin mot déng vén
tham gia vao qua trinh san xuét kinh doanh tao ra duge
bao nhiéu dong gia tri san xuét hodc doanh thu hay lgi-
nhuén trude thué. Chi tidu nay cang 16n chiing té hiéu
qué st dung v6n ctia b phan san xuét cang cao va
ngude lai.

2. Hiéu qua st dung vén vay (Hsv)

Hsv = -I—‘_E
Sv

LN la tdng lgi nhuan truée thué

v 2 ~ ~r ~ -
Sv tong s6 von vay binh quéan
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Chi tiéu nay cho biét: binh quan doanh nghiép si
dung mét ddng von vay vao qua trinh kinh doanh tao ra
duge bao nhiéu ddng lgi nhuan trude thué; chi tiéu nay
cang 1én ching td muc sinh lgi cha mot dong von vay
cang cao va nguge lai

3. Hiéu qua stt dung von chu (Hsc)

Hsc = L’-_NTS
Sve

LNs la téng 1¢i nhuén sau thué
Sve téng s& chh s6 hitu binh quan

Chi tidu nay cho biét: binh quan mét dong vén cia
chti 88 hitu tham gia vao qua trinh kinh doanh tao ra
duge bao nhiéu déng lgi nhuin sau thué; chi tiéu nay
cang 1én ching t& mic sinh l¢gi cla mét dong von cla
chu sd hitu cang cao va nguge lai.

Phuong phap phan tich: tién hanh so s&nh gida
thue t& vdi ké hoach, ky nay véi ky trude, doanh nghiép
nay véi doanh nghiép khéac cing loai hinh ¢6 diéu kign
san xuit kinh doanh tuong tu, dong thai xdc dinh mic
d6 anh hudng cla cic nhan t& dé€n higu qua si dung
von.
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Khi so sanh két qua xay ra 1 trong 3 trudng hgp:
>0: diéu d6 ching td hiéu qua sit dung von ting

=0: diéu d6 ching t6 hiéu qua sit dung vén khéng
thay d6i

<0: diéu d6 chitng t6 hiéu qua s dung vén giam

Chénh léch chju anh hudng ctia 2 nhan té

Déi véi higu qua sit dung toan bd von 1a: s6 du toan
bd vén binh quén V va két qua kinh doanh (KQ) -

D61 véi hiéu qua sit dung von vay hai nhén t6 anh
hudng 1a sd du vén di vay binh quan va lgi nhuan truée
thué _

Da1 véi hiéu qua s dung vén chii sé hitu hai nhan

td anh hudng 1a s6 du vén chu sd hitu binh quan va lgi
nhuén sau thué

Céc nhan t8 quan hé chi tiéu phén tich thé hién
duéi dang phuong trinh thuong. Bing phudng phéap
thay thé lién hoan ta sé xac dinh dudc mic d anh
hudng cta cac nhan td dén chi tidu. Phan tich tinh chat
anh hudng cla tiing nhén t8, tim nguyén nhan din dén
sy thay di clia cac nhan t§ sé 6 danh gia phu hgp vé
hiéu qua su dung vdn va dua ta duge cac quyét dinh
kinh té€ phu hdp véi muc tiéu cua titng d6i tugng.
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CAU HOI VA BAI TAP CHUONG 4

1. Muc tiéu ctia phin tich tinh hinh sit dung vén
trong DN? Nhiing théng tin cin thiét dé phan tich tinh
hinh st dung vén trong doanh nghiép?

2. Trinh bay ndi dung, phuong phép phan tich sy
bién dong va cd c&u phén bd von?

3. Noi dung phan tich téc d6 luan chuyén von luu
dong. Phuong phap phén tich téc d6 luan chuyén vén
Iuu dong?

4. Trinh bay nhiing chi tiéu phan anh hiéu qua st
dung vén trong doanh nghiép? Y nghia kinh t& cia tiing
chi tiéu. Phuong phap phén tich théng qua cac chi tiéu

d6? ,

5. Gia dinh tai cong ty X trong nim N c¢6 tai lidu sau:
Tai lieu 1: Trich Bdang cdn dét k€ todn ngay
31/12/N. Pon vi tinh: 1000 déng

Tai san Paunam | Cudiky
A. Tai san ngén han 3.298 3.288
1- Tién va tuong duong tién 920 1.020
I1- Diu tu tai chinh ngén han 560 620
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I11- Cac khoan phai thu 416 304
IV- Hang tén kho 1.342 1304
V- Tai san Iuu doéng khac 60 40
B- Tai san dai han 2.430 2.658
I. Phai thu dai han
I- Tai san ¢8 dinh 1.880 2.060
{Chi phi XDCB dé dang -150 130
II- Cac khoan ddu tu tai
chinh dai han 400 468
TONG CONG TAI SAN 5.728 5.946
Nguén von ‘
A- Ng phai tra 1.640 1.466
I- Ng ngén han 884 776

- II- Ng dai han 756 690
B- Vén chi s6 hitu 4.088 4.480
I- Von cha sd hiu 4.088 4.480
TONG CONG NGUON VON | 5.728" 5.946
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Tai liéu 2: Trich bdo cdo két qud hoat dong kinh
doanh ctia DN. Phén L

Doanh thu thudn vé ban hang va cung cép dich vy
nim N-1 1a 1.880 triéu dong

Doanh thu thudn vé ban hang va cung cdp dich vu
nam N la 1.929 triéu dong

Tai liéu 3: Trich bdng can déi k€ todn cia DN ngay
31/12/N-1: ; |

TSLD va DTNH ddu niam: 3.188 trd. TSDH diu
nim la: 2.330 trd

Yéu cau:

5.1. Phén tich su bién déng va cd ciu phan bé von.
5.2. Phan tich t&c d6 luan chuyén vén luu déng.

6. Tai cong ty X nam N ¢6 cac tai liéu saw:

Tai liéu 1: Trich Bdng cdn déi ké todn ngay
31/12/ndm N (PVT: 1.000.000 dong)

Tai san Pau nam | Cudiky
A. Tai san ngin han 1.600 2.100
I- Tién 300 180
I1- Ddu tu tai chinh ngén han 200 100
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III- Céac khoan phai thu 400 800
IV- Hang tén kho 600 900
2. Nguyén liéu vat liéu tén kho 200 250
5. Thanh phdm tén kho 300 480
V- Tai san luu déng khéc . 100 120
B- Tai san dai han 2.400 2.900
I. Phai thu dai dan '

I- Tai san ¢é dinh 1.500 2.080
1. Nguyén gia TSCD 2.000 | 2.780
I1. DAu tu tai chinh dai han 300 120
I11- Chi phi XDCB d§ dang 600 700
TONG CONG TAI SAN 4000 | 5.000
Nguén vén |

A- N¢ phai tra 1.800 2.400
I- No ngén han 1.200 1.400
I1- Ng dai han 600 1000
B- Vén chit s6 hitu 2.200 2.600
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I. Vén chd s3 hitu 2.000 2.400
I1- Nguén kinh ph, quy khac 200, 200
2. Quy khen thudng va phuc loi 1200 200
TONG CONG NGUON VON 4.000 5.000
Tai liéu 2: Trich bdo cdo két qud hoat déng kinh
doanh ndm N cua céng ty X
Chi tiéu Nam N-1|Nam N
1. Doanh thu thuin vé ban hang vaw 7.800 | 10.360
cung cap dich vu
2.Gi4 von hang ban 6.260 8.420
3. Lgi nhuin gdp vé ban hang vid 1.540 1.940
cung cip dich vu
4. Doanh thu hoat déng tai chinh 600 700
5. Chi phi hoat déng tai chinh 500 580
. Chi phi bin hang 140 180
7. Chi phi quén Iy DN 600 720
8. Lgi nhuan thudn ti hoat déngl 900 1.160

inh doanh

1vyd




Chuong 4: Phén tich tinh hinh st dyng vén frong doanh nghiép

Tai lieu 3: Trich bang CDKT ngay 31/12/ N-1 cta
- cong ty X. TSLD va diu tu ngin han ddu nim la 1.500
triéu dong. TSCD va diu tu dii han ddu nam la: 2.200
tridu dong. N¢ phai tra ddu nam 13 1.600 triéu dong.
Nguén von chu s hitu ddu nam la 2.100 triéu déng.

Yéu cau:

6.1. Phan tich cd cdu va sy bién dong ctaa van.
6.2. Phé;x tich téc do luan chuyén vén luu déng.
6.3. Phan tich hiéu qua st dung von.
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Chuong 5
PHAN TICH TIEM LUC
TAI CHINH CUA DOANH NGHIEP

5.1. PHAN T{CH KET QUA KINH DOANH

Phan tich két qua kinh doanh, truéc hét tién hanh
danh gia chung béo céo két qua kinh doanh, sau dé di
sau xem xét chi tiéu lgi nhuén gop vé ban hang va cung
cip dich vu.

Béao cao két qua kinh doanh 1a bao céo tai chinh
tong hop, phan anh tinh hinh va két qua hoat déng kinh
doanh, kha ning sinh 18i ciing nhu tinh hinh thyc hién
trach nhiém, nghia vu cia doanh nghiép d6i véi Nha
nude trong mot ky ké toan.

Théng qua cac chi tiéu trén bao cao két qua hoat
dong kinh doanh c6 thé kiém tra, phan tich, d4nh gia
tinh hinh thyc hién ké hoach, du toan chi phi san xuit,
gié von, doanh thu san phdm vt tu hang hoa da tiéu
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thy, tinh hinh chi phi, thu nhéap caa hoat dong khéc va
k&t qua kinh doanh sau mét ky ké toan. Dong thdi, kiém
tra tinh hinh thUC hién trach nhiém, nghia vu cua
doanh nghiép 461 véi Nha nude, danh gia xu hudng phat
trién ctia doanh nghiép qua cac ky khac nhau.

Khi phéan tich, danh gi4 két qua kinh doanh cta
doanh nghiép, chiing ta phai d€ cap mdt cach toan dién
ca vé thoi gian va khong gian, dong thdi dit né trong
moi quan hé véi hiéu qua chung cta toan xa héi.

V& thdi gian, hidu qua kinh doanh dat duge trong
mét thdi ky khéng dude lam giam st hidu qua cua thoi
ky kinh doanh ti€p theo va phai 6n dinh an todn ngay
cang phat trién. )

Vé khéng gian, hiéu qua kinh doanh phai duge
thuc hién trong moi by phan kinh doanh ctia doanh
nghiép tit doanh nghiép me dén cac doanh nghiép con va
don vi tryc thude.

T4t ca cAc giai phdp dé ning cao hiéu qua kinh
doanh, ting kha ning sinh loi khong thé khéng tinh
viée dam bao hiéu qua kinh t&, xa hgi nhu ton trong luit
phéap, bao vé tai nguyén, méi trudng.
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5.1.1. Danh gia chung két qua kinh doanh cta
doanh nghiép

Panh gia chung két qua kinh doanh ctia doanh
nghiép duge tién hanh théng qua phén tich, xem xét sy
bién dong cha ting chi tiéu trén Bao cao két qua hoat
dong kinh doanh giita ky nay véi ky truée (nim nay véi
ndm trudc) dua vao viéc so sanh ca vé sé tuyét d6i va
tudng d6i trén tiing chi tiéu giita ky nay véi ky trude
(ndm nay véi nam truée). Déng thdi, phan tich cac chi
tiéu phan anh mic db si dung cac khoan chi phi, két
qua kinh doanh cia doanh nghiép. Pic biét chi ¥ dén
sy bién dong chia doanh thu thudn, téng l¢i nhuan ti
hoat dong kinh doanh, lgi nhuan trudc thué va lgi
nhuén sau thu€ déng thdi giai trinh téng lgi nhuin ti
hoat dong kinh doanh ting hay giam la do nhiing nhan
td nao anh hudng dén (B3i day 1a bo phan lgi nhuan
chiém ty trong 16n va quyét dinh sy ton tai va phat trién
cuaa doanh nghiép) dya vao cong thic:

LN =DT -GV + (Dte-Ctc) - CB ~CQ

Trong do:

LN: Lgi nhuén kinh doanh;

DT: Doanh thu thuin vé ban hérfg va cung cip
dich vy;
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GV: Tri gi4 von cia hang ban;
Dtc: Doanh thu tai chinh;

- Cte: Chi phi tai chinh;
CB: Chi phi ban hang;

CQ: Chi phi quan ly kinh doanh.

. Néu thu thap dude thong tin k& hoach cia doanh
nghiép vé cac chi tidu doanh thu thuin, tri gid von, chi
phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép thi c6 thé
tién hanh so sanh gita thuc té véi k& hoach.

Vi du: Cén cit bao cao két qua hoat dong kinh
doanh ctia céng ty ABC (biéu 02-DN) ta tién hanh lap

bang phén tich sau:

Bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh

; Y T Tang giam

Chi tiéu " wzc n:y S8 | 1916

tién| (%)

1 2| 3 4 | 5| 6
1. Téng doanh thu vé bh va ccdv |01 | 14000 |20000{6000| 42.86
2. CK Giam trit 03| 280 | 700 |420|150.00
3. Doanh thu thuan 10| 13720 [19300|5580| 40.67
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4. Gia von hang ban 11 | 13000 | 18200{5200| 40.00

5. Ldi nhuén gép 20{ 720 | 1100 | 380 | 52.78

6. Doanh thu hoat dong tai chinh 21§ 300 | 300 | O | 0.00

7. Chi phi tai chinh 221 200 | 210 | 10 | 5.00
Trong d6: 131 vay phai tra 23| 200 | 210 | 10 | 5.00

8. Chi phi ban hang 24| 400 | 500 {100 | 25.00

9. Chi phi QLDN 25f 200 | 200 | O | 0.00

10. Lgi nhudn thuin hoat dgng|/30| 220 | 490 |270(122.73

kinh doanh

11. Thu nhép khac 31 - 260 | 260

12. Chi phi khéc 32 180 |180| -

13. Lgi nhuén khac 40| - 80 | 80

14. Téng lgi nhuin trude thud 50| 220 | 570 |350]159.09

15. Chi phi thu& TNDN hién hanh +98 |1159.09

16. Chi phi thu@ TNDN hoan lai

17. Lgi nhudn sau thué& 60| 158,4 | 410,4 [+252(159.09

Tt bang phén tich cho thay: Téng I¢i nhuin sau
thu€ ting 252 triéu dong véi ty 1é tang 159,09% cho
thdy két qua kinh doanh ctia c6ng ty nam nay tét hon
nam trudc. Diéu 6 thé hién sy cd ging cta cong ty
trong qua trinh tim ki€m lgi nhuén, déng thdi né ciang
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cho thdy sy phat trién cha céng ty trong qua trinh kinh
~doanh. Bang phan tich trén ciing cho thay cac chi tidu
vé lgi nhuan déu ting cu thé: Lgi nhuin thuin tit hoat
dong kinh doanh ting 270 triéu déng, tudng ting vdi ty
1é tang 122,73%, 1¢i nhuan khac tdng 80 triéu ddng,
tong 1¢i nhuan trudc thué thu nhap doanh nghiép ting
350 triéu dong vai ty 1é ting 159,09%.

Xem xét cic chi tiéu phan 4nh doanh thu va chi phf
ta thay:

Doanh thu vé ban hang va cung cdp dich vu ting
6000 vdi ty 1¢ ting 42,86%. C6 thé thdy day 1a su cf
ging cta doanh nghiép trong viée tiéu thu sin phim
hang héa. Diéu nay ching nhitng lam ting doanh thu
thuén tao diéu kién gia ting 1¢i nhuan kinh doanh ma
con giip doanh nghiép thu héi duge vén, gia ting thi
phén tiéu thu san phdm. Tuy vay ciing cin nghién citu
doanh thu ting 1a do s6 lugng sdn phdm ban ra ting
hay do doanh nghiép ting gid ban san phdm, nhiing
nguyén nhan din dén su thay déi d6 va tinh hinh vé
thanh phim hang héa tén kho & doanh nghiép nhu thé
nao. :

- Doanh thu thudn ting 5.580 triéu véi ty lé
40,67%. Doanh thu thuin ting la do doanh thu ban
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hang tang, giam gia hing ban gidm tuy nhién giam gia
hang ban lai tang. Néu khéng cé sy giam gia hang ban
thi doanh thu thuin ¢on ting nhiéu hon. Can &i sau
xem xét vi sao chit lugng san phim clia doanh nghiép
lai giam din dén doanh nghiép pha1 gia ting giam gia
hang ban.

- Do gia vén hang ban ting 5.200 triéu véi ty lé
40% khi lugng hang tiéu thu ting thi tri gia vén caa
hang ban ra ciing ting 12 1& duong nhién. Van dé cin
xem xét thém la tri gid von don vi (gia thanh sin xudt
san phim) caa hang ban ra ¢6 tang hay khong?

- Doanh thu hoat dong tai chinh khéng thay déi

- Chi phi tai chinh tang 10 triéu déng véi ty 1é ting
12 5% da lam 1¢i nhuén thuin tit hoat déng kinh doanh
giam 10 triéu déng. Toan b chi phi tai chinh la lai vay
phai tra diéu dé cho thdy trong ky doanh nghiép da
dung von vay cao han so véi ky trude

- Chi phi ban hang ting 100 triéu véi ty 1é tang
25% da lam lgi nhuan thuén hoat dong kinh doanh giam
100 triéu. Chi phi ban hang ting néu khong c6 khoan
chi nao ling phi bat hgp ly thi diéu dé6 sé lam gia ting
doanh thu ban hang va thuc t& doanh thu ban hang caa
doanh nghiép da ting 42,86%
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- Chi phf quan ly doanh nghiép khéng thay déi
trong khi lugng hang tiéu thu ting thé hién hiéu qua
quan l§ san xudt kinh doanh tang.

Nhu vay, c6 thé thdy trong nam nay cong ty da day
manh ban ra dé ting doanh thu thuén, diéu d6 chﬁng
nhiing lam ting 1gi nhudn ma con tao diéu kién ting
nhanh téc do luan chuyén vén. Khi khéi lugng tiéu thu
tang thi tri gia von hang ban ciing ting 1a 1& duong
nhién. Trong trudng hop nay khong thé coi 13 khuyét
di€ém trong quan 1y gia thanh ma 1a su c6 ging trong
tiéu thu san phdm. Trong ky chi phi tai chinh tang va
chi phi ban hang t4ng lam l¢i nhuén gidm cin xem xét
cu thé c6 khoan chi phi bat hdp 1y hay khéng va lang phi
& ché nao.

Sau khi tién hanh phén tich sé liéu trén béo céo
két qua kinh doanh, nguoi ta tién hanh tinh toan, phan
tich céc chi tiéu phan 4nh mic d st dung cac khoan chi

phi, cic chi tiéu phan 4nh két qua kinh doanh cua
doanh nghiép, bao gom:

* Nhém chi tiéu phan anh mic d6 s dung chi phi:

1- Ty suét gia vén hang ban trén doanh thu thuan:
12 ty 18 gifia gia vén hang ban trén doanh thu thudn,
dudce tinh toan bing ¢éng thic sau: !

208



Chuong 5: Phén tich tiém lisc 16i chinh cua doanh nghiép

Ty sudt gié v8n hang ban Tri gid v8n hang bén

trén doanh thu thudn % IO

Doanh thu thuén -

Chi tiéu nay cho biét trong téng s6 doanh thu
thuén thu dugc, tri gi4 vén hang ban chiém bao nhiéu %
hay c 100 déng doanh thu thudn thu dugec doanh
nghiép phai b6 ra bao nhiéu déng tri gia vén hang ban.
Ty sudt gia von hang ban trén doanh thu thuin cang
nhé chiing t6 viéc quan ly cic khodn chi phi trong gia
von hang ban cang tt va nguge lai.

2- Ty sudt chi phi ban hang trén doanh thu thuin:
la ty 18 % ctia chi phi ban hang trong téng s8 doanh thu -
thudn. Ty suit chi phi ban hang trén doanh thu thuin
dugc tinh bing cong thiie sau:

Tysudtbanhangtren _ __ Chiphihangban 0

doanh thu thudn Doanh thu thudn

Chi tiéu nay phan anh dé thu duge 100 déng doanh
thu thuan doanh nghiép phal bo ra bao nhiédu déng chi
phi ban hang

Ty suét chi phi ban hang cang nhé ching té doanh
nghiép ti€t kiém chi phi ban hang va kinh doanh cang
¢6 hiéu qua va nguge lai.

209



GIAO TRINH PHAN TiCH TAl CHINH DOANH NGHIEP

3- Ty suét chi phi quan 1y trén doanh thu thuén: 1a
ty 18 % giita chi phi quan ly doanh nghiép trong téng
doanh thu thuén.

Chi phi quan ly
Ty suét chi phi quan Iy trén doanh nghiép
T 6 = x 100%
anh thu thuan Doanh thu thudn

Chi tiéu nay cho biét: dé thu dude 100 dong doanh
thu thudn doanh nghiép phéi chi bao nhiéu déng chi phi
quan ly.

Ty suét chi phi quan 1y doanh nghiép trén doanh
thu thuin cang nhd ching té hiéu qua quan 1y cac
khoan chi phi quan tri doanh nghiép cing cao va ngudge
lai.

* Nhém chi tiéu phan anh két qua kinh doanh:
Ngoai céc chi tiéu thé hién ngay trong bao céo két qua
kinh doanh nhu: Doanh thu thuén, lgi nhuan ti hoat
dong kinh doanh, 1ai khéc, loi nhuan ké toan, tong lgi
nhuan chiu thu€ thu nhap doanh nghiép, t6ng 1¢i nhuan
sau thué can tinh toan va phén tich céic chi tiéu sau:

‘ 1- Ty suit lgi nhuén tu hoat dong kinh doanh trén

doanh thu thuan: 12 ty 1& % cta 1¢i nhuén ti hoat dong
kinh doanh trong doanh thu thuan. Chi tiéu nay duge -
tinh toAn nhu sau:
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Ty sudit loi nhuén 14 hoat Lol nhudn t hoat dong
déng kinh doanh trén = kinh doanh x 100%
doanh thu thuén Doanh thu thuén
Ty sudt lgi nhuan tit hoat dong kinh doanh trén
doanh thu thuin phéan anh két qua caa hoat déng san
xudt kinh doanh. N6 cho biét: ¢t 100 déng doanh thu
thudn sinh ra bao nhiéu déng lgi nhuan tit hoat dong
kinh doanh. -

2- Ty sudt lgi nhuan trude thué (1gi nhuin k& toan)
trén doanh thu thuén: 1a ty 18 % cta l¢i nhuan k& toan
trong doanh thu thudn. Chi tiéu nay duge tinh toan nhu
sau:

Ty suét lol nhud@n trudc thué
(Ioi nhudn ké toan) tren =
doanh thu thuén Doanh thu thudn

Ty suét 1gi nhuan thuin trén doanh thu thuin
phan anh két qua cta cac hoat dong ma doanh nghiép
tién hanh. N6 cho biét cit 100 déng doanh thu thuin c6
bao nhiéu déng l0i nhuéan ké toan.

Lol nhuan trude thué
(Igi nhudén ké toan) x 100%

3- Ty suat 1¢i nhuan sau thué trén doanh thu
thuan: 1a ty 1& % cha lgi nhuan sau thué trong tdng
doanh thu thudn.
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Ty sugt
loinhudn sou thus ten = —Loinhudnsauthué . q00%
doanh thu thudn Doanh thu thudn

Ty suét lgi nhuén sau thué trén doanh thu thuan
phan anh két qua cudi cung cia hoat dong kinh doanh.
N6 cho biét cit 100 d@éng doanh thu thuan c6 bao nhiéu
ddong 101 nhuan sau thué

Thuc chit cia viéc tinh toan, nhém céac chi tiéu
trén 1A viéc xéac dinh ty 1 ting chi tiéu trén bao céo két
qua kinh doanh so v6i tdng thé 1a doanh thu thuan. C6
nghia 1a 14y doanh thu thudn lam téng thé quy md
chung, nhitng chi tiéu khéc trén bao cdo két qua kinh
doanh 14 ty trong ting phén trong quy mé chung dé.

' Vé phuong phap phén tich thong qua cac chi tiéu
‘nay la so sanh ky nay véi ky trude (ndm nay véi ndm
trudc) cta ting chi tiéu dé xac dinh ddu hiéu cta tinh
hiéu qua hodc khéng hiéu qua lam tién dé cho viéc lya
chon, di sdu tim hiu nhiing v&n @& khac, 1am rd tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép.

5.1.2. Phan tich chi tiéu lgi nhuin goép vé ban
hang va cung cip dich vu

.. D6l véi cac nha quan tri, khi phan tich két qua
kinh doanh cin thu thap thém théng tin dé c6 thé phan
tich 1gi nhuan gop theo cong thic:
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LG = iSli xlg,

Ngoai ra, d6i véi cac nha quan tri, khi phan tich
két qua kinh doanh can thu thap thém théng tin dé c6
thé phén tich 1¢i nhuén gop theo cong thiic:

LG = sl xlg,

ot
Trong do:
LG: 12 Téng l¢i nhuan ban hang;
SI;: 1a s6 lugng tiéu thu san pham I;
lg;: 12 191 nhuén gdp don vi san phdm i; lg;= g; - gv,
g; : Gi4 ban don vi san pham i;
gv, : Gia vén don vi san phdm 1. |
Béing viéc so sanh giita thuc t& véi ky géc ddng thoi
sit dung phuong phap thay thé lién hoan két hgp véi

phuong phap cén d61 xac dinh mic d6 anh hudng cia
cac nhan t§ dén tong lgi nhuan theo cong thie:

Chénh léch 1gi nhuén giita thyc t& véi ky géc.
LG,-LGy= ALG la do anh hudng cta céc nhan té.
1. Do san lugng tiéu thu thay déi:
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2 SL, xgoi
Asl = LGox -=———~LGo

D SL,; x goi

=l

2. Do két cdu mat hang tiéu thu thay d6i:

. ZSL" X goi
Akc = »°SL,; x1g, —~ LGox 22—
- > SLg; xgoi

3. Do gia ban don vj thay d6i: Ag = ) SL, x(g, - g,)

~ i=}

4. Do gia vén don vi thay déi:

Agv = -ZSLH x(gvy —8vq)

Téng hop lai: ALG =Asl + Ake + Ag + Agv

Phén tich céc nhéin t§ anh hudng: 1a viéc xem xét,
x4c dinh cu thé sy tac dong cta nhan t§ dén két qua
kinh doanh cuéi cing clia doanh nghiép. Xem xét nhiing
nguyén nhin din dén sy thay d6i ciia ting nhéan t&, dic
biét phai xac dinh nhitng nguyén nhén chi quan, khach
quan nao din dén su thay d8i d6. C6 nhu vay méi dé ra
bién phap nhim t&i da hoa lgi nhuan.
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Khi phan tich k&t qua kinh doanh, dé c6 danh gia
ddy di va khach quan cdn k&t hgp so sanh véi cung ky
nam trudc dé tranh Anh hudng clia tinh chit mua vu.

Vi du: Gia st cong ty ABC c6 thém tai liéu vé tinh
hinh tiéu thu 2 loai san phdm nhu sau:

Don vi tinh: 1000 déng

Ky trude Ky nay
Tén san
phim Doanh Gia von Doanh | Gia vén
- thu thuian| hang ban [thu thuin| hang ban
A 5080000 | 4800000 5200000‘ 4800000
B 8640000 | 8200000 |14100000 | 13400000
‘Cong 13720000( 13000000 | 19300000 | 18200000

Ky trudc tiéu thu san phdm A: 2000sp; san phim

B: 4000sp

Ky nay tiéu thu san phdm A: 2000sp; san pham B:

5000sp.

Véi tai liéu nhu trén, trudc hét ta xit ly va tinh
toan sd liéu theo bang sau:
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Ky trude Ky nay

San
phim S& | Don | gvén |l.gop LG S6 |Don g.v6.n l.gép LG

lugng| gia | dvi | dvi lugng| gia | dvi | dvi

A 12000 |2540 {2400 {140 {28000 {2000 (2600 [2400 (200 (40000
0 0

B (4000 |2160 (2050 |110 |44000 |5000 2820|2680 {140 |70000
0 ’ 0

Sau d6 xac dinh dé1 tugng phan tich va tinh toéan,
phén tich mitc d6 anh hudng cla cac nhén té

LG,= (2000x140) + (4000x110) = 720.000;

LG,= (2000x200) + (5000x140) =1.100.000;

LGy-LGo = ALG =1.100.000 - 720.000 = +380.000.

Téng lgi nhuan gop ting 380 triéu 1a do Anh hudng
cua cac nhén td:

1. Do san lugng tiéu thu thay déi:

(2000 2540) + (5000x2160) .,
N (2000 x 2540) + (4000 x 2160)

Asl =72

=833352,77-720000
=+113352,77

2. Do két c&u mat hang tiéu thu thay ddi:
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Ake=[(2000x140)+(5000x110)] — 833.352,77 = -3.852,77
3. Do gia ban don vi thay déi:

Ag =[2000x(2600-2540)+5000x(2820-2160)] = +3.420.000
4. Do gi4 vén don vi thay déi:

Agv = - [2000x(2400-2400)+5000x(2680-2050)]= -3.150.000

| Téng hop cac nhan t8 dnh hudng ding bing chénh
léch ctia tong 1¢i nhuén ban hang:

+380.000=113.352,77-3.352,77+3.420.0000-3.150.000

S0 liéu va két qua tinh todn & trén cho thdy mét so
diém cd béan sau day:

Téng 1¢i nhuan gop ky nay so vdi ky trude ting 380
tridu dong, véi ty 18 ting 52,78% la rat 16n. Két qua d6
¢6 dugc nhd s6 Iugng san phdm B tidu thu tdng 1én
nhiéu, gia ban cac loai sin phdm d8u ting va dugc thi
trudng chap nhén. Tai liéu cho thdy chi phi ban hang va
gi4 von don vi hang ban ting lam lgi nhuin gidm nhung
s0 gidm nay nhé hon sé tang 1én cta 1gi nhuan do sin
lugng ban ra va gia ban don vi. Kha ning doanh nghiép
dd cai tién miu ma san phim, nang cao chét ludng,
tdng chi phi ban hang dé ddy manh tiéu thu ting uy tin
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va md rong thi trudng tit d6 tim ki€m duge nhiéu lgi
nhuan hon. Diéu dé, gitip doanh nghiép ngay cang phat
trién.

Khi phén tich két qua kinh doanh ciing can phai
chii § dén mdi quan hé gilta du tri3, san xudt va tiéu thu
san phim dé c6 danh gid khéch quan hon dic biét cin
chi § dén luong hang hoa thanh pham tén kho cudi ky.
& cong ty ABC, Bang can d8i ké toan cho thdy lugng
hang hoa thanh phdm tén kho cudi ky giam so véi ddu
nam thé hién céng téc ban hang cé nhiéu tién bd.

5.1.3. Phan tich méi quan hé doanh thu, chi
phi va lgi nhuan :

Méi quan hé giita doanh thu, chi phi va 1¢i nhuédn
thé hién qua cdng thic xac dinh 1¢i nhuan:

Lol nhudn (LN) = Doanh thu (OT) ~ Chi phi (CP)

Phan tich mdi quan hé doanh thu, chi phi va lgi
nhuan thue chét 14 xem xét, nghién citu céng thie trén &
nhiing géc 46, dudi nhitng khia canh khac nhau phu hgp
muc tiéu quan tdm cha ting d61 tugng. Thong thudng
khi phan tich méi quan hé doanh thu, chi phi va lgi
nhuin ngudi ta chia chi phi thanh 2 va chi 2 1a chi phi
bién d8i (CB) va chi phi ¢6 dinh (CD). Khi d6:
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LN=DT-CB-CD
Goi LB 1a ]lai trén bién phi va duge xac dinh:
LB = DT - CB = Slx(g-cb) = Slxlb thi LN =LB-CD

Vi chi phi ¢6 dinh trong mét quy mé xéac dinh la
khong thay déi nén véi cong thic trén dé t5i da hoa lgi
nhuén cén téi da lai trén bién phi. Mit khac, & cac miic
san lugng khéc nhau thi gia ban va chi phi bién d6i tinh
cho 1 san phdm khong thay ddi trong khi chi phi ¢§ dinh
tinh cho 1 san phdm thay ddi & cac mic san lugng khéc
nhau. Do d6, sit dung céng thic trén cho phép nhanh
chéng ¢6 cdu tra 181 hgp 1y cho c4c phuong 4n khai thac
cac kha niang khac nhau vé chi phi, gi4 ban, khéi lugng
sén phdm tiéu thu nhim t&i da hoa lgi nhuén.

N&u coi LB/DT*100 1a ty suét lii trén bién phi
(LB%) thi LB = DT*LB%

Khi d6: LN = DT*LB% - CD.

Véi cong thite trén, cho phép xem xét méi quan hé

doanh thu, chi phi va 1¢gi nhuan trong trudng hop doanh
nghiép san xuit va kinh doanh nhiéu mit hang

Méi quan hé giita doanh thu, chi phi va Igi nhuan
con ¢6 y nghia quan trong khi xem xét va phan tich
diém hoa von. Cing véi phan tich diém hoa vén, phan
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tich méi quan hé gifla doanh thu, chi phi va 1¢i nhuéan
dude tng dung nhiéu trong thyc tién khi cin nhanh
chéng dua ra cac quyét dinh va danh gia cac quyét dinh
tac dong dén cac yéu td véi muc tiéu to1 da hoa lgi
nhuan nhu thay déi gia ban, khung gia ban, chi phi c6
dinh, chi phi bién ddi, quyét dinh nhan hay ti chdi mot
don @it hang cu thé, quyét dinh tiép tuc hay dinh chi
san xuét kinh doanh 1 bd phan...

Miic di ¢6 gia tri to 1dn, song, khi nghién citu méi
quan hé gitia doanh thu, chi phi va 1gi nhuén cén luu §
mét s6 han ché mang tinh gia dinh nhu: chi phi ¢8 dinh
khéng thay déi véi moi mite san lugng, chi phi bién déi
tinh cho 1 sin phdm khéng thay déi, gia ban nhu nhau &
moi mic d cua san lugng... |

5.2. PHAN TiCH MUC DO TAO TIEN VA TINH
HiNH LUU CHUYEN TIEN TE

Tai liéu phan tich chu yéu la s6 liéu trén bao cao
luu chuyén tién té. Day 1a bdo cdo cung cép théng tin
cho ngudi st dung danh gia cac thay d6i trong tai san
thudn, cd cdu tai chinh, kha ning chuyén d6i thanh tién
cua tai san, khad nidng thanh toan va kha ning cia
doanh nghiép trong viée tao ra cac luéng tién trong qua
trinh hoat ddng. Bao cao Iuu chuyén tién té 1am ting
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kha ning danh gia khach quan tinh hinh hoat ddong
kinh doanh cda doanh nghiép va kha nang so sanh giita
cac doanh nghiép vi né loai trit duge dnh hudng caa céc
phuong phap ké toan khéac nhau cho cing mét giao dich
va hién tudng, d6 1a sy tré vé “ké toan tién mat” tix “ké
toan theo thuc thé phat sinh”

Bdo céo luu chuyén tién té ding dé xem xét va du
doan kha ning vé s6 lugng, thoi han va db tin cay cua
céc ludng tién trong tudng lai; dung dé kiém tra lai céc
danh gia, du doan trude diy vé cac ludng tién, kiém tra
mdi quan hé gita khi nang sinh 18i -véi lugng luu
chuyén tién thudn va nhing tac dong cta thay déi gia
ca. _

Thye chat 12 phén tich bao c4o luu chuyén tién té,
loai bao cao tai chinh téng hgp phan &nh dong lwu
chuyén lugng tién cia doanh nghidp théng qua céc
nghiép vu thu chi thanh toan vé cac hoat déng SXKD,
dau tut, hoat dong tai chinh trong mét thdi ky nhit dinh.
Thyc chat day 1a bang can d6i vé thu chi tién té thé hién
vong luu chuyén tién té trong doanh nghiép.

Phuong trinh can déi ctia qua trinh luu chuyén tién
té la:
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Ténténdéu  Tiénthu _ Ténchitong Tién 18n
ky trong ky ky cudi ky
Vong luu chuyén tién té 6 doanh nghiép c6 thé bidu
dién don gian qua so do sau:

<

Tién = A
5 ve Thu
| 5| Cac khoan phai thu tién
< Ban chiu mit
A 7
K Hang tén kho <

__Diutus| Taisdncddinh | _Khiduhao |

S¢ db trén cho thdy: lgi nhuan khéng ddng nhit véi
tién mat. Tién mat, cac hinh thic bién ddi theo thoi gian
cha tién nhu hang tén kho, cac khodn phai thu va quay
trd lai thanh tién 12 mach mau cia doanh nghiép. Néu
mach mau (dong tién) bi tic nghén nghiém trong hay di
chi thi€u hut tam thdi ciing c6 thé din.doanh nghiép
dén chd pha séan.
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Béo cao Iuu chuyén tién 1 ngudn théng tin hitu ich
cho sy danh gid vé kha ning tao tién, kha ning thanh
toan hoéic nhu ciu vay vén clia mot doanh nghiép. Bao
céo luu chuyén tién té 1a bang tea Ioi t6m tit ciu hoi
“tién tit ddu mang lai va tién duge chi ra cho muc dich
gl” dong thdi ciing cho phép 1y gii: Tai sao doanh
nghiép dang lam &n c¢6 14i ma vln phai di vay tién dé
nép thug, vin cé thé bi pha san vi khong c6 tién dé trd
ng. Diéu d6 tao diéu kién cho du bao vé kha ning tai
chinh va sy phat trién tai chinh ctia doanh nghiép.

D61 véi nhitng ngudi ngoai doanh nghiép, viée si
dung béo cao luu chuyén tién té 1a céng viée diu tién
néu mudén danh gia kha ning chi tra ng cia doanh
nghlép Vi vay, nén xem xét méi lién hé cha cac théng
tin trén bao cao Iuu chuyén tién té véi bang cin d6i ké&
toan va bao céo két qua kinh doanh. Xem xét trong hé
théng béo céo lién tuc, khong nén chi ditng lai 6 mét bao
céo. Viéc nghién citu bao céo luu chuyén tién té trong
mot s6 nam lién ti€p sé tao ra cai nhin sau sic va toan
dién hon vé tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.

Phén tich BCLCTT thudng duge tlén hanh trén cac
n61 dung sau:

5.2.1. Phén tich danh gia kha nang tao tién
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Viéc phan tich duge thyc hién trén cd sd xac dinh ty
trong dong tién thu cua ting hoat dong trong téng dong
thu trong ky cta doanh nghiép.

Ty trong déng tién thu vao cia Tént% : 6?122; \ég?] eua
ting hoat dong o
Téng tién trong ky

Ty trong nay thé hién mitc déng gép cua ting hoat
dong trong viée tao tién ctia doanh nghiép néi khac di d6
12 kha ning tao-tién cua ting hoat dong.

Néu ty trong dong tién thu tit hoat déng kinh
doanh cao thé hién tién dugc tao ra cha yéu tud HDKD
bing viéc ban hang duge nhiéuy, thu tién ti khach hang
16n, giam cac khoan phai thu tranh rai ro.

Néu ty trong tién thu tit hoat dong diu tu cao
chiing tb doanh nghiép da thu hdi cac khoan dau tu vé
chitng khoan, thu 1ai ti hoat dong ddu tu, nhugng ban
tai san ¢d dinh... néu do thu 1ai thi d6 1a diéu binh
thuong. Tuy nhién, néu chi c6 thé thi ty trong khong thé
16n. Trudng hop do thu hdi tién ddu tu va nhugng ban
tai san ¢d dinh thi pham vi Anh hudng caa doanh nghigp
bi thu hep va nang lyc san xuat kinh doanh sé giam sit.

Né&u tién thu duge chi yéu tit hoat dong tai chinh
théng qua viée phat hanh cd phiéu ho#c di vay... diéu dé
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cho thdy trong ky doanh nghiép da st dung vén tit bén
ngoai nhiéu hon.

Viée nghién citu cac nghiép vu thu chi tién cua
ting hoat dong cho thdy: néu dong tién thu vao trong ky
chti yéu duge tao ra khong phai bdi HDKD thi d6 la diéu
khéng binh thuong. Cac déi tugng cén tim hiéu nguyén
nhén, kiém tra lai tinh hinh hoat déng nhat 1a hoat
dong kinh doanh, diéu chinh viéc sit dung von dic biét
la vén vay trong ky téi.

5.2.2. Phan tich kha nang chi tra thuc t& trong
doanh nghiép

Ngudi ta c6 thé cin ci vao BCDKT dé xem xét
danh gia khai quat kha ning thanh to4dn. Song, nhiing
hé s8 phén &nh kha ning thanh toan dugc tinh toan dua
vao s ligu trén BCDKT chi 12 nhiing hé s§ tinh tai,
trong 1 thdi diém cu thé do khéng xét dén téc @b luu
chuyén tai sin va tinh hinh thyc t& ctia doanh nghiép.

Trong thyc t&, cac chl ng, ngudi cho vay, nhiing
nha d4u tu thudng st dung cic hé s§ thanh toan dua
vao lugng tién thuin nhi€u hon bdi né cho thdy bic
tranh sinh djng vé cic nguon ma doanh nghiép c6 thé
huy déng d€ tra cac khoan ng khi dén han.

Céc chi tiéu duge st dung la:
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Luong tién thudn tU hoat
dodng kinh doanh
Téng no ngdn han

Hé s6 nay chi ra doanh nghiép c6 di kha néng tra
n¢ hay khong tit lugng tién thu duge cua hoat dong
SXKD. Hé s6 cang cao, kha ning tra ng cang cao.

Luong tién t hoat ddng san xudt

Hé s& tra 1l - kinh dtzonh
Céc khodn tién 16i do tr&

Hé s6 nay cho thay tinh hinh thyc t& doanh nghiép
c6 kha ning tra 1ai vay hay khéng? Néu doanh nghiép
c6 vOn vay nhiéu thi hé s6 nay co gia tri thdp va ngugc
lai.

Hé s6 trd no ngén han =

Khi phan tich kha n#ing chi tra tai mdt doanh
nghiép cin xac dinh cu thé muc tiéu phan tich 1a dé ra
cac quyét dinh ngdn han hay dai han. Bdi trong nhiéu
trudng hdp lgi nhuan trong ky 16n va ting nhiéu so véi
ky trudc nhung doanh nghiép khong da tién dé trang
trai day du cac khoan chi tiéu.

5.2.3. Phan tich luwu chuyén tién té trong mdi
lién hé véi cac hoat dong

Phén tich dong tién thu vao va chi ra cho theo ting
hoat déng gitip céc d6i tuong quan tam coé cai nhin sau
hon vé nhitng dong tién té cua doanh nghiép, biét dugc
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nhiing nguyén nhén, tic déng anh hudng dén tinh hinh
tdng gidm vén bang tién va cac khoan tudng duodng tién
trong ky.

Hoat d9ng kinh doanh 1a hoat déng chii yéu trong
doanh nghiép, trong mét thdi gian dai, cdn thiét phai
tao ra dong tién duong thi doanh nghiép c6 kha ning
ton tai, di€u d6 thé hién tién thu ban hang 16n hon chi
phi ma doanh nghiép bd ra trong ky: doanh nghiép lam
an c6 hiéu qua.

Dong tién thudn tit hoat déng kinh doanh dudng s&
duy tri hoat dong ctia doanh nghiép duge lién tuc, tit d6
kéo theo cac hoat déng khac nhu dau tu, tai trg... Mit
khac, dong tién tit hoat dong kinh doanh dude xem nhu
modt khoan chu y&u dé do ludng tinh linh hoat cta tai
san

Dong tién tit hoat déng ddu tu va hoat déng tai
chinh trong mét ky nao d6 khong nhit thiét phai duong.
Nhiéu khi dong tién tit hoat dong ddu tu va hoat dong
tai chinh 4m lai thé hién doanh nghiép dang phéat trién
va tra duge ng nhiéu hon di vay.
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5.3. PHAN TfCH TINH HINH CONG NO VA KHA
NANG THANH TOAN

Stic manh tai chinh cia doanh nghiép thé hién &
kha ning chi tra cac khoan cdn phai thanh toan, cac doi
tugng ¢6 lién quan tryc tiép hodc gian tiép luén dit ra
cAu hoi: lidu doanh nghiép c6 du kha nang thanh toan
céc mén ng téi han hay khong? Méi quan hé gitta két
qua kinh doanh véi kha n#ng chi trd ra sao? Tinh hinh
thanh to4n cta doanh nghiép nhu thé nao? Cac nha
quan tri doanh nghiép luén dé y dén cic khoan ng dén
han, sip dén han phai tra dé chudn bi siin cac nguén
thanh toan chung. N&éu khéng, cac chu ng, cén cd vao
luat pha san ¢6 thé yéu cdu doanh nghiép tuyén bd phéa
san néu khéng ¢6 kha ning thanh toan cac khoan ng téi
han.

Trong kinh doanh, viée chiém dung va di chiém
dung von 1a diéu binh thuong do luén phat sinh céc
quan hé kinh t& giita doanh nghiép véi cac déi tugng
nhu nha nudc, khach hang, nha cung ¢dp v.v... Diéu lam
cac nha quan tri doanh nghiép lo ngai 12 cac khoan ng
day dua, long vong khé doi, cac khodn phai thu khong ¢6
kha niing thu héi va cac khoan phai tra khéng cé kha
ning thanh toin. P& nhan biét diéu d6 can phan tich
tinh hinh céng nd dé thay duge tinh chat hgp 1y cua céac
khoan cong ng. Xét vé tong thé, trong méi quan hé giita
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cac khodn c¢éng ng phai thu va cic khoan cong ng phai
tra thi néu cac khoan céng ng phai thu lén hdn céac
khoan c¢dng ng phai tra khi d6 doanh nghiép bi chiém
dung von. Ngudc lai, néu cac khoan céng nd phai thu
nhd hon cic khoan cong ng phai tra thi doanh nghiép
dang chiém dung vén cta ngudi khac. Chi€ém dung va bi
chiém dung von la diéu binh thudng, song nhét thiét
'phai xét tinh chét hop 1y cha ting khodn cdng ng dé co
giai phap quan ly phu hgp tranh hién tugng diy dua,
long vong khé doi.

D& phan tich tinh hinh céng ng va kha ning thanh
toan, trudc hét ngudi ta lap bang phén tich tinh hinh
céng ng sau d6 tinh toan, xéc dinh va phén tich céc chi
tiéu phan anh kha niang thanh toan.

Bang phén tich tinh hinh c6ng ng ¢6 két ciu cu thé
nhu sau: '

Bang phén tich tinh hinh ¢éng ng

5.5 PaulCusii Chénh lgch
Chi tiéu .
) ndm| ky S5tién| Ty le
1 | 2| 3 |4=3-2|5=4/2*100
Cac khoan phai thu
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L. Phai thu ngén han

1. Phai thu ctia khach hang
2. Tra trude cho ngudi ban
3. Phai thu tam tng

4. Phai thu khac

5. Dy phong phai thu khé
dor... -

I1. Phi thu dai han

Céc khoan phai tra

I. Phai tra ngén han

1. Phai tra ngudi ban
2.Thué€ va cac khodn phai
nop

3..Phai tra ngudi lao dong

4.Cac khoan phai tra
khac...

II. Phai tra dai han
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Céc chi tiéu phan anh tinh hinh va kha ning
thanh toan gom:

1.He s6khanang N
thanh toan hién hanh = T8ng gié tri tai sén
(t8ng quat) 7éng no phdl thanh todn

Chi tiéu nay do luong kha nidng thanh todn mét
cach téng quat cac khoan nd nin cia doanh nghiép. Chi
tiéu nay 16n hon 1 ching to tong gia tri tai san cha
doanh nghiép thita dé thanh toan hét cac khoan ng hién
tai cia doanh nghiép. Tuy nhién khéng phai tai san ndo
hién c¢6 ciing sin sang duge dung dé tra n¢ va khéng
phai khoan ng nio ciing phai tra ngay.

2. H& s6 khd nding thanh toén _ __Tai sén ngdn han
na ngdn han ~ Téng no ng&n han

Chi tiéu nay do luong kha niang thanh todn tam
thdi ng ngén han (nhiing khoadn ng c¢é thsi han dudi 1
nim) bdng céc tai san ¢6 thé chuyén ddi trong thdi gian
ngén (thudng duéi 1 nam)

3.H8s6khanang . _lién va tuong duong tién
thanh toan nhanh T6ng no ngén han

Hé s6 kha ning thanh todn nhanh phan anh kha
ning thanh toan cac khoan ng ngdn han bing sd tién
hién cé va tai san c6 thé chuyén déi nhanh thanh tién
trong doanh nghiép. Day 12 chi tiéu cic chi ng ngén han
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quan tdm d€ danh gia tai thoi diém phén tich doanh
nghiép c6 kha nang thanh toan ngay cac khoan nq'ngén
han hay khéng. Tuy nhién ciing c¢in chu ¥ ring khong
phai cac khoan n¢g ngén han nao ciing cin thanh toan
ngay tai thoi diém phén tich. Nhung néu c6 nhiing
khoan n¢ dén va qua han thi cAn xem tai sao doanh
nghiép d& phat sinh nhitng khodn n¢ qua han nhit 1a
khi doanh nghiép thita kha nang thanh toan nhanh.

Gié tri con lai clia TSCO hinh thanh
4. Hé 56 khd nang T CON %
thanh fodn ng ddl = —23N9 von vay hode no dal han

han 18ng ng ddi han
Chi tiéu nay cho biét kha n#ng thanh toan cac
khoan ng dai han caa don vi bing gia tri con lai caa tai
san ¢d dinh.

5.H&s6 khdndng - Lginhudn fruéc thué
thanh todn 1Gi vay L&l vay phdi tré

Chi tiéu hé s6 kha nang thanh toan lai vay thé
hién kha ning thanh todn cic khoéan lai vay trong ky
bing 1¢i nhuén do sit dung tién vay.

6.586vongthuhding - Doanh thu thudn
$6 du binh quan cac khodn phdil thu

88 vong thu héi ng phan anh t8c d6 luan chuyén
_ cac khoan phai thu. Chi tiéu nay ciing cho biét kha ning
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thu héi ng cia doanh nghiép. Néu s& vong thu héi ng
-cang 16n thi thoi han thu héi ng cang ngén va nguge lai.

-7.Théihanthuhding _ . SOngdytongky

binh quén S8 vong thu hdino
8.Hé s8 cac khodn . __CGc khodn phdi thu
phdi thu Téng tai sdn

Chi tiéu nay phan anh mic d9 bj chi€m dung vén

cua doanh nghiép
9.H8 8 cac khodn _ —Cdc khoan phdi trd
phdt tra Téng tdi séin

Chi tiéu nay phan 4nh mic d9 di chi€ém dung vén

Dé danh gia tinh hinh va kha ning thanh toan,
tién hanh so sanh giita ky nay véi ky trudc vé ting chi
tiéu, két hgp véi viéc xem xét mic do bign dong ctia cac
khoan phai thu, phai tra, tim ra nguyén nhin ctia cac
khoan n¢g dén han ma chua doéi dude, chua tra duge,
nhitng khoan tranh chép, mét kha ning thanh toan.

Khi phén tich tinh hinh ¢6ng ng va kha néng thanh
todn cta doanh nghiép cdn chi ¥ dén kha ning tao tién,
su tang trudng va nhitng nguyén nhan &nh hudng dén
sy gia tédng cac khoan phai thu va hang tdn kho. Trong
nhiéu trudng hop, day la ngudn géc caa nhitng kho khin
vé kha ning thanh toan. Ma ap luc tit cac khoan phai
tra dén han, lam cho nhu cdu tién cla doanh nghiép

4
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cing thdng hon. Két qua kha ning thanh toan trd thanh
viAn dé séng con cua doanh nghiép chit khong chi 1di
nhuan va hidu qua kinh doanh. Ngoai ra, cling can két
hop tinh todn, xem xét céc chi tiéu phan anh miec d6 dée

lap, phu thude vé tai chinh, ciu
doanh nghiép théng qua céc chi tiéu

tric tai chinh cua
sau:

Chi tiéu Céach xac dinh

Y nghia kinh t&

1. Hé s6 ng Ng¢ phai tra

Phan 4nh mic dd

2 Ah
Téng tai san

phu thujc taj
chinh

2. Hé s6 tu |Nguén vén chu 86 hitu

Phan anh mitc 49

chu tai chinh| Téng tai san

doe lap tai chinh

3. Hé s6 ng Ng ngén han Phan anh céc\j
ngénhan | thiic tai trg cha Tai
. ) san ngén han
Tai san ngén han . g
4. C4u trac Ng dai han Phan anh cdu tric
von dai han Nguén vén chi s3 hitu Yén thuong . xuyén]u
d doanh nghiép

Vi du: Can cd vao Bang cin déi ké toan va cac tai

Jidu lién quan cua cdéng ty ABC ta
sau: (trang bén)
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PHAN TICH TINH HINH CONG NO

s vo | TEng, | Téng s&tién
S6 ddu ky | S¢ cudi k > ng s
Chi tidu s Y | gidm | tran chép,
8¢ |Qua| S5 |Qua| S& |Quamét kh ning
tién |han| tién | han | tién |han| thanh toan
I. Cdac khoan phdil 2140 1560 -580
thu
1. Phai thu td KH | 1700 1000 -700
2.Trd trude chol 100 120 +20
ngudi ban
3. Phai thundiby | 150 100 -50
4. Phai thu khac 200 400 +200
5. Tam dng 60 40 -20
6. Dy phéng ph&i‘ (70) (100) (+30)
thu kho dai
II- Céng ng phdil4320 3730 -590
tra
1. Phai trd nguoi ban{ 1750 1700 -50
2. Ngusi mua tra| 100 50 -50
tién trudc
3. Phai  tra céng| 50 40 .10
nhin vién
4. Thué cac khoan| 150 100 50
phai nép
5. Phai tra noi by 150 120 -30
6. Vay ngidn han {1900 1570 -330
8. Phai tra khac | 220 150 -70
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Bang phén tich trén cho thdy: Cudi ky so vdi dau
ném, cong ng phai thu va cong nd phai tra déu giam cu
thé: cong nd phai thu gidm 580 tri¢u dong, cong ng phai
tra giam 590 triéu ddng. Dac biét, khong co cic khoan
céng ng qua han thanh toan. Diéu d6 thé hién cong ty
d3 chi § dén cong tac thu héi va thanh toan cac khoan
nd nin. Cac khoan phai thu gidm chi y&u la giam cac
khoan phai thu tit khach hang diéu nay c6 thé do doanh
nghidp lam t6t céng tac thu héi ng tuy nhién cfing cin
tim hiéu c6 phai do céng ty thu hep pham vi cung cip
tin dung cho khéach hang hay khéng vi diéu d6 sé anh
hudng dén doanh thu tiéu thu sin phdm. T4t cd céc
khoan phai tra déu gidm né thé hién cong ty da chap
hanh t6t ky luat thanh toan nhat 1a vay ngén han giam
nhiéu chitng tb cong ty da chd ¥ dén gidm nhitng khoan
ng vay phai tra lai sudt diéu d6 lam ting ldi ich cho
doanh nghiép. :

Khéng ké khoan vay ngén han thi céng ng phai tra
cudi ky 1a 2160 (3730-1570) van 1én hon cong ng phai
thu chitng t6 ¢ong ty chiém dung v&n nhiéu hon phédn bi
chiém dung vén, trong khi tdt cd déu chua qua han la
diéu hop 1y. |

Vé kha néng thanh toén:
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Hé s6 kha niing thanh toan hién hanh
27850

Diundm: == """=364
au nam 7650
. 28980
Cudi ky: ==—"— =427
b =

Cuéi ky hé s§ kha ning thanh toan hién hanh ting

Hé s3 kha ning thanh toan nd ngén han:

Piu nim: = 16200 3,67
4420
Cuéi ky: = 16190 4,17
3880

Hé s6 kha ning thanh toan ng ngén han cuéi ky

ting 0,4 so vi thoi diém diu nam

Nhu vy, céc hé s6 kha ning thanh toan cudi ky so

v6i ddu nim déu cao va ting lén, thé hién kha ning
thanh toén cta doanh nghiép la t6t. Tuy nhién kha nang
thanh toan nhanh cuéi ky la (5050+3100)/3880=2,1 gap
2,1 ldn s8 du n¢ ngén han cuéi ky. Ching t& doanh
nghiép dif tri tién qua cao.
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CAU HOI VA BAI TAP CHUONG 5

1. Trinh bay khai quat ndi dung phén tich két qua
hoat déng kinh doanh cta doanh nghiép.

2. Trinh bay noi dung, phuong phap phéan tich
danh gia chung k&t qua HDKD cua doanh nghiép.

3. Trinh bz‘a\y né1 dung, phudng phap phan tich chi
tiéu Loi nhuan gop vé ban hang.

4.'Trinh bay ndi dung, phudng phap phéan tich méi
qguan hé doanh thu - chi phi va 1¢i nhuén.

5. Trinh bay ndi dung, phuong phap phén tich
danh gia kha nang tao tién cua doanh nghiép va y nghia
cua viée nghién citu van dé nay.

6. Noi dung, phuong phéap phén tich tinh hinh cong
no va kha ning thanh toan caa doanh nghiép.

7. Tai Cong ty KT nsm N c6 mot so tai liéu sau:
(don vi triéu dong)
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Chuong 5: Phén tich ém Iyc tai chinh cda doanh nghiép

Tai liéu 1: Trich bao cao BO1-DN ngay 31/12/N

Tai sén Sé dau(Sé cudi
nam ky
A- TAT SAN NGAN HAN 36800 | 37800
- Tién va tuong duong tién 5800 | 5600
- Cac khoan d4u tu tai chinh ngin -
an ;
[11- Cac khoan phai thu ngén han 11700 | 15500
1- Phai thu khach hang 8360 | 6618
2- Tra trude ngudi ban 2597 | 8512
3- Thué GTGT duge khau trit 670
4- Phai thu cac don vi néi bd
5- Cac khoan phai thu khac 73 370
6- Du phong phai thu khoé doi
- Hang ton kho 17000 | 15000
tz’\-,'l‘éi san ngén han khac 2300 | 1700
B- TAI SAN DAI HAN 48000 | 71800
Tong cong tai san 84800 | 109600
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GIAO TRINH PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

[Nguén vén
A- N¢ phai tra 52000 | 67200
[- N¢ ngén han 31000 | 41700
1- Vay ngén han 4000 | 15000
2- N¢ dai han dén han tra 8660
3- Phai tra cho ngudi ban 23800 | 7847
4- Ngudi mua tra tién trudc 2 1048
5- Thué va cac khoan phai ndp Nhar 821 . 6346
nudc
6- Phai tra CNV 661 1547
7- Phai tra don vi ndi bd
8- Phai tra khac 1716 | 1252
TI- Ng dai han 21000 | 25500
B- Vén chi s hitu 32800 | 42400
Téng cong ngudn von 84800 | 109600
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Tai ligu 2: Trich béo cdo BO2-DN (Phén I- Lai, 15)

nam N va nim N-1

Chi tiéu Niam N-1| Nam N

Téng doanh thu 178710 | 210 650

4c khoan giam triY 2060 | 2150
1. Doanh thu thuén 176 650 | 208 500
2. Gia von hang ban 136 734 | 161 850
3. Lgi nhuan gop 39 916 46 650
4. Doanh thu hoat déng tai chinh 484 700
©. Chi phi tai chinh 2 000 2 000
+ Trong dé: 1ai vay phai tra 1790 1 800
6. Chi phi ban hang 11 300 18 300
7. Chi phi quan Iy DN 10700 | 12000
8. Lgi nhuén thudn tit hoat déng| 16 400 15 050
KD
9. Thu nhap khac 1 600 1650
10. Chi phi khac 1 480 1520
11. Lgi nhuan khac 120 130
12. Téng 1gi nhuan trude thué 16 520 15 180
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' GIAO TRINH PHAN TICH TA! CHINH DOANH NGHIEP

Tai liéu 3: Trich bao cdo BO3-DN n&m N-1 va nim

N (theo phuong phéap truc tiép)

—a

Fdﬁu tu

Chi tiéu Nimn-1| Nimn
I- Luu chuyén tién tit hoat dongl 14200 | 17 700
san xudt KD
II- Luu chuyén tién tit hoat dongl (110) | (130)
III- Litu chuyén tién tit hoat déng| (13 490) | (17 770)
tai chinh '
Lutu chuyén tién thudn trong ky 600 | (200)
Tién ton diu ky 5 200 5 800
Tién ton cudi ky 5 800 5 600

Tai liéu 4: Tai liéu chi tiét vé tinh hinh tiéu thu cac

loai san phim

Tén | San lugng (tdn) |Doanh thu thudn | Gia von hang ban
S80 | Nxm N-1{N&m N|Nam N-1|Nam N| Nam N-1 [Nam N
pham|
A | 1300 | 1350 | 78000 |86400| 62400 |70200
B | 80 | 970 | 64000 |79540| 48000 |59170
Cc | 462 | 560 | 34650 |42560| 26334 |32480
Cong 176 650 (208 500(136 734 161 850|
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Chuong 5: Phén tich tiém e 16i chinh cua doanh nghiép

Yéu cau:

7.1/ Phén tich danh gia chung két qua kinh doanh
cua doanh nghiép.

7.2/ Phén tich tinh hinh bién dong cta chi tidu loi
nhuin gép vé ban hang. |
7.3/ Phan tich kha ning tao tién clia doanh nghiép.

7.4/ Phén tich tinh hinh ¢6ng ng va kha ning
thanh toan cia doanh nghiép.

8. Tai Céng ty C6 phdn BH nam N c6 mot s6 tai
liéu sau: (OVT: triéu déng)

Tai liéu 1: Trich bao cao BO1-DN ngay 31/12/N

Tai san Sé ddu nim|S§ cudi ky
A- Tai sﬁn ngén han 40 104 51 087
I- Tién va tuong duong tién 32 771 38 964
[[- Céc khoan ddu tu tai chinh 1912 7 050
ngin han '
III- Cac khoan phai thu ngin 2137 p) 627
han
1- Phdi thu cia khach hang 15679 1263
2- Tra trude cho ngudi ban 734 |
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GIAO TRINH PHAN TICH TAl CHINH DOANH NGHIEP

. Céc khoan phai thu khac 558 668
- Dy phéng phai thu khé doi ' (38)

- Hang tén kho 2 100 2210
V- Tai san ngén han khac 1184 236
IB- Tai sin dai han 15893 | 19017

" Téng cong tai san 55997 | 70104
gudn von
A- No phal tra 6 221 8 714
ﬁ Ng ngan han 2514 6 995
1- Phai tré cho ngudi ban 98 1513
2- Ngudi mua tra tién trudc 2 50
3- Thué va cac khodn phai nop . 465 1436
cho Nha nudc '
4. Phai tra CNV 791 471
- Cac khoan phai tra phai nép 1158 3525
hac
I- Ng déi‘han 3 707 1719
. Vén chii 83 hitu 49776 | 61390
Téng cong ngudn vén 55 997 70 104
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Chuong 5: Phén tich tiém I 1di chinh cua doanh nghlép

Tai liéu 2: Trich bao cao B02-DN (Phén I- Lai, 15)

nim N va ndm N-1

Nam N-1

Chi tiéu Nam N
Téng doanh thu 86385 | 74348
Céé khoan giam trit 48
1. Doanh thu thuén 86385 | 74300
2. Gia von iu‘mg ban 57 340 44 520
3. Ldi nhuan gop 29 045 29 780
4. Doanh thu hoat dong tail 763 2297
chinh
5. Chi phi tai chinh 381, 195
6. Chi phi ban hang 2 891 1897
7. Chi phi quan ly doanh nghiép| 3 193 2 732{,
8. Ldi nhuan thudn tit hoat dong| 23343 | 27253
- |
9. Thu nhép khace ' 1292 1014
10. Chi phi khac 12 571
11. Lgi nhuéan khée 1280 443
11. Téng lgi nhuan trudc thué 24 623 27 696
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GIAO TRINH PHAN TICH TA! CHINH DOANH NGHIEP

Tai ligu 3: Trich bao cao B03-DN nam N-1 va nam N

Chi tiéu "INam n-1| Namn
I- Luu chuyén tién tit hoat dong 31345 | 28 145
lsan xu#t kinh doanh
II- Luu chuyén tién tit hoat déng (3 546) | (10 550)
diu tu
II1- Luu chuyén tién tit hoat dén% (4 032) | (11 402)
tai chinh
Luu chuyén tién thudn trong ky 23767 | 6193
Tién ton dau ky 9004 | 32771
Tién ton cudi ky 32771 | 38964

Tai liéu 4: Tai liéu chi tiét vé tinh hinh tiéu thu cac
loai san phdm

i Doanh thu [Gia von hang
San lugng . ;
San . thuan ban
phim | Nam | _ Nam | .. _|Nam| _
N-1 Nam N N-1 Nam N N-1 Nam N
A [145 000[146 000/40 600 {36 500 |27 550{21 900
B [110 000/95 000 |27 500 [20 900 |17 600{12 350
C |60 950 /65000 {18 285 |16 900 |12 19010 270
Cong 86 385 |74 300 |57 340(44 520
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Chuong 5: Phén tich Hém e 16i chinh cua doanh nghigp

Yéu cau:

8.1/ Phan tich danh gia chung két qué kinh doanh
cta doanh nghiép.

8.2/ Phan tich tinh hinh bién d¢ng cla chi tiéu l¢i
nhuén gép vé€ ban hang.

8.3/ Phan tich kha niing tao tién cia doanh nghiép.

_ 8.4/ Phan tich tinh hinh coéng ng va kha ning
~ thanh toan cta doanh nghiép./. '
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